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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Lubawa S.A.
z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Lubawa S.A. (,,Spdtka”),
ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje
dodatkowgq zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakoniczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci zobowigzujgcymi Spodtke przepisami prawa
oraz statutem Spéfki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395 ze zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 25 kwietnia 2019 r..
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na note 30.1 dodatkowych not objasniajacych
do sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad Spotki przedstawit aktualny status sprawy
dotyczacej odstgpienia przez Zamawiajgcego — Wojskowy Osrodek Farmacji i Techniki
Medycznej w Celestynowie od umowy dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r.,
realizowanej we wspdtpracy z podmiotem trzecim w ramach umowy konsorcjum, ktore to
odstgpienie Zarzad Spoétki uznaje za bezprzedmiotowe. Zwracamy uwage na niepewnosc¢
zwigzang z ostatecznym rozstrzygnieciem sporu, a w konsekwencji wptywem rozwigzania
na sprawozdanie finansowe w kolejnych latach. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato zbadane
przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie
bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 26 kwietnia 2018 roku.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedifug naszego zawodowego osgadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslisSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktéorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena zapasow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ Nasze procedury badania obejmowaty
zapasow wykazanych w jednostkowym w szczegolnosci:

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyniosta 12.329 tys. ztotych, natomiast
odpis wartosci zapaséw na ten dzien
wyniost 3.917 tys. ztotych.

- analize stosowanej przez Spdtke polityki
rachunkowosci w zakresie poczgtkowej wyceny
zapasow i tworzenia odpiséw,

- zrozumienie srodowiska kontroli wewnetrzne;j

Sprawa zostata okreslona jako kluczowa dotyczacej obszaru zapaséw,

dla badania jednostkowego sprawozdania

finansowego z uwagi na: - zrozumienie procesu analizy i rozpoznania

(i) istotng warto$¢ tej pozycji w bilansie przestanek tworzenia odpisow majacych na celu
oraz doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci

(i) element profesjonalnego osadu sprzedazy netto mozliwej do uzyskania,
kierownictwa w obszarze ustalania - ocene przyjetych zatozer dotyczacych tworzenia
wartosci sprzedazy netto mozliwej do odpiséw doprowadzajacych wycene zapaséw
uzyskania, co wigze sig z istotnymi do wartosci netto mozliwej do uzyskania,
szacunkami dotyczgcymi m.in. rotacji uwzgledniajac poziom racjonalnosci,

zapasow oraz planowanych przysztych cen

- weryfikacje dokonanych przez Spétke wyliczen
w tym zakresie poprzez rekalkulacje wysokosci
odpisu aktualizujgcego, przy wykorzystaniu
stosowanych przez Spotke zasad,

sprzedazy.

- analize realizowanych marzy na poszczegdlnych
asortymentach,

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.

Oszacowanie rezerw na sprawy sporne oraz zwigzanych z nimi zobowigzan warunkowych

Spotka jest strong sporu, ktdry moze Nasze procedury badania obejmowaty
rodzi¢ zarowno dodatnie jak i ujemne w szczegolnosci:
przeptywy pieniezne.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka - ocene Srodowiska kontroli wewnetrznej
ujawnita w nocie 30.1 szczegdly dotyczgce | dotyczgcego procesu oszacowania skutkow
toczacego sie sporu, w odniesieniu do prowadzonych spraw spornych i ich klasyfikacji
ktdrego wartos¢ roszczen moze by¢ w sprawozdaniu finansowym;

zhaczaca. - analize uzyskanych niezaleznych opinii

Z uwagi na fakt, ze: od kancelarii prawnych oraz oméwienie istotnych
- ocena stopnia prawdopodobienstwa spraw spornych z prawnikami Spotki i kluczowym
zrealizowania sie przedmiotowego kierownictwem,

roszczenia zawiera znaczacy stopien
niepewnosci i subiektywizmu,

- ocena ta jest podstawa ujecia badz
nieujecia danego roszczenia w postaci
rezerwy lub ujawnienia badz
nieujawnienia jako zobowigzania
warunkowego w sprawozdaniu
finansowym

traktujemy te sprawe jako kluczowa
sprawe badania.

- krytyczng ocene dokonanej przez Spotke
kwalifikacji spraw spornych pod katem ujecia
rezerw, badz tez klasyfikacji jako zobowigzanie
warunkowe w notach objasniajgcych
sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Spotki, albo zaniechaé¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac¢ na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogltyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spofki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spodtka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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- oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania (razem ,lInne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
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sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy
istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzagdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spotka
sporzadzita oswiadczenie na temat informac;ji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spotka
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018, poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spoétka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz i Rozporzadzenia
o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70
ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spétka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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|||REW|T B KSIEGOWOSC  WAUDYT  mPODATKI
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz
Spotki i jej spoétek zaleznych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug, ktére sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 25 lipca 2018 r.. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:
. Elektronicznie
M I C h a’* podpisany przez Michat
Michat O i Ossowski
Ichat Ussowski | Data:2019.04.25
Ossowski s
Kluczowy Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 11008
Cztonek Zarzadu

Dziatajacy w imieniu:

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Firma audytorska wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 101

Gdansk, dnia 25 kwietnia 2019 r.
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