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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej WOJAS S.A
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego WOJAS Spétka Akcyjna (,,Spotka”),
ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienl 31 grudnia 2018 r. oraz sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych
zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem
Spétki;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” ).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 25 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” —
Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji

naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Jeste$my niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali

niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o bieglych

rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliémy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Istnienie i wycena zapaséw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zapasow
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wynosita 82 414 tys. zlotych
Kwestia uznana zostata za kluczowa dla badania
sprawozdania finansowego Spoétki z uwagi na
znaczacy udziat tej pozycji w jednostkowym
sprawozdaniu (52,3 % sumy aktywow),
szacunkami na podstawie profesjonalnego osadu
kierownictwa w zakresie utraty ich wartosci
czyli w zakresie dotyczacym odpiséw
aktualizujacych

Nasze procedury badania obejmowaty w

szczegdlnosci:

- zrozumienie procesu zapewnienia przez
kierownictwo odpowiedniego poziomu
kontroli wewnetrznej w tym obszarze,

- analize polityki rachunkowosci Spétki w
zakresie poczatkowego ujecia
poszczegolnych rodzajéw zapasow,
polityki tworzenia odpiséw
aktualizacyjnych,

- potwierdzenie fizycznego istnienia
zapasOw poprzez uczestnictwo w
inwentaryzacjach oraz weryfikacja
dokumentacji inwentaryzacyjnej,

- analiza struktury wiekowej zapaséw,

- analize na podstawie losowo wybranej
proby danych historycznych
dotyczacych realizowanych marz na
poszczegolnych asortymentach o
dtuzszym niz jeden sezon okresie rotacji,
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- analize rozliczen odchylen kosztow
produkcji do cen ewidencyjnych,

- ocene dokonanych ujawnient w tym
zakresie w dodatkowych notach
objasniajacych.

Aktywa w jednostkach zaleznych w tym odpisy
aktualizujace z tytutu udzielonych pozyczek oraz
wartoéci inwestycji w jednostki zalezne

Kwestia zostata uznana za kluczowa ze wzgledu
na istotne zaangazowanie finansowe w jednostki
zalezne w postaci udziatéw, udzielonych
pozyczek oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Zarzad przeprowadzit analize przestanek utraty
wartosci spétek zaleznych i przeprowadzit test
na ich utrate. Zarzad nie stwierdzit
wystepowania przestanek do utworzenia
dodatkowych odpis6w na te aktywa.

Nasze procedury badania

szczegolnosci:

obejmowaly w

- uzyskanie o$wiadczenia Spétki na temat
jednostek powigzanych w tym Spétek
zaleznych, wykazu transakcji z
jednostkami powigzanymi i udzielonymi
pozyczkami oraz uzyskanie potwierdzen
wzajemnych rozrachunkéw,

- zrozumienie $rodowiska kontroli
wewnetrznej w tym procedur stuzacych
kompletnosci ujecia transakcji z
jednostkami powigzanymi

- ocena sytuacji finansowej spotek
zaleznych,

- zrozumienie i ocene procesu
identyfikacji utraty wartosci naleznosci i
inwestycji w jednostki zalezne.

- weryfikacja racjonalnosci zalozen
lezacych u podstaw przeprowadzonego
przez Zarzad testu na utrate wartosci
udziatéw w roku poprzednim i biezacym,

- ocena ujawnien zwigzanych z
prezentacja danych dotyczacych
jednostek powigzanych

Badanie po raz pierwszy - badanie bilansu
otwarcia

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku byto badane
przez nas po raz pierwszy i zgodnie z KSRF 510
(w brzmieniu MSB 510) ,, Zlecenie badania po
raz pierwszy- stany poczatkowe” wymagato od
nas wykonania dodatkowych procedur, ktérych
celem byto zebranie dodatkowych,

Nasze procedury badania obejmowaly w
szczegdlnosci:
- zrozumienie dzialania  Spétki, jej

otoczenia biznesowego oraz kluczowych
obszarow ryzyka
dziatalno$cig,

zwigzanych z jej

- zapoznanie sie ze srodowiskiem kontroli
wewnetrznej Spotki, przeprowadzenie

testOw w tym zakresie,
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wystarczajagcych i odpowiednich dowoddéw - zrozumienie polityki rachunkowosci
badania potwierdzajacych , ze stany poczatkowe Spétki  oraz  ocene cigglosci  jej
nie zawieraja znieksztatcen istotnie stosowania,
wptywajacych na biezacy okres oraz czy zasady - zapoznanie sie z kluczowymi obszarami
rachunkowosci stosowane s3 w sposob ciagly wymagajacymi szacunkow oraz
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych lub profesjonalnego osadu kierownictwa
czy zmiany, ktérych w nich dokonano zostaly Spéiki,
prawidlowo rozliczone i odpowiednio - zapoznanie si ze S$rodowiskiem IT raz
zaprezentowane zgodnie z majacymi jego ograniczeniami i stabosciami,
zastosowanie ramowymi zalozeniami - komunikacja z kluczowym bieglym
sprawozdawczosci finansowe;j. rewidentem odpowiedzialnym z a

badanie  sprawozdania  finansowego
Z uwagi na powyzsze zagadnienie to zostalo Spéiki z a lata poprzednie,
przez na s uznane za kluczowe. - zapoznanie sie i ocene gtéwnych

zagadnienn audytowych z poprzedniego
okresu sprawozdawczego oraz ich
wplywu na biezace badane sprawozdanie
finansowe
Przeprowadzone procedury pozwolity na
uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do

prawidtowosci bilansu otwarcia.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa i statutem, atakze za
kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby wptynaé na
decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spéiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spéiki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Spédtki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
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wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych dodnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,

ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym

ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i

zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktoére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a

tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwad, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust
1 Ustawy o rachunkowodci, ktére s3 wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania (razem ,Inne

informacje”).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalno$ci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spelniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowoéci.
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaja sie istotnie znieksztalcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowiazani do poinformowania, czy Spoétka sporzadzita o$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spétka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnoéci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci
Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz z § 60 ust. 1 pkt 31 § 70 ust
6 i 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych”);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Opinia o o§wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje

okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust.6 punkt 5 tego Rozporzadzenia
zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s zgodne z majacymi zastosowanie

przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Spoétka sporzadzita

o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy

o rachunkowosci jako wyodrebniona czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonaliémy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji

niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej Spéiki z

dnia 17 maja 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.

Elzbieta Zajkowska-Zylska,

Kluczowy Biegly Rewident, nr. 10986;

Dziatajacy w imieniu:

Expance Audit & Finance sp. z o.0.
ul. Morawskiego 5, 31-102 Krakdw,
Firmy audytorskiej nr 3950.

Krakéw, dnia 25 kwietnia 2019 roku.
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