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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Ursus S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Odmowa wyrazenia opinii

ZostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego
Ursus S.A. w restrukturyzacji (,Spotka") z siedzibg w Lublinie, ul. Frezeréw 7, na ktore
sktadajg sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2018 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,sprawozdanie finansowe™).

Wobec istotnego znaczenia spraw opisanych w Uzasadnieniu odmowy wyrazenia opinii, w
szczegdblnosci uwzgledniajac istotnos¢ kwestii kontynuacji dziatalno$ci Spotki przedstawionej
ponizej oraz wptyw, jaki mogtoby wywrze¢ uwzglednienie jej w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym na wynik finansowy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz na
sytuacje majatkowa i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania dotyczacych mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke i stanowigcych podstawe do wyrazenia opinii z
badania. Dlatego tez nie wyrazamy opinii na temat zataczonego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wyrazenia opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydaliSmy w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii

Jak przedstawiono w punkcie 10 dodatkowych not objasniajagcych do zatgczonego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki stwierdzit istnienie szeregu okolicznosci
wskazujacych na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie
najblizszych 12 miesiecy, a takze poinformowat o podjetych dziataniach naprawczych w celu
im zapobiezenia. W roku obrotowym zakornczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka
poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 75 milionéw ztotych, strata netto
wyniosta 104 miliony ztotych, a zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018
roku przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 92 milionéw ztotych. Ponadto, poczawszy od
dnia 7 listopada 2018 roku Spétka objeta jest przyspieszonym postepowaniem uktadowym
na mocy postanowienia Sadu Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej ,,Sad").
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Okolicznosci wymienione powyzej wskazujg, iz istnieje znaczaca niepewnos$¢ i powazne
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 10 dodatkowych
not objasniajgcych do zatgczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spoétki podjat szereg
dziatan w obszarze ptynnosci finansowej, ktére zmierzajg do pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalnosci Spétki w najblizszej przysztosci tj. okresie
przynajmniej 12 miesiecy od daty zatgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci
Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 1 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta w Sadzie Plan
Restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi, ktére zostang wkrétce przedtozone
wierzycielom do ich akceptacji. W zwigzku z tym, pomimo istnienia przedstawionych
okolicznosci, Zarzad Spétki przygotowat zatgczone sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci i przedstawit w punkcie 10 dodatkowych not objasniajgcych gtéwne
zatozenia zwigzane z dalszym finansowaniem dziatalnosci Spotki.

Jednakze, na dzien niniejszego stanowiska nie przedstawiono nam informacji wskazujacych
na potwierdzone mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalnoSci operacyjnej Spdtki bez
uzyskania porozumienia z wierzycielami Spotki bgdz znaczacego wsparcia finansowego
od stron trzecich. Bez pozyskania dodatkowych zewnetrznych Zrédet finansowania oraz
ostatecznego porozumienia z wierzycielami mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke jest istotnie ograniczona, co wskazuje na istnienie znaczgcej niepewnosci, co do
zdolnosci Spoétki do dalszej kontynuacji dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

Powyzsze okolicznoSci wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie€ przysztosci. Zatgczone
sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki i nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywoéw
i zobowigzan, ktére mogtyby okazal sie konieczne, gdyby Spdétka nie byta w stanie
kontynuowac¢ swojej dziatalno$ci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Biorac jednakze pod uwage istotnos¢ tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie
stwierdzi¢, czy zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Spotki jest zasadne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku skumulowane straty z lat ubiegtych, w tgcznej kwocie
120 miliondw ztotych, przewyzszyty sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych,
w takim wypadku Zarzad Spétki zobowigzany jest niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w wysokos$ci 28 miliondw ztotych. Na dzien
sporzadzenia zalgczonego sprawozdania finansowego istniejg przestanki potencjalnej utraty
wartosci inwestycji Spotki w tych jednostkach powigzanych. W takiej sytuacji Spétka powinna
przeprowadzi¢ analize celem ustalenia, czy odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji sg
wymagane. Z uwagi na niepewnos$¢ co do kontynuacji dziatalnoSci jednostek zaleznych
w ktérych Ursus S.A. w restrukturyzacji posiada udziaty oraz w zwigzku z tym, iz Spétka
nie przygotowata takiej analizy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy inwestycje Spotki
w te jednostki powinny zosta¢ pomniejszone o ewentualng utrate wartosci tych udziatéw
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢

ewentualnego wptywu tej kwestii na zatgczone sprawozdanie finansowe.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka wykazuje w bilansie inne warto$ci niematerialne
w kwocie 8 milionéw ztotych dotyczace znaku towarowego ,,URSUS". Na dzien sporzgdzenia
zatgczonego sprawozdania finansowego istniejg przestanki ewentualnej utraty wartosci
tego sktadnika aktywéw. W zwigzku z tym Spotka powinna przeprowadzi¢ analize celem
oceny, czy odpisy z tytutu utraty wartos$ci znaku sga wymagane. Biorgc pod uwage,
ze wartos$¢ znaku ,,URSUS" zalezy od zatozen co do kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke
oraz z uwagi na to, ze Spdétka nie przygotowata takiej analizy, nie jesteSmy w stanie
stwierdzi¢ czy utrata warto$ci znaku powinna by¢ ujeta w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢ ewentualnego wptywu tej kwestii
na zatgczone sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Sp6tka wykazuje w bilansie zapasy w wysoko$ci 68 milionéw
ztotych, w tym miedzy innymi materiaty w kwocie 37 milionéw ztotych, towary w kwocie
5 milionéw ztotych, produkcje w toku w kwocie 12 milionéw ztotych oraz produkty gotowe
w kwocie 14 milionéw ztotych. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku Spétka ujeta
odpisy zapasow do ceny sprzedazy netto w kwocie 24 milionéw ztotych. Zapasy nieobjete
odpisem aktualizujgcym o wartosci 68 milionéw ztotych wykazujg niski poziom rotacji,
co wskazuje na ich potencjalng utrate wartosci. Dodatkowo, czes¢ zapaséw przeznaczona
jest wytacznie do realizacji zatozonych w Planie Restrukturyzacyjnym dalszych dziatalnosci
Spotki. Na saldo zapaséw sktadajg sie miedzy innymi: materiaty i produkcja w toku zwigzana
z realizacjg kontraktu w Tanzanii w kwocie 7 milionéw ztotych, a takze traktory i maszyny
rolnicze. W oparciu o zgromadzong w trakcie badania dokumentacje oraz ze wzgledu
na kwestie kontynuacji dziatalnosci Spotki przedstawiong powyzej, nie jesteSmy w stanie
okre$li¢ prawidtowej wyceny zapaséw jaka powinna zosta¢ ujeta w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, a w zwigzku z tym
nie jesteSmy w stanie wypowiedzieC sie co do prawidtowosci wartosci bilansowej zapasow
oraz kwoty odpiséw ujetych w 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Kwestie opisane w sekcji Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii

we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania stanowig kluczowe sprawy z badania.
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnos$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowoSsci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Przeprowadzajgc badanie zatgczonego sprawozdania finansowego postepowalismy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach™) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogoéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Jednakze ze wzgledu na
kwestie opisane w naszym sprawozdaniu w sekcji ,,Uzasadnienie odmowy wyrazenia opinii”,
nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania
dotyczacych mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci przez Spotke, aby stanowity one
podstawe do wyrazenia opinii z badania na temat zatgczonego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosSci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach. Spos$rdéd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu
ustaliliSmy te sprawy, ktoére byty najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania
finansowego za biezgcy okres.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz
z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy o rachunkowosci, ktére sa
wyodrebnionymi czeSciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Raport roczny”), (razem ,Inne
informacje™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza odmowa wyrazenia opinii z badania zataczonego sprawozdania finansowego nie
obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajag sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach,
jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka sporzadzita oSwiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spdétka w os$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz os$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

W przedstawionej sytuacji odmowy wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego,
za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalno$ci Spotki za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz o$wiadczenia o stosowaniu
tadu korporacyjnego.

Informacja na temat informacji niefinansowych
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Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka zamieScita
w Sprawozdaniu z dziatalnoSci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy

o rachunkowos$ci oraz ze Spétka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania na
temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy
narzecz Spotki i jej spétek zaleznych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych,
w tym nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy
art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki
po raz pierwszy uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2017 roku oraz ponownie
uchwatg z dnia 13 czerwca 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spoétki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku,
to jest przez okres dwdch kolejnych lat.
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