zatacznik  do protokotu
z posiedzenia Rady Nadzorczej

w dniu 26 kwietnia 2019 roku
Uchwata Nr 4 /2019
Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. z siedziba w Lodzi
z dnia 26 kwietnia 2019 roku.

w sprawie oceny sytuacji Spotki i jej Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2018
z uwzglednieniem wymagan stawianych przez zasade 11.2.10.1 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z podpisanym w dniu 26 kwietnia b.r. :
e Sprawozdaniem finansowym Spdtki za rok 2018 r.,
e Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej w roku 2018 r.,
e Skonsolidowanym Sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2018 .

oraz oméwita najwazniejsze zagadnienia zwigzane z przedmiotowymi sprawozdaniami na posiedzeniu
w dniu 26 kwietnia 2019 .

Ogdlna sytuacja MONNARI TRADE S.A wedtug oceny Rady Nadzorczej jest dobra. Rada Nadzorcza
ocenia dziatania Zarzadu w roku 2018 r. jako efektywne, poczawszy od zwiekszenia skali dziatania
poprzez otwarcie 1,9 tys. m2 nowej powierzchni handlowej oraz utrzymanie pozytywnych wynikéw na
poziomie operacyjnym i zysku netto w wysokosci 7,6 min zt.

Dziatalnos¢ Spotki Dominujacej jest w petni odzwierciedlona poprzez wyniki finansowe Grupy Kapitatowe.
Rada Nadzorcza zapoznata sie z nimi i rowniez uznaje je za pozytywne. Grupa Kapitatowa na koniec
2018 r. posiadata 165 salonéw MONNARI o catkowitej powierzchni ponad 35,2 tys. m2.

Grupa Kapitatowa poprawita marze brutto na sprzedazy o 3,2 p. proc. do poziomu 58,6 %, za$ wyniki na
poziomie operacyjnym sg na podobnym poziomie, co w roku 2017 — odpowiednio 20,8 min zti 21,2 min
zt (niewielki spadek o 1,7 p. proc.). Na poziomie zysku netto, wartosci wyniosty odpowiednio 17,4 min. zt
w 2018 r. w relacji do 21,7 min. zt w 2017 .

Nalezy podkresli¢, iz MONNARI TRADE S.A. ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie korzystata w
2018 r. z zewnetrznych pozyczek i kredytbw. W Grupie Kapitatowej nie ma zobowigzan
dtugoterminowych. Analiza wynikow i wskaznikéw finansowych wskazuje, ze sg one na poziomach
bezpiecznych.

Reasumujac te czes¢ oceny, zdaniem Rady Nadzorczej, spotka MONNARI TRADE S.A. wraz z Grupg
Kapitatowg posiada stabilng sytuacje pod wzgledem generowanych wynikow oraz ma ugruntowang
pozycje rynkowq dzieki posiadanej wiodacej marce MONNARI. Tempo rozwoju organicznego jest na
odpowiednim poziomie do mozliwo$ci finansowych, jakie posiada Spétka wraz z Grupg Kapitatowa.

Rada Nadzorcza ocenia, iz proces sporzadzania sprawozdan finansowych jest realizowany prawidtowo
oraz podlega w Spotce oraz w spotkach zaleznych kontroli wewnetrznej polegajacej na:

— stosowaniu wdrozonych mechanizméw kontrolnych zapewniajacych spdjnosc¢ i integralno$c¢
danych, w tym: kontrole spdjnosci danych, kontrole sprzetowe, kontrole operacyjne i kontrole
uprawnien;



— biezacej ocenie ryzyka, ich estymacii i realizacjg polityki zarzadzania ryzykiem,

— weryfikacji stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez Spédtke i jej Grupe Kapitatowg w
zakresie ujecia, wyceny i ujawnien zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF),

— stosowaniu procedur dot. ewidencji ksiegowej obejmujacej dostep do systemu finansowo-
ksiegowego, poprawno$¢ dokumentdw ksiegowych, poprawno$¢ i kompletnos¢ zapisow
ksiegowych oraz kontrole przestrzegania procedur,

— kontrole przestrzegania obiegu dokumentéw finansowo-ksiegowych oraz weryfikacje w zakresie
merytorycznym, formalnym i rachunkowym;

— wieloetapowej autoryzaciji i opiniowania sprawozdan finansowych przed publikacja,

— do czasu opublikowania sprawozdania finansowe udostepniane sg wylgcznie osobom
uczestniczacym w procesie ich przygotowania, weryfikacji i zatwierdzenia.

Rada Nadzorcza zapoznata sie rowniez z wynikami badania przeprowadzonego przez Moore Stephens
Central Audit Sp. z 0.0., co do pozyskania wystarczajgcej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe
jednostkowe i skonsolidowane jako cato$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bfedem.

Opinia Biegtego Rewidenta zawiera wnioski, iz Sprawozdania Jednostkowe i Skonsolidowane sg
przygotowane zgodnie z odpowiednimi przepisami, sg rzetelne i jasne, za§ Sprawozdanie z dziatalnosci
Jednostki i Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest
zgodne z informacjami zawartymi w Sprawozdaniach finansowych. Biegly Rewident potwierdzit, ze
zostato sporzadzone o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1
Ustawy o rachunkowo$ci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zakresie oceny systemdw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego Rada Nadzorcza wskazuje na nastepujace kwestie:

— W centrali Spotki skoncentrowane sg operacyjne obszary kontroli przypisane poszczegdinym
menadzerom. Na podstawie opinii Zarzadu, kontrola ta zapewnia zgodno$¢ wykonywanych
czynno$ci z procedurami wdrozonymi przez Spdtke i przepisami prawa. Jednoczesnie Zarzad i
wyzsza kadra kierownicza prawidtowo reaguje na ryzyka biznesowe wystepujace w Spoice i jej
otoczeniu.

— Biorgc pod uwage rodzaj prowadzonej przez Spotke i jej Grupe Kapitatowg dziatalnosci
(dziatalno$¢ niekoncesjonowana, niewymagajaca specjalnych zezwolen) oraz jej wielko$¢, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenita oparcie systemu compliance, o zespét prawny oraz osoby
delegowane odpowiedzialne za dziatania spotki w obszarze regulowanym prawnie

— Rada Nadzorcza ocenia funkcjonujacy w spdtce system zarzadzania ryzykiem w oparciu o
kryterium braku materializacji istotnych ryzk w biezacej dziatalno$ci Spotki w badanym okresie
jak i identyfikacji nowych ryzyk pojawiajacych sie w dziatalnosci Spotki.

Zgodnie z zalecaniami Rady Nadzorczej w Grupie Kapitatowe] dziata jednostka organizacyjna, ktéra
sprawuje  kontrole ~ wewnetrzng, ocenia i doskonali istniejace w  ramach  Spoiki
i Grupy procedury i mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz monitoruje realne ich przestrzeganie.
Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza otrzymata Raport na temat dziatart ww. jednostki w 2018 r.
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