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PISMO ZARZADU

Warszawa, 16 maja 2019 roku
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy.

Zapraszamy Was do zapoznania sie z Raportem kwartalnym 11 bit studios S.A. za | kwartat 2019 roku. W tym okresie nasza
Spotka zanotowata blisko 14,2 mln PLN przychodow ze sprzedazy, czyli przeszto szes$¢ razy wiecej niz rok temu. Zysk
operacyjny siegnat prawie 5,8 mln PLN a netto przekroczyt 4,4 mln PLN. Byt to zatem dla 11 bit studios S.A. najlepszy
poczatek roku w ponad 9-letniej historii Spotki. Potwierdzeniem doskonatej kondycji finansowej byty posiadane aktywa
finansowe ($rodki pieniezne, lokaty bankowe, instrumenty finansowe i naleznosci handlowe), ktorych stan na koniec marca
2019 roku wynosit juz blisko 75 mln PLN czyli przeszto dwa razy wiecej niz rok wczesniej.

Bardzo dobre wyniki finansowe 11 bit studios S.A. za | kwartat 2019 roku to oczywiscie zastuga skutecznej monetyzacji
catego portfolio naszych tytutéw, w tym przede wszystkim ,,Frostpunka” i ,Moonlightera”, mimo ze od premier tych
tytutow mineto juz pare kwartatow. Mamy mocne przekonanie, ze obie produkcje jeszcze przez dtugi czas zapewniaty
beda Spotce solidne strumienie pieniezne, czyli ze powtdrza casus gry ,,This War of Mine”, ktora po przeszto czterech
latach od premiery nadal swietnie sie sprzedaje i ma istotny wptyw na nasze wyniki finansowe. Potwierdzeniem, ze rynek
growy jest jeszcze bardzo daleki od nasycenia sie ,,Frostpunkiem” moze byc stan tzw. wishlisty na Steam. Liczy blisko 1,2
mln pozycji co pokazuje, jak ogromny potencjat sprzedazowy ma nadal nasz tytut.

Zeby zmotywowac¢ potencjalnych kupujacych do aktywnosci Spotka zaplanowata na dalsze kwartaty 2019 roku szereg
dziatan zwiazanych z rozwojem ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera” i ,,This War of Mine”, m.in. wydawanie dodatkow (w tym
ptatnych), kolejnych wersji jezykowych i przede wszystkim debiuty na kolejnych platformach sprzetowych. Zaktadamy,
ze najbardziej oczekiwany debiut, czyli ,,Frostpunk” na konsole Xbox One i PS4, bedzie miat miejsce w Il kwartale tego
roku.

Druga potowa 2019 roku zapowiada sie dla 11 bit studios S.A. bardzo goraco. Oprocz debiutu konsolowego ,,Frostpunka”,
Spoétka przygotowuje sie do premier ,,Children of Morta” (jednoczesnie na cztery platformy sprzetowe) i ,,Moonlightera”
w wersji na urzadzenia mobilne. Na rynek trafig tez ptatne dodatki do ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera” i ,,This War of Mine”
(trzeci epizod z serii ,,TWoM: Stories”). Dlatego Il potrocze biezacego roku dla 11 bit studios S.A. zapowiada sie, jesli
chodzi o spodziewane wyniki finansowe, wyraznie lepiej niz pierwsze szes¢ miesiecy.

W Il pétroczu 2019 roku mozna tez oczekiwac pierwszych decyzji na temat dwdch kolejnych tytutow, ktore zamierza
produkowac Spotka. Trafig na rynek po grze ,,Projekt 8”. Rownoczesna produkcja kilku tytutow znacznie przyblizy 11 bit
studios S.A. do realizacji srednioterminowego celu, czyli jednej premiery (wtasnej gry) rocznie. Zeby zwiekszyé potencjat
produkcyjny Spétka prowadzi intensywna rekrutacje nowych pracownikéw, réwniez na stanowiska menedzerskie. Celem
na ten rok jest, zeby zwiekszy¢ zatrudnienie do 140-150 osob. Po pierwszych miesigcach roku wszystko wskazuje na to,
ze to wyzwanie jest w naszym zasiegu.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzaja Panstwo nasza Spotke i zapraszamy do lektury Raportu.

W imieniu Zarzadu,
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

e Kurs na dzien 31 marca 2019 roku - 4,3013 PLN,
e Kurs na dzien 31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia

arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie.

e Kurs za | kwartat 2019 roku - 4,2978 PLN,
e Kurs za | kwartat 2018 roku - 4,1784 PLN.
1.1. BILANS
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 115 468 456 109 262 821 26 845013 25 409 959
Aktywa trwate 43 118 034 41 316 893 10 024 419 9 608 580
Aktywa niematerialne 18 122 320 17 138 011 4213219 3985 584
Aktywa obrotowe 72 350 422 67 945 928 16 820 594 15 801 379
Aktywa finansowe dtugoterminowe 5085 663 5094 282 1182 355 1184717
Aktywa finansowe krotkoterminowe 22 961 403 27 000 000 5338 247 6 279 070
Srodki pieniezne 41 000 000 24 250 681 9 532 002 5639 693
Pasywa razem 115 468 456 109 262 821 26 845 013 25 409 959
Kapitat wtasny 96 396 151 89911 573 22 410 934 20909 668
Zobowiazania i rezerwy 19 072 305 19 351 249 4 434 079 4500 290
1.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 14 183 796 2 244 586 3 300 246 533 346
Amortyzacja 1564 815 401 931 364 097 95 505
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5745 425 (797 313) 1336 829 (189 453)
EBITDA 7 310 240 (395 382) 1700 926 (93 948)
Zysk (strata) brutto 5967 476 (915 617) 1 388 495 (217 564)
Zysk (strata) netto 4438 284 (978 706) 1032 687 (232 555)
1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 611 502 (412 061) 3632 441 (97 912)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (16 690 781) (1 606 751) (3 883 564) (381 787)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (210 000) 0 (48 862) 0
Przeptywy pieniezne netto razem (1289 278) (2018 812) (299 986) (479 699)
o 4
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2. INFORMACJE OGOLNE

Spotka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,,Spotka”) zostata utworzona na podstawie umowy z dnia 7 grudnia 2009 roku w
kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr 16069/2009). Akcje Spotki znajduja sie w publicznym
obrocie.

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: 11 bit studios Spotka akcyjna

Nazwa skrocona: 11 bit studios S.A.

Siedziba Spotki: Warszawa, Polska

Adres siedziby: 03-472 Warszawa, ul. Bertolta Brechta 7

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: zgodnie z PKD - dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem 62.01.Z
Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888

NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spotki sa:

e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach. W zwiazku z
tym nie publikuje sprawozdan skonsolidowanych.

2.2. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca
2019 roku i zawiera dane porownawcze:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

e Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochoddw - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku,
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku,

e Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

2.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI WEDLUG STANU NA 31.03.2019 ROKU

Zarzad

e Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
e Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki. Kadencja Cztonkdw Zarzadu
uptywa z dniem zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2018 roku. Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej mija 9 czerwca 2019 roku.
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2.4. AKCJONARIAT SPOLKI NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU KWARTALNEGO

% udziat % udziat gtosow

Podmiot Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na walne
zaktadowym zgromadzenie

Grzegorz Miechowski 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski 89 630 3,92 89 630 3,92
NN TFI 119 229 5,21 119 229 5,21
Aviva Investors Polska TFI 116 038 5,07 116 038 5,07
Pozostali Akcjonariusze 1 683 606 73,61 1 683 606 73,61
Razem 2 287 199 100,00 2 287 199 100,00

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezacym nr 1/2019 z dnia 2 stycznia 2019 roku 11 bit studios S.A. poinformowato, ze 2 stycznia 2019 roku do
Spotki wptyneto zawiadomienie zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zwiazku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ztozone przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwo”)
dziatajace w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej
,Fundusz”) o przekroczeniu progu 5 proc. gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. Przyczyna
zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 11 bit studios S.A. byto nabycie przez
Fundusz akcji Spotki w dniu 20 grudnia 2018 roku. Przed zmianag udziatu Fundusz posiadat tacznie 113 709 akcji 11 bit
studios S.A. co stanowito 4,97 proc. kapitatu zaktadowego Spotki. Wedtug stanu na dzien przekroczenia Fundusz posiadat
tacznie 115 839 akcji 11 bit studios S.A. co stanowito 5,06 proc. kapitatu zaktadowego Spotki.

2.5. AKCJE SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH NA DZIEN 31.03.2018

% udziat % udziat gtosow

Funkcja Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow na Walne

zaktadowym Zgromadzenie

Grzegorz Miechowski Prezes Zarzadu 162 000 7,08 162 000 7,08
Przemystaw Marszat Cztonek Zarzadu 118 000 5,16 118 000 5,16
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 89 630 3,92 89 630 3,92

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace 11 bit studios S.A.

2.6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZY OSOB ZATRUDNIONYCH

Na dzien publikacji sprawozdania na rzecz 11 bit studios S.A. pracuje lub wspotpracuje z nig na podstawie uméw o prace
oraz innych umow cywilno-prawnych 112 osoby.

2.7. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACYJNA

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich ztotych (PLN). Zarzad 11 bit
studios S.A. uznat, Ze polski ztoty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spotki. Wyboér waluty funkcjonalnej w
przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktéra nalezy uznaé
za walute uzywana w podstawowym srodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzja
subiektywna. Spotka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktore mogtyby wptynac¢ na zmiane wyboru
waluty funkcjonalnej Spotki.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
11 BIT STUDIOS S.A.

¥ studios

3.1. SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW (PLN)
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4.3 14 183 796 2 244 586
Pozostate przychody operacyjne 4.4.1 86 553 144 657
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 14 270 349 2 389 242
Amortyzacja 4.5 (1 564 815) (401 931)
Zuzycie surowcow i materiatow (85 993) (37 440)
Ustugi obce 4.6 (3 367 572) (1269 792)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 4.7 (3 306 961) (689 276)
Podatki i optaty (52 721) (5728)
Pozostate koszty operacyjne 4.4.2 (142 137) (782 387)
(Utrata wartosci)/odwrdcenie utraty wartosci instrumentéw finansowych (4 725) 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (8 524 924) (3 186 555)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5 745 425 (797 313)
Przychody odsetkowe 4.8 212 766 68 569
Pozostate przychody finansowe 4.8 134 508 18 284
Koszty finansowe 4.9 (125 223) (205 157)
Zysk przed opodatkowaniem 5967 476 (915 617)
Podatek dochodowy 4.10 1529 192 63 089
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 4 438 284 (978 706)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO 4438 284 (978 706)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w PLN na jedna akcje):
Zwykty 4.11 1,94 (0,44)
Rozwodniony 4.11 1,84 (0,42)
Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
ZYSK NETTO 4438 284 (978 706)
Pozostate catkowite dochody 0 0
Pozostate catkowite dochody netto razem 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4 438 284 (978 706)
Mo 7
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3.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PLN)
AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 31.03.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.12 18 706 112 18 734 064
Aktywa niematerialne 4.13 18 122 320 17 138 011
Prawo do wieczystego uzytkowania gruntu 347 291 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 658 822 158 033
Pozostate aktywa 4.18 197 826 192 503
Aktywa finansowe dtugoterminowe 4.15 5085 663 5094 282
Aktywa trwate razem 43 118 034 41 316 893
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.14 5 550 055 14 552 625
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 357 137 1845 130
Pozostate aktywa krotkoterminowe 4.17 481 827 297 492
Aktywa finansowe krotkoterminowe 4.16 41 000 000 27 000 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.19 22 961 403 24 250 681
Aktywa obrotowe razem 72 350 422 67 945 928
AKTYWA RAZEM 115 468 456 109 262 821
PASYWA
Stan na Stan na
Nota 31.03.2019 31.12.2018
(niebadane) (badane)
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4.20 228 720 228 720
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng 4870 274 4 870 274
Kapitat zapasowy 41 331 887 41 331 887
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 8185 174 6 138 880
Zyski zatrzymane 41 780 096 37 341 812
Kapitat wtasny razem 96 396 151 89 911 573
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 4.22 11 130 000 11 340 000
Przychody przysztych okresow 4.26 632 557 677 555
Zobowiazania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntu 335510 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 098 067 12 017 555
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 4.23 4253 822 5122 519
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 4.21 950 818 557 145
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krotkoterminowe 4.22 1561 458 1452 203
Zobowiazania z tytutu leasingu - prawo wieczystego uzytkowania gruntu 12 653 0
Przychody przysztych okresow 4.26 195 487 201 826
Zobowiazania krotkoterminowe razem 6 974 238 7 333 693
Zobowiazania razem 19 072 305 19 351 248
PASYWA RAZEM 115 468 456 109 262 821
Mo 8
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3.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (PLN)
Kapitat . ao g
z nadwyzki Kapitat RepdilEs Przypadajace Przypadajace
. an . rezerwowy kursowe . - . :
Kapitat wartosci Kapitat . - Zyski | akcjonariuszom udziatom
o z tytutu z przeliczenia . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy 4a - zatrzymane Jednostki niedajacym
o ptatnosci w jednostek
ponad wartos¢ - . Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalng
stan napsbezntaEIDRNERE 228 720 4870274 41331887 6 138 880 o| 37341812 0 o| 89911573
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4 438 284 0 0 4 438 284
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 4438 284 0 0 4438 284
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zapasowy
U AR R L E AT R 0 0 0 2 046 294 0 0 0 0 2 046 294
bazie akcji
STAN NA 31 MARCA 2019 ROKU 228 720 4 870 274 41 331 887 8 185 174 0 41 780 096 0 0 96 396 151
Kapitat . -
z nadwyzki rezeKrifclsjt Ifu oéglvsg Przypadajace Przypadajace
Kapitat wartosci Kapitat Y - . Zyski | akcjonariuszom udziatom
PR z tytutu z przeliczenia . L Razem
podstawowy emisyjnej Zapasowy . - zatrzymane Jednostki niedajacym
ptatnosci w jednostek
ponad wartos¢ . : Dominujacej kontroli
. akcjach zagranicznych
nominalng
S MIEL T 0 (D1 T 228 720 4870274 37914547 0 0 3 209 255 0 0| 46222796
(badane)
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (978 706) 0 0 (978 706)
Pozostate catkowite dochody za rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 (978 706) 0 0 (978 706)
Przeniesienie wyniku na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zapasowy
UJeqe pla}.tnosa dokonywanych na 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bazie akcji
STAN NA 31 MARCA 2018 ROKU 228 720 4 870 274 37 914 547 0 0 2 230 549 0 0 45 244 090
9
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3.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

¥ studios

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 4 438 284 (978 706)
Korekty:
Amortyzacja 1564 815 401 931
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1529 192 0
Inne korekty 2 334 650 (8 886)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zwie.kszgn'ie / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 9 002 570 1226 547
naleznosci
Zwigkszenie / zmniejszenie pozostatych aktywow (189 657) 56 070
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan (868 698) (805 741)
Zwigkszenie / zmniejszenie salda z tytutu umow z klientami 393 673 0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow (51 339) (17 590)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 18 153 490 (126 375)
Zaptacony podatek dochodowy (2 541 988) (285 686)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15 611 502 (412 061)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wygasniecie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy 27 000 000 0
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (41 000 000) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i WNiP (2 690 781) (1 606 751)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (16 690 781) (1 606 751)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu otrzymanej pozyczki/sptata kapitatu (210 000)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (210 000)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1289 278) (2018 812)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 24 250 681 28 176 333
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 22 961 403 26 157 521
Mo 10
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 11 BIT STUDIOS S.A.

4.1. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZESCI
FINANSOWEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe i sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSSF”).

4.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 marca 2019 roku. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki za | kwartat 2019 roku sa spojne z tymi, ktoére
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok, z wyjatkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego.

4.1.2. Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Spétki za 2018 rok

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym 11 bit studios S.A. za 2018 rok:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - - zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone w
UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej),

e  Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdéwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

o Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardoéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na

sprawozdania finansowe Spoétki za 2018 rok.

4.1.3. Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujacy nowy standard, zmiana do istniejacego standardu oraz
interpretacja zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

o 11
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e  MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensata -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu - zatwierdzone w UE
w dniu 13 marca 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 28 ,lInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach - zatwierdzone w UE w dniu
8 lutego 2019 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE w dniu

23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub pdzniej).

Spoétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian
do istniejacych standardow. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych
standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien
bilansowy.

4.1.2. Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewziec¢” - definicja przedsiewziecia (obowiazujace w odniesieniu do
potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego
sie 1 stycznia 2020 r. lub pozniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore nastapito w dniu rozpoczecia w/w
okresu rocznego lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” - Definicja istotnosci (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiagzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istothego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.1.3. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiany zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

Nie wystapity zmiany w danych prezentowanych w okresach wczesniejszych, zmiany zasad rachunkowosci (za wyjatkiem
opisanej ponizej) czy tez korekty btedow.
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e Zmiana polityki rachunkowosci dotyczaca MSSF 16 Leasing

Poczawszy od 1 stycznia 2019 roku zastosowano po raz pierwszy zasady rachunkowosci wynikajace z nowego standardu
MSSF 16. Zgodnie jego wymogami w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano nowe pozycje: w aktywach prawo do
wieczystego uzytkowania gruntow, a w pasywach zobowiazanie z tytutu leasingu. Amortyzacja nowo wykazanych
aktywow wptywa bezposrednio na wynik okresu lub koszt wytworzenia produkowanych wyrobow.

4.1.4. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktéore byly prezentowane w poprzednich okresach
sprawozdawczych jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

W Spotce nie wystapity istotne miany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktére miaty istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

4.2. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dziatalnos¢ 11 bit studios S.A. w | kwartale 2019 roku, w obszarze produkcji gier, koncentrowata sie na sprzedazy gry
»Frostpunk”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce 24 kwietnia 2018 roku. Spotka caty czas pracuje
nad rozwojem gry, zeby podtrzymac zainteresowanie i sprzedaz. Spotka prowadzita tez w | kwartale 2019 roku aktywne
dziatania promocyjno-marketingowe, zeby dotrze¢ do nowych klientow i zwiekszy¢ rozpoznawalnos¢ marki ,,Frostpunk”.
Przyktadem moga by¢ bardzo udane akcje wyprzedazowe ,,Frostpunka” na najwazniejszych $wiatowych platformach
sprzedajacych gry w postaci cyfrowej, na czele ze Steam. Najwazniejsza akcja tego typu byt Publisher Week Sale na
Steam (w pierwszych dniach lutego 2019 roku), ktory objat cate portfolio gier Spotki.11 bit studios S.A. przeprowadzito
tez w | kwartale bardzo udana (jesli chodzi o wolumen sprzedazy) akcje promocyjna, w ramach ktorej posiadacze innych
tytutow z portfela Spotki, w tym ,This War of Mine” i ,,Moonlightera” mogli naby¢ z rabatem gre ,Frostpunk”.
Zainteresowanie ,Frostpunkiem” podtrzymywaty tez kolejne nagrody i wyroznienia przyznawane produkcji przez
najwieksze swiatowe media branzowe. Tylko w pierwszych dniach stycznia tytut otrzymat m.in. nagrody od Game Informer
w kategorii ,,Best Simulation Game”, nagrode ,,Best PC Exclusive” od NewGameNetwork czy nagrode ,,Best Strategy Game”
od One Single Player. ,,Frostpunk” znalazt sie tez na liscie najlepszych gier 2018 roku wedtug czytelnikow ,,Guardiana”.
Do korica marca 2019 roku produkcja Spotki zdobyta ponad 80 nagrdd i wyrdznien (liczac od premiery). Liczba ta stale
rosnie. Dzieki temu, o czym Spodtka poinformowata pod koniec marca na dorocznej Konferencji Inwestorskiej, sprzedaz
,Frostpunka” przekroczyta juz 1,4 mln kopii.

11 bit studios S.A. w | kwartale 2019 roku zajmowato sie rowniez dalszym rozwojem i monetyzacja starszych tytutéw na
czele z ,,This War of Mine”. Spotka w tym okresie kontynuowata tez prace nad produkcja trzeciego z ptatnych dodatkow
z serii ,,TWoM: Stories”, ktory zadebiutuje na rynku w niedalekiej perspektywie. Wysoka jakos$c gry i duza efektywnosé
akcji promocyjno-wyprzedazowych zwiazanych z ,,TWoM” sprawita, ze w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku
przychody ze sprzedazy gry byty wyzsze niz w analogicznym okresie 2018 roku, mimo ze od jej premiery, w wersji na
komputery PC (14 listopada 2014 roku), mineto juz przeszto 4 lata.

W obszarze wydawniczym (pion 11 bit publishing) Spotka w | kwartale 2019 roku przygotowywata sie do zapowiedzianej
na biezacy roku premiery gry ,,Children of Morta” amerykansko-iranskiego studia Dead Mage. Produkcja, ktora wzbudza
duze zainteresowanie graczy i mediow branzowych, w dniu premiery (jej data nie zostata jeszcze ujawniona) bedzie
dostepna na komputery PC, konsole PS4 i Xbox One oraz Nintendo Switch.

Pion wydawniczy 11 bit studios S.A. przygotowywat sie rowniez do wydania pierwszego ptatnego dodatku do gry
»Moonlighter” oraz wersji gry na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android. U podtoza decyzji o dalszym
rozwoju ,,Moonlightera” lezata bardzo dobra sprzedaz gry. Do konca marca 2019 roku fani kupili przeszto 500 tys. kopii,
w tym ponad 140 tys. w wersji na Nintendo Switch, ktdéra to wersja zadebiutowata w IV kwartale 2018 roku. Premiera
»Moonlightera” w wersji na komputery PC oraz konsole PS4 i Xbox One miata miejsce 29 maja 2019 roku. Platforma
Nintendo Switch w | kwartale 2019 roku stata sie gtowna platforma sprzedazy ,,Moonlightera”, m.in. dzieki rozpoczeciu
sprzedazy na rynku japonskim, ktora to premiera okazata sie duzym sukcesem biznesowym.

Uzupetnieniem przychoddéw pionu wydawniczego w | kwartale 2019 roku byty tez przychody ze sprzedazy gry ,,Beat Cop”,
ktorej premiera miata miejsce w | kwartale 2017 roku (w wersji na komputery PC). Spotka pod koniec 2018 roku
zdecydowata o stworzeniu wersji ,,Beat Copa” na konsole PS4, Xbox One i Nintendo Switch oraz urzadzenia mobilne z
systemami operacyjnymi i0S i Android. Premiery miaty miejsce w | kwartale 2019 roku. Projekt (przygotowanie portow
na nowe platformy) bardzo szybko okazat sie rentowny i stanowit dobre uzupetnienie dla wynikow Spotki w okresie
sprawozdawczym.

Bardzo dobra sprzedaz ,,Frostpunka”, ,,Moonlightera” i ,,This War of Mine” w | kwartale 2019 roku, uzupetniana przez
przychody ze sprzedazy pozostatych gier z portfela sprawity, ze w tym okresie 11 bit studios S.A. zanotowato 14 183 796
PLN przychodow ze sprzedazy, czyli blisko 632 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Koszty operacyjne w |
kwartale 2019 roku siegnety 8 524 924 PLN wobec 3 186 555 PLN rok wczesniej. Wzrost w tej pozycji wyniost zatem 267,5
proc. Gtownymi pozycjami kosztow operacyjnych w pierwszych miesigcach 2019 roku byty wynagrodzenia (3 306 961 PLN)
i ustugi obce (3 367 572 PLN), ktora to pozycja zawiera rowniez tantiemy nalezne producentowi ,,Moonlightera” z tytutu
sprzedazy gry. W kosztach operacyjnych Spotki znajdowata sie tez niegotowkowa rezerwa (ponad 2,05 mln PLN) tworzona
na poczet kosztow Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019 roku. Spotka rozpoczeta tworzenie wspomnianej rezerwy
poczawszy od Il kwartatu 2018 roku. Istotna, daleko wieksza niz rok wczesniej sktadowa kosztow operacyjnych Spotki byta
tez amortyzacja. W | kwartale 2019 roku wyniosta 1 564 815 PLN wobec 401 931 PLN przed rokiem. Zmiana wynikata z
objeciem (poczawszy od Il kwartatu 2018 roku) amortyzacja wydatkéw poniesionych na stworzenie ,Frostpunka” i
»,Moonlightera”.
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Wolniejszy wzrost kosztow operacyjnych w poréwnaniu z przychodami ze sprzedazy sprawit, ze zysk operacyjny 11 bit
studios S.A. w | kwartale 2019 roku siegnat 5 745 425 PLN wobec 797 313 PLN straty rok wczesniej. Dzieki temu a takze
korzystnemu (inaczej niz rok wczesniej) saldu operacji finansowych zysk brutto Spotki w | kwartale wynidst 5 967 476 PLN
w poréwnaniu z 915 618 PLN straty rok wczesniej. Na poziomie netto 11 bit studios S.A. w pierwszych trzech miesiacach
2019 roku zarobito 4 438 284 PLN wobec 978 707 PLN straty w | kwartale 2019 roku.

Potwierdzeniem bardzo dobrej kodycji finansowej Spotki byty tez posiadane aktywa finansowe. W | kwartale 2019 roku
przeptywy pieniezne 11 bit studios S.A. z dziatalnosci operacyjnej wyniosty az 15 611 503 PLN dzieki czemu na koniec
marca 2019 roku taczna wartosc aktywow finansowych Spotki wynosita juz 74 597 121 PLN czyli przeszto dwa razy wiecej
niz rok wczesniej). Na te kwote sktadaty sie srodki pieniezne (22 961 403 PLN), jednostki udziatowe TFI (5 085 663 PLN),
lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy (41 0000 000 PLN) i naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(5 550 055 PLN).

4.3. PRrzycHopY (PLN)

Analiza przychodow ze sprzedazy Spotki za okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Okres zakonczony
31.03.2019

Okres zakonczony
31.03.2018

Przychody ze sprzedazy

14 183 796

2 244 586

Skokowy wzrost przychodow Spotki w | kwartale 2019 roku w porownaniu z analogicznym okresem 2018 roku (zmiana
wyniosta 631,9 proc.) wynikat z bardzo dobrej sprzedazy gier ,Frostpunk” i ,,Moonlighter”, ktore premiery miaty w Il
kwartale 2018 roku. Pierwszy z tytutow, ktory zadebiutowat 24 kwietnia 2018 roku, do konca marca 2019 roku sprzedat
sie w tacznej ilosci ponad 1,4 mln kopii. Sprzedaz ,,Moonlightera” od dnia premiery (29 maja 2018 roku) do konca okresu
sprawozdawczego wyniosta przeszto 500 tys. sztuk. Zauwazalny wptyw na wielkos¢ przychodow 11 bit studios S.A. miata
tez sprzedaz gry ,,This War of Mine”, ktorej premiera, w wersji na komputery PC, miata miejsce jesienia 2014 roku.
Przychody z tego zrodta byty w | kwartale 2019 roku wieksze niz rok wczesniej gdy sprzedaz ,,TWoM” byta gtownym zrodtem
przychodow Spotki. Byto to mozliwe dzieki podejmowaniu przez 11 bit studios S.A. szeregu dziatan podtrzymujacych
zainteresowanie ,,TWoM” (wydawanie dodatkow, w tym ptatnych, akcje promocyjno-wyprzedazowe, poszerzanie sieci
dystrybucyijnej, itp.).

4.3.1. Przychody z gtownych produktow i ustug

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym prawie w catosci pochodzity ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier tworzonych
przez zewnetrznych deweloperéw i wydawanych przez Spotke w ramach ustugi 11 bit publishing. Udziat pozostatych
przychodow operacyjnych (gtownie dotacji) w przychodach Spotki ogotem w | kwartale 2019 roku wynosit 0,61 proc.

4.3.2. Przychody w podziale na kategorie - regiony geograficzne (PLN)

Spotka dziata w pieciu gtownych obszarach geograficznych - w Polsce bedacej krajem jej siedziby, Unii Europejskiej, USA,
Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Japonia, Korea, Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spotki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o
aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od zewnetrznych klientow Aktywa trwate
Okres zakonczony| Okres zakonczony Stan na Stan na
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.12.2018
Polska 383 080 142 151 42 604 885 40 668 310
Unia Europejska 1 300 874 269 995 513 149 648 585
USA 9 556 288 1718 237 0 0
Japonia 2 403 856 0 0 0
Chiny 122 978 82 395 0 0
Pozostate 416 720 31 808 0 0
Razem 14 183 796 2 244 586 43 118 034 41 316 895

4.3.3. Przychody w podziale na kategorie - kanaty dystrybucji

W przychodach Spétki w | kwartale 2019 roku z tytutu sprzedazy gier komputerowych w wysokosci 14 183 796 PLN
(2 244 586 PLN w analogicznym okresie 2018 roku) uwzgledniono przychody w wysokosci 11 946 256 PLN (1 893 593 PLN)
Z tytutu sprzedazy produktow Spotki za posrednictwem: Steam (Valve Corporation), Nintendo Co Ltd., Microsoft
Corporation, Google, Apple i Humble Bundle - wiodacych swiatowych platform dystrybucji elektronicznej oraz przychody
od Green Man oraz GOG Ltd., ktdére to podmioty rowniez zajmuja sie sprzedaza produktow Spotki.

o 14

¥ studios



“41bit

sStudias

4.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE (PLN)

4.4.1. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Dotacje - otrzymane 51 750 141 172
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 20 627 0
Inne przychody operacyjne 14176 3485
Razem 86 553 144 657

4.4.2. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
Darowizny przekazane 0 648 755
Pozostate koszty rodzajowe 142 137 133 632
Razem 142 137 782 387

Gtowna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych 11 bit studios S.A., w | kwartale 2019 roku byty pozostate koszty
rodzajowe czyli wydatki na podroze stuzbowe, reklame i ubezpieczenia. W poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku pozostate
koszty operacyjne Spotki zmniejszyty sie o0 81,8 proc. (z 782 387 PLN). Kluczowa pozycja pozostatych koszow operacyjnych
Spotki w | kwartale 2018 roku byta darowizna na rzecz fundacji War Child, ktéra pomaga dzieciecym ofiarom wojen. Spotka

przekazata na ten cel 648 755 PLN.
4.5. AMORTYZACJA (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 132 098 95 007
Amortyzacja aktywow niematerialnych 1531082 316 323
Razem 1663 180 411 330
Alokacja na koszty projektow (99 440) (9 399)
Alokacja - prawo do wieczystego uzytkowania gruntu 1075 0
Razem 1564 815 401 931

Wyzsza amortyzacja w | kwartale 2019 roku, w poréwnaniu z | kwartatem 2018 roku wynikata z rozpoczecia amortyzacji
(od 1l kwartatu 2018 roku) wydatkow inwestycyjnych poniesionych na stworzenie gier ,,Frostpunk” i ,,Moonlighter”.

4.6. Ustucl oBCE (PLN)

Okres zakonczony
31.03.2019

Okres zakonczony
31.03.2018

Ustugi obce

(3 367 572)

(1269 792)

Wzrost kosztow ustug obcych w | kwartale 2019 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 rokiem, byt pochodna
bardzo dobrej sprzedazy gry ,,Moonlighter” (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing, trafit do sprzedazy 29 maja 2018 roku)
i zwigzanych z tym taniem, ktore Spotka wyptacata deweloperowi tej gry (hiszpanskie studio Digital Sun).

4.7. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE (PLN)

Okres zakonczony
31.03.2019

Okres zakonczony
31.03.2018

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

(3 306 961)

(689 276)

Wzrost wydatkow na wynagrodzenia byt pochodna zwiekszenia zatrudnienia w 11 bit studios S.A. osob jak rowniez zmiany
(w | potowie 2018 roku) formy zatrudnienia wiekszosci pracownikéw na petny etat co przetozyto sie na wzrost ptaconych
sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Pozycja wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze obejmowata tez rezerwy na
premie roczne dla pracownikow, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest od zyskow wypracowywanych przez Spoétke oraz
niegotowkowe rezerwy tworzone w zwiazku z funkcjonujacym w Spotce Programem Motywacyjnym na lata 2017-2019.
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4.8. PRZYCHODY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakoniczony
31.03.2019 31.03.2018
Przychody odsetkowe
Lokaty bankowe 212 766 68 569
Przychody finansowe
Przychody z tyt. akt. wyceny aktywow finansowych 4310 18 285
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne (28 389) 0
b) Pozyczki i naleznosci 116 924 0
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 41 663 0
Razem 347 274 86 853

Blisko 4-krotny wzrost przychodow finansowych 11 bit studios S.A. w | kwartale 2019 (do 347 274 PLN), w poréwnaniu z |
kwartatem 2018 roku, wynikat z rosnacych zasobow pienieznych Spétki (dzieki bardzo dobrej sprzedazy gier: ,,Frostpunk”,
»Moonlighter” i ,,This War of Mine”). Nadwyzki gotowkowe trafiaja na lokaty bankowe a czesSciowo sa inwestowane w
bezpieczne instrumenty finansowe - obligacje PKO BP Banku Hipotecznego. Istotng pozycja przychodow finansowych 11
bit studios S.A. w | kwartale 2019 roku byty tez przychody z tytutu przeszacowania wartosci posiadanych aktywow
denominowanych w walutach innych niz ztoty polski. Byty pochodna korzystnych dla Spétki zmian na miedzynarodowych
rynkach walutowych. W | kwartale 2019 roku polski ztoty lekko tracit do amerykanskiego dolara i euro co przyniosto Spétce
dodatkowe przychody finansowe.

4.9. KoSzTY FINANSOWE (PLN)

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
Pozostate koszty odsetkowe
Odsetki on naleznosci budzetowych 3038 565
Wynik netto na réznicach kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 0 158 897
b) Pozyczki i naleznosci 0 46 165
c) Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 (469)
Koszty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych 122 185 0
Razem 125 223 205 157

Spadek kosztow finansowych w | kwartale 2019 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2018 roku, wynikat z
korzystnych dla Spoétki zmian na globalnych rynkach walutowych - ostabienia ztotego wobec dolara i euro co przyniosto
Spotce dodatkowe przychody finansowe z tytutu przeszacowania wartosci posiadanych aktywow denominowanych w
walutach obcych. Rok wczesniej sytuacja byta odwrotna. W okresie sprawozdawczym gtéwna pozycja kosztow finansowych
Spotki byty, nie wystepujace rok wczesniej, koszty zwigzane z aktualizacja wyceny instrumentu IRS (Interest Rate Swap).
Instrument zabezpiecza Spotke przed ryzykiem zmiany stdp procentowych w zwiazku z kredytem inwestycyjnym, ktory
Spotka zaciagneta w PKO BP S.A. na zakup nowego biura. O szczegétach umowy kredytowej 11 bit studios S.A. informowato
komunikatem biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018 roku. W kosztach finansowych zawieraty sie tez koszty z
przeszacowania wartosci posiadanych przez Spotke jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP
Ptynnosciowy SFIO. Na koniec marca 2019 roku Spétka posiadata jednostki o wartosci 5 085 663 PLN wobec 5 094 282 PLN
na koniec grudnia 2018 roku.

4.10. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (PLN)

4.10.1.Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
Biezacy podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego 2 029 981 0
Odroczony podatek dochodowy
Dotyczacy roku biezacego (500 789) 63 089
Koszt podatkowy ujety w roku biezacym z dziatalnosci kontynuowanej 1529 192 63 089
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W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 5967 476 (915 617)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2018: 19%) 1133 820 (173 967)
Efekt podatkowy przychodéw bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych (1295) (4 569)
Efekt podatkowy kosztdéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug 1096 998 127 848
przepisow podatkowych
Efekt podatkowy kosztow stanowiacych kosztow uzyskania przychodow wedtug przepisow (199 538) (84 746)
podatkowych
Pozostate zmiany - uzgodnienie podatku dochodowego w zwiazku z wykazana strata (4) 135 435
Razem 2 029 981 0

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2018 wynosi 19 proc. i stanowi ono podatek

dochodowy od 0sdb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.

4.10.2.Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Nalezny zwrot podatku (510 963) (2 014 760)
Podatek dochodowy do zaptaty (1 846 174) 169 630
Razem (2 357 137) (1 845 130)

4.11. ZYSK NA AKCJE (PLN)

4.11.1. Podstawowy zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,94 (0,44)
Podstawowy zysk na akcje ogétem 1,94 (0,44)
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 1,84 (0,42)
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 1,84 (0,42)

Zysk i sSrednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

31.03.2019 31.03.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 4 438 284 (978 707)
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na akcje ogotem 4 438 284 (978 707)
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci 4 438 284 (978 707)

Okres zakonczony
31.03.2019

Okres zakonczony
31.03.2018

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje (w szt.)

2287 199

2217199

4.11.2. Rozwodniony zysk na akcje

Okres zakonczony

Okres zakonczony

kontynuowanej

31.03.2019 31.03.2018
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 4 438 284 (978 707)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na akcje ogotem 4 438 284 (978 707)
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci 4 438 284 (978 707)

Ponizej srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do sredniej uzytej do

obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:
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Okres zakonczony| Okres zakonczony
31.03.2019 31.03.2018
zrki?é”a wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na 2 287 199 2 217 199
Akcje jakie zaktada sig, ze zostang wyemitowane (opcje pracownicze) : 130 000 130 000
grki}jgla wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na 2 417 199 2347 199
4.12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE (PLN)
Wartos$¢ bilansowa:
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Srodki trwate w budowie 280 638 316 654
Budynki i budowle 18 185 009 18 102 269
Maszyny i urzadzenia 91 781 71 336
Srodki transportu 133 817 226 800
Pozostate srodki trwate 14 867 17 005
Razem 18 706 112 18 734 064
Wartos$¢ brutto:
Srodki trwate Budynki Maszyny Srodki Pozostate Razem
w budowie i budowle i urzadzenia transportu| s$rodki trwate
piglila 1istycznia 383283 18 102 269 718 580 558 705 262161 20024 998
2019 roku
Nabycia 0 82 740 88 274 0 4376 175 390
Reklasyfikacja (27 585) 0 27 585 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 (185 851) 0 (185 851)
Staningliuoles 355698 18 185 009 834 439 372854 266537| 20014 537
2019 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Srodki trwate Budynki Maszyny Srodki Pozostate Razem
w budowie i budowle i urzadzenia transportu| $rodki trwate
SN ) ) S 66 629 0 647 245 331905 245 156 1290 935
2019 roku
Koszty amortyzacji 8 431 0 95 413 21 740 6514 132 098
Zmniejszenia 0 0 0 (114 608) 0 (114 608)
ST (123 1) (ENCE 75 060 0 742 658 239 037 251670| 1308 425
2019 roku
Dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.
Wartos$¢ brutto:
Srodki trwate Budynki Maszyny Srodki Pozostate Razem
w budowie i budowle i urzadzenia transportu| srodki trwate
Stan na 1 stycznia
2018 roku 326 849 0 576 200 558 705 262 161 1723915
Nabycia 56 434 18 102 269 145 387 0 0 18 304 091
Zmniejszenia 0 0 (3 007) 0 0 (3007)
SEN RN 383283 18 102 269 718 580 558 705 262161| 20024 999
2018 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Srodki trwate Budynki Maszyny Srodki Pozostate Razem
w budowie i budowle i urzadzenia transportu| s$rodki trwate
Stan na 1 stycznia 26 585 0 426 229 220 164 236 605 909 583
2018 roku
Koszty amortyzacji 40 044 0 224 023 111741 8 551 384 359
Zmniejszenia 0 0 (3 007) 0 0 (3 007)
Stan na 31 grudnia 66 629 0 647 245 331 905 245 156| 1290935
2018 roku

W okresie | kwartatu 2019 roku Spotka nabyta maszyny i urzadzenia na kwote 88 274 PLN Spoétka wydata tez 82 740 PLN na
optaty zwiagzane z nabyciem nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, w tym obstuge kredytu zaciaggnietego na ten
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cel. W 2018 roku Spoétka przeznaczyta 18 102 269 PLN na zakup nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2, 145 387 PLN na zakup
maszyn i urzadzen oraz 56 434 PLN na doposazenie i adaptacje biura przy ul. Brechta 7, w ktoérym miesci sie siedziba
Spotki.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2019 wyniosta 132 098 PLN. W 2018 roku kwota wyniosta
384 359 PLN.

Nie nastapita utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2019 roku ani w catym 2018 roku.

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartosc srodkow trwatych w w okresie | kwartatu 2019 roku ani w 2018
roku.

4.13. AKTYWA NIEMATERIALNE (PLN)

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktore nie spetnity kryterium kapitalizacji przy poczatkowym ujeciu nie
wystapity w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym.

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow
niematerialnych:

Zakonczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku sktadaja sie prace
skapitalizowane w ramach dwoch etapow prac, dla ktorych pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 25
miesiecy.

Na zakonczona produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku sktadaja sie gry, dla ktorej
pozostaty sredniowazony okres amortyzacji wynosi 17 miesiecy.

Niezakonczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakonczone prace rozwojowe na dzien 31 marca 2018 roku obejmowaty gtownie naktady na gry
komputerowe i naktady na prace rozwojowe Game Engine (trzeci etap).

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy pod katem utraty wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. W
wyniku przeprowadzenia takiej analizy na dzien 31 marca 2019 roku Spotka nie zidentyfikowata prac rozwojowych, dla
ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci. W analogicznym okresie roku poprzedniego Spotka rowniez nie
zidentyfikowata prac rozwojowych, dla ktorych zidentyfikowano by ryzyko utraty wartosci.

Wartos$¢ bilansowa:

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 1249 611 1399 543

Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 9 426 353 10 624 149

Niezakonczone prace rozwojowe 7 444 680 5112 644

Licencje 1676 1675

Razem 18 122 320 17 138 011

Wartos$¢ brutto:
Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakofczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) p )

Stan na 1 stycznia 2019 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32 789 425

ﬁ:’lfl'cfsze”‘a w wyniku - odrebnych 0 0 6 900 2 508 491 2 515 391

Przeni_esienie zakonczonych prac 0 176 455 0 (176 455) 0
rozwojowych

Stan na 31 marca 2019 roku 2717 702 24 629 983 512 451 7 444 680 35304 816

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:
Zakonczone prace| Zakonczone prace

Niezakonczone

rozwojowe rozwojowe Licencje . Razem

(Game Engine) (Gry) prace rozwojowe
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414
Koszty amortyzacji 149 932 1374250 6 900 0 1531 082
Stan na 31 marca 2019 roku 1468 091 15 203 630 510 775 0 17 182 496
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Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:
Wartos$¢ brutto:

Zakonczone prace

Zakonczone prace

Niezakonczone

rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )

Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 11 677 125 485 631 11 457 660 24 538 758

Zwiekszenia 0 0 19 920 8 247 868 8267 788

fgi@?ﬁ;@"c‘ﬁ zakonczonych prac 1799 360 12 776 403 0 (14 575 763) 0

Spisanie zaniechanych prac 0 0 0 (17 121) (17 121)

Stan na 31 grudnia 2018 roku 2717 702 24 453 528 505 551 5112 644 32789 425
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci:

Zakonczone prace| Zakonczone prace Niezakohczone
rozwojowe rozwojowe Licencje race rozwoiowe Razem
(Game Engine) (Gry) P )

Stan na 1 stycznia 2018 roku 918 342 10 206 073 346 846 0 11 471 260

Koszty amortyzacji 399 818 3623 306 157 030 0 4180 154

Stan na 31 grudnia 2018 roku 1318 159 13 829 380 503 875 0 15 651 414

4.14. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostawi u ustug i pozostate naleznosci, w tym: 5260 030 14 609 432

Z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 283 413 4705 311

Inne 63 420 59 882

Odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej (56 807) (56 807)

Razem 5 550 055 14 552 625

Gtowni klienci, ktorych salda naleznosci na dzien 31 marca 2019 roku miaty istotny udziat w ogolnej wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug sa wykazani w Nocie 4.14.1. (ponizej).

4.14.1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (PLN)

Sredni termin sptaty naleznoéci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 14 dni. Spotka utworzyta rezerwy w petni
pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, ze takie
naleznosci sa w zasadzie niesciagalne.

Wykazane salda naleznosci na dzien 31 marca 2019 roku obejmuja 5 550 055 PLN (14 552 625 PLN na dzien 31 grudnia
2018 roku). Gtowni klienci, ktorych saldo naleznosci na dzien 31 marca 2019 roku przekracza 5 proc. ogolnej wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa wymienieni w tabeli ponizej:

Wykazane salda naleznosci obejmuja naleznosci od:

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Koch Media GmbH 430 130 0
Valve Corporation 1893 731 4302 492
Apple Inc 343 094 94 586
Nintendo Co Ltd. 1266 716 2 655414
GOG Sp. z o.0. 402 709 573 641

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, nie zawieraja naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktore sa przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta odpisow

aktualizujacych.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych:

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
60-90 dni 12 848 3435
91-120 dni 176 35 416
121-360 dni 116 120 32 327
powyzej 360 dni 246 9 200
Razem 129 390 80 378
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosc:
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
60-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 56 807 56 807
Razem 56 807 56 807
4.15. AKTYWA FINANSOWE DLUGOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKO BP Ptynnosciowy SFIO 5085 663 5094 282
Razem 5085 663 5094 282
4.16. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 41 000 000 27 000 000
Razem 41 000 000 27 000 000
4.17. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE (PLN)
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia 21 065 25 692
Domeny, licencje, prenumerata 93 308 122 727
Koszty nastepnego okresu 269 497 146 213
Gwarancje 2 431 2 860
Podatek od nieruchomosci 69 428 0
Uzytkowanie wieczyste gruntu 9 490 0
Pozostate 16 608 0
Razem 481 827 297 492

Na salda rozliczen miedzyokresowych czynnych sktadaja sie uiszczone z gory optaty zwiazane z obstuga imprez branzowych
(targow), w ktorych Spotka bedzie brata udziat w kolejnych okresach, optaty za domeny internetowe, ubezpieczenia
majatkowe, prenumeraty, optaty gietdowe oraz optaty zwiazane z nieruchomoscia na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, w tym

podatek od nieruchomosci i za wieczyste uzytkowanie gruntu.

4.18. POZOSTALE AKTYWA (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Kaucje - dtugoterminowe 178 571 171 729
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 255 20774
Razem 197 826 192 503
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4.19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 14 961 403 16 250 681
Obligacje PKO BP Banku Hipotecznego 8 000 000 8 000 000
Razem 22 961 403 24 250 681

Wedtug stanu na 31 marca 2019 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkow pienieznych w banku i kasie
oraz lokat bankowych prezentowata sig¢ nastepujaco:

17 923 664 PLN,

986 067 USD (rownowartos¢ 3 783 045 PLN),
287 612 EUR (réwnowartosc 1 237 105 PLN),
30 793 CNY (réwnowartosc¢ 17 589 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku struktura walutowa posiadanych przez Spoétke srodkéw pienigeznych w banku i kasie
oraz lokat bankowych prezentowata sie nastepujaco:

15 741 025 PLN,

1210 231 USD (réwnowartosc 4 550 443 PLN),
916 822 EUR (rownowartos¢ 3 942 335 PLN),
30 793 CNY (rownowartos¢ 16 878 PLN).

Obligacje PKO Banku Hipotecznego sa traktowane jako instrumenty do zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa Spotki i
nie maja charakteru inwestycyjnego.

4,20. KAPITAL PODSTAWOWY (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Kapitat podstawowy 228 720 228 720
Razem 228 720 228 720

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 marca 2018 roku sktadat sie z 2 287 199 akcji zwyktych majacych petne pokrycie
w kapitale w wysokosci 228 719,90 PLN.

4.21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Na kwote zobowiazan z tytutu umow z klientami na dzien 31 marca 2019 roku sktadata sie zaliczki (950 818 PLN) otrzymane
przez Spotke od partnerow biznesowych na poczet przysztej sprzedazy produktow (gier) Spotki.

4.22. KREDYTY | POZYCZKI

19 grudnia 2018 roku Spotka poinformowata o zawarciu z Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego na kwote 12 600 000,00 PLN z przeznaczoniem na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu mija 11 grudnia 2028
roku. Jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka,
wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stop
procentowych. Oprocentowanie kredytu wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia
Spotki wraz z deklaracja wekslowa, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Na dzien 31 marca 2019 roku czes$¢ dtugoterminowa
kredytu miata wartos¢ 11 130 000 PLN a krotkoterminowa 1 561 458 PLN (uwzglednia wycene instrumentu IRS).

4.23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 359 440 187 089
Kaucje gwarancyjne - Brzeska 147 373 0
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 298 875 776 173
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 3 446 402 4154 023
Rozrachunki z pracownikami 1732 5236
Razem 4 253 822 5122 519
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Sredni termin zaptaty za zakup towaréw i ustug w Polsce wynosi $rednio 14 dni. Spétka posiada zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym zapewniajace regulowanie zobowiazan w wyznaczonym terminie.

4.24. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE Z TYTULU PREMII DLA PRACOWNIKOW | POZOSTALE (PLN)

Rezerwy na
cztonképvt;ezr?:iriafjdls wynzegzrceaziszan}Z Pozostate Razem

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2019 241 513 165 841 3746 669 4 154 023
Zwiekszenia: 253 871 94 720 2 326 275 2 674 866
utworzenie 253 871 94 720 2 326 275 2 674 866
Zmniejszenie: 0 6011 3 376 476 3 382 487
wykorzystanie 0 6 011 3 248 089 3254100
rozwiazanie 0 0 128 387 128 387
Stan na dzien 31 marca 2019 495 384 254 550 2 696 468 3 446 402

Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku:

Rezeryvy na

i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2018 100 000 159 106 287 178 546 284
Zwiekszenia: 2037 071 1114765 11218 319 14 370 155
utworzenie 2 037 071 1114765 11218 319 14 370 155
Zmniejszenie: 1 895 558 1108 030 7 758 828 10 762 416
wykorzystanie 1 895 558 1108 030 7 758 828 10762416
rozwiazanie 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2018 241 513 165 841 3746 669 4154 023

Na pozycje pozostate sktadaja sie, w zdecydowanej wiekszos¢, tantiemy ze sprzedazy gier nalezne producentom gier, dla

ktorych 11 bit studios S.A. $wiadczy ustugi wydawnicze.

4.25. INSTRUMENTY FINANSOWE (PLN)

Spotka dokonat analizy klas instrumentow finansowych. Na jej podstawie stwierdzono, ze wartosc bilansowa instrumentow
nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno na dzien 31 marca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku.

4.25.1. Aktywa i zobowiagzania finansowe

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - srodki pieniezne 22 961 403 24 250 681
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki
uczestnictwa w TFI > 085 663 > 094282
f’r\htei‘:éi ;mansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - lokaty bankowe powyzej 3 41 000 000 27 000 000
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 550 055 14 552 625
oraz pozostate naleznosci
Razem 74 597 121 70 897 588
Zobowiazania finansowe:
Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowago kosztu - zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 4253 822 5122 519
pozostate zobowiazania
Razem 4 253 822 5122 519
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Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan:

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Biezace 4160 146 5116 894
0 - 60 dni 93 676 5625
61-90 dni 0 0
91-120 dni 0 0
121-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 0 0
Razem 4 253 822 5122519

4.25.2. Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spotke sa: kredyt inwestycyjny w
PKO BP, naleznosci handlowe i srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomicznej.

Termin sptaty kredytu kredytu inwestycyjnego w PKO BP, o zaciagnieciu ktérego 11 bit studios S.A. informowato
komunikatem biezacym nr. 29/2018 z 19 grudnia 2018 roku (z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Brzeskiej 2) uptywa 11 grudnia 2028 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o stata marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spotka, wykorzystujac instrument IRS (Interest Rate Swap)
zabezpieczyta wspomniany kredyt przed ryzykiem zmiany stép procentowych. Oprocentowanie kredytu jest stale i wynosi
3,4 proc.

Spétka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi Spétki sa najwieksze swiatowe
korporacje, w tym Valve Corporation, Apple i Google, ktorych dobra kondycja finansowej nie pozostawia watpliwosci.
Terminy ptatnosci od platform za sprzedane gry nie przekraczaja 30 dni.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona w Nocie 4.14.1.

Spotka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka
utrzymuje srodki pieniezne w dwdch instytucjach, z czego 218 828 PLN w PayPal a pozostata czes¢ w grupie PKO BP.

4.25.3. Metody wyceny do wartosci godziwej

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentow
finansowych. Wartosc¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na
podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie
innych danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych
(tzw. Poziom 3).

Warto$¢ godziwa obligacji ustalana jest w wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote naleznych odsetek i dyskonta
ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym jest ustalana w wysokosci ceny kupna na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na Hierarchia

31.03.2019 31.12.2018| wartosci godziwej

Obligacje 8 000 000 8 000 000 Poziom 2
Jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 5085 663 5094 282 Poziom 1

Nie wystapity przeniesienia pomigdzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

4.26. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW (PLN)

Stan na Stan na

31.03.2019 31.12.2018

Dotacje rzadowe (a) 812 548 864 298
Pozostate (b) 15 496 15 083
Razem 828 044 879 381
Krétkoterminowe 195 487 201 827
Dtugoterminowe 632 557 677 554
Razem 828 044 879 381
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(a) Kwota powstata w wyniku swiadczenia uzyskanego w postaci:

dotacji rzadowej (Srodki z programéw unijnych) otrzymanej w 2014 roku na realizacje programu Media - rozwoj
technologii wtasnej. Przychdd zaczat byc rozliczany w 2018 roku. Na dzien 31.03.2019 kwota do rozliczenia wynosita
374 982 PLN. (419 979 PLN - 31.12.2018).

dotacji rzadowej (Srodki z programoéw unijnych) otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media -
rozwoj programéw innowacyjnych "Projekt 8". Przychdd nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami
amortyzacji, ktore beda poniesione w kolejnych latach 437 566 PLN (437 566 PLN - 31.12.2018).

(b) Kwota wykazywana na dzien 31.03.2019 roku powstata z tytutu nabywania przez Spotke (w ramach lokowania

posiadanych nadwyzek gotowkowych) nieskarbowych papierow wartosciowych (obligacji PKO BP Banku Hipotecznego)

z dyskontem wobec ich ceny nominalnej.

4.27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Do jednostek powiazanych ze Spotka zaliczani sa Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i kluczowy personel Spotki

(kluczowe kierownictwo):

Grzegorz Miechowski - Prezes Zarzadu,
Przemystaw Marszat - Cztonek Zarzadu,
Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu,

Piotr Sulima - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Radostaw Marter - Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Maria Kruz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Ozimek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ponadto, do podmiotow powiazanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

° Pawet Miechowski - Partnership Manager, brat Grzegorza Miechowskiego, Prezesa Zarzadu Spotki,

° Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek jest zong Wojciecha Ozimka,

Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
4.27.1.Transakcje handlowe (PLN)

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkow Zarzadu Spotki opisanymi w Nocie 4.27.4. Spotka zawarta nastepujace
transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w okresie | kwartatu 2019 roku i w okresie | kwartatu 2018 roku:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Arkona - Pawet Miechowski 41 325 35 897
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda - Ozimek 11 696 24 836
Razem 53 021 60 733

4.27.2.Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

W okresie | kwartatu 2019 roku, podobnie jak i w okresie | kwartatu 2018 roku, 11 bit studios S.A. nie udzielito zadnych

pozyczek jednostkom powiazanym.

4.27.3.Pozyczki od jednostek powigzanych

Spotka nie otrzymata pozyczek od jednostek powiazanych w okresie | kwartatu 2019 roku i w okresie | kwartatu 2018 roku.

4.27.4.Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych, kluczowego personelu oraz

organéw nadzorujacych (PLN)

Kluczowy personel kierowniczy 11 bit studios S.A. stanowi Zarzad Spotki. Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu Spotki w |

kwartale 2019 roku i okresie porownawczym z tytutu petnienia funkcji przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Swiadczenia krotkoterminowe - Zarzad 319 083 253 545
Swiadczenia krotkoterminowe - Rada Nadzorcza 37 350 11 871
Razem 356 433 265 416

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikdw uzyskanych przez poszczegolne

osoby oraz od trendow rynkowych.
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Cztonkom Zarzadu Spotki za okres | kwartatu 2019 roku i | kwartatu 2018 roku nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie
na podstawie podziatu zyskow. Natomiast Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestnicza w programie motywacyjnym, ktory
szczegbtowo opisany zostat w Nocie 3.31. Rocznego Sprawozdania Finansowego 11 bit studios S.A. za 2018 rok.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug na podstawie umow zlecen w
nastepujacej wysokosci:

Okres zakonczony| Okres zakonczony

31.03.2019 31.03.2018

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (umowy zlecenia) 45 000 0
Razem 45 000 0

4.27.5.Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza opisanymi wyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami powiazanymi.

4,28. INFORMACJE O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W okresie | kwartatu 2019 roku i | kwartatu 2018 roku Spotka nie wyptacata dywidendy.
4.29. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE DO PONIESIENIA WYDATKOW

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spotka posiadata zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw na
kwoty 780 000 EUR i 74 950 PLN. Wymienione zobowigzania wynikaja z uméw wydawniczych, ktére Spotka zawarta z
zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

4.30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

4.30.1.Zobowigzania warunkowe

W roku obrotowym 11 bit studios S.A. na podstawie umowy najmu z 25 maja 2016 roku uzytkowato powierzchnie biurowa
dla celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie. Koszty najmu ujete w
rachunku wynikow za | kwartat 2019 roku wyniosty 66 882 PLN. W 2017 roku kwota wynosita 82 406 PLN.

Nieodwotywalne ptatnosci z tytuty wynajmu powierzchni biurowej przy ulicy Bertolta Brechta 7 w Warszawie wynosza 33
441 PLN (w przedziale do 1 roku). Rok wczesniej byto to 123 608 PLN.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na dofinansowanie POIR.03.03.03-14-0104/16-00.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Fundacji Matych i Srednich Przedsiebiorstw/Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci stanowiaca zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy na
dofinansowanie nr. UDA-POIG.08.02.00-14-153/13-00/.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. stanowiaca
zabezpieczeniem sptaty wszelkich zobowiazan Spoétki wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego na zakup
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.

4.30.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2019 roku oraz we wczesniejszym okresie porownywalnym Spotka nie posiadata aktywow warunkowych.

4.31. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ
DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie | kwartatu 2019 roku nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani cykliczne.

4.32. INFORMACJA O CZYNNIKACH | ZDARZENIACH W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki
finansowe wypracowane przez Spotke w tym okresie.

4.33. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do 16 maja 2019 roku, czyli do dnia zatwierdzenia przez Zarzad 11 bit studios S.A., nie wystapity zdarzenia majace wptyw
na Sradroczne sprawozdanie finansowe Spétki za | kwartat 2019 roku.

4.34. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI SPOLKI W PRZYSZLOSCI

0 wynikach Spotki w kolejnych kwartatach 2019 roku decydowaé beda: premiera ,,Frostpunka” w wersji na konsole Xbox
One i PS4 oraz ptatnych dodatkéw do tej gry, premiera gry ,,Children of Morta” (tytut z wydawnictwa 11 bit publishing) a
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takze dalsza monetyzacja ,,This War of Mine” (w tym trzeciego dodatku z serii ,,TWoM: Stories) i ,,Moonlightera” oraz
pozostatych tytutow z portfolio Spotki, m.in. ,,Beat Copa”.

Premiera konsolowej wersji ,,Frostpunka” (tytut w wersji na komputery PC zadebiutowat 24 kwietnia 2018 roku) planowana
jest latem. Spotka nie ujawnita jeszcze doktadnej daty kiedy konsolowy ,,Frostpunk” bedzie dostepny na rynku. Tytut w
niedtugim czasie trafi do certyfikacji Sony i Microsoftu, ktora jest niezbedna, zeby mogt trafic do sprzedazy. Na dzien
publikacji sprawozdania prowadzone sg intensywne testy produktu w celu poprawienia jakosci i usuniecia ostatnich
btedow. Podobnie zaawansowane sa prace nad ptatnymi dodatkami do ,Frostpunka”. O datach ich premier Spotka
informowata bedzie w pozniejszym terminie. ,Frostpunk” bedzie tez rozwijany poprzez dodawanie kolejnych wersji
jezykowych. Obecnie gra jest dostepna w 12 wersjach jezykowych.

Bliskie ukonczenia s rowniez prace nad gra ,,Children of Morta” prowadzone przez studio Dead Mage, ktore jest
producentem tytutu (11 bit studios S.A. jest wydawca gry). ,,Children of Morta” w dniu premiery bedzie dostepny w
wersjach na komputery PC oraz konsole Xnox One, PS4 i Nintendo Switch. Produkcja przechodzi ostatnie literacje i testy
i w niedtugim czasie trafi do certyfikacji. Dopiero po jej zakonczeniu Spotka ujawni date premiery gry.

W ramach dalszej monetyzacji ,,This War of Mine” planowane jest wydanie trzeciego dodatku z serii ,,TWoM: Stories” (na
poczatek w wersji na komputery PC). Dwa wczesniejsze dodatki z tej serii zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez
graczy i podtrzymaty zainteresowanie tytutem, ktory jest dostepny na rynku od listopada 2014 roku. W 2019 roku, oprocz
wydania trzeciego dodatku z serii ,,TWoM: Stories” 11 bit studios S.A. planuje wydanie wczesniejszych DLC z tej serii na
kolejne platformy sprzetowe.

Monetyzacja gry ,Moonlighter” w 2019 roku, oprocz statego rozwijania gry (rozbudowy tresci) przez dewelopera
(hiszpanskie studio Digital Sun) opierata sie bedzie na wydaniu duzego, ptatnego dodatku, ktéry trafi do sklepéow w
kolejnych miesigcach. Deweloper pracuje tez na wersja ,,Moonlightera” na urzadzenia mobilne z systemami operacyjnymi
i0S i Android. Data premiery gry na wymienione platformy zostanie podana w terminie pézniejszym.

W dtuzszym horyzoncie, oprocz monetyzacji ,,Frostpunka” i ,,TWoM” oraz tytutdw z wydawnictwa 11 bit publishing
(,,Moonlightera” i ,,Choldren of Morta”) o wynikach 11 bit studios S.A. decydowac tez bedzie sprzedaz gry o roboczej
nazwie ,,Projekt 8”. Spotka zakonczyta juz faze prototypowania gry i przeszta do fazy produkcyjnej. Zespo6t odpowiedzialny
za stworzenie gry liczy obecnie ok. 25 osoéb i od poczatku 2019 roku jest intensywnie rozbudowywany. Spotka zaktada, ze
»Projekt 8” zostanie wydany jednoczesnie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i Xbox One co powinno zwiekszy¢
potencjat komercyjny tytutu.

Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze produkcji gier zaktada, ze Spotka bedzie posiadata
trzy, dziatajace autonomicznie, zespoty deweloperskie, z ktorych kazdy bedzie pracowat nad wtasnym tytutem (IP).
Pozwoli to Spotce, w perspektywie kilku lat, wypuszczaé na rynek jeden wtasny tytut kazdego roku. Dywersyfikacja zrodet
przychodow (wiekszy portfel wtasnych gier) powinna przetozyc sie na pozytywnie na stabilizacje wynikow finansowych
Spotki, ktére w branzy gier komputerowych charakteryzuja sie duza zmienoscia.

Istotny wptyw na dywersyfikacje zrodet przychodow Spoétki powinien mie¢ tez dalszy rozwoj pionu wydawniczego (11 bit
publishing), ktéry w 2018 roku, przede wszystkim dzieki bardzo dobrej premierze ,,Moonlightera”, zapewnit Spotce 18
proc. przychodow. Zespot zarzadzajacy 11 bit publishing prowadzi bardzo aktywne dziatania akwizycyjne, ktorych celem
jest budowa portfela wydawniczego na kolejne lata. Spotka, zgodnie ze zaktualizowana strategia, jest gotowa wydac na
pojedyczny projekt wydawniczy do 5 mln PLN (przed premiera ,,Moonlightera” limit wynosit 2 mln PLN) co znacznie
poszerza mozliwosci pozyskanie wartosciowych (od strony komercyjnej) projektow do portfela wydawniczego.
Srednioterminowa (kilkuletnia) strategia 11 bit studios S.A. w obszarze wydawniczym zaktada co kwartat premiere gry
stworzonej przez zewnetrznego dewelopera.

4.35. POSTEPOWANIE TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wzgledem 11 bit studios S.A. nie toczga sie przed sadami ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki, ktorych taczna wartos¢ stanowi 10 proc. kapitatow wtasnych Spotki lub takich, ktére
w istotny i przewidywalny sposdb moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki w przysztosci.

4.36. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowiazujacymi 11 bit studios S.A. zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.2014.133 j.t.).
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca
2019 roku i zawiera dane porownawcze:

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koszty historyczne. Srodroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w Rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytac tacznie z Rocznym sprawozdaniem finansowym za 2018 rok obejmujacym noty za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - na dzien 31 grudnia 2018 roku,

Rachunek zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku,
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku,

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych - za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

4.37. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe 11 bit studios S.A. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 16 maja 2019 roku.
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Grzegorz Miechowski Przemystaw Marszat Michat Drozdowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 16 maja 2019 roku
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