List Zarzqdu objasniajacy sytuacje Spotki

Szanowni Akcjonariusze !

Zarzgd Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego TELGAM S.A. ma zaszczyt odda¢ w Panstwa
rece Raport roczny za rok 2018. Byl to szosty rok obrotowy w ktorym Przedsigbiorstwo
Telekomunikacyjne TELGAM S.A. bylo spotkg notowang na rynku NewConnect Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dziatania Zarzgdu w 2018v. byly glownie skupione nad rozwojem zasiegu sieci
teleinformatycznych poprzez budowe lgczy swiattowodowych w zakresie szkieletu i przylgczy do
poszczegolnych lokalizacji.

Caly rok 2018 to rowniez prace zwigzane z przygotowaniem kolejnych etapow budowy sieci
swiattowodowej oraz doposazanie elementow rdzeniowych sieci swiattowodowej.

Niezaleznos¢ i neutralnos¢ wtasnej infrastruktury jest w naszej ocenie jednym z kluczowych
elementow sprawnosci dziatania operatora telekomunikacyjnego. Diugofalowo takie podejscie
Zarzgdu ma by¢ podstawg do znacznego rozwoju zasiggu sieci i Swiadczonych ustug w latach
nastepnych. Kolejnym waznym elementem naszych dziatan w minionym roku byta modernizacja
sieci i sprzetu, proces ten jest nieunikniony w branzy jakiej dziatamy i przyktadamy do niego
wiele staran.

Deprecjacja cen ustug telekomunikacyjnych, a co za tym idzie spadajgce ARPU jest sytuacjq z
ktorq muszq mierzy¢ sie wszyscy operatorzy telekomunikacyjni, dlatego tak wazne jest
pozyskiwanie nowych zrodel przychodu poprzez swiadczenie ustug komplementarnych oraz
pozyskiwanie zlecen dodatkowych. Jest to bardzo wazny element dla Spotki w kontekscie
prowadzonej ekspansywnej polityki inwestycyjnej i pozyskiwania nowych klientow. Dlatego tez
Zarzgd Spotki w 2018r. podejmowat wysitki w celu uzyskania dywersyfikacji przychodow Spotki.

Wszystkie nasze pozytywne dziatania chcemy przenies¢ na lata nastegpne, co powinno w diuzszym
okresie poprawiac nasze wyniki finansowe i budowac coraz wigkszg wartos¢ Spotki.

W zakresie wynikow finansowych rok 2018 to wzrost przychodow z 1 903 981,09 ztw 2017r. do
2 032 191,50 zt w 2018r. , spadek straty operacyjnej z 83 488,32 zt w 2017 r. do straty w
wysokosci 15 026,93 zt w 2018 r. Spotka caly 2018r. zakonczyta stratq netto 811 431,17 z1, co
bylo glownie wynikiem zdarzenia jednorazowanego w postaci likwidacji Spotki zaleznej.

Na uwage zastuguje jednak spadek zobowigzan w zakresie kredytow i poZyczek z 163 772,41 zi
na koniec 2017 r. do 37 344,93 zt na koniec 2018r. Wzrost przychodow i spadek zobowigzan w
zakresie kredytow i poZyczek Swiadczy o stabilnej sytuacji Spotki i pozwala jej na dalszy rozwoyj,
co na tym etapie jest jednym z glownych celow strategii obranej przez Zarzqd .



Podsumowujgc rok 2018, z tego miejsca Zarzqd Przedsigbiorstwa Telekomunikacyjnego
TELGAM S.A. pragnie  podziegkowa¢ wszystkim naszym Akcjonariuszom, Klientom,
Pracownikom oraz Partnerom, za wspoiprace oraz zaufanie ktorym nas obdarzyli. Bez tego,
rozwoj Spotki na bardzo trudnym rynku telekomunikacyjnym, bytby utrudniony.

Chce jako Zarzgd dotozyé wszelkich staran aby w roku 2018 Spotka realizowata nadal
konsekwentnie elementy swojej strategii, co przelozy si¢ na stabilny rozwdj i wzrost jej wartosci
w latach nastepnych.

Z Wyrazami Szacunku

Aleksander Stojek

Prezes Zarzgdu

Wybrane informacje finansowe zawierajqce podstawowe dane liczbowe (w zlotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujqgce sytuacje finansowq Przedsiebiorstwa Telekomunikacyjnego
TELGAM S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 v. do 31 grudnia 2018 r. zostaly zaprezentowane w
Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowigzujqgcy na dzien bilansowy. Pozycje rachunku wynikow przeliczono wedtug kursu
sredniego euro bedgcego Sredniq arytmetyczng srednich kursow euro ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku
obrotowego.

[1]
Wyszczegolnienie Kurs Euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
(31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2018r. 4,3 4,2669

2017r. 4,1709 4,2447




Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu Emitenta wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 v. wraz z
danymi porownywalnymi na dzien 31 grudnia 2017 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Wyszczegolnienie 2017-12-31 ‘ 2018-12-31 2017-12-31 ‘ 2018-12-31
w zlotych w _euro[1]
AKktywa trwale 10 712 462,46 9538 629,16 2 568 381,51 2218 285,85
AKktywa obrotowe 1376 215,26 1 081 415,82 329 956,43 251 492,05
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
AKktywa razem 12 088 677,72 10 620 044,98 2 898 337,94 2 469 777,90
Kapital (fundusz) wlasny 5905 610,80 5094 179,63 1 415 908,03 1 184 692,94
Zobowigzania i reze rwy na zobowiazania 6 183 066,92 5525 865,35 1 482 429,91 1 285 084,97
Pasywa razem 12 088 677,72 10 620 044,98 2 898 337,94 2 469 777,90
Tabela 2. Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Emitenta za 2018 r. wraz z danymi
porownywalnymi za 2017 r. (w tys. zi przeliczone na euro)
Wyszczegdlnienie 01.01.2017- | 01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2018-
31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2018
w zlotych w_euro[1

Przychody netto ze sprzedazy 1903 981,09 2032 191,50 448 554,92 476 268,84

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2313 964,70 2 328 566,37 545 142,11 545 727,90

Zysk (strata) ze sprzedazy -409 983,61 -296 374,87 -96 587,18 -69 459,06

Pozostate przychody operacyjne 330 653,98 334 178,18 77 898,08 78 318,73

Pozostate koszty operacyjne 4 158,69 52 830,24 979,74 12 381,41

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -83 488,32 15 026,93 -19 668,84 3 521,74

Przychody finansowe 50,38 112 943,71 11,87 26 469,73

Koszty finansowe 9 991,60 904 082,95 2 353,90 211 882,85

Zysk (strata) brutto -93 429,54 -806 166,17 -22 010,87 -188 934,86

Zysk (strata) netto -90 820,98| -811 431,17 -21 396,32 -190 168,78




Wybrane dane z rachunku przepbywow pienieznych
Tabela 3. Przepbywy pieni¢zne Emitenta za 2018 r. oraz dane porownawcze za 2017 r. (w zt

przeliczone na euro)

w zlotych w_euro[1
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnos$ ci operacyjnej 500 259,88 -811 431,17 117 855,18 -190 168,78
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej -374 778,46 -337 524,99 -88 29327 -79 103,09
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnos ci finansowej -114 181,28 -107 616,34 -26 899,73 -25221,32
Prze plywy pieni¢zne netto 11 300,14 442312 2 662,18 1 036,61
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 18 27491 22 698,03 4 305,35 5 319,56
OSWIADCZENIE

Dzialajac w imieniu spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w Jasle
oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2018 i dane porownywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi Spotke
lub standardami uznawanymi w skali mig¢dzynarodowej, oraz ze dane te odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowag i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy. Ponadto o$wiadczam, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2018
zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Jasto, dn. 22 maja 2019 r.

Aleksander Stojek - Prezes Zarzqdu




OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu spotki Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w Jasle
oswiadczam, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego zostatl dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespolu wykonujacego
badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i1 niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j;

Jasto, dn. 22 maja 2019 r.

Aleksander Stojek - Prezes Zarzqdu



