5C

solicitors

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALtALNOSCI
EBC SOLICITORS ALTERNATYWA SPOLKA INWESTYCYIJNA
SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU



EBC Solicitors Alternatywa Spdtka Inwestycyjna S.A. - sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Spis Tresci

1.
1.1.
1.2,
1.3.
1.4.
2.

3.
3.1.
3.2,
3.2.1.
3.2.2.
3.2.3.

4.1.
4.2.

5.1.

11.
12,
12.1.
12.2.
13.

14.
15.
16.
17.

Informacje 080INE 0 SPOICE ........uueiiiiiiiieiiiiiiiiiie i ss s s an e s s an e e s s e ans 3
INFOrMAc)e POUSTAWOWE ........couiiiiiiiiieeieeeeee ettt ettt b et e bt e bttt e at e satesabesaeesheesbeesbeenbeebeenteeateas 3
Przedmiot dZiatalnOoSCi.........cc.eoiuiiiuiiiiiiieee ettt sttt et ettt 3
Kapital ZaktadOWY..........cccuoiiiiiiicc e ettt s e et e e e e e aa e e rteanaaeeas 3
Informacje na temat akcjonariuszy SPOtKi..............ccooiiiiiiiiiiii e 4
Informacje o stanie finansoWym SPOtKi .......cceeiiiiiiiiiiiiiiiirreee e aennns 4
Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej SPOtKi ........cccccuviiiiiiieeiiiiiiiiiniinir e, 5
Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.................ccceevviviiniinnnenn. 5
Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych ...............cocoooiiiiiniiiinieee 5
Gléwne inwestycje zagraniczne EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna S.A. ..........cccceevveenneen. 5
Gléwne inwestycje krajowe EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. ...........ccccceeeceevreennen. 5
Pozostate istotne informacje i zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym................cccoevviiiiinnnnn. 7
Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach W SPOfce ........ccceiviiieiiiiiiiiiieiiinir e 7
SEAN ZALFUANIENIA. ...ttt et e bt e b e bt e bt e bt e bt st e eatesaeeebeesbe e beenbeenaes 7
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej............cocoeeiiiiiiiniiniinieieeeeec e 7
Informacje 0 dziatalNoSCi SPOKI .....ccivieveriiiiiiiiiiiiinre e 7
WielkoS€ i SErUKEUIA SPrZEAAZY..........ccceiiuiiiiiiiiiieciee ettt ste e te e s te e s te e s sbeeebe s ebaeebeeesaaeesssaesaseenans 7

Komentarz do wynikéw Spétki ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 r.

Lo Lo 3 VT [ T T R 0 8
Informacje na temat przewidywanych kierunkow rozwoju Spotki .......cceeeeeeerrrenemeeeeeeniiiiiniiicccccsnenns 8
Przewidywana sytuacja finanNSOWa .........ceeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiniisennnneeeeetneeiessssssssssssssssnnnsesssssssssssssssssssssssnnnns 8
Informacja o instrumentach finaNSOWYCh..........cceiiiieiiiiiiiiiiiicr e 8
Strategia SPOtki NA 2019 rOK.......cccceeiiiiiiiieeiiiiiiirtiiiier e as s s an e e s s an s e s as 10
Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki .........ccceeriiiiineiiinisscneensiisiinennnnan. 11
ZAFZGU....c.neeeeeeee ettt ettt s h e she e bt e bttt e a bt e a b e eateeateeheeshteeheeebe e bt e be e bt eabesbesatesaeeae 11
RAAQ NAAZOFCZA ...ttt ettt et st sat e e bt e s bt e b e e beebeeabe et e eaeesaeeebeesbeenbeenees 11

.......................................................................................................................................................... 11
Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwWoOju ........ccoeveeiiiiiiiiieeiiiiiiiennnn. 12
Informacje o udziatach WEasNYCh...........eeiiiiiiiiiiiiii s 12
Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)..........ccceeveeeirenneenrenneniiiiiciccinnee, 12
Informacje na temat stosowania fadu korporacyjnego przez Emitenta ........ccccceeeveeeiininsineensnissinennnnnn. 12

strona 2 z 16



EBC Solicitors Alternatywa Spdtka Inwestycyjna S.A. - sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

1. Informacje ogdlne o Spétce
1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: +48 224192070

faks: +48 224192069

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 525-23-82-713

Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada oddziatéw.
1.2. Przedmiot dziatalnosci

EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. jest niezalezna polskg firmg inwestycyjng, specjalizujgca sie
w inwestycjach w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wczesnym etapie rozwoju. Na dziert 31 grudnia

2018 roku aktywnos¢ biznesowa Emitenta koncentrowata sie na inwestycjach nastepujacych spétkach:

1. Tonemine sp. z 0.0. - Emitent posiada 30 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym. W IIIQ 2018 spétka
przeprowadzita udang kampanie crowdfunding’u udziatowego. Inwestorzy objeli nowe udziat przy wycenie

spotki pre-money 2,5 min. zt.

2. Scabrosus sp. z 0.0. - Emitent posiada 30 proc. udziatéw. w kapitale zaktadowym. W IVQ 2016 spodtka
przeprowadzita udang kampanie crowdfunding’u udziatowego. Inwestorzy objeli nowe udziat przy wycenie spétki

pre-money 4,5 min. zt

Emitent posiada ponadto udziaty i akcje innych spétek, ktére nie maja jednak obecnie potwierdzonej wyceny

rynkowe;j.

1.3. Kapitat zaktadowy

Struktura kapitatu zaktadowego Spoétki, na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, przedstawia sie

nastepujaco:
Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
1. A 2.000.000 12,5 12,5
2. B 1.000.000 6,25 6,25
3. C 9.000.000 56,25 56,25
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D 4.000.000 25 25
16.000.000 )

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada akcji wtasnych.
1.4. Informacje na temat akcjonariuszy Spétki

Na dzier 31 grudnia 2018 roku lista akcjonariuszy Spétki, sporzgdzona w oparciu o zawiadomienia przekazane

przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Udziat w kapitale | Udziat
zaktadowym gltosach

Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji

1. ERNE Ventures S.A. 2.341.484 14,63 14,63
2. Innovation Solutions sp.zo0.0.  1.200.000 7,50 7,50
3. FUND2 ZEN Capital One 893.122 5,58 5,58
4. Jacek Krzyzaniak 824.519 5,15 5,15
5. Pozostali 10.740.875 67,14 67,14
Razem 16.000.000 100 100

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy Spoétki, sporzadzona w oparciu

o zawiadomienia przekazane przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat
Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji
zaktadowym w gtosach

ERNE Ventures S.A. 2.341.484 14,63 14,63
2. Innovation Solutions sp. z 0.0. 1.200.000 7,5 7,5
3. FUND2 ZEN Capital One 893.122 5,58 5,58
4, Jacek Krzyzaniak 824.519 5,15 5,15
5. Eryk Nyckowski 823.125 5,14 5,14
6. Pozostali 9.917.750 62 62
Razem 16.000.000 100 100

2. Informacje o stanie finansowym Spétki

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2018 nie ulegty zmianie.
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Wyniki finansowe Spotki zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzier 30 maja 2019 roku.

Rok obrotowy 2018 Spdtka zamkneta 941 tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 10,2 min zt straty netto.
Strata netto wynika z rezygnacji Emitenta z prowadzenia Grupy Kapitatowej w dotychczasowym ksztatcie (o
czym Zarzad informowat w Raporcie Okresowym za Il kwartat 2018), a tym samym dokonanych w IV kwartale
transakcji zbycia podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej (Raport ESPI 21/2018). Dodatkowo
Emitent zawigzat rezerwy na naleznosci od sprzedanych podmiotéw oraz naleznosci zwigzane z umowami
zawartymi przed 2018 rokiem.

Dokonanie powyzszych transakcji miato na celu uporzadkowanie aktywow Emitenta. W ich efekcie Emitent
uzyskat bezposrednia kontrole nad aktywami (,,Spotki Portfelowe”), ktére w ocenie Emitenta moga w
przysztosci wygenerowad istotne przychody, odzyskujac jednoczes$nie znaczaca czesé srodkdw przekazanych
uprzednio na funkcjonowanie EBC Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Emitent bardzo
istotnie obnizyt koszty prowadzenia dziatalnosci, zwigzane z konsolidacja wynikéw finansowych w ramach
Grupy Kapitatowej i przede wszystkim z koniecznoscia finansowania dziatalnosci podmiotéw wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowej oraz znaczaco zredukowat zobowigzania.

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki

3.1. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

w dniu 28 grudnia 2018 roku zawarte zostaty umowy na podstawie ktérych Emitent:

¢ nabyt od EBC Incubator sp. z 0.0. posiadane przez te spétke pakiety udziatdéw w jej spoétkach portfelowych

"Spétki Portfelowe";
* zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC Incubator sp. z 0.0. w zamian za cene wynosz3acag tgcznie 408.000 zt;

* nabyt od Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiadane przez te spétke pakiety udziatéw w jej spétkach

portfelowych "Spotki Portfelowe";

¢ zbyt na rzecz EBC SeedFund Limited, spotki ktorej byt jedynym wspdlnikiem, wszystkie posiadane akcje
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. w zamian za cene wynoszaca tacznie 442.487,74 zt, przy czym cena ta

zostata zaptacona w catosci poprzez potracenie z zobowigzaniami Emitenta wobec EBC SeedFund Limited.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2018 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC SeedFund Limited w zamian

za udziat w naleznosciach z tytutu przysztego, dalszego zbycia EBC SeedFund Limited.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej.

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

3.2.1. Gtéwne inwestycje zagraniczne EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.
W roku 2018 nie wystapity zadne znaczace inwestycje zagraniczne Spotki.

3.2.2. Gtéwne inwestycje krajowe EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.

26-02-2018. (Raport ESPI 2/2018) zawarcie umowy na podstawie ktorej Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty

Red Dev Studio sp. z 0.0. z siedzibg w Godkach w zamian za cene w wysokosci 820.000 zt.
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awarcie przez podmiot zalezny od Emitenta, to jest EBC SeedFund Limited z siedzibg w Nikozji, umowy na
podstawie ktorej EBC SeedFund Limited zbyt wszystkie posiadane akcje IC Partners Stratego S.A. z siedziba w
Warszawie w zamian za cene w wysokos$ci 330.000 zt.

06-04-2018. (Raport ESPI 9/2018) Emitent informuje, ze powzigt wiadomos¢, ze w dniu 3 kwietnia 2018 roku
spotka zalezna Emitenta, to jest EBC Incubator sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy, zawarta umowe zbycia 200 udziatéw
Room Manager sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, reprezentujgcych 28,57 proc. kapitatu zaktadowego Room
Manager sp. z 0.0., W zamian za tgczng cene w wysokosci 240.000 zt. W wyniku przedmiotowej umowy EBC
Incubator sp. z 0.0. zbyta wszystkie posiadane udziaty Room Manager sp. z o.0.

28-12-2018 (Raport ESPI1 21/2018) Zarzad EBC Solicitors S.A. "Emitent" informuje, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku
zawarte zostaty umowy na podstawie ktérych Emitent:

¢ nabyt od EBC Incubator sp. z 0.0. posiadane przez te spoétke pakiety udziatdéw w jej spétkach portfelowych
_"Spétki Portfelowe"_ w zamian za cene wynoszacg tacznie 360.002 zt, przy czym cena ta zostata zaptacona w
catosci poprzez potracenie z naleznosciami przystugujgcymi Emitentowi wobec EBC Incubator sp. z 0.0.;

¢ uzyskat w stosunku do EBC Incubator sp. z 0.0. roszczenie o zawarcie umowy przyrzeczonej nabycia pozostatych
posiadanych przez te spétke pakietéw udziatdw w jej spétkach portfelowych _"Spétki Portfelowe" _w zamian za
cene wynoszgcg rownowartosé zobowigzan EBC Incubator sp. z 0.0. wobec Emitenta na dzier zawarcia umowy
przyrzeczonej, przy czym cena ta zostataby zaptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami
przystugujacymi Emitentowi wobec EBC Incubator sp. z 0.0.;

* zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC Incubator sp. z 0.0. w zamian za cene wynoszaca tagcznie 408.000 zt;

e nabyt 441 certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez Jeremie Seed Capital Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w zamian za cene wynoszaca tgcznie 408.000 zt, przy
czym cena ta zostata zaptacona w catosci poprzez potracenie z naleznosciami przystugujacymi Emitentowi z tytutu
zbycia udziatéw EBC Incubator;

* nabyt od Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiadane przez te spétke pakiety udziatéw w jej spétkach
portfelowych "Spétki Portfelowe" w zamian za cene wynoszgcg tgcznie 670.005 zt, przy czym cena ta zostata
zaptacona w catoéci poprzez potracenie z naleznosciami przystugujgcymi Emitentowi wobec Swietokrzyski
Inkubator Technologii S.A.;

« uzyskat w stosunku do Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. roszczenie o zawarcie umowy przyrzeczonej
nabycia pozostatych posiadanych przez te spétke pakietéw udziatow w jej spétkach portfelowych _"Spoétki
Portfelowe"_ w zamian za cene stanowigca réwnowarto$¢ zobowigzan Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.
wobec Emitenta na dzien zawarcia umowy przyrzeczonej, przy czym cena ta zostataby zaptacona w catosci
poprzez potracenie z naleznoéciami przystugujacymi Emitentowi wobec Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.;
¢ zbyt na rzecz EBC SeedFund Limited, spétki ktérej jedynym wspdlnikiem jest Emitent, wszystkie posiadane akcje
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. w zamian za cene wynoszacg tacznie 442.487,74 zt, przy czym cena ta

zostata zaptacona w catosci poprzez potracenie z zobowigzaniami Emitenta wobec EBC SeedFund Limited.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2018 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty EBC SeedFund Limited w zamian

za udziat w naleznosciach z tytutu przysztego, dalszego zbycia EBC SeedFund Limited.
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Dokonanie powyzszych transakcji miato na celu uporz.adkowanie aktywoéw Emitenta. W ich efekcie Emitent
uzyskat bezposrednig kontrole nad aktywami _Spoétki Portfelowe_, ktére w ocenie Emitenta mogg w przysztosci
wygenerowac istotne przychody, odzyskujac jednoczesnie znaczacy czesé srodkéw przekazanych uprzednio na
funkcjonowanie EBC Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. W wyniku tej transakgji
Emitent nabyt ponadto 441 certyfikatow inwestycyjnych Jeremie Seed Capital Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktdrych wycena na dzier 30 wrzesnia 2018 roku wynosi
583.002 zt. Ponadto w efekcie transakcji Emitent bardzo istotnie obnizyt koszty prowadzenia dziatalnosci,
zwigzane z konsolidacjg wynikéw finansowych w ramach Grupy Kapitatowej i przede wszystkim z koniecznoscia

finansowania dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;.

W efekcie opisanych powyzej transakcji Emitent:

¢ uzyskat bezposrednig kontrole nad aktywami o tgcznej wartosci ksiegowej 1.030.007 zt;

¢ pozyskat aktywa - certyfikaty inwestycyjne - ktérych wycena na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 583.002
zt;

* nie zwiekszyt stanu swoich zobowigzan.

Powyzsze oznacza jednoczesnie, ze w dniu 28 grudnia 2018 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa Emitent w

dotychczasowym ksztatcie.

3.2.3. Pozostate istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Nie wystapity.

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoétce
4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie Srednioroczne i stan zatrudnienia na dzied 31 grudnia 2018 roku Spétka zatrudniata 1 osobe w

przeliczeniu na petne etaty 1.
4.2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej pobierali wynagrodzenie w wysokosci 400 zt netto miesiecznie do 27 sierpnia 2018,

po tym okresie Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.
Cztonkowie Zarzgdu nie pobierali wynagrodzenia.

5. Informacje o dziatalnosci Spétki

5.1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

A. wielkos$¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

przychody ze sprzedazy 180 tys zt
zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (941 tys 1)
zysk (strata) netto (10,2 min z)
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6. Komentarz do wynikéw Spétki ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r.

W 2018 roku. EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A. osiggneta osiggneta 180 tys. zt przychoddw
netto ze sprzedazy, odnotowujac 941 tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej oraz 10,2 min zt straty netto. Suma
bilansowa Spotki na koniec roku 2018 r. wynosita 2 min zt, wobec 1,7 min zt kapitatéw wtasnych Spétki.
Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 245 tys. zt.

Strata netto wynika z rezygnacji Emitenta z prowadzenia Grupy Kapitatowej w dotychczasowym ksztatcie (o
czym Zarzad informowat w Raporcie Okresowym za Il kwartat 2018), a tym samym dokonanych w IV kwartale
transakcji zbycia podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej (Raport ESPI 21/2018). Dodatkowo
Emitent zawigzat rezerwy na naleznosci od sprzedanych podmiotéw oraz naleznosci zwigzane z umowami
zawartymi przed 2018 rokiem.

Dokonanie powyzszych transakcji miato na celu uporzadkowanie aktywow Emitenta. W ich efekcie Emitent
uzyskat bezposrednia kontrole nad aktywami (,,Spotki Portfelowe”), ktére w ocenie Emitenta moga w
przysztosci wygenerowad istotne przychody, odzyskujac jednoczes$nie znaczaca czes$é srodkdw przekazanych
uprzednio na funkcjonowanie EBC Incubator sp. z 0.0. i Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Emitent bardzo
istotnie obnizyt koszty prowadzenia dziatalnosci, zwigzane z konsolidacja wynikéw finansowych w ramach
Grupy Kapitatowej i przede wszystkim z koniecznoscia finansowania dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej oraz znaczaco zredukowat zobowigzania.

7. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spétki

Majac na uwadze przeprowadzone analizy i biorgc pod uwage zgromadzone obecnie w spétkach portfelowych
kompetencje, a takze ilosci aktywéw w posiadaniu Emitenta, Zarzad bedzie chciat rekomendowac najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zmiane strategii spotki.

Nowa strategia przewiduje rezygnacje z dziatalnosci jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna (ASl) oraz skupienie
dalszego rozwoju na budowie holdingu operujgcego w zakresie produkcji na potrzeby przemystowe. Zgodnie z
zatozeniami, Emitent planuje realizowaé przedsiewziecia korzystajace z dotychczas zgromadzonych w spdtkach
portfelowych kompetencji m.in. ponownego przetwarzania pozostatosci z przemystu drzewnego badz
spozywczego, tworzac petnowartosciowe produkty: maczke drzewng, lignoceluloze, btonnik marchwiowy oraz
btonnik kakaowy. Emitent planuje istotnie zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w projekty wykorzystujgce konopie
w produkcji przemystowej oraz medycznej, jak réwniez bedzie realizowac inwestycje w badania i rozwéj
zwigzane z wykorzystaniem konopi, positkujgc sie w miare mozliwosci finansowaniem unijnym.

Prezentowana powyzej strategia wigze sie z planowang zmiang nazwy spétki na 'EBC Hemp S.A.', wycofaniem z

KNF wniosku o wpis na liste ASI oraz zakoriczeniem inwestycji kapitatowych jako fundusz typu VC.
Zarzad EBC planuje takze podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w czerwcu zaproponowaé

Akcjonariuszom podjecie uchwaty dotyczgcej podwyzszenia kapitatu w drodze emisji z prawem poboru.

8. Przewidywana sytuacja finansowa
Spétka nie zamierza publikowa¢ prognoz na 2019 rok.
9. Informacja o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
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Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stép procentowych oraz
kurséow walut. Spoétka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do

obrotu. Dodatkowo Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Zarzad na biezaco weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka w sposéb opisany

ponizej. Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
wyemitowanych przez Spétke obligacji o statym oprocentowaniu. Ryzyko to jest czesciowo eliminowane poprzez
krotkie terminy wykupu obligacji, tj. nie dtuzsze niz rok. Daje to mozliwos¢ zmiany stop procentowych dla

kolejnych emisji w sytuacji, gdy stopy rynkowe ulegng znacznym zmianom.
Ryzyko walutowe
Spétka nie narazona na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy i zakupéw dokonywanych w EUR.

Ryzyko jakie powstaje w wyniku dokonywania przez Spétke transakcji sprzedazy lub zakupéw w walutach innych
niz jej waluta wyceny jest niewielkie. Transakcje sprzedazy zawarte przez Spoétke nie s3 wyrazone w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza Spétki, nie wiecej niz 2% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie

sprawozdawczej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z niewywigzaniem sie kontrahentéw Spétki ze zobowigzan i zasadniczo ogranicza
sie do kwot stanowigcych wartos¢ bilansowg naleznosci. Spétka stosuje zasade biezacego monitorowania
naleznosci oraz ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednio szybkie podejmowanie dziatann windykacyjnych, albo

poprzez uzyskiwanie zabezpieczen rzeczowych dla swoich wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na analizie sptywu naleznosci, monitorowaniu wymagalnych

zobowigazan oraz odpowiednim zarzadzaniu srodkami pienieznymi.

10. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko pogtebienia lub przedtuzenia sie kryzysu na rynkach finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest
ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw
inwestycyjnych, jak réwniez powstawanie zatoréw ptatniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz
wzrost kosztu pienigdza. Dtugotrwate ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spoétki. Jednak pomimo trwajacego kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych latach Spétka
notuje coraz lepsze wyniki finansowe. Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spoétka podejmuje dziatania
majgce zminimalizowaé wptyw tego czynnika ryzyka. Przede wszystkim s to dziatania majgce na celu

pozyskiwanie srodkéw na inwestycje ze zrédet publicznych (zwtaszcza UE).
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Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietdowym

Na dziatalnosé Spétki wptyw moze mieé koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na
polskim rynku gietdowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajgcym
zwykle od kilku miesiecy do kilku lat. Dtugotrwata bessa moze powodowaé rezygnacje przedsiebiorcow
z podejmowania decyzji o rozpoczynaniu ofert prywatnych akcji lub obligacji, a takze sktania¢ do wiekszej
ostroznosci przy podejmowaniu decyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity /

venture capital, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju EBC Solicitors Alternatywa Spétka Inwestycyjna S.A.

Spétka narazona jest na typowe dla kazdego przedsiebiorcy ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen
strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze
strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodéw
i wynikéw finansowych. W ocenie Zarzgdu, majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spétki, ryzyko to jest jednak

ograniczone.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia naktadéw na rozwdj dziatalnosci

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyiszym poziomie Spoétka musi stale rozszerza¢ zakres
Swiadczonych ustug oraz udoskonalaé sposéb ich $wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznos$¢ ponoszenia
znaczacych naktaddéw (np. na zatrudnianie nowych pracownikéw, otwarcie nowego biura - oddziatu, szkolenie
pracownikow, itp.). Nie mozna wykluczyé, iz niektére lub nawet wszystkie naktady ponoszone przez Spétke nie
znajdg odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przychoddéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka,
przed podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich naktadéw, Spoétka dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku

i potrzeb klientéw.

Ryzyko inwestycyjne

Spétka inwestuje w przedsiebiorstwa na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start-up’y), ktore czesto nie prowadzg
jeszcze dziatalnosci operacyjnej i nie generuja przychoddw. Z tego rodzaju dziatalnoscia wigze sie szczegdlnie
wysokie ryzyko inwestycyjne premiowane w razie sukcesu inwestycji bardzo wysokg stopa zwrotu. Istniej ryzyko,
ze Spotka moze jednak nie uzyskaé oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a nawet utracic¢ catos¢ lub znaczng czes¢
zainwestowanych srodkéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka bardzo doktadnie analizuje projekty, w ktére
zainwestowata Grupa Kapitatowa. Spétka zwraca uwage, iz dzieki dotychczasowym doswiadczeniom posiada
kompetencje do identyfikowania szczegdlnie atrakcyjnych i perspektywicznych projektéw, a dzieki zbudowanej

sieci kontaktow biznesowych posiada dostep do wielu bardzo atrakcyjnych projektéw.

11. Strategia Spétki na 2019 rok

W ostatnich miesigcach Zarzad Spétki prowadzit prace zwigzane wypracowaniem kierunku rozwoju EBC Solicitors

w kolejnych latach. Majgc na uwadze przeprowadzone analizy i biorgc pod uwage zgromadzone obecnie w
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Spétkach Portfelowych kompetencje, a takze ilosci ijako.s'(: aktywow znajdujacych sie w posiadaniu Spétki, Zarzad
bedzie chciat rekomendowac najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu zmiane strategii Spoétki.

Nowa strategia przewiduje rezygnacje z dziatalnosci inwestycyjnej oraz skupienie sie na budowie holdingu
operujgcego w zakresie produkcji na potrzeby przemystowe. Zgodnie z zatozeniami, Spétka planuje realizowaé
przedsiewziecia przy wykorzystaniu dotychczas zgromadzonych w Spétkach Portfelowych kompetencji, m.in. do
ponownego przetwarzania pozostatosci z przemystu drzewnego badz spozywczego, tworzac petnowartosciowe
produkty: maczke drzewng, lignoceluloze, btonnik marchwiowy oraz btonnik kakaowy. Spétka planuje istotnie
zwiekszy¢ swoje zaangazowanie w projekty wykorzystujgce konopie w produkcji przemystowej oraz medycznej,
jak réwniez bedzie realizowa¢ inwestycje w badania i rozwdj zwigzane z wykorzystaniem konopi, positkujac sie w
miare mozliwosci finansowaniem unijnym.

Nowa strategia wigze sie z planowang zmiang nazwy Spétki na ,,EBC Hemp S.A.”, wycofaniem z KNF wniosku o
wpis na liste ASI oraz zakonczeniem inwestycji kapitatowych w formule VC.

Zarzad Spétki planuje takie podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w czerwcu zaproponowaé
akcjonariuszom podjecie uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji z prawem

poboru.
12. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
12.1.  Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzit:
1/ Eryk Nyckowski Prezes Zarzadu

W roku 2018 nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki:
1/ Adam Osinski petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 21 liutego 2018
12.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:
1/ Maciej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej
2/ Piotr Gniadek — cztonek Rady Nadzorczej

3/ Barttomiej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej

Na dzient 30 maja 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:
1/ Maciej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej

2/ Barttomiej Twardg — cztonek Rady Nadzorczej

Obecny wpis w Krajowym Rejestrze Sagdowym nie odzwierciedla faktycznego sktadu Rady Nadzorczej.
Zarzad bedzie wnioskowat, aby sktad Rady Nadzorczej zostat uzupetniony na najblizszym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

13. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spétki i przegladzie sprawozdania finansowego Spotki

strona 11 z 16



EBC Solicitors Alternatywa Spdtka Inwestycyjna S.A. - sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

W dniu 15 maja 2018 roku Spétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017 i
2018 z WBS Audyt sp z o o z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych.

14. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Emitent w raportowanym okresie koncentrowato sie na dziataniach zwigzanych z rozwojem i planami
dotyczacymi spodtek portfelowych, przy czym Emitent analizuje ewentualne nowe innowacyjne projekty

biznesowe rozwijane w ramach tych podmiotéw.
15. Informacje o udziatach wtasnych

Nie posiada

16. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)

Nie posiada

17. Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego przez Emitenta

W roku 2018 Emitent przestrzegat czes¢ zasad tadu Korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,,Dobre praktyki

spétek notowanych na NewConnect”:

Z wylaczeniem
transmitowania obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i
upublicznienia go  na
stronie internetowe;.
Spélka bedzie o tym
informowa¢ przed kazdym
WZ zgodnie z § 4 ust. 3
Zalacznika Nr 3 do
Regulaminu ASO.

Informacje dotyczace WZ 1

TAK

jego  przebiegu  Spotka
bedzie  publikowala w
postaci raportéw biezacych
i umieszczala na stronach
internetowych.

Akcjonariusze, ktorzy nie
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3.1.

3.2.

3.3.
3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.
3.12.

3.13.

3.14.

brali udzialu w WZ beda
mogli  zapozna¢ si¢ =z
zagadnieniami
poruszanymi na WZ.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
Informacje  te  zostaly
opublikowane i
zamieszczone w zakladce

TAK Relacje
Inwestorskie/Prezentacije
na stronie
www.ebcsolicitors.pl
Emitent zamieszcza
prognozy o ile sa

TAK uchwalone, aktualnie ich
nie posiada.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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3.19.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
Spélka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej
sekcji relacji inwestorskich
znajdujaca si¢ na stronie
www.GPWIlnfoStrefa.pl,

NIE jednakze zapewnia pelen
dostep do  informacji
poprzez prowadzenie
dzialu ,»Relacje
Inwestorskie” na stronie
www.ebcsolicitors.pl

TAK

TAK
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9.1.

9.2.

10.

11.

12.

13.

13a

14.

15.

16.

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

Spélka na biezaco udziela
informacji inwestorom,
analitykom i mediom.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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TAK
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