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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EBC Solicitors Alternatywa Spétka
Inwestycyjna S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego EBC Solicitors Alternatywa Spoétka
Inwestycyjna S.A. (,,Spotka”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na
dzied 31 grudnia 2018 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale witasnym,
rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] Spétki na dziern 31 grudnia
2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakorczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu oraz §
1 ust. 1 pkt 7, 24, 29 do 32 i 34 uchwaty nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,,KSB”)
a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pdin. zm.).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zwracamy uwage na note 45 w sprawozdaniu finansowym jednostki, w ktérej Spétka wskazuje na
jakiej podstawie prawnej korzysta z wytaczenia do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podmioty zaleine oraz portfelowe, znajdujgce sie w krotkoterminowych aktywach
finansowych badanej jednostki, zostaty nabyte z ich wytagcznym przeznaczeniem do pdziniejszej
odprzedazy, w terminie jednego roku od dnia ich nabycia. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

W trakcie badania jednostki, stwierdzilismy, ze w przypadku nabycia udziatéw w Spétkach: Scabrosus
sp. z 0.0., Tonemine Sp. z 0.0., IT dla MSP sp. z 0.0., SwimLead sp. z 0.0., Superliquid sp. z o.0.,
Pasteurization Technology sp. z o.0., Sea Engenering sp. z 0.0., Siccum Technology sp. z o.0,,
Rendering Max Sp. z 0.0 nie zostaty ujawnione w Krajowym Rejestrze Sagdowym do dnia zakoriczenia
badania zmiany wtascicielskie, w tym fakt posiadania udziatéw w tych spétkach przez jednostke
badana.

W trakcie badania jednostki, stwierdzilismy, ze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie
do zakoniczenia badania nie zostaty ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Informacje na temat
zmian w Radzie Nadzorczej zawiera Sprawozdanie z Dziatalnosci Jednostki.

Spoétka EBC Solicitors Alternatywa Spoétka Inwestycyjna nie jest podmiotem ASI (Alternatywng Spotka
Inwestycyjng), na co mogtaby wskazywac nazwa jednostki.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane kluczowe sprawy badania

Aktywa finansowe, w tym utrata wartosci

Spodtka wykazata w  sprawozdaniu
finansowym na dzien 31.12.2018 wartos¢
krétkoterminowych aktywoéw finansowych
w kwocie 1 543 tys. zt.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe
Spotki sktadaty sie udziaty w jednostkach
powigzanych oraz udzielone pozyczki.

Spoétka w2018 r. dokonata odpisu
aktualizujgcego z tytutu rozpoznania utraty
wartosci czesci posiadanych
dtugoterminowych aktywoéw finansowych
w wysokosci 577 tys.

Ze wzgledu na istotne wartosci oraz zmiany
na powyzszych pozycjach bilansu
zidentyfikowano kluczowe ryzyko dla
badania w powyzszym obszarze
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
e Przeglad zasad rachunkowosci w zakresie
wyceny aktywow finansowych,

o Weryfikacje poprawnosci wyceny aktywéw
finansowych,

e Analize praw wtasnosci do posiadanych
aktywow finansowych,

e Uzgodnienie transakcji zakupu udziatéw do
dokumentdéw zrédtowych,

e Analize ryzyk zwigzanych z realizacjg zatozen
bedacych podstawg utraty wartosci aktywow
dtugoterminowych,

e QOcene przyjetych przez Zarzad zatozen i
szacunkoéw, co do utraty wartosci,

e Ocene zasadnosci dokonanych odpiséw
aktualizujacych,

e QOcene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w tym zakresie.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegétowe
dostarczyty nam wystarczajacych i odpowiednich
dowoddéw badania pozwalajacych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w obszarze aktywow finansowych.

Wynik z operacji finansowych

Spétka  wykazata ~w  sprawozdaniu
finansowym za 2018 rok strate z tytutu
rozchodu aktywoéw finansowych w kwocie
7 597 tys. zt.

Rozpoznana przez Spoétke strata powstata
w  wyniku przeprowadzonych transakcji
sprzedazy udziatbw w  jednostkach
powigzanych.

Ze wzgledu na istotng warto$¢ jako
kluczowe dla badania sprawozdania
finansowego  zidentyfikowano  ryzyko
zwigzane ze sprzedazg udziatéw.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

° Analize Srodowiska kontroli wewnetrznej w
zakresie ujmowania i prezentacji wyniku z
tytutu rozchodu aktywdéw finansowych,

. Analize  transakcji sprzedazy  aktywow
finansowych oraz ich rozliczenia, w tym
kompletnosci i istnienia,

. Ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

Opisane powyzej przeprowadzone testy szczegdtowe
dostarczyty nam wystarczajgcych i odpowiednich
dowoddéw badania pozwalajgcych na zaadresowanie
opisanego ryzyka w zakresie wyniku z operacji
finansowych.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
i statutem, a takie za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania  finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spétki, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Koncepcja
istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
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dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowadé, ze Spdtka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b
Ustawy o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
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znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy
zobowigzani do poinformowania oraz wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorcza
Spofki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spofki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2018 r. poz. 685). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Kluczowym biegtlym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Wasil

Dziatajagcy w imieniu WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3685, w imieniu ktdorego kluczowy biegty rewident
zbadat sprawozdanie finansowe.

. . Signed by /

Marcin Wasil Podipi sano przez:

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846 Marcin Wasil
Date/ Data:

Warszawa, 30 maja 2019r.
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