Szanowni Akcjonariusze Cenospheres Trade & Engineering S.A.,

W imieniu Zarzadu Spotki Cenospheres Trade & Engineering S.A. (CTE, Spotka) przekazujemy
Sprawozdanie Finansowe za ostatni rok obrotowy. Bez watpienia rok 2018 byt kolejnym trudnym okresem
dla Spétki. Podstawowym ograniczeniem byt brak wystarczajgcego kapitatu obrotowego oraz ograniczona
dostepnosé mokrej, dobrej jakosci mikrosfery. Te elementy znaczgco utrudnity obstuge dotychczasowych i
nowych zamodwien klientéw. Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do pozyskania nowego finansowania, co
udato sie zrealizowaé w drugiej potowie 2018 roku. W tym czasie koszty nabycia mokrej mikrosfery
wzrosty co przetozyto sie na obnizenie rentownosci produkcji. Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do
zdywersyfikowania Zzrodet pozyskania mikrosfery oraz podniesienia cen sprzedazy. Bardzo istotne jest
pozyskanie kontraktu na bezposrednie wydobycie mikrosfery w duzej lagunie zlokalizowanej w
Kazachstanie. Pozyskanie kontraktu, nad ktérym pracujemy od korca 2017 roku, znaczgco poprawi
dostepnosé mokrego surowca i pozwoli nam na dostarczyé produkt w ilosci zgodnej z oczekiwaniami
naszych nowych odbiorcéw oraz zapewni stabilnosé cen zakupu surowca

Rok 2018, mimo iz bardzo staby wynikowo, potwierdzit trwaty charakter pozytywnych dla Spotki
zmian na rynku mikrosfery. Kraje ktére do tej pory byty liderami w dostawach mokrego surowca — Chiny i
Indie - w znaczacy sposdb ograniczyly podaz surowca. Wynika to z ograniczania znaczenia energetyki
weglowej
w Chinach i Indiach i towarzyszacej temu likwidacji lub ograniczaniu dziatania elektrowni i
elektrocieptowni zasilanych weglem kamiennym, w wyniku spalania ktérego powstaje mikrosfera. Ta
zmiana i towarzyszgce temu zmniejszone dostawy mikrosfery z Chin i Indii maja, w ocenie Zarzadu Spétki,
bardzo duze znaczenie dla perspektyw stojagcych przed CTE. Przede wszystkim pozwolity na otwarcie
nowych rynkéw zbytu, na ktérych dominowaty do tej pory produkty z Chin i Indii — co spdtka wykorzystata
dostarczajac w 2018 mikrosfere do nowych odbiorcéw - oraz stopniowy wzrost cen na oferowany przez
Spétke produkt. Jednoczesnie ograniczenie podazy zwiekszyto presje na dostawcéw surowca z
Kazachstanu, co skutkowato podniesieniem cen jego zakupu.

Waznym czynnikiem potencjalnego sukcesu w 2019 roku dla Spoétki jest znaczgcy wzrost zamowien na
mikrosfere w branzy wydobycia ropy i gazu. Wtasciwosci geologiczne nowych odwiertow w Afryce
Pétnocnej i krajach Bliskiego Wschodu wymuszajg stosowanie lekkich betondéw przy ich cementowaniu. To
oznacza koniecznosc¢ uzycia ultra lekkich wypetniaczy z ktérych najwazniejszym jest mikrosfera.

W obecnej sytuacji kluczowe dla skorzystania z tych zmian jest pozyskanie przez Spétke jeszcze
wiekszych srodkéw obrotowych, ktére pozwolg na sfinansowanie zakupdédw mokrej mikrosfery w
Kazachstanie, tak by zabezpieczy¢ materiat na rosnaca sprzedaz. Kontrakty na zakup i kupno mikrosfery w
2019 roku pozwolg Spdtce w petni wykorzysta¢ mozliwosci sprzedazowe. Duzy popyt od klientéw pozwala
nam ponosié¢ ceny na produkt koicowy, co amortyzuje wzrost cen mokrego surowca. Dodatkowo czes¢
klientéw juz w 2018 roku byta gotowa wptacaé zaliczki na zamdwienia, zeby zapewni¢ sobie dostepnosé
produktu. W 2019 roku obserwujemy jeszcze wieksze zainteresowanie zakupem mikrosfery, co pozwala
nam skutecznie negocjowac korzystniejsze warunki i terminy ptatnosci a przez to skracac czas rotacji
gotowki.

Zarzad podtrzymuje plan, w ktérym kolejnym krokiem w dalszym rozwoju firmy bedzie rozwazenie
budowy nowej linii do suszenia i przetwarzania mikrosfery, tak by zwiekszone moce produkcyjne
pozwolity na obstuge nowych kontraktéw na sprzedaz mikrosfery.



Korzystajac z okazji, chcielibysmy serdecznie podziekowad wszystkim akcjonariuszom za zaufanie do
spotki. Gteboko wierzymy, ze najtrudniejsze lata sg za nami i dzieki naszej pracy i zaangazowaniu w 2019
roku osiggniemy satysfakcjonujgce Akcjonariuszy wyniki sprzedazy i rentownosci.
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