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01.01.2019 - 

31.03.2019

01.01.2018 - 

31.03.2018

01.01.2019 - 

31.03.2019

01.01.2018 - 

31.03.2018
Przychody netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i materiağ·w                  38 041                   34 550                     8 851                     8 269 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej                   (5 031)                       (984)                    (1 171)                       (235)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                    (5 064)                    (1 338)                    (1 178)                       (320)

Zysk (strata) netto                    (5 048)                    (1 314)                    (1 175)                       (314)

Cağkowity zysk (strata) przypadajŃcy na akcjonariuszy jednostki dominujŃcej                   (5 048)                    (1 314)                    (1 175)                       (314)

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej                      (147)                    (2 152)                        (34)                       (515)

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej                       135                     1 874                          31                        448 

Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej                      (300)                        (18)                        (70)                          (4)

Przepğywy pieniňŨne netto, razem                       (312)                       (296)                        (73)                        (71)

Zysk (strata) na jednŃ akcjň zwykğŃ (w zğ / EUR)-0,14 -0,04 -0,03 -0,01

 ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem                 164 460                 157 715                   38 235                   36 678 

Aktywa obrotowe                   83 675                   89 870                   19 453                   20 900 

Aktywa trwağe                   80 785                   67 845                   18 782                   15 778 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania                  43 103                   31 310                   10 021                     7 281 

Zobowiazania dğugoterminowe                   22 751                   11 400                     5 289                     2 651 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe                   20 352                   19 910                     4 732                     4 630 

Kapitağ wğasny                 121 357                 126 405                   28 214                   29 397 

Kapitağ zakğadowy                   35 709                   35 709                     8 302                     8 304 

Liczba akcji            35 709 244            35 709 244            35 709 244            35 709 244 

WartoŜĺ ksiňgowa na jednŃ akcjň (w zğ / EUR)                      3,40                       3,54                       0,79                       0,82 

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

za okres

PowyŨsze dane finansowe za  kwartağ 2019 oraz 2018 roku zostağy przeliczone na EUR wedğug nastňpujŃcych zasad:

ī poszczeg·lne pozycje aktyw·w i pasyw·w ï wedğug Ŝredniego kursu ogğoszonego na dzieŒ 29 marca 2019 roku ï 4,3013 PLN / EUR, i na dzieŒ 31 grudnia 2018 

roku - 4,3 PLN/EUR,

ī poszczeg·lne pozycje rachunku zysk·w i strat oraz rachunku przepğyw·w pieniňŨnych ï wedğug kursu stanowiŃcego ŜredniŃ arytmetycznŃ Ŝrednich kurs·w 

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieŒ kaŨdego miesiŃca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku) ï 4,2978 PLN / EUR i (od 1 

stycznia do 31 marca 2018 roku) - 4,1784 PLN / EUR.



Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000

DziağalnoŜĺ kontynuowana

Przychody ze sprzedaŨy                 38 041            154 242                   34 550 

Pozostağe przychody operacyjne                      163                1 574                        703 

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu naleŨnoŜci                       78                        -                             - 

Razem przychody z dziağalnoŜci operacyjnej                38 282            155 816                   35 253 

Zmiana stanu produkt·w                           -                        -                             - 

Amortyzacja                     (688)               (1 496)                       (389)

ZuŨycie surowc·w i materiağ·w                     (290)                  (941)                       (244)

Usğugi obce                  (2 387)             (10 667)                    (2 890)

Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych                  (1 730)               (6 907)                    (1 722)

Podatki i opğaty                       (46)                  (149)                         (19)

Pozostağe koszty                     (128)                  (704)                       (222)

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w               (38 044)           (138 258)                  (30 690)

Oczekiwane straty kredytowe                           -               (5 291)                             - 

Pozostağe koszty operacyjne                           -                  (107)                         (61)

Razem koszty dziağalnoŜci operacyjnej               (43 313)           (164 520)                  (36 237)

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej                 (5 031)               (8 704)                       (984)

Przychody finansowe                      744                1 760                        165 

Koszty finansowe                     (870)             (13 869)                       (519)

Oczekiwane straty kredytowe (gwarancje)                        93                     75                             - 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                  (5 064)             (20 738)                    (1 338)

Podatek dochodowy                        16               (4 179)                          24 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej                 (5 048)             (24 917)                    (1 314)

DziağalnoŜĺ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci zaniechanej                          -                        -                             - 

ZYSK (STRATA) NETTO                  (5 048)             (24 917)                    (1 314)

(w zğ na jednŃ akcjň)

Z dziağalnoŜci kontynuowanej i zaniechanej:

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych
Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

                     (0,04)

    Rozwodniony                    (0,14)                 (0,70)

Z dziağalnoŜci kontynuowanej:

    Rozwodniony                    (0,14)                 (0,70)                      (0,04)

GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT ORAZ POZOSTAĞYCH CAĞKOWITYCH DOCHODčW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

Zysk (strata) na akcjň

                     (0,04)

    Zwykğy                    (0,14)                 (0,70)                      (0,04)

    Zwykğy                    (0,14)                 (0,70)
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000

                 (5 048)             (24 917)                    (1 314)

                          -                        -                             - 

                 (5 048)             (24 917)                    (1 314)

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

Pozostağe cağkowite dochody netto razem 

SUMA CAĞKOWITYCH DOCHODčW/STRAT

Skğadniki, kt·re nie zostanŃ przeniesione 

w p·Ŧniejszych okresach do rachunku zysk·w i strat:

Skğadniki, kt·re mogŃ zostaĺ przeniesione 

w p·Ŧniejszych okresach do rachunku zysk·w i strat:

Pozostağe cağkowite dochody

ZYSK (STRATA) NETTO

REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT ORAZ POZOSTAĞYCH CAĞKOWITYCH DOCHODčW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019
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PLNô000 PLNô000 PLNô000

AKTYWA

Aktywa trwağe

Rzeczowe aktywa trwağe                       16 015                      3 109                  3 062 

Pozostağe aktywa niematerialne                        4 810                      4 788                  4 776 

Udziağy i akcje w jednostkach zaleŨnych                      55 577                    55 577                60 135 

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego                        3 016                      2 999                  7 202 

Pozostağe aktywa finansowe                         1 325                      1 319                  1 302 

Pozostağe aktywa                              42                           53                       67 

Aktywa trwağe razem                       80 785                    67 845                76 544 

Aktywa obrotowe

Zapasy                       40 343                    44 443                36 335 

Aktywa z tytuğu prawa zwrotu                       14 921                    16 297                14 627 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

naleŨnoŜci
                      19 017                    20 454                31 847 

Pozostağe aktywa finansowe                         7 486                      6 515                  5 721 

BieŨŃce aktywa podatkowe CIT                                 -                              -                          - 

BieŨŃce aktywa podatkowe                         1 097                           80                  1 070 

Pozostağe aktywa                            199                         162                     240 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty                           612                         935                  1 678 

                      83 675                    88 886                91 518 

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia                         984 

Aktywa obrotowe razem                       83 675                    89 870                91 518 

Aktywa razem                     164 460                  157 715              168 062 

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZłDZONE NA DZIEő 31 MARCA 2019 ROKU

Stan na 

31/03/2019

Stan na 

31/12/2018

Stan na 

31/03/2018
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PLNô000 PLNô000 PLNô000

KAPITAĞ WĞASNY I ZOBOWIłZANIA

Kapitağ wğasny

Wyemitowany kapitağ akcyjny                       35 709                    35 709                35 709 

Kapitağ zapasowy w tym nadwyŨka ze sprzedaŨy akcji                      85 133                    85 133                80 756 

Kapitağ rezerwowy                       25 000                    25 000                25 000 

Zyski zatrzymane                      (24 485)                   (19 437)                  8 543 

                    121 357                  126 405              150 008 
Kwoty ujňte bezpoŜrednio w kapitale, zwiŃzane z                                 -                              -                          - 

Razem kapitağ wğasny                     121 357                  126 405              150 008 

ZobowiŃzania dğugoterminowe

Dğugoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe                       12 764                         853                     619 

Dğugoterminowe zobowiŃzania z tytuğu obligacji                        9 945                    10 505                          - 

Rezerwy dğugoterminowe                              42                           42                       31 

ZobowiŃzania dğugoterminowe razem                      22 751                    11 400                     650 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug                       13 297                    14 982                12 987 

ZobowiŃzania z tytuğu obligacji                        2 233                      1 630                          - 

Kr·tkoterminowe poŨyczki i kredyty                         2 694                         812                  2 179 

Pozostağe zobowiŃzania finansowe                                -                           93                     194 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe CIT                                -                              -                          - 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe                           703                         407                     611 

Rezerwy kr·tkoterminowe                            201                         694                     556 

Pozostağe zobowiŃzania                         1 224                      1 292                     877 

                      20 352                    19 910                17 404 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe razem                      20 352                    19 910                17 404 

ZobowiŃzania razem                       43 103                    31 310                18 054 

Pasywa razem                     164 460                  157 715              168 062 

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

SPORZłDZONE NA DZIEő 31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 

31/03/2019

Stan na 

31/12/2018

Stan na 

31/03/2018
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GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WĞASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KOőCZłCY SIŇ 31 MARCA 2019 ROKU

Kapitağ podstawowy
NadwyŨka ze sprzedaŨy akcji 

oraz kapitağ zapasowy
Kapitağ rezerwowy og·ğemZyski zatrzymane Razem

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Stan na 1 stycznia 2018 roku                                     35 709                                     80 756                                     25 000                       10 169                          151 634 

Przeksztağcenie kapitağ·w wg MSSF 9 na dzieŒ 01.01.2018 r.                           (313)                                (313)

Stan na 1 stycznia 2018 roku (po przeksztağceniach)                                    35 709                                     80 756                                     25 000                         9 856                          151 321 

Zysk/Strata netto za I kwartağ roku obrotowego 2018                                              -                                               -                                               -                        (1 314)                             (1 314)

Pozostağe cağkowite dochody za I kwartağ roku obrotowego 2018 

(netto)
                                              -                                               -                                               -                                  -                                       - 

Suma cağkowitych dochod·w                        (1 314)                             (1 314)

Stan na 31 marca 2018 roku                                     35 709                                     80 757                                     25 000                         8 542                          150 008 

Zysk netto za rok obrotowy 2018                                               -                                               -                                               -                      (24 917)                           (24 917)

Pozostağe cağkowite dochody za rok obrotowy 2018 (netto)                                              -                                               -                                               -                                  -                                       - 

Suma cağkowitych dochod·w                                               -                                               -                                               -                      (24 917)                           (24 917)

Przeniesienie zysk·w na kapitağ zapasowy zgodnie z WZA                                      4 376                                               -                        (4 376)                                       - 

Rejestracja kapitağu - akcji z konwersji obligacji                                              -                                               -                                       - 

Stan na 31 grudnia 2018 roku                                     35 709                                     85 133                                     25 000                      (19 437)                          126 405 

Zysk / Strata netto za I Q 2019 rok obrotowy                                               -                                               -                                               -                        (5 048)                             (5 048)

Pozostağe cağkowite dochody za rok obrotowy (netto)                                              -                                               -                                               -                                  -                                       - 

Suma cağkowitych dochod·w                                               -                                               -                                               -                        (5 048)                             (5 048)

Podatek dochodowy zwiŃzany z transakcjami z wğaŜcicielami                                              -                                               -                                               -                                  -                                       - 

Stan na 31 marca 2019 roku 35 709                                   85 133                                   25 000                                   (24 485)                                             121 357 

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.
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Nota

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

* dane przeksztağcone PLNô000 PLNô000 PLNô000

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy            (5 048)              (24 917)                (1 314)

Korekty:

    Koszt podatku dochodowego ujňty w wyniku                (16)                 4 179                     (24)

Odsetki i udzağy w zyskach (dywidendy)               500                    163                    178 

    (Zysk) / strata netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej              (154)               11 098                   (670)

    (Zysk) / strata netto z wyceny aktyw·w finansowych przeznaczonych 

do obrotu                     -                      96                         - 

    (Zysk) / strata netto z wyceny zobowiŃzaŒ finansowych 

przeznaczonych do obrotu                     -                     (75)                         - 

    Amortyzacja i umorzenie aktyw·w trwağych               688                 1 496                    389 

    (Dodatnie) / ujemne r·Ũnice kursowe netto                (64)                   (194)                      34 

           (4 298)                (8 154)                (1 407)

Zmiany w kapitale obrotowym:

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie salda naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug 

oraz pozostağych naleŨnoŜci                556               28 582                16 381 

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie aktywa z tytuğu prawo zwrotu MSSF15            1 376              (16 297)                         - 

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie stanu zapas·w             4 100              (14 011)              (20 530)

   Zmniejszenie/ zwiňkszenie salda zobowiŃzaŒ z tytuğu dostaw i usğug 

oraz pozostağych zobowiŃzaŒ            (1 362)                 6 511                 4 655 

   Zwiňkszenie / (zmniejszenie) rezerw              (493)                (1 153)                (1 192)

   Zwiňkszenie / (zmniejszenie) przychod·w przyszğych okres·w                (26)                      32                     (59)

   środki pieniňŨne wygenerowane na dziağalnoŜci operacyjnej              (147)                (4 490)                (2 152)

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej              (147)                (4 490)                (2 152)

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019
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Nota

 Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019 

 Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018 

 Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018 

 PLNô000  PLNô000  PLNô000 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci inwestycyjnej

PğatnoŜci z tytuğu nabycia aktyw·w finansowych                     -                (7 970)                         - 

Wpğywy ze sprzedaŨy aktyw·w finansowych                     -                        -                         - 

Otrzymane odsetki                  33                        -                      42 

Dywidendy otrzymane                     -                    505                         - 

Udzielone poŨyczek kt·t.i dğugoterminowych w jed.powiŃzanych           (5 480)              (11 729)                (1 259)

Wpğywy z tytuğu spğat poŨyczek przez jednostki powiŃzane            4 589               11 669                 1 348 

Rzeczowe aktywa trwağe                     -  -                     (26)

Wpğywy z tytuğu zbycia skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych                 39                 1 817                 1 801 

PğatnoŜci za rzeczowe aktywa trwağe oraz aktywa niematerialne               (132)                (1 047)                     (32)

Wpğywy ze sprzedaŨy aktyw·w niematerialnych             1 086                 1 033 

środki pieniňŨne netto (wydane) / wygenerowane w zwiŃzku z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ                135                (5 722)                 1 874 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci finansowej

Wpğywy z tytuğu emisji obligacji                      -               12 870                         - 

PğatnoŜci z tytuğu koszt·w emisji obligacji                    -                   (200)                         - 

PğatnoŜci-wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych-obligacji                    -                   (600)                         - 

PğatnoŜci z tytuğu leasingu finansowego              (463)                (1 168)                   (281)

Wpğywy z poŨyczek i kredyt·w                785                 1 285                    503 

Spğata poŨyczek i kredyt·w                 (20)                (2 244)                   (203)

Spğata odsetek               (602)                   (776)                     (37)

środki pieniňŨne netto wykorzystane w dziağalnoŜci finansowej              (300)                 9 167                     (18)

Zwiňkszenie netto Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w              (312)                (1 045)                   (296)

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na poczŃtek okresu sprawozdawczego               935                 2 009                 2 009 

Wpğyw zmian kurs·w walut na saldo Ŝrodk·w pieniňŨnych w walutach 

obcych
                (11)                     (29)                     (35)

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 

sprawozdawczego
               612                    935                 1 678 

- o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania            1 075                    598                 1 075 

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 (cd.)

GK REDAN SA SKRčCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 1 KWARTAĞ 2019 R.
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

w tys.ȊƱ w tys. EUR

L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмфL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмуL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмфL ƪǿŀǊǘŀƱ нлму

01.01.2019-

31.03.2019

01.01.2018-

31.03.2018

01.01.2019-

31.03.2019

01.01.2018-

31.03.2018
tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ                          110 980                           113 333                             25 823                             27 124 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ                           (24 141)                           (13 636)                             (5 617)                             (3 263)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                            (27 316)                           (13 271)                             (6 356)                             (3 176)

Zysk (strata) netto                            (32 256)                           (15 557)                             (7 505)                             (3 723)

/ŀƱƪƻǿƛǘȅ ŘƻŎƘƽŘ όǎǘǊŀǘŀύ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ                           (23 774)                             (9 798)                             (5 532)                             (2 345)

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ                           (10 102)                           (23 459)                             (2 351)                             (5 614)

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ                             (1 893)                             (2 749)                                (440)                                (658)

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ                               6 486                             16 241                                1 509                                3 887 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻΣ ǊŀȊŜƳ                              (5 509)                             (9 967)                             (1 282)                             (2 385)

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ȊǿȅƪƱŊ όǿ ȊƱ κ 9¦wύ-0,67 3,26 -0,21 -0,10

ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa razem                           331 483                           298 838                             77 066                             69 497 

Aktywa obrotowe                           205 257                           222 209                             47 720                             51 677 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ                           126 226                             76 629                             29 346                             17 821 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ                           333 334                           268 507                             77 496                             62 443 

½ƻōƻǿƛŀȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ                             69 947                             35 511                             16 262                                8 258 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ                           263 387                           232 996                             61 234                             54 185 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ                              (1 851)                            30 331                                 (430)                               7 054 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ                             35 709                             35 709                                8 302                                8 304 

Liczba akcji                     35 709 244                     35 709 244                     35 709 244                     35 709 244 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť όǿ ȊƱ κ 9¦wύ                               (0,05)                                 0,85                                (0,01)                                 0,20 

za okres

PowyŨsze dane finansowe za  kwartağ 2019 oraz 2018 roku zostağy przeliczone na EUR wedğug nastňpujŃcych zasad:

ī poszczeg·lne pozycje aktyw·w i pasyw·w ï wedğug Ŝredniego kursu ogğoszonego na dzieŒ 29 marca 2019 roku ï 4,3013 PLN / EUR, i na dzieŒ 31 grudnia 2018 roku - 

4,3 PLN/EUR,

ī poszczeg·lne pozycje rachunku zysk·w i strat oraz rachunku przepğyw·w pieniňŨnych ï wedğug kursu stanowiŃcego ŜredniŃ arytmetycznŃ Ŝrednich kurs·w ustalonych 

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieŒ kaŨdego miesiŃca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku) ï 4,2978 PLN / EUR i (od 1 stycznia do 31 marca 

2018 roku) - 4,1784 PLN / EUR.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAĞOWEJ REDAN SA
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Nota
Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018(*)

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3PLNô000 PLNô000

DziağalnoŜĺ kontynuowana

Przychody ze sprzedaŨy 4                                110 980                                    113 333 

Pozostağe przychody operacyjne                                      866                                           471 

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu naleŨnoŜci                                        65                                                - 

Razem przychody z dziağalnoŜci operacyjnej                               111 911                                    113 804 

Zmiana stanu produkt·w                                            -                                                - 

Amortyzacja                                  (7 713)                                      (2 451)

ZuŨycie surowc·w i materiağ·w                                 (2 902)                                      (2 976)

Usğugi obce                                (34 307)                                    (42 359)

Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych                               (13 792)                                    (11 759)

Podatki i opğaty                                     (232)                                         (132)

Pozostağe koszty                                     (507)                                         (908)

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w                               (76 285)                                    (66 615)

Oczekiwane straty kredytowe w tytuğu naleŨnoŜci 

Pozostağe koszty operacyjne                                     (314)                                         (240)

Razem koszty dziağalnoŜci operacyjnej                             (136 052)                                  (127 440)

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej                               (24 141)                                    (13 636)

Przychody finansowe                                       674                                        2 329 

Oczekiwane straty kredytowe                                         54                                                - 

Koszty finansowe                                  (3 903)                                      (1 964)

Wynik pozostağych zdarzeŒ -wyjŜcie z Grupy 

Kapitağowej
                                           -                                                - 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem                                (27 316)                                    (13 271)

Podatek dochodowy 6                                     (467)                                           (23)

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci kontynuowanej                               (27 783)                                    (13 294)

DziağalnoŜĺ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci zaniechanej                                 (4 473)                                      (2 263)

ZYSK (STRATA) NETTO                                (32 256)                                    (15 557)

Zysk netto przypadajŃcy:

                               (32 256)                                    (15 557)

(w zğ/gr na jednŃ akcjň) 9

Z dziağalnoŜci kontynuowanej i zaniechanej:

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

                               (23 889)

    Udziağom niedajŃcym kontroli                                 (8 367)

                                   (0,67)    Zwykğy

    Rozwodniony                                    (0,67)

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT

                                     (9 925)

Z dziağalnoŜci kontynuowanej:

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

Zysk (strata) na akcjň

    Akcjonariuszom jednostki dominujŃcej

                                     (5 632)

                                         3,26 

                                       (0,24)

                                       (0,31)

                                       (0,24)

    Zwykğy                                    (0,60)

                                   (0,60)

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

    Rozwodniony
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Nota
Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018(*)

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3PLNô000 PLNô000

                               (32 256)                                    (15 557)

Pozostağe cağkowite dochody

Skğadniki, kt·re nie zostanŃ przeniesione 

w p·Ŧniejszych okresach do rachunku zysk·w i 

strat

                                               - 

                                           -                                                - 

                                        74                                             80 

                                        74                                             80 

                                           -                                                - 

                                           -                                                - 

                                        74                                             80 

                               (32 182)                                    (15 477)

                               (32 182)                                    (15 477)

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé.

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

                                 (8 408)   Udziağom niedajŃcym kontroli

Zabezpieczenie przepğyw·w pieniňŨnych:

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [WARIANT PORčWNAWCZY] (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKčW I STRAT ORAZ POZOSTAĞYCH CAĞKOWITYCH DOCHODčW

SUMA CAĞKOWITYCH DOCHODčW

Suma cağkowitych dochod·w przypadajŃca:

   Akcjonariuszom jednostki dominujŃcej

Pozostağe cağkowite dochody netto razem 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- R·Ũnice kursowe z przeliczenia powstağe w bieŨŃcym 

roku

Aktywa finansowe dostňpne do sprzedaŨy:

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 

r.

                                     (9 798)

                                     (5 679)

                               (23 774)

Skğadniki, kt·re mogŃ zostaĺ przeniesione 

w p·Ŧniejszych okresach do rachunku zysk·w i strat:

ZYSK (STRATA) NETTO

10



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3PLNô000 PLNô000 PLNô000

AKTYWA

Aktywa trwağe

Rzeczowe aktywa trwağe 10                           94 595                   45 294                64 598 

NieruchomoŜci inwestycyjne

WartoŜĺ firmy                                250                        250                     339 

Pozostağe aktywa niematerialne12                           24 992                   25 648                24 110 

Inwestycje w jednostkach powiŃzanych nie 

konsolidowanych
                                   5                            5 

5

Inwestycje we wsp·lnych przedsiňwziňciach

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego                            2 564                     2 598                13 138 

NaleŨnoŜci z tytuğu leasingu finansowego

Pozostağe aktywa finansowe13                             3 652                     2 654                  2 912 

Pozostağe aktywa                                168                        180                     208 

Aktywa trwağe razem                         126 226                   76 629              105 310 

Aktywa obrotowe

Zapasy 14                         167 803                 189 576              168 390 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

naleŨnoŜci
15                           14 363                   13 444                14 906 

Aktywa z tytuğu um·w z klientami                               702                        605                     419 

NaleŨnoŜci z tytuğu kontrakt·w budowlanych

Pozostağe aktywa finansowe                                618                        148                     149 

BieŨŃce aktywa podatkowe CIT                                     -                          67                       28 

BieŨŃce aktywa podatkowe pozostağe                            6 827                     5 687                  9 274 

Pozostağe aktywa                             1 160                     1 188                  1 122 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty27                             5 974                   11 494                  7 581 

                        197 447                 222 209              201 869 

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia                             7 810                            -                          - 

Aktywa obrotowe razem                         205 257                 222 209              201 869 

Aktywa razem                         331 483                 298 838              307 179 

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZłDZONE NA DZIEő 31 MARCA 2019 ROKU

Stan na 

31/03/2018(*)
Nota

Stan na 

31/12/2018

Stan na 

31/03/2019

11



(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3PLNô000 PLNô000 PLNô000

KAPITAĞ WĞASNY I ZOBOWIłZANIA

Kapitağ wğasny

Wyemitowany kapitağ akcyjny                           35 709                   35 709                35 709 

NadwyŨka ze sprzedaŨy akcji oraz kapitağ zapasowy                          25 753                   25 753                25 753 

Kapitağ rezerwowy                           25 000                   25 000                25 000 

Zyski zatrzymane                          (77 732)                 (53 958)              (16 266)

                            8 730                   32 504                70 196 

Kwoty ujňte bezpoŜrednio w kapitale, zwiŃzane z 

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 

zbycia

                                    -                            -                          - 

Kapitağy przypadajŃce akcjonariuszom jednostki 

dominujŃcej
                            8 730                   32 504                70 196 

Kapitağy przypadajŃce udziağom niedajŃcym kontroli                         (10 581)                   (2 173)                  7 461 

Razem kapitağ wğasny                            (1 851)                   30 331                77 657 

ZobowiŃzania dğugoterminowe

DğugoterminowepoŨyczkii kredyty bankowe oraz

pozostağe zobowiŃzania finansowe
19                           44 157                     9 927                11 470 

Dğugoterminowe zobowiŃzania z tytuğu obligacji                          24 737                   24 922                          - 

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ emerytalnych                               182                        182                     161 

Rezerwa na podatek odroczony 22                                857                        468                          - 

Rezerwy dğugoterminowe 22
Przychody przyszğych okres·w

Pozostağe zobowiŃzania                                  14                          12                         7 

ZobowiŃzania dğugoterminowe razem                          69 947                   35 511                11 638 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe 

zobowiŃzania
                        154 515                 156 817              138 801 

ZobowiŃzania z tytuğu um·w z klientami                            1 788                     2 542                  2 191 

Kr·tkoterminowepoŨyczkii kredyty bankowe oraz

pozostağe zobowiŃzania finansowe
19                           79 919                   47 339                63 556 

Kr·tkoterminowe zobowiŃzania z tytuğu obligacji                            2 233                     1 630 

Inne zobowiŃzania finansowe                                390                        482                     616 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe CIT                               413                        496                     165 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe pozostağe                          13 003                     8 954                  3 245 

Rezerwy kr·tkoterminowe 22                             4 327                     6 784                  2 320 

Przychody przyszğych okres·w                             1 665                     1 776                  2 091 

Pozostağe zobowiŃzania                             5 134                     6 176                  4 899 

                        263 387                 232 996              217 884 
ZobowiŃzania zwiŃzane bezpoŜrednio z aktywami 

trwağymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do 

zbycia

                                    -                            -                          - 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe razem                        263 387                 232 996              217 884 

ZobowiŃzania razem                         333 334                 268 507              229 522 

Pasywa razem                         331 483                 298 838              307 179 

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZłDZONE NA DZIEő  31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

Nota
Stan na 

31/12/2018

Stan na 

31/03/2018(*)

Stan na 

31/03/2019
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

Kapitağ podstawowy

NadwyŨka ze 

sprzedaŨy akcji oraz 

pozostağy kapitağ 

zapasowy

 Kapitağ rezerwowy 

og·lny

Kapitağ rezerwowy 

pozostağy 

NadwyŨka ze 

sprzedaŨy opcji 

na obligacje 

zamienne

Zyski zatrzymane

PrzypadajŃce 

akcjonariu- 

szom jednostki 

dominujŃcej

PrzypadajŃce 

udziağom 

niedajŃcym 

kontroli

Razem

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Stan na 1 stycznia 2018  roku 

(z poprzedniego sprawozdania)
                      35 709                      25 753                      25 000                              -                         -                   (5 862)               80 600                 13 160                        93 760 

Przeksztağcenie                                  -                                 -                                 -                              -                         -                      (606)                  (606)                      (20)                            (626)

                                -                             -                         - 
Stan na 1 stycznia 2018 roku 

(po przeksztağceniach)
                      35 709                      25 753                      25 000                              -                         -                   (6 468)               79 994                 13 140                        93 134 

Zysk netto za 1 Q 2018 roku                                  -                                 -  -  -                         -                   (9 925)               (9 925)                 (5 632)                       (15 557)

Pozostağe cağkowite dochody za I kwartağ  2018 

roku (netto)
                                 -                                 -                         -                        127                    127                      (47)                                80 

Suma cağkowitych dochod·w                                  -                                 -                         -                   (9 798)               (9 798)                 (5 679)                       (15 477)

Stan na 31 marca 2018 roku (*)                       35 709                      25 753                      25 000                              -                         -                 (16 266)               70 196                   7 461                        77 657 

Zysk netto za 2018 roku obrotowy                                  -                                 -  -  -                         -                 (46 426)             (46 426)               (26 713)                       (73 139)

Pozostağe cağkowite dochody za 2018 rok obrotowy 

(netto)
                                 -                                 -                         -                        317                    317                        43                              360 

Suma cağkowitych dochod·w                                  -                                 -                         -                 (46 109)             (46 109)               (26 670)                       (72 779)

Inne korekty                                  -                                 -                                 -                              -                         -                          (3)                       (3)                          3                                   - Objňcie udziağ·w w sp·ğce zaleŨnejprzez kapitağ 

mniejszoŜciowy                                  -                                 -                                 -                              -                         -                   (1 378)               (1 378)                   4 187                          2 809 

Emisja obligacji zamiennych sp·lki zaleŨnej                             -                         -                   7 167 
                         7 167 

Stan na 31 grudnia 2017 roku                       35 709                      25 753                      25 000                              -                         -                 (53 958)               32 504                 (2 173)                        30 331 

Przeksztağcenie kapitağ·w wg MSSF 16na 

dzieŒ 01.01.2019 r.
                            -                         -                           -                                   - 

Stan na 1 stycznia 2018 roku po 

przeksztağceniu
                      35 709                      25 753                      25 000                              -                         -                 (53 958)               32 504                 (2 173)                        30 331 

Zysk netto za I kwartağ 2019 roku obrotowego                                 -                                 -                                 -                              -                         -                 (23 889)             (23 889)                 (8 367)                       (32 256)

Pozostağe cağkowite dochody za I kwartağ 2019 

roku obrotowego (netto)                                  -                                 -                         -                        115                    115                      (41)                                74 

Suma cağkowitych dochod·w                                  -                                 -                                 -                              -                         -                 (23 774)             (23 774)                 (8 408)                       (32 182)

Stan na 31 marca 2019 roku 35 709                      25 753                     25 000                     -                             -                        (77 732)               8 730               (10 581)              (1 851)                       

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r. -                 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WĞASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KOőCZłCY SIŇ 31 MARCA 2019 ROKU

13



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3

Nota

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018(*)

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci kontynuowanej              (32 256)               (15 557)

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci zaniechanej

Korekty:

    Koszt podatku dochodowego ujňty w wyniku                    467                       72 

    Udziağ w zysku jednostek stowarzyszonych

    Udziağ w zysku wsp·lnych przedsiňwziňĺ

    Koszty finansowe ujňte w wyniku                  2 550                  1 214 

    Przychody z inwestycji ujňte w wyniku                     (30)                        (5)

    Zysk/strata ze zbycia/likwidacji skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych                      434                        (5)

    Zysk z przeszacowania wartoŜci godziwej nieruchomoŜci inwestycyjnych

    Zysk ze zbycia jednostki zaleŨnej                          -                          - 

    Zysk ze zbycia udziağ·w w jednostce stowarzyszonej

    (Zysk) / strata netto z wyceny zobowiŃzaŒ finansowych                    (234)                     446 

    (Zysk) / strata netto z wyceny aktyw·w finansowych 

    (Zysk) / strata netto z wyceny zobowiŃzaŒ finansowych przeznaczonych do 

obrotu

    Nieefektywna czňŜĺ zabezpieczenia przepğyw·w pieniňŨnych

    (Zysk) / strata netto ze zbycia aktyw·w finansowych dostňpnych do 

sprzedaŨy

    Strata z tytuğu utraty wartoŜci naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug                          -                          - 

    Odwr·cenie odpisu z tytuğu utraty wartoŜci naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i 

usğug                          -                          - 

    Amortyzacja i umorzenie aktyw·w trwağych                 8 249                  3 055 

   Zmiana wartoŜci aktyw·w trwağych i WNIP                    389                          - 

    (Dodatnie) / ujemne r·Ũnice kursowe netto                      25                     390 

    Koszty z tytuğu pğatnoŜci na bazie akcji rozliczanych instrumentami 

kapitağowymi                          -                          - 

    Koszty wynikajŃce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych usğug 

konsultacyjnych                          -                          - 

    Amortyzacja kontrakt·w gwarancji finansowych                         -                          - 

Inne korety z tytuğu wyğŃczenia z konsolidacji sp·ğek zagranicznych

              (20 406)               (10 390)

Zmiany w kapitale obrotowym:

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie salda naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağych naleŨnoŜci                 (3 365)                 (4 197)

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie stanu zapas·w                16 366                 (4 567)

   (Zwiňkszenie) / zmniejszenie pozostağych aktyw·w                     (57)                     203 

   Zmniejszenie salda zobowiŃzaŒ z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych 

zobowiŃzaŒ                     717                 (4 344)

   Zwiňkszenie / (zmniejszenie) zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w z klientami
                   (754)                     643 

   Zwiňkszenie / (zmniejszenie) rezerw                 (2 457)                    (396)

   Zwiňkszenie / (zmniejszenie) przychod·w przyszğych okres·w                   (111)                      (96)

   środki pieniňŨne wygenerowane na dziağalnoŜci operacyjnej              (10 067)               (23 144)

Zapğacone odsetki                          -                          - 

Zapğacony podatek dochodowy                      (35)                    (315)

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej              (10 102)               (23 459)

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POśREDNIA] 

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.
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Nota

 Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019 

 Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018(*) 

(*) dane przeksztağcone zgodnie z notŃ 9.3
 PLNô000  PLNô000 

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki                       28                          - 

Wydatki na poŨyczki dla jednostek powiŃzanych                     (40)                      (75)

PğatnoŜci za rzeczowe aktywa trwağe                 (1 986)                 (1 867)

Wpğywy z tytuğu zbycia skğadnik·w rzeczowych aktyw·w trwağych i aktywa 

niematerialne                     223                     118 

Spğaty poŨyczek przez pozostağe jednostki                        8                         8 

PğatnoŜci za aktywa niematerialne                    (126)                    (933)

Wydatki netto z tytuğu przejňcia jednostek zaleŨnych                         -                          - 

Wpğywy netto z tytuğu sprzedaŨy jednostek zaleŨnych                         -                          - 

środki pieniňŨne netto (wydane) / wygenerowane w zwiŃzku z 

dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ                 (1 893)                 (2 749)

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci finansowej

Wpğywy z tytuğu emisji obligacji wğasnych                         - 

Wpğywy z tytuğu emisji obligacji zamiennych jednostki zaleŨnej                         -                          - 

PğatnoŜci z tytuğu koszt·w emisji papier·w dğuŨnych                         -                          - 

Wpğywy z tytuğu emisji akcji sp·ğki zaleŨnej                         - 

PğatnoŜci z tytuğu koszt·w emisji akcji                         - 

Wykup dğuŨnych papier·w wartoŜciowych                          -                          - 

Wpğywy z poŨyczek                12 030                25 760 

Spğata poŨyczek                    (106)                 (8 399)

Wpğywy z dotacji                          -                     647 

PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego                (3 410)                    (602)

Wpğywy z emisji akcji w sp·ğkach zaleŨnych niepowodujŃcej utraty kontroli
                         -                          - 

Zapğacone odsetki od kredyt·w, poŨyczek i obligacji                (2 028)                 (1 165)

Dywidendy wypğacone na rzecz wğaŜcicieli

środki pieniňŨne netto wykorzystane w dziağalnoŜci finansowej                 6 486                16 241 

Zwiňkszenie netto Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w                (5 509)                 (9 967)

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na poczŃtek okresu sprawozdawczego               11 494                17 583 

Wpğyw zmian kurs·w walut na saldo Ŝrodk·w pieniňŨnych w walutach obcych                     (11)                      (35)

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego27                  5 974                  7 581 

- o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania 1 507 1 075

Bogusz KruszyŒski - Prezes ZarzŃdu éééééééééé..

Osoba kt·rej powierzono prowadzenie ksiŃg rachunkowych

Anna Kr·likiewicz éééééééééééééééééé

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAĞ 2019 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [METODA POśREDNIA] (cd.)
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ZarzŃd:

Bogusz KruszyŒski -

Rada Nadzorcza

Sğawomir Lachowski -

Leszek Kapusta -

Piengjai WiŜniewska-

Radosğaw WiŜniewski- Czğonek

Monika Kaczorowska -

Podmiot Siedziba IloŜĺ akcji

% posiadanego 

kapitağu

% posiadanych 

praw gğos·w

wŀŘƻǎƱŀǿ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪƛ
Polska 13 981 345 39,15% 45,85%

tƛŜƴƎƧŀƛ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀ όȊ hǊŜǎ {ǇΦ 

zo.o.)
Polska 9 130 668 25,57% 22,40%

Pozostali akcjonariusze 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ Ȋ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ȋ 

dnia 9 maja 2016 ( Teresa 

²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀύ

Polska 140 000 0,39% 0,34%

free float 12 457 231 34,89% 31,41%

Razem 35 709 244 100,00% 100,00%

1.3.   Przeliczenia pozycji wyraŨonych w walucie obcej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostağosporzŃdzonew polskich zğotych(PLN). Polski zğotyjest walutŃ

funkcjonalnŃi sprawozdawczŃ.Dane w sprawozdaniach finansowych zostağywykazane w tysiŃcachzğotych,chyba

Ũe w konkretnych sytuacjach zostağy podane ze zwiňkszonŃ dokğadnoŜciŃ.

* szerzej nt porozumieŒ moŨna przeczytaĺ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z dziağalnoŜci oraz w raportach 

bieŨŃcyh Sp·ğki.

Na dzieŒ bilansowy Redan SA jest jednostkŃ dominujŃcŃ w Grupie Kapitağowej Redan, w kt·rej skğad wchodzŃ jako 

podmioty zaleŨne Top Secret Sp. z o.o., TXM SA w restrukturyzacji, trzy sp·ğki dziağajŃce na rynku rosyjskim, sp·ğka 

dziağajŃca na rynku ukraiŒskim, sp·ğki dziağajŃce na rynku sğowackim,  rumuŒskim oraz sp·ğki sklepowe i logistyczne 

czňŜci modowej i dyskontowej. Szczeg·ğowy opis Grupy zawiera nota 12

Czas trwania dziağalnoŜci jednostki nie jest ograniczony. 

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziağalnoŜĺ Redan SA obejmuje sprzedaŨ hurtowŃ odzieŨy i obuwia.

1.2.   Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Wedğug stanu na dzieŒ 31 marca 2019 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastňpujŃca:

Sp·ğkaRedan jest podmiotem dominujŃcymGrupy KapitağowejRedan SA. Zostağautworzona na podstawie Aktu

Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa świeboda(Rep. Nr A 5012/94). SiedzibŃ

jednostki jest Polska, Ğ·dŦ,ul. ŧniwna10/14 . Aktualnie sp·ğkajest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze SŃdowym

wSŃdzieRejonowym dla Ğodziśr·dmieŜciawĞodziXXWydziağKrajowego Rejestru SŃdowegopod numerem KRS

0000039036.

Na dzieŒ31.03.2019 r. oraz dzieŒsporzŃdzenianiniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skğad

organ·w zarzŃdczych i nadzorujŃcych jednostki jest nastňpujŃcy:

Prezes ZarzŃdu

PrzewodniczŃcy

WiceprzewodniczŃcy

Czğonek

Czğonek

Zmiany jakie zaszğy w skğadzie ZarzŃdu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2019 roku zostağy opisane w sprawozdaniu 

zarzŃdu z dziağalnoŜci.

1.1.   Informacje o jednostce

NOTY OBJAśNIAJłCE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZłDZONEGO NA DZIEő 31 MARCA 2019

1.      Informacje og·lne
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Transakcje przeprowadzane w walucie innej niŨwaluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje siňpo kursie

waluty obowiŃzujŃcymna dzieŒpoprzedzajŃcydzieŒtransakcji. Na dzieŒbilansowy aktywa i

zobowiŃzaniapieniňŨnedenominowane w walutach obcych sŃprzeliczane wedğugkursu obowiŃzujŃcego

na ten dzieŒdo przeliczeŒstosuje siňŜrednikurs NBP. NiepieniňŨnepozycje wyceniane w wartoŜci

godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia siňpo kursie obowiŃzujŃcymw dniu ustalenia

wartoŜci godziwej. Pozycje niepieniňŨne wyceniane sŃ wedğug kosztu historycznego. 
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Å Zmiany w zakresie referencji do zağoŨeŒ koncepcyjnych - obowiŃzuje w odniesieniu do okres·w 

sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

Wedğugszacunk·wGrupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standard·wnie miağybyistotnego wpğywuna

sprawozdanie finansowe, jeŨeli zostağyby zastosowane przez jednostkň na dzieŒ bilansowy. 

ÅZmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdaŒfinansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowoŜci,

zmiany w wartoŜciachszacunkowych i korygowanie bğňd·w"obowiŃzujew odniesieniu do okres·w

sprawozdawczych rozpoczynajŃcych siň w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

JednoczeŜnienadal poza regulacjami przyjňtymiprzez UE pozostaje rachunkowoŜĺzabezpieczeŒportfela aktyw·wi

zobowiŃzaŒ finansowych, kt·rych zasady nie zostağy zatwierdzone do stosowania w UE.

ÅMSSF 14 ĂOdroczonesalda z regulowanej dziağalnoŜciò(obowiŃzujŃcyw odniesieniu do okres·wrocznych

rozpoczynajŃcychsiň1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) ïKomisja Europejska postanowiğanie rozpoczynaĺ

procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania

ostatecznej wersji MSSF 14,

ÅMSSF 17 ĂUmowyubezpieczenioweò(obowiŃzujŃcyw odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň

1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Å Zmiany do MSR 19 Ăświadczenia pracowniczeò ï Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiŃzujŃce 

w odniesieniu do okres·w rocznych rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie), 

ÅZmiany do r·Ũnychstandard·wĂPoprawkido MSSF (cykl 2015-2017)òïdokonane zmiany w ramach

procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)

ukierunkowane gğ·wniena rozwiŃzywanieniezgodnoŜcii uŜciŜleniesğownictwa(obowiŃzujŃw odniesieniu do

okres·w rocznych rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

ÅZmiana do MSSF 3 "PoğŃczeniaprzedsiňwziňĺ"obowiŃzujew odniesieniu do okres·wsprawozdawczych

rozpoczynajŃcych siň w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

2.2.   Status zatwierdzenia Standard·w w UE

MSSF w ksztağciezatwierdzonym przez UE nie r·ŨniŃsiňobecnie w znaczŃcyspos·bod regulacji przyjňtychprzez

RadňMiňdzynarodowychStandard·wRachunkowoŜci(RMSR), z wyjŃtkiemponiŨszychinterpretacji, kt·rewedğug

stanu na dzieŒ 31 maja 2019 roku nie zostağy jeszcze przyjňte do stosowania:

2.      Platforma zastosowanych Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej

2.1.   OŜwiadczenie o zgodnoŜci

Niniejsze skosolidowane sprawozdanie finansowe sporzŃdzonow oparciu o MiňdzynarodoweStandardy

SprawozdawczoŜciFinansowej oraz zwiŃzanychz nimi interpretacjami ogğoszonymiw formie rozporzŃdzeŒKomisji

Europejskiej.
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WartoŜĺ bilansowa na 

31.12.2018

Zmiana MSSF 16 WartoŜĺ bilansowa na 

01.01.2019

                       45 294,00                           58 275,00                    103 569,00    

                     298 838,00                           58 275,00                    357 113,00    

                         9 927,00                           37 548,00                       47 475,00    

                       47 339,00                           19 727,00                       67 066,00    

                     298 838,00                           58 275,00                    357 113,00    

WartoŜĺ bilansowa na 

31.03.2019

Zmiana MSSF 16 WartoŜĺ bilansowa na 

31.03.2019

                       40 426,00                           54 169,00                       94 595,00    

                     277 314,00                           54 169,00                    331 483,00    

                         9 800,00                           34 357,00                       44 157,00    

                       59 704,00                           20 215,00                       79 919,00    

-                      77 329,00    -                           403,00    -                 77 732,00    

                     277 314,00                           54 169,00                    331 483,00    

                         3 256,00                             4 993,00                         8 249,00    

                       43 532,00    -                        5 524,00                       38 008,00    

                         3 018,00                                 934,00                         3 952,00    

-                      31 900,00                                 403,00    -                 32 303,00    

Koszt z tytuğu kr·tkoterminowych um·w leasingowych oraz koszt z tytuğu um·w leasingowych 

aktyw·w o niskiej wartoŜci za okres I kwartağu 2019 r. wyni·sğ 2 427 tyŜ.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zmianan na aktywach

ÅMSSF 16 ĂLeasingòïzatwierdzony w UE w dniu 31 paŦdziernika2017 roku (obowiŃzujŃcyw

odniesieniu do okres·w rocznych rozpoczynajŃcych siň 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zysk netto

Zmianan na aktywach

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW
Amortyzacja 

Koszty finansowe

Dğugoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe

Kr·tkoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe

Zyski zatrzymane

 Zmiany na pasywach 

Usğugi obce

Rzeczowe aktywa trwağe

NastňpujŃcestandardy, zmiany do istniejŃcychstandard·woraz interpretacje opublikowane przez Radň

MiňdzynarodowychStandard·wRachunkowoŜci(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzŃw

Ũycie po raz pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy  za rok 2019:

WdroŨenieMSSF 16 spowodowağozwiňkszenieaktyw·wi pasyw·wgrupy o kwotň58,3 mln PLN. Bňdzieono

miağor·wnieŨwpğwyna Sprawozdanie z CağkowitychDochod·wgdyŨspowoduje ono zwiňkszenieobciŃŨňŒw

poczŃtkowym okresie trwania umowy i zmniejszaniu siň jej w czasie.

Zmiany do r·Ũnychstandard·wĂPoprawkido MSSF (cykl 2015-2017)òïdokonane zmiany w

ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12

oraz MSR 23) ukierunkowane gğ·wniena rozwiŃzywanieniezgodnoŜcii uŜciŜleniesğownictwa

(obowiŃzujŃw odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň1 stycznia 2019 roku lub po

tej dacie),

ÅZmiany do MSSF 9 ĂInstrumentyfinansoweò- Charakterystyka opcji przedpğatyz ujemnŃ

kompensatŃ(obowiŃzujŃcyw odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň1 stycznia

2019 roku lub po tej dacie),
ÅInterpretacja KIMSF 23 ĂNiepewnoŜĺw zakresie rozliczania podatku dochodowegoò

(obowiŃzujŃcaw odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň1 stycznia 2019 roku lub

po tej dacie).
ÅZmiany do MSR 28 ĂInwestycjew jednostkach stowarzyszonych i wsp·lnych

przedsiňwziňciachò- Dğugoterminoweudziağyw jednostkach stowarzyszonych i wsp·lnych

przedsiňwziňciach(obowiŃzujŃcew odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň1

stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zdaniem ZarzŃdu grupy, powyŨsze zmiany nie majŃ znaczŃcego wpğywu na kwoty wykazywane w 

skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym grupy poza opisanymi poniŨej 

2.3.1 Wpğyw wdroŨenia nowych standard·w MSSF 16 w GK REDAN 

2.3.   Standardy zastosowane po raz pierwszy

PoniŨsza tabela podsumowuje wpğyw wdroŨenia MSSF 16 na skonsolidowane 

sprawozdanie Grupy na dzieŒ 31 marca 2019

PoniŨsza tabela podsumowuje wpğyw wdroŨenia MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 

finansowej Grupy na dzieŒ 1 stycznia 2019

Grupa  zastosowağa wymogi standard·w MSSF 16 z wykorzystaniem zmodyfikowanego podejŜcia 

retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z dopuszczonŃ przez standard moŨliwoŜciŃ, 

Grupa zrezygnowağa z przeksztağcenia danych por·wnywalnych. Dane na dzieŒ 31 grudnia 2018 roku zostağy 

sporzŃdzone w oparciu o MSR 17 

 Zmiany na pasywach 

Rzeczowe aktywa trwağe

Dğugoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe

Kr·tkoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe

Do przeliczenia wartoŜci zobowŃzaŒ z tytuğu leasingu na dzieŒ pierwszego zastosowania  przyjeto 

stopň procentowŃ w wysokoŜci 6,46%
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WartoŜĺ bilansowa na 

31.12.2018

Zmiana MSSF 16 WartoŜĺ bilansowa na 

01.01.2019
                               3 109                                 13 256                            16 365    

                                  853                                 11 810                            12 663    

                                  812                                   1 446                              2 258    

                          157 715                                 13 256                          170 971    

                          157 715                                 13 256                          170 971    

-                         

-                         

WartoŜĺ bilansowa na 

31.03.2019

Zmiana MSSF 16 WartoŜĺ bilansowa na 

31.03.2019
                               3 120                                 12 895                            16 015    

                                  889                                 11 875                            12 764    

                               1 581                                   1 113                              2 694    

-                      24 578,00    -                             93,00    -                 24 485,00    

                          151 565                                 12 895                          164 460    

                          151 565                                 12 895                          164 460    

                                  328                                      360                                 688    

                               2 867    -                                 480                              2 387    

                                  657                                      213                                 870    

-                             4 955                                        93    -                         5 048    

PoniŨsza tabela podsumowuje wpğyw wdroŨenia MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie           Redan 

S.A. na dzieŒ 1 stycznia 2019

Rrzeczowe aktywa trwağe

Dğugoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağeKr·tkoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağeZmianan na aktywach

 Zmiany na pasywach 

PoniŨsza tabela podsumowuje wpğyw wdroŨenia MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie 

Redan S.A. na dzieŒ 31 marca 2019

Rrzeczowe aktywa trwağe

Dğugoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağeKr·tkoterminowe poŨyczki i kredyty bankowe 

oraz pozostağeZyski zatrzymane

Zysk netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAĞKOWITYCH DOCHODčW

Zmianan na aktywach

 Zmiany na pasywach 

Amortyzacja 

Usğugi obce

Koszty finansowe
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W bieŨŃcym okresie Grupa nie dokonağa zmian w zasadach rachunkowoŜci.

2.6.   Dobrowolna zmiana zasad rachunkowoŜci

Grupa postanowiğa nie skorzystaĺ z moŨliwoŜci wczeŜniejszego zastosowania powyŨszych standard·w, zmian do standard·w i 

interpretacji. Wedğug szacunk·w w/w standardy, interpretacje i zmiany do standard·w nie miağyby istotnego wpğywu na sprawozdanie 

finansowe, jeŨeli zostağyby zastosowane przez jednostkň na dzieŒ bilansowy poza opisanymi poniŨej.

ZatwierdzajŃc niniejsze skr·cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowağa nastňpujŃcych standard·w, zmian standard·w 

i interpretacji, kt·re zostağy opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale kt·re nie weszğy jeszcze w Ũycie:

ÅZmiana do MSSF 3 "PoğŃczeniaprzedsiňwziňĺ"obowiŃzujew odniesieniu do okres·wsprawozdawczych rozpoczynajŃcychsiň

w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

ÅZmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdaŒfinansowych" i MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowoŜci, zmiany w

wartoŜciachszacunkowych i korygowanie bğňd·w"obowiŃzujew odniesieniu do okres·wsprawozdawczych rozpoczynajŃcychsiňw

dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

ÅMSSF 17 ĂUmowyubezpieczenioweò(obowiŃzujŃcyw odniesieniu do okres·wrocznych rozpoczynajŃcychsiň1 stycznia 2021

roku lub po tej dacie),

Å Zmiany w zakresie referencji do zağoŨeŒ koncepcyjnych - obowiŃzuje w odniesieniu do okres·w sprawozdawczych 

rozpoczynajŃcych siň w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie), 

2.5.   Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale kt·re jeszcze nie weszğy w Ũycie

2.4.   WczeŜniejsze zastosowanie standard·w i interpretacji

SporzŃdzajŃc niniejsze skr·cone skosolidowane sprawozdanie finansowe ZarzŃd jednostki dominujŃcej podjŃğ decyzjň, iŨ Ũaden ze Standard·w 

nie bňdzie wczeŜniej stosowany.
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OkreŜlajŃc okres leasingu i szacujŃc dğugoŜĺ nieodwoğalnego okresu leasingu, sp·ğka stosuje definicje umowy i okreŜla okres egzekwowalnoŜci 

umowy. Leasing przestaje byĺ egzekwowalny gdy zar·wno leasingodawca, jak i leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia leasingu bez 

koniecznoŜci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwencjŃ jest najwyŨej nieznaczna kara.

OkreŜlajŃc, czy moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka skorzysta z opcji przedğuŨenia leasingu lub nie skorzysta z opcji 

wypowiedzenia leasingu, sp·ğka uwzglňdnia wszystkie istotne fakty i okolicznoŜci kt·re stanowiŃ zachňtň ekonomicznŃ do tego, aby skorzystağa z 

opcji przedğuŨenia leasingu lub nie skorzystağa z opcji wypowiedzenia leasingu.

Sp·ğka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszğa zmiana dotyczŃca nieodwoğalnego okresu leasingu.

Leasing kr·tkoterminowy to leasing, kt·ry w dacie rozpoczňcia ma okres leasingu nie dğuŨszy niŨ 12 miesiňcy. Leasing, w kt·rym wprowadzono 

opcjň kupna nie jest leasingiem kr·tkoterminowym.

Umowy zawarte na czas nieokreŜlony  z okresem wypowiedzenia kr·tszym niŨ 12 miesiňcy stanowiŃ dla sp·ğki leasing kr·tkoterminowy (przyjmuje 

siň, Ũe okresem ich leasingu jest okres wypowiedzenia,  jako nieodwoğalny okres, w kt·rym leasingobiorca moŨe korzystaĺ ze skğadnika aktyw·w).

Leasing niskocenny to leasing, w kt·rym bazowy skğadnik aktyw·w ma wartoŜĺ niŨszŃ niŨ r·wnowartoŜĺ 5 000 USD przeliczonŃ na polskŃ 

walutň wedğug Ŝredniego kursu ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieŒ roku poprzedzajŃcego rok, w kt·rym nastňpuje 

ujawnienie aktywa z tytuğu  prawa do uŨytkowania, z zaokrŃgleniem do 1.000 zğ. w g·rň. 

JeŨeli umowa leasingowa obejmuje wiele skğadnik·w o ğŃcznej wartoŜci wyŨszej niŨ 5000 USD to sp·ğka nie traktuje takiego leasingu jako 

niskocennego.

Sp·ğka postanawia nie stosowaĺ wymog·w opisanych poniŨej w przypadku leasing·w kr·tkoterminowych oraz leasing·w niskocennych.

Ujňcie i wycena leasingu jako leasingobiorcy

W dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka ujmuje skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania oraz zobowiŃzanie z tytuğu leasingu. 

Skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania wycenia siň wedğug modelu kosztowego.

Koszt powinien obejmowaĺ :

- kwotň poczŃtkowej wyceny zobowiŃzania z tytuğu leasingu,

- wszystkie opğaty leasingowe zapğacone w dacie rozpoczňcia leasingu lub przed tŃ datŃ, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachňty leasingowe,

- wszelkie poczŃtkowe koszty bezpoŜrednie poniesione przez sp·ğkň oraz

- szacunek koszt·w kt·re majŃ zostaĺ poniesione przez  sp·ğkň w zwiŃzku z demontaŨem.

3.      Stosowane zasady rachunkowoŜci

3.3 Dane por·wnywalne

Ujňcie Leasingu    

Umowa jest leasingiem jeŨeli na jej mocy przekazuje siň prawo do kontroli uŨytkowania zidentyfikowanego skğadnika aktyw·w na dany okres za 

wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uŨytkowania ma miejsce w·wczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w odniesieniu do kt·rego 

leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzyŜci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w tym okresie. 

Sp·ğka ustala okres leasingu jako nieodwoğalny okres leasingu wraz z:

- okresami, w kt·rych istnieje opcja przedğuŨenia leasingu, jeŜli moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka skorzysta z tej opcji, oraz

- okresami, w kt·rych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jeŜli moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka nie skorzysta z tej opcji.

3.4 Zmiany w Polityce RachunkowoŜci GK Redan SA od 01.01.2019 r.

3.1.         Kontynuacja dziağalnoŜci

Skr·coneskonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe GK Redan za I kwartağ2019, skr·conekwartalne jednostkowe sprawozdanie

finansowe Sp·ğkiDominujŃcejoraz sprawozdania sp·ğekzaleŨnych( poza sp·ğkarumuŒskŃAdesso RO ) za I kwartağ2019 bňdŃcepodstawŃ

sporzŃdzeniaskonsolidowanego sprawozdania finansowego zostağysporzŃdzoneprzy zağoŨeniukontynuowania dziağalnoŜcigospodarczej w

dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Wedğugwszelkich dostňpnychna dzieŒsporzŃdzaniaraportu informacji, istniejŃpodstawy aby przy sporzŃdzaniuniniejszego sprawozdania

stosowaĺ zasady kontynuacji GK Redan.

3.2.           Podstawa sporzŃdzenia

Skr·coneskonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartağ2019, skr·conesprawozdanie finansowe Sp·ğkiDominujŃcejoraz

sprawozdania sp·ğekzaleŨnychbňdŃcepodstawŃsporzŃdzeniaskonsolidowanego sprawozdania finansowego zostağysporzŃdzonezgodnie z

koncepcjŃkosztu historycznego, za wyjŃtkiemniekt·rychaktyw·wtrwağychi instrument·wfinansowych, kt·resŃwyceniane w skorygowanym

koszcie albo wartoŜci godziwej na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreŜlonŃ politykŃ rachunkowoŜci. 

W kwartalnym skonsolidowanym skr·conymsprawozdaniu finansowym Grupy Redan oraz kwartalnym skr·conymjednostkowym sprawozdaniu

jednostki dominujce Redan jako dane por·wnawczeza poprzedni okres obrotowy prezentowane sŃdane z zatwierdzonego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Redan za rok 2018 oraz dane ze skr·conychsprawozdaŒza I kwartağ2018 po

przeksztağceniu. Opis zmian znajduje siň w nocie 9.3.
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KonsolidacjŃmoŨnanie obejmowaĺjednostki zaleŨnejjeŨelidane finansowe tej jednostki sŃnieistotne. Wykaz jednostek niekonsolidowanych

zawiera nota nr 12

3.5           Konsolidacja 

Redan SA jako jednostka dominujŃcasporzŃdzaskonsolidowane sprawozdanie fianasowe, kt·reobejmuje sprawozdanie Redan SA oraz

sprawozdanie jednostek zaleŨnych.

Sp·ğkizaleŨneujmowane sŃmetodŃpeğnŃodpowiednio od dnia objňcianad nimi kontroli i do dnia zakoŒczeniasprawowania nad nimi kontroli

przez Redan SA.

ZobowiŃzanie  z tytuğu leasingu wycenia siň w wysokoŜci wartoŜci bieŨŃcej opğat leasingowych pozostajŃcych do zapğaty w dacie rozpoczňcia 

leasingu. Opğaty leasingowe dyskontuje siň z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jeŜli stopň tň moŨna z ğatwoŜciŃ ustaliĺ . W przeciwnym 

razie sp·ğka stosuje kraŒcowŃ stopň leasingobiorcy, tj. stopň procentowŃ jaka mogğaby byĺ zaproponowana w przypadku uzyskania kredytu na 

zakup skğadnik·w wyliczonŃ jako ŜredniowaŨony koszt kapitağu obcego GK Redan, wsp·lny dla wszystkich podmiot·w Grupy. Koszt kapitağu 

obcego stosowany przy ustaleniu zobowiŃzania w dacie rozpoczňcia leasingu (ujawnienia skğadnika w aktywach) bňdzie wyliczony w oparciu o 

stan zobowiŃzaŒ GK Redan z tytuğu kredyt·w, obligacji, um·w leasingu oraz um·w poŨyczek na ostatni dzieŒ poprzedniego roku. Przy 

przeliczaniu kraŒcowej stopy procentowej nie uwzglňdnia siň zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w najmu, ujmowanych jako leasing wg MSSF 16. 

Po dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka wycenia skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania stosujŃc model koszt·w.

W celu zastosowania modelu kosztu sp·ğka, leasingobiorca wycenia skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania wedğug kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i ğŃczne straty z tytuğu utraty wartoŜci,  oraz 

- skorygowanego z tytuğu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu.  Po dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka wycenia 

zobowiŃzania z tytuğu leasingu  poprzez:

- zwiňkszenie wartoŜci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu,

- zmniejszenie wartoŜci bilansowej w celu uwzglňdnienia zapğaconych opğat leasingowych oraz 

- zaktualizowanie wyceny wartoŜci bilansowej w celu uwzglňdnienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu uwzglňdnienia 

zaktualizowanych zasadniczo stağych opğat leasingowych.

Aktywa uŨytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego prezentuje siň jak aktywa jednostki oraz ujawnia siň, kt·re pozycje w 

sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujŃ aktywa z tytuğu prawa do uŨytkowania.

ZobowiŃzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dğugo i kr·tkoterminowe zobowiŃzania 

finansowe z tytuğu leasingu. 

PğatnoŜci leasingowe dzielone sŃ na czňŜĺ odsetkowŃ i zmniejszenie zobowiŃzania z tytuğu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajŃcego 

zobowiŃzania byğa wielkoŜciŃ stağŃ. CzňŜĺ odsetkowŃ przedstawia siň odrňbnie od koszt·w amortyzacji i odnosi siň w koszty finansowe 

bezpoŜrednio do sprawozdania z wyniku i pozostağych cağkowitych dochod·w, chyba Ũe moŨna je bezpoŜrednio przyporzŃdkowaĺ do odpowiednich 

aktyw·w ï w·wczas sŃ one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowoŜci jednostki dotyczŃcymi koszt·w finansowania zewnňtrznego.

PğatnoŜci z tytuğu leasingu kr·tkoterminowego odnosi siň na wynik metodŃ liniowŃ przez okres leasingu, z wyjŃtkiem przypadk·w, kiedy inna, 

systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzŃdzŃcego konsumpcjŃ korzyŜci ekonomicznych 

wypğywajŃcych z leasingu danego skğadnika aktyw·w. PğatnoŜci warunkowe z tytuğu leasingu operacyjnego ujmuje siň w kosztach w okresie ich 

ponoszenia.

Opğaty zmienne, kt·re nie zaleŨŃ od indeksu bŃdŦ stopy referencyjnej, nie sŃ opğatami leasingowymi i sŃ odnoszone bezpoŜrednio w wynik 

finansowy (np. opğaty, kt·re zaleŨŃ od wynik·w ï jak czynsze zaleŨne od wielkoŜci obrotu).
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Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/12/2018

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô 000 PLNô 000 PLNô 000

                  108 922                   593 212                   111 122 

                      2 058                       9 097                       2 211 

                  110 980                   602 309                   113 333 

SprzedaŨ detaliczna czňŜĺ dyskontowa                    54 670                   294 193                     61 183 

SprzedaŨ detaliczna czňŜĺ modowa                     35 557                   185 394                     33 877 

E-commerce czňŜĺ dyskontowa                       1 760                       6 992                       1 908 

E-commerce czňŜĺ modowa                       9 262                     32 809                       8 017 

SprzedaŨ zagraniczna                    5 631                     70 784                       5 647    

SprzedaŨ hurtowa w Polsce                    2 042                       3 041                          491    

SprzedaŨ usğug                    2 058                       9 097                       2 211    

                  110 980                   602 309                   113 333 

4.      Przychody

   Przychody ze sprzedaŨy towar·w

   Przychody ze Ŝwiadczenia usğug

Przychody ujmowane sŃ w taki spos·b , aby odzwierciedlaĺ przekazanie przyrzeczonych d·br lub usğug na rzecz Klienta w kwocie, 

kt·ra odzwierciedla wynagrodzenie, do kt·rego ï zgodnie z oczekiwaniem Grupy     ï bňdzie ona uprawniona w zamian za dobra lub 

usğugi. W wycenie uwzglňdnia siň warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okolicznoŜci w tym wszystkie praktyczne rozwiŃzania. 

SprzedaŨ towar·w

Przychody ze sprzedaŨy towar·w ujmowane sŃ w momencie, kiedy towary zostağy dostarczone a wszelkie prawa do tego towaru zostağy 

przekazane oraz po speğnieniu wszystkich nastňpujŃcych warunk·w:

- przeniesienia z Grupy na nabywcň znaczŃcego ryzyka i korzyŜci wynikajŃcych z prawa wğasnoŜci towar·w;

- przeniesienia przez Grupň funkcji kierowniczych w stopniu zwiŃzanym na og·ğ z prawem wğasnoŜci oraz efektywnej kontroli nad 

sprzedanymi towarami;

- moŨliwoŜci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychod·w;

- wystŃpienia prawdopodobieŒstwa, Ũe Grupa otrzyma korzyŜci ekonomiczne zwiŃzane z transakcjŃ; oraz

- moŨliwoŜci wiarygodnej wyceny koszt·w poniesionych lub przewidywanych w zwiŃzku z transakcjŃ.

Polityka rachunkowoŜci

SprzedaŨ z prawem zwrotu 

W przypadku gdy jednostka przenosi kontrolň nad produktem na Klienta a takŨe udziela klientowi prawa zwrotu produkt·w i otrzymania 

w zamian peğnego zwrotu zapğaconego wynagrodzenia lub kredytu, kt·ry klient moŨe zbilansowaĺ z bieŨŃcymi lub przyszğymi 

naleŨnoŜciami wobec jednostki  jednostka ujmuje wszystkie poniŨsze elementy:

a. przychody z tytuğu przekazania produkt·w w kwocie wynagrodzenia, do kt·rego jednostka bňdzie uprawniona ( zatem jednostka nie 

ujmuje przychod·w z tytuğu produkt·w, kt·re zgodnie z oczekiwaniem majŃ zostaĺ zwr·cone, przy czym wartoŜĺ zwrotu jest ustalana 

za pomocŃ wskaŦnika korekty sprzedaŨy stanowiŃcego procentowy udziağ zwrot·w towar·w z danego roku do sprzedaŨy z danego roku 

liczony jako Ŝrednia wartoŜĺ z dw·ch zamkniňtych lat obrotowych).

b. zobowiŃzanie do zwrotu zapğaty lub zmniejszenie naleŨnoŜci jeŜli dane towary nie zostağy opğacone

c. skğadnik aktyw·w  ( wraz z odpowiedniŃ korektŃ koszt·w sprzedaŨy ) z tytuğu prawa jednostki do odzyskania produkt·w od klient·w 

po wywiŃzaniu siň ze zobowiŃzania do zwrotu zapğaty.

Przychody ze sprzedaŨy usğug dotyczŃ przede wszystkim usğug transportowych, usğug marketingowych, usğug najmu, usğug wsparcia 

IT.

SprzedaŨ usğug

Przychody z um·w z klientami 

Analiza przychod·w ze sprzedaŨy Grupy za bieŨŃcy rok dla dziağalnoŜci kontynuowanej przedstawia siň nastňpujŃco: 

Przychody wg MSSF 15
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Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/12/2018

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô 000 PLNô 000 PLNô 000

Korekta koszt·w o zwr·cone towary                          702                          605                          419 

                         901                          933                          643 

                         702                          605                          419 

                      1 788                       2 542                       2 191 

                         901                          933                          643 

                         557                       1 278                       1 495 

                         330                          331                            53 

W przychodach ze sprzedaŨy ujňto korektň sprzedaŨy o prawo zwrotu towar·w w nastňpujŃcych 

wartoŜciach

ZobowiŃzanie z tytuğu zwrot·w towaru

ZobowiŃzania z tytuğu programu lojalnoŜciowego 

ZobowiŃzania z tytuğu kart podarunkowych

Korekta przychod·w o 

zwr·cone  towary 

Aktywa z tytuğu um·w z klientami ( zwr·cone towary 

)

ZobowiŃzanie z tytuğu um·w z klientami

Pozycje bilansowe
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Przychody ze 

sprzedaŨy - okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Przychody ze 

sprzedaŨy - okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

Zysk w segmencie - 

okres zakoŒczony 

31/03/2019

Zysk w segmencie - 

okres zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Rynek dyskontowy                         56 728                         63 627                       (13 601)                       (10 716)

Rynek modowy                         52 209                         49 215                         (7 110)                         (2 460)

Redan - sprzedaŨ hurtowa                          2 042                              491                         (3 413)                            (375)

Razem z dziağalnoŜci kontynuowanej                      110 980                       113 333                       (24 124)                       (13 552)

                                 -                                  - 

                                 -                                  - 

                             617                              231 

                           (634)                            (315)

                        (3 175)                              365 

                      (27 316)                       (13 271)

Zasady rachunkowoŜcizastosowane w segmentach sprawozdawczych sŃtakie same jak polityka rachunkowoŜciGrupy opisana w Nocie 2. Zysk

segment·wto zysk wygenerowany przez poszczeg·lnesegmenty bez alokacji koszt·wadministracji centralnej i wynagrodzenia zarzŃdu,udziağu

w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedaŨyudziağ·ww jednostce stowarzyszonej, innych zysk·wi strat oraz przychod·wi

koszt·wfinansowych, przychod·wi koszt·woperacyjnych. Informacje te przekazuje siňosobom decydujŃcymo przydziale zasob·wi

oceniajŃcych wyniki finansowe segmentu.

Udziağ w zyskach jednostek stowarzyszonych

Wynik pozostağych zdarzeŒ - wyjŜcie z Grupy Kapitağowej

Saldo przychod·w i koszt·w operacyjnych

Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzŃdu

Saldo przychod·w i koszt·w finansowych

Zysk przed opodatkowaniem (dziağalnoŜĺ kontynuowana)

PowyŨszeprzychody stanowiŃprzychody od klient·wzewnňtrznych.Przychody z tytuğutransakcji pomiňdzysegmentami grupy nie sŃ

systematycznie prezentowane osobom decydujŃcym, w zwiŃzku z tym nie zostağy tu zaprezentowane.

PoniŨej przedstawiono analizň przychod·w i wynik·w Grupy w poszczeg·lnych segmentach objňtych sprawozdawczoŜciŃ:

5.      Segmenty operacyjne

5.1   Produkty i usğugi, z kt·rych segmenty sprawozdawcze czerpiŃ swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnňtrzneraporty dotyczŃcetych element·wGrupy, kt·re

sŃregularnie weryfikowane przez osoby decydujŃceo przydzielaniu zasob·wdo danego segmentu i oceniajŃcejego wyniki finansowe.

Poszczeg·lnesegmenty oceniane sŃpoprzez wielkoŜĺsprzedaŨyna rzecz klient·wzewnňtrznychoraz wyniku na sprzedaŨy.Dla cel·w

zarzŃdczych Grupa wyr·Ũnia trzy gğ·wne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA w restrukturyzacji prowadzŃcej sieĺ sklep·w TXM textilmarket, oraz mniejszych sp·ğek 

dziağajŃcych na rynku dyskontowym

Rynek modowy - sprzedaŨ oraz wartoŜĺ sprzedanych towar·w marki Top Secret, Troll i Drywash w sp·ğce Top Secret Sp. z o.o. prowadzŃcej 

sprzedaŨ detalicznŃ na rynku modowym w Polsce, w sp·ğkach zaleŨnych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaŨ eksportowa do 

pozostağych kraj·w

Redan - sprzedaŨ hurtowa - sprzedaŨ z Redan SA towar·w w hurcie zewnňtrznym podmiotom krajowym oraz podmiotom powiŃzanym (Top 

Secret Sp. z o.o., DELTAUKR LLC, TOP SECRET OOO)

Pomimo iŨwiňkszaczňŜĺobrot·wsegmentu "Redan - sprzedaŨhurtowa" jest sprzedaŨŃna rzecz innych segment·wGK Redan - zostağon

wydzielony ze wzglňduna inny charekter ekonomiczny dziağalnoŜci- handel hurtowy w por·wnaniudo sprzedaŨydetalicznej w pozostağych

segmentach.

BranŨa odzieŨowa cechuje siň znacznŃ sezonowoŜciŃ sprzedaŨy, co ma wpğyw na wahania wynik·w kwartalnych w ciŃgu roku. NajwyŨszŃ 

sprzedaŨ odnotowuje siň w 4 kwartale, kwartağ 1 jest zazwyczaj najsğabszy. SezonowoŜĺ dotyczy r·wnieŨ marŨy %, kt·ra zazwyczaj jest wyŨsza 

w 2 i 4 kwartale (wejŜcia nowych kolekcji), i niŨsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). SezonowoŜĺ ta jest obserwowalna na rynku modowym, na 

rynku dyskontowym marŨa jest w miarň stağa pomiňdzy kwartağami. Koszty rynku modowego w znacznej czňŜci zachowujŃ siň podobnie do 

sprzedaŨy, ze wzglňdu na znaczny udziağ sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wğasnych - ma koszty mniej podlegajŃce 

wahaniom kwartalnym.

5.2   Przychody i wyniki segment·w
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Stan na 

31/03/2019

Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

Rynek dyskontowy              176 337              156 411 

Rynek modowy              113 531                86 435 

Redan - sprzedaŨ hurtowa                97 879              100 725 

             387 747              343 571 

            (147 956)             (130 744)

               73 868                73 157 

Aktywa dziağalnoŜĺi zagranicznej segementu 

dyskontowego - na 31/03/2019 dziağalnoŜĺ zaniechana
               17 824                21 195 

             331 483              307 179 

ǒ

5.4   Przychody z gğ·wnych produkt·w i usğug

Przychody Grupy z tytuğu gğ·wnych produkt·w i usğug przedstawiajŃ siň nastňpujŃco: 

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

rynek modowy (towary i usğugi)                52 209                49 215 

Redan - sprzedaŨ hurtowa                  2 042                     491 

rynek dyskontowy (towary i usğugi)                56 728                63 627 

             110 980              113 333 

Dla cel·wmonitorowania wynik·wosiŃganychw poszczeg·lnychsegmentach oraz dla cel·wprzydziağu

zasob·w:

do segment·wsprawozdawczych przyporzŃdkowujesiňwszystkie aktywa, z wyjŃtkiemdğugoterminowych

aktyw·w finansowych w Redan SA i aktyw·w z tytuğu podatku bieŨŃcego i odroczonego.

5.3   Aktywa i zobowiŃzania segment·w  

 Aktywa segment·w  

Razem aktywa segment·w 

WyğŃczenia z tyt. transakcji miňdzy segmentami

Aktywa niealokowane

Razem aktywa skonsolidowane
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

 Stan na  

31/03/2019

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Polska                105 446 107 686 119 697 78 077

SprzedaŨ exportowa                   5 533 5 647 308 319

110 980 113 333 120 005 78 396

* Aktywa trwağe nie obejmujŃ aktyw·w przypisanych do dziağalnoŜci zagranicznej rynku dyskontowego, aktyw·w trwağych 

przeznaczonych do sprzedaŨy, aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego, aktyw·w finansowych

5.6   Informacje o wiodŃcych klientach

Sp·ğkanie jest uzaleŨnionaod Ũadnegoz odbiorc·w,gdyŨwiňkszoŜĺtowar·wsprzedawana jest klientom indywidualnym - ok. 88%

sprzedaŨy. 

5.5   Informacje geograficzne

Grupa dziağaw trzech gğ·wnychobszarach geograficznych ïw Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostağychkrajach (exportowa

sprzedaŨ hurtowa).

PoniŨej przedstawiono przychody Grupy od klient·w zewnňtrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach 

trwağych w rozbiciu na lokalizacje tych aktyw·w:  

Przychody od klient·w zewnňtrznychAktywa trwağe*
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Polityka rachunkowoŜci

Stan na 

31/03/2019

Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

BieŨŃcy podatek dochodowy:

   DotyczŃcy roku bieŨŃcego 35 242

   DotyczŃcy poprzednich lat - -

   Inne

35 242

Odroczony podatek dochodowy:

   DotyczŃcy roku bieŨŃcego 432 (219)

   Podatek odroczony przeniesiony z kapitağu na wyniku - -

   Korekty do podatku odroczonego w zwiŃzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepis·w 

podatkowych
- -

   Odpisy (odwr·cenia wczeŜniej dokonanych odpis·w) od aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego)- -

   Inne - -

432 (219)

Koszt podatkowy og·ğem ujňty w roku bieŨŃcym z dziağalnoŜci kontynuowanej467 23

Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek bieŨŃcy do zapğaty oraz podatek odroczony. BieŨŃce obciŃŨenie 

podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu 

sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa r·Ũni siň od ksiňgowego zysku (straty) netto w zwiŃzku z wyğŃczeniem 

przychod·w przejŜciowo niepodlegajŃcych opodatkowaniu i koszt·w przejŜciowo niestanowiŃcych koszt·w uzyskania 

przychod·w oraz pozycji koszt·w i przychod·w, kt·re nigdy nie bňdŃ podlegağy opodatkowaniu. ObciŃŨenia podatkowe 

sŃ wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiŃzujŃce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje siň od r·Ũnic przejŜciowych miňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ skğadnik·w aktyw·w i zobowiŃzaŒ 

w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym a odpowiadajŃcŃ im podstawŃ opodatkowania stosowanŃ do obliczania 

wysokoŜci zysku opodatkowanego, a takŨe od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg 

podatkowych. ZobowiŃzania z tytuğu podatku odroczonego ujmuje siň zasadniczo dla wszystkich dodatnich r·Ũnic 

przejŜciowych. Skğadnik aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego ujmuje siň w odniesieniu do wszystkich 

ujemnych r·Ũnic przejŜciowych do wysokoŜci, do kt·rej jest prawdopodobne, iŨ zostanie osiŃgniňty doch·d do 

opodatkowania, kt·ry pozwoli na potrŃcenie tych r·Ũnic przejŜciowych.

 Podatek odroczony jest wyliczany przy uŨyciu stawek podatkowych, kt·re bňdŃ obowiŃzywaĺ w momencie, gdy 

pozycja aktyw·w zostanie zrealizowana lub zobowiŃzanie stanie siň wymagalne. Wycena rezerw z tytuğu odroczonego 

podatku dochodowego i aktyw·w z tytuğu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, kt·re 

nastŃpiŃ odpowiednio do przewidywanego przez jednostkň sposobu realizacji lub rozliczenia na dzieŒ bilansowy 

wartoŜci bilansowych aktyw·w i zobowiŃzaŒ.

6.    Podatek dochodowy dotyczŃcy dziağalnoŜci kontynuowanej

6.1   Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy
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Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

Podatek bieŨŃcy 

- -

Podatek odroczony:

Powstağy w wyniku transakcji z wğaŜcicielami:

   Inne- przeksztağcenie MSSF 9 - 146

- 146

ĞŃczny podatek dochodowy odniesiony bezpoŜrednio w kapitağ wğasny- 146

6.2   Podatek dochodowy odniesiony bezpoŜrednio w kapitağ wğasny
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 Stan na  Stan na  Stan na

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego2 564 2 598 13 138

Rezerwa na podatek odroczony (857) (468) -

1 707 2 130 13 138

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Zabezpieczenia przepğyw·w pieniňŨnych- - - - -

Zabezpieczenia inwestycji netto - -

Jednostki stowarzyszone - -

Rzeczowe aktywa trwağe i znaki towarowe916 916

Leasing finansowy (3 414) (561) (3 975)

Aktywa niematerialne - -

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW - -

Zapasy 1 106 76 1 182

Odroczone przychody (4) (18) (22)

Obligacje zamienne - -

R·Ũnice kursowe (293) 300 7

Rezerwy 13 (13) -

NaleŨnoŜci wŃtpliwe 76 (10) 66
ZobowiŃzania z tytuğu okreŜlonych ŜwiadczeŒ 

pracowniczych
303 (18) 285

Pozostağe zobowiŃzania finansowe579 (45) 534

Koszty emisji akcji i koszty wykupu - -

Prawo zwrotu i niezrealizowana marŨa932 (134) 798

Inne - -

214 - (423) - - (209)

Straty podatkowe 1 916 - - - 1 916

Ulgi podatkowe  - - - - -

Pozostağe - - - - -

1 916 - - - 1 916

Razem aktywa (rezerwy) z tytuğu podatku 

odroczonego
2 130 - (423) - - - - - 1 707

PoniŨejznajduje siňanaliza aktyw·wz tytuğuodroczonego podatku / (zobowiŃzania)w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

6.3   Saldo podatku odroczonego

Stan na 

koniec 

okresu

Okres zakoŒczony 31/03/2019

Stan na 

poczŃtek 

okresu

Ujňte w 

wynik

Ujňte w 

pozostağych 

cağkowitych 

dochodach

Ujňte 

bezpoŜredni

o w kapitale 

wğasnym

Stan na 

poczŃtek 

okresu

Ujňte w 

wynik

Ujňte w 

pozostağych 

cağkowitych 

dochodach

R·Ũnice przejŜciowe dotyczŃce (rezerw) / aktyw·w z tytuğu podatku odroczonego: 

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostağe ulgi

Stan na 

koniec 

okresu

Ujňte 

bezpoŜredni

o w kapitale 

wğasnym

Okres zakoŒczony 31/12/2017
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Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

7648 9682

350 -

(536) (604)

(240) (171)

(3 701) (3 745)

(27) (6)

(2 077) (1 684)

(4) -

(5 073) (5 702)

(764) (4)

- 54

(49) (34)

(4 473) (2 214)

- (49)

(4 473) (2 263)

Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

PLNô000

Aktywa trwağe do zbycia 2 403

Aktywa orotowe zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ zaniechanŃ -zapasy5 407

7 810

ZobowiŃzania zwiŃzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia-

7.    DziağalnoŜĺ zaniechana

8.    Aktywa trwağe przeznaczone do zbycia

7.1      Plan zaniechania dziağalnoŜci handlowej na terenie Sğowacji i Rumunii

Aktywa trwağegrupy do zbycia klasyfikuje siňjako przeznaczone do zbycia, jeŜliich wartoŜĺbilansowa

zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niŨw wyniku ich dalszego uŨytkowania.Warunek

ten uznaje siňza speğnionywyğŃczniew·wczas,gdy wystŃpienietransakcji zbycia jest bardzo

prawdopodobne, a skğadnikaktyw·w(lub grupa do zbycia) jest dostňpnydo natychmiastowego zbycia w

swoim obecnym stanie (zgodnie z og·lnieprzyjňtymiwarunkami handlowymi). Klasyfikacja skğadnika

aktyw·wjako przeznaczonego do zbycia zakğadazamiar kierownictwa sp·ğkido dokonania transakcji

zbycia w ciŃgu roku od momentu zmiany klasyfikacji. 

Aktywa trwağe(i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia siňpo niŨszej

spoŜr·ddw·chwartoŜci:pierwotnej wartoŜcibilansowej lub wartoŜcigodziwej, pomniejszonej o koszty

zwiŃzane ze sprzedaŨŃ.

ZarzŃdjednostki zaleŨnejTXM bňdŃcejjednostkŃdominujŃcŃGK TXM w pierwszym kwartale roku 2019 ogğosiğ

plan zaniechania dziağalnoŜcihandlowej na terenie Sğowacjioraz Rumunii. Nie podjňtojeszcze decyzji czy nastŃpi

zbycie czy likwidacja dziağnoŜci.Zaniechanie dziağalnoŜcijest zgodne z politykŃGrupy majŃcŃna celu likwidacjiň

niedochodowych rynk·woraz skoncentrowanie siňna dziağalnoŜciw Polsce. Grupa aktywnie szuka nabywcy

dziağalnoŜcina terenie Rumuni i Sğowacjii przewiduje zakoŒczenietransakcji sprzedaŨylub likwidacji do 31

grudnia 2019 roku. Grupa ujňğa w bieŨŃcym kwartale odpisy z tytuğu utraty wartoŜci  WNIP na kwotň 0,4 mln PLN

7.2       Analiza zysku z dziağalnoŜci zaniechanej za rok obrotowy

DziağalnoŜĺna terenie Rumunii i Sğowacjigeneruje znaczŃcestraty, kt·rew istotny spos·bobniŨajŃwynik GK

Redan.                                                                                                                                                    

ĞŃcznewyniki dziağalnoŜcizaniechanej (tzn. dziağalnoŜcihandlowej na terenie Rumunii i Sğowacji)uwzglňdnionew

rachunku zysk·w i strat przedstawiono poniŨej.

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci zaniechanej 

Przychody ze sprzedaŨy towar·w

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci zaniechanej

Podatek dochodowy

Pozostağe przychody operacyjne

Koszty sprzedanych towar·w

Pozostağe koszty operacyjne

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Amortyzacja

ZuŨycie materiağ·w 

Uslugi obce

Podatki i opğaty 

Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych

Pozostağe koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe
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Okres zakoŒczony 

31/03/2019

PLNô000

-1162

0

804

-358

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci inwestycyjnej

Przepğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci finansowej

Przepğywy pieniňŨne razem

Grupa przedstawiğa sprawozdanie z przepğyw·w pieniňŨnych ğŃcznie z zaniechanŃ dziağanoŜciŃ , tym 

samym dokonuje poniŨej ujawnieŒ wymaganych na podstawie MSSF 5 par.33
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Polityka rachunkowoŜci

Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

zğ. na akcjňzğ. na akcjň

Podstawowy zysk na akcjň:

    Z dziağalnoŜci kontynuowanej (0,60) (0,31)

    Z dziağalnoŜci zaniechanej (0,07) 3,6

Podstawowy zysk na akcjň og·ğem (0,67) 3,26

Zysk rozwodniony na akcjň:

    Z dziağalnoŜci kontynuowanej (0,60) (0,24)

    Z dziağalnoŜci zaniechanej (0,07) -

Zysk rozwodniony na akcjň og·ğem (0,67) (0,24)

Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

Zysk za rok obrotowy przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej(23 889) (9 925)

Wypğacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilejowane (niedajŃce 

prawo do gğosu)
- -

Inne -.   -.   

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajŃcego 

na akcjň og·ğem 
(23 889) (9 925)

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci zaniechanej wykorzystany przy 

obliczeniu podstawowego zysku na akcjň z dziağalnoŜci zaniechanej
(2 626) (1 277)

Inne -.   -.   

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcjň z 

dziağalnoŜci kontynuowanej
(21 263) (11 202)

Okres zakoŒczony 

31/03/2019

Okres zakoŒczony 

31/03/2018

ô000 ô000

średnia waŨona liczba akcji zwykğych wykorzystana do obliczenia zysku 

na akcjň 
35 709 35 709

9.    Zysk na akcjň

Zysk i Ŝrednia waŨona liczba akcji zwykğych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcjň:

9.1   Podstawowy zysk na akcjň

Zysk podstawowy przypadajŃcy na jednŃ akcjň oblicza siň poprzez podzielenie zysku netto 

przypadajŃcego jednostce dominujŃcej za dany okres przez ŜredniowaŨonŃ liczbň 

wyemitowanych akcji zwykğych Redan SA wystňpujŃcych w danym okresie.

Zysk rozwodniony przypadajŃcy na jednŃ akcjň oblicza siň poprzez podzielenie zysku netto 

przypadajŃcego jednostce dominujŃcej za dany okres przez ŜredniowaŨonŃ liczbň 

wyemitowanych akcji zwykğych wystňpujŃcych w ciŃgu okresu skorygowanŃ o ŜredniowaŨonŃ 

liczbň akcji zwykğych, kt·re zostağyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajŃcych 

potňcjalnych instrument·w kapitağowych w akcje zwykğe.
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000

(23 889) (9 925)

(23 889) (9 925)

(2 626) (1 277)

-.   -.   

(21 263) (8 648)

Stan na 

31/03/2019

Stan na 

31/03/2018

ô000 ô000

35 709 35 709

35 709 35 709

Byğo na 

31.03.2018

Jest na 

31.03.2018

PLN '000 PLN '000

DziağalnoŜĺ kontynuowana

Przychody ze sprzedaŨy             123 658                 (10 325)             113 333 

Pozostağe przychody operacyjne                   471                    471 

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu 

naleŨnoŜci
                        -                            -                         - 

                           - 

Razem przychody z dziağalnoŜci 

operacyjnej
            124 129                 (10 325)             113 804 

                           - 

Zmiana stanu produkt·w                         -                            -                         - 

Amortyzacja               (3 055)                        604               (2 451)

ZuŨycie surowc·w i materiağ·w              (3 147)                        171               (2 976)

Usğugi obce             (46 104)                     3 745             (42 359)

Koszty ŜwiadczeŒ pracowniczych            (13 443)                     1 684             (11 759)

Podatki i opğaty                  (138)                            6                  (132)

Pozostağe koszty                  (908)                            -                  (908)

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w            (72 736)                     6 121             (66 615)

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu 

naleŨnoŜci

Pozostağe koszty operacyjne                  (244)                            4                  (240)

                           - 

Razem koszty dziağalnoŜci operacyjnej          (139 775)                   12 335           (127 440)

Zysk (strata) na dziağalnoŜci operacyjnej            (15 646)                     2 010             (13 636)

                           - 

Zestawienie zmian w zwiŃzku z korektŃ bğňdu lat ubiegğych  oraz przeksztağceŒ wg MSSF 5

Grupa dokonağakorekty zwiŃzanejz przeksztağceniemBO 2018 roku w zwiŃzkuz wdroŨeniemMSSF 9 i 15 na ğŃcznŃkwotňzysk·w

zatrzymanych -313 tys. PLN. Dodatkowo dokonağakorekty wyniku I kwartağu2018 ze wzglňduna MSSF 15 na kwotňkorekty

przychod·w-643 tys. PLN oraz korektňkoszt·wkoszt·w-419 tys. PLN, zysk netto zmniejszyğsiňo 181 tys. PLN. Dodatkowo Grupa

dokonağaprzeksztağceniasprawozdania z tytuğudziağalnoŜcizaniechanej opisanej w nocie nr 7 W wyniku przeksztağceniawynik z

dziağalnoŜci kontynuowanej powiňkszyğ siň o 2 263 tys PLN

Grupa nie dokonywağa dobrowolnych zmiany zasad rachunkowoŜci w 2019 roku .

9.3   Skutki korekty bğňd·w lat ubiegğych oraz przeksztağceŒ wg MSSF 5

Zysk za rok obrotowy z dziağalnoŜci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 

podstawowego zysku na akcjň z dziağalnoŜci zaniechanej

Inne

Akcje, kt·remogŃpotencjalnie rozwodniĺpodstawowy zysk na akcjňw przyszğoŜci,ale nie zostağyuwzglňdnionew wyliczeniu

rozwodnionego zysku przypadajŃcegona akcjňze wzglňduna to, Ũew prezentowanym okresie/okresach majŃdziağanie

antyrozwadniajŃce w bieŨŃcym okresie nie wystňpujŃ.

średnia waŨona liczba akcji zwykğych wykorzystana do obliczenia zysku 

rozwodnionego na akcjň 

9.2    Rozwodniony zysk na akcjň

średnia waŨona liczba akcji zwykğych wykorzystana do obliczenia zysku 

podstawowego na akcjň

średniawaŨonaliczba akcji uŨytado wyliczenia zysku rozwodnionego na akcjňuzgadnia siňdo ŜredniejuŨytejdo obliczania zwykğego

wskaŦnika w nastňpujŃcy spos·b:

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcjň z dziağalnoŜci 

kontynuowanej

Zysk za rok obrotowy przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcjň og·ğem 
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Przychody finansowe                 2 383                        (54)                 2 329 

Oczekiwane straty kredytowe                         -                         - 

Koszty finansowe               (1 998)                          34               (1 964)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem             (15 261)                     1 990             (13 271)

Podatek dochodowy                  (115)                          92                    (23)

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci 

kontynuowanej
            (15 376)                     2 082             (13 294)

                           -                         - 

DziağalnoŜĺ zaniechana                            - 

Zysk (strata) netto z dziağalnoŜci zaniechanej                        -                   (2 263)               (2 263)

ZYSK (STRATA) NETTO                            - 

            (15 376)                      (181)             (15 557)
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AKTYWA

Aktywa trwağe

Rzeczowe aktywa trwağe               64 598                            -               64 598 

WartoŜĺ firmy                    339                            -                    339 

Pozostağe aktywa niematerialne              24 110                            -               24 110 

Inwestycje w jednostkach powiŃzanych nie 

konsolidowanych 5                            - 5

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego              13 022                        116               13 138 

Pozostağe aktywa finansowe                 2 912                            -                 2 912 

Pozostağe aktywa                    208                            -                    208 

Aktywa trwağe razem             105 194                        116             105 310 

Aktywa obrotowe

Zapasy             168 390                            -             168 390 

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağe naleŨnoŜci
              14 957                        (51)               14 906 

Aktywa z tytuğu um·w z klientami                        419                    419 

Pozostağe aktywa finansowe                    149                            -                    149 

BieŨŃce aktywa podatkowe CIT                      28                            -                      28 

BieŨŃce aktywa podatkowe pozostağe                9 274                            -                 9 274 

Pozostağe aktywa                 1 122                            -                 1 122 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty                7 581                            -                 7 581 

            201 501                        368             201 869 

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do 

zbycia
                        -                            -                         - 

Aktywa obrotowe razem             201 501                        368             201 869 

Aktywa razem             306 695                        484             307 179 

KAPITAĞ WĞASNY I ZOBOWIłZANIA

Kapitağ wğasny

Wyemitowany kapitağ akcyjny               35 709                            -               35 709 

NadwyŨkaze sprzedaŨyakcji oraz kapitağ

zapasowy
              25 753                            -               25 753 

Kapitağ rezerwowy               25 000                            -               25 000 

Zyski zatrzymane             (15 792)                      (474)             (16 266)

                           - 

              70 670                      (474)               70 196 

Kwoty ujňte bezpoŜrednio w kapitale, zwiŃzane 

z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 

do zbycia

                        -                            -                         - 

                           - 

Kapitağy przypadajŃce akcjonariuszom 

jednostki dominujŃcej
              70 670                      (474)               70 196 

                           - 

Kapitağy przypadajŃce udziağom niedajŃcym 

kontroli
                7 481                        (20)                 7 461 

Razem kapitağ wğasny               78 151                      (494)               77 657 

ZobowiŃzania dğugoterminowe

DğugoterminowepoŨyczkii kredyty bankowe

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe
              11 470                            -               11 470 

ZobowiŃzania z tytuğu ŜwiadczeŒ emerytalnych                   161                            -                    161 

Pozostağe zobowiŃzania                        7                            -                        7 

ZobowiŃzania dğugoterminowe razem              11 638                            -               11 638 

                           - 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe                            - 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz 

pozostağe zobowiŃzania
            138 489                        312             138 801 

ZobowiŃzania z tytuğu um·w z klientami                        -                     2 191                 2 191 

Kr·tkoterminowepoŨyczkii kredyty bankowe

oraz pozostağe zobowiŃzania finansowe
              63 556                            -               63 556 

Inne zobowiŃzania finansowe                    616                            -                    616 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe CIT                   165                            -                    165 

BieŨŃce zobowiŃzania podatkowe pozostağe                3 245                            -                 3 245 

Rezerwy kr·tkoterminowe                 2 320                            -                 2 320 

Przychody przyszğych okres·w                 3 616                   (1 525)                 2 091 

Pozostağe zobowiŃzania                 4 899                            -                 4 899 

                           - 
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ZobowiŃzania kr·tkoterminowe razem            216 906                        978             217 884 

                           - 

ZobowiŃzania razem             228 544                        978             229 522 

                           - 

Pasywa razem             306 695                        484             307 179 
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Polityka rachunkowoŜci

WartoŜci bilansowe: 
 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2019

PLNô000 PLNô000PLNô000

Grunty wğasne 1 685 1 685 1 723

Budynki i budowle 13 845 12 606 13 719

Prawo do wykorzystania lokali 54 169

Maszyny i urzŃdzenia 5 167 5 726 6 158

środki transportowe 4 330 3 695 4 572

Nakğady na inwestycje w obcych obiektach i 

wyposaŨenie oraz Ŝrodki trwağe w budowie
17 802 21 582 38 426

Przeznaczone do zbycia -2 403 0

94 595 45 294 64 598

PRAWDA PRAWDA

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

Odpis na rzeczowe aktywa trwağe na BO14 289 507 507

Zwiňkszenie odpisu - 14 289

RozwiŃzanie odpisu - (507)

Wykorzystanie odpisu - - (113)

Odpis na rzeczowe aktywa trwağe na BZ14 289 14 289 394

Utrata wartoŜci rzeczowych aktyw·w trwağych w bieŨŃcym okresie:

10.    Rzeczowe aktywa trwağe

Rzeczowe aktywa trwağe amortyzowane sŃ metodŃ liniowŃ poza samochodami osobowymi, kt·re amortyzowane sŃ 

metodŃ degresywnŃ .

W bieŨŃcym okresie nastŃpiğ wzrost rzeczowych aktyw·w trwağych w wysokoŜci 49 301 tys. PLN ( w por·wnywalnym 

okresie spadek o 914 tys. PLN), jest on zwiŃzany gğ·wnie z wdroŨeniem MSSF 16. WdroŨenie MSSF 16 zostağo opisane w 

nocie 2.3.1.  W bieŨŃcym okresie nie nastňpowağa istotna sprzedaŨ rzeczowych Ŝrodk·w trwağych.

Rzeczowe aktywa trwağe sŃ wykazywane wedğug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz 

ewentualne odpisy z tytuğu utraty wartoŜci. 

Amortyzacjň ujmuje siň  w taki spos·b, aby dokonaĺ odpisu kosztu lub wyceny skğadnika aktyw·w (innych niŨ grunty oraz 

Ŝrodki trwağe w budowie) do wartoŜci rezydualnej przy uŨyciu metody liniowej. Samochody amortyzowane sŃ metodŃ 

degresywnŃ. Szacowane okresy uŨytkowania, wartoŜci rezydualne oraz metody amortyzacji sŃ weryfikowane na koniec 

kaŨdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach). 

Amortyzacja jest naliczana metodŃ liniowŃ lub degresywnŃ przez szacowany okres uŨytkowania danego aktywa, 

wynoszŃcy:

Å budynki, budowle - 40 lat

Å maszyny i urzŃdzenia techniczne - od 3 do 15 lat

Å Ŝrodki transportu ï od 5 do 7 lat

Å inwestycje w obcych Ŝrodkach trwağych ï przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jeŨeli umowa jest zawarta na czas 

nieokreŜlony lub z moŨliwoŜciŃ przedğuŨenia.

Grupa na kaŨdy dzieŒ bilansowy dokonuje weryfikacji wartoŜci bilansowych aktyw·w trwağych pod kŃtem istnienia 

dowod·w wskazujŃcych na utratň wartoŜci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny sp·ğka szacuje wartoŜĺ 

odzyskiwalnŃ skğadnika aktyw·w i ujmuje w Rachunku zysk·w i strat odpis aktualizacyjny, gdy wartoŜĺ odzyskiwalna jest 

mniejsza od wartoŜci bilansowej.

Odpis aktualizujŃcy ujmowany jest w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy wartoŜciŃ bilansowŃ a wartoŜciŃ odzyskiwalnŃ skğadnika 

aktyw·w. WartoŜĺ odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedaŨy netto skğadnika aktyw·w lub jego wartoŜci uŨytkowej zaleŨnie 

od tego, kt·ra z nich jest wyŨsza. WartoŜĺ uŨytkowa ustalana jest dla poszczeg·lnych skğadnik·w aktyw·w, w przypadku, 

gdy dany skğadnik aktyw·w generuje przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych znaczŃco niezaleŨne od tych generowanych przez 

inne aktywa lub grupy aktyw·w. W przypadku, gdy istniejŃ przesğanki, Ũe nastŃpiğa utrata wartoŜci majŃtku wsp·lnego, 

czyli aktyw·w, kt·re nie wypracowujŃ wpğyw·w pieniňŨnych, niezaleŨne od innych aktyw·w lub zespoğ·w aktyw·w oraz 

nie moŨna ustaliĺ wartoŜci odzyskiwanej pojedynczego skğadnika aktyw·w zaliczanego do majŃtku wsp·lnego, Grupa 

ustala wartoŜĺ odzyskiwanŃ na poziomie oŜrodka wypracowujŃcego Ŝrodki pieniňŨne, do kt·rego dany skğadnik naleŨy.

Odpisy aktualizujŃce z tytuğu utraty wartoŜci sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat w pozycjach pozostağych przychod·w 

i koszt·w operacyjnych.
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 Stan na 31/03/2019  Stan na 31/12/2018
 Stan na 

31/03/2018

 WartoŜci bilansowe PLNô000 PLNô000 PLNô000

Skapitalizowane prace rozwojowe - - -

Znaki handlowe 2 735 2 735 2 735

Oprogramowanie komputerowe 22 248 22 856 20 512

Prawa autorskie , pozostağe WNIP 9 57 93

24 992 25 648 23 340

11.    Pozostağe aktywa niematerialne

W bieŨŃcym okresie nastŃpiğ spadek wartoŜci na pozostağych aktywach niematerialnych i prawnych na kwotň 656 

tys. PLN (w okresie por·wnawczym wzrost na kwotň 770 tys. PLN) i jest on zwiŃzany z dokonaniem odpisu na 

WNIP na kwotň 389 tys. PLN.

Polityka rachunkowoŜci

WartoŜci niematerialne obejmujŃ znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostağe 

wartoŜci niematerialne, kt·re speğniajŃ kryteria ujňcia okreŜlone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sŃ r·wnieŨ 

wartoŜci niematerialne, kt·re nie zostağy jeszcze oddane do uŨytkowania (wartoŜci niematerialne w trakcie 

wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartoŜci niematerialnych. 

Nabyte aktywa niematerialne o okreŜlonym okresie ekonomicznej uŨytecznoŜci wykazuje siň wedğug kosztu 

pomniejszonego o umorzenie i skumulowanŃ utratň wartoŜci. Amortyzacjň ujmuje siň liniowo w szacowanym 

okresie ekonomicznej uŨytecznoŜci. Oszacowany okres ekonomicznej uŨytecznoŜci i metoda amortyzacji 

podlegajŃ weryfikacji na koniec kaŨdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunk·w rozlicza siň 

prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreŜlonym okresie ekonomicznej uŨytecznoŜci wykazuje siň 

wedğug kosztu pomniejszonego o skumulowanŃ utratň wartoŜci.     Przewidywany okres uŨytkowania dla 

poszczeg·lnych grup wartoŜci niematerialnych wynosi:

Å   Znaki towarowe 5 lat  ( jeŨeli nie zostağy sklasyfikowane do aktyw·w o nieokreŜlonym okresie ekononicznej 

uŨytecznoŜci).

Å   Patenty i licencje 1-2 lata

Å   Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat 

Å   Pozostağe wartoŜci niematerialne 2-5 lat

Na kaŨdy dzieŒ bilansowy grupa dokonuje przeglŃdu wartoŜci bilansowych majŃtku trwağego i aktyw·w 

niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystňpujŃ przesğanki wskazujŃce na utratň ich wartoŜci. JeŨeli 

stwierdzono istnienie takich przesğanek, szacowana jest wartoŜĺ odzyskiwalna danego skğadnika aktyw·w, w celu 

ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuğu. Stratň z tytuğu utraty wartoŜci ujmuje siň niezwğocznie jako koszt 

okresu, w kt·rym wystŃpiğa. JeŜli strata z tytuğu utraty wartoŜci ulega nastňpnie odwr·ceniu, odwr·cenie ujmuje siň 

niezwğocznie w wynik.
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 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

Odpis na WNIP na  BO 163 - -

Zwiňkszenie odpisu 389 163

RozwiŃzanie odpisu -

Wykorzystanie odpisu - - -

Odpis na WNIP na BZ 552 163 -

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat
Licencje od 1 do 2 lat
Prawa autorskie, pozostağe WNod 1 do 5 lat

WartoŜci niematerialne i prawne amortyzowane sŃ metodŃ liniowŃ.

Grupa posiada dwa istotne aktywa niematerialne (i) znak towarowy Troll - wartoŜĺ bilansowa znaku wynosi 2,7 mln.PLN (2,7 mln 

PLN za rok 2018) oraz oprogramowanie SAP -wartoŜĺ bilansowa wynosi 19,1 mln PLN (20,2 mln za rok 2018).

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uŨytkowania nastňpujŃcych aktyw·w niematerialnych:

11.1    Istotne aktywa niematerialne

W przypadku znak·wtowarowych jeŜlinie jest okreŜlonyokres ekonomicznej uŨytecznoŜciznaki towarowe nie podlegajŃ

amortyzacji lecz poddawane sŃ testom na utratň wartoŜci.

Utrata wartoŜci pozostağych aktyw·w niematerialnych w bieŨŃcym okresie:
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W Grupie Redan SA wystňpujŃ udziağy w jednostkach zaleŨnych kajowych oraz zagranicznych.

Procentowa 

wielkoŜĺ praw do 

gğos·w 

posiadanych przez 

Jednostkň 

DominujacŃ Rodzaj powiŃzania 

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 oraz 

31/12/2018

31/03/2019 oraz 

31/12/2018
31/03/2018 31/03/2018 31/03/2019

TXM SA w restrukturyzacji Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% bezpoŜrednie 

Top Secret Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Adesso Sp. z o.o. Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

Lunar Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Kadmus Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Krux Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

DELTA UKR Ukraina 100% 100% 100% 100% poŜrednie

Redan Moskwa Rosja 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Top Secret OOO Rosja 100% 100% 100% 100% poŜrednie

Top Secret OOO Rosja 100% 100% 100% 100% poŜrednie

R-Moda Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

R-Shop Sp. z o.o. Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

R-Trendy Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

R-Style Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

R-Fashion sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Gravacinta LTD ( w likwidacji) Cypr 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

Raionio LTD (w likwidacji) Cypr 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

LOGER Sp. z o.o. zarzŃdzanie nieruchmoŜciamiPolska 100% 100% 100% 100% poŜrednie

Adesso Slovakia s.r.o Sğowacja58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

R-Colection sp .z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

R-Line Sp. z o.o. Polska 100% 100% 100% 100% bezpoŜrednie 

TXM Slovakia s.r.o Sğowacja58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

Perfect Consument Care Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

Adesso Romania s.r.l. Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

Adesso Consumer Aquisition

sp. z o.o.

sprzedaŨ odzieŨy i 

obuwia
Polska

58,70% 68,44% 56,45% 67,95%
poŜrednie jednostka 

niekonsolidowana

Adesso Consumer Brand sp. z

o.o. Polska
58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

TXM Beta Sp. zo.o.
Polska

58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poŜrednie

TXM Shopping Alfa srl Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%
poŜrednie jednostka 

niekonsolidowana

TXM Shopping Beta srl Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95%
poŜrednie jednostka 

niekonsolidowana

Polityka rachunkowoŜci

Nazwa jednostki zaleŨnej

WartoŜĺ brutto
Odpis 

aktualizujŃcy
WartoŜĺ netto WartoŜĺ brutto

Odpis 

aktualizujŃcy
WartoŜĺ netto

TXM SA w restrukturyzacji 12 528 12 528 - 12 528 12 528 -

Top Secret Sp. z o.o. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326

Adesso Sp. z o.o. 1 923 - 1 923 1 923 - 1 923

Lunar Sp. z o.o. 1 337 1 337 - 1 337 1 337 -

Kadmus Sp. z o.o. 3 152 3 152 - 3 152 3 152 -

Krux Sp. z o.o. 2 475 1 190 1 285 2 475 1 190 1 285

Loger Sp. z o.o. 7 008 - 7 008 7 008 - 7 008

DELTA UKR 1 - 1 1 - 1

Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9

Top Secret OOO 1 - 1 1 - 1

R-Moda Sp. z o.o. 576 - 576 576 - 576

R-Shop Sp. z o.o. 6 - 6 6 - 6

R-Trendy Sp. z o.o. 344 - 344 344 - 344

R-Style Sp. z o.o. 5 - 5 5 - 5

R-Fashion sp. z o.o. 20 20 20 20

Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 - 46 46 -

Gravacinta LTD 37 37 - 37 37 -

Adesso Slovakia s.r.o 64 64 - 64 64 -

Adesso Romania s.r.l. 3 3 - 3 3 -

Sp·ğka celowa

Sp·ğka celowa

12.2. Inwestycje w jednostkach zaleŨnych

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

zarzŃdzanie nieruchmoŜciami

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

12.    Skğad Grupy Kapitağwoej 

12.1 Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce Skğadu Grupy Kapitağowej

Szczeg·ğowe informacje dotyczŃce udziağ·w w jednostkach zaleŨnych na dzieŒ 31 marca 2019 roku przedstawiajŃ siň nastňpujŃco:

Procentowa 

wielkoŜĺ udziağ·w 

posiadanych przez 

Jednostkň 

DominujŃcŃ 

Procentowa wielkoŜĺ 

praw do gğos·w 

posiadanych przez 

Jednostkň DominujŃcŃ 

Procentowa wielkoŜĺ 

udziağ·w 

posiadanych przez 

Jednostkň 

DominujŃcŃ 

Nazwa jednostki zaleŨnejPodstawowa dziağalnoŜĺ

Miejsce 

rejestracji

i prowadzenia 

dziağalnoŜci

Inwestycje w jednostkach zaleŨnych zostağy przedstawione poniŨej:

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

dziağalnoŜĺ rachunkowa

Sp·ğka Adesso Romania zgodnie z decyzjŃ ZarzŃdu nie bňdzie kontynuowağa dziağalnoŜci w okresie dğuŨszym niŨ 12 miesiňcy. Planowany jest proces sprzedaŨy lub likwidacji, jednak do 

momentu publikacji sprawozania proces ten siň nie rozpoczŃğ.

Sp·ğkiAdesso Consumer Aquisition sp. z o.o., TXM Shopping Beta srl nie podlegajŃkonsolidacji ze wzglňduna znikomy wpğywna wynik finansowy gdyŨsp·ğkite nie prowadzŃjeszcze

dziağalnoŜci operacyjnej. Grupa utraciğa kontrolň nad sp·ğkŃ TXM Shopping Alfa srl z powodu rozpoczňtego procesu postňpowania upadğoŜciowego.

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

sprzedaŨ odzieŨy i obuwia

Udziağyi akcje w jednostkach zaleŨnychwycenia siňwedğugMSR 27 wedğugceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuğutrwağejutraty wartoŜci.Zastosowania w wycenie jednostek

zaleŨnych nie ma MSSF 9. 

Cena nabycia obejmuje kwotň naleŨnŃ sprzedawcy bez podatku VAT, kt·ry podlega odliczeniu, jak r·wnieŨ koszty bezpoŜrednio zwiŃzane z zakupem.

42



TXM Slovaka s.r.o 21 21 - 21 21 -

R-Colection sp .z o.o. 6 6 6 6

R-Line Sp. z o.o. 6 6 6 6

Perfect Consument Care sp. z 6 6 6 6

Adesso Consumer Brand sp. z

o.o. 5
5

5
5

Adesso Consumer Aquisition

sp. z o.o. 5
5

5
5

TXM Beta Sp. zo.o. 5 5 5 5

Inwestycje w sp·ğki zaleŨne 

razem 82 915 18 378 64 537 - 82 915 18 378 64 537
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

Aktywa finansowe wykazane w ( WGPWF )

Kontrakty forward w walutach obcych 52 0 0

PoŨyczki i naleŨnoŜci wykazane wg kosztu zamortyzowanego

NaleŨnoŜci dğugoterminowe (ii) 3652 2654 2912

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 405 19

PoŨyczki udzielone jednostkom powiŃzanym (iv)117 77 75

PoŨyczki udzielone pozostağym jednostkom  (iii)44 52 74

Razem 4 218 2 802 3 061

Udziağy w jednostkach zaleŨnych wyceniane w cenie nabycia 5 5 5

Razem 4 275 2 807 3 066

Aktywa obrotowe 618 148 149

Aktywa trwağe 3 657 2 659 2 917

4 275 2 807 3 066

13.    Pozostağe aktywa finansowe

(ii) Grupa posiada na dzieŒbilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych wycenione

w SCN o wartoŜci3 652 tys. PLN (na 31.12.2018 wartoŜĺwynosiğa2 654 tys. PLN). WartoŜĺkaucji wzrosğao 998 tys.

PLN (w okresie por·wnawczym wartoŜĺ kaucji wzrosğa  o 825  tys. PLN).

(iv) Grupa udzieliğakilku czğonkomnaczelnego kierownictwa sp·ğkizaleŨnejpoŨyczekkr·tkoterminowychna warunkach

por·wnywalnychdo kredyt·wkomercyjnych oraz jednostce powiŃzanej.Szczeg·ğoweinformacje dotyczŃcetych

poŨyczek przedstawiono w Nocie 24.5.

(iii) Grupa udzieliğapoŨyczkipodmiotowi nie powiŃzanemui na dzieŒbilanowy jej wartoŜĺwynosi 44 tys. PLN ( w okresie

por·wnawczymwynosiğa74 tys. PLN) . W bieŨŃcymokresie dokonano spğatypoŨyczkiw kwocie o 8 tys. PLN (w okresie

por·wnawczym dokonanano spğaty 52 tys. PLN).

Aktywa finansowe klasyfikuje siň do nastňpujŃcych kategorii: 

- aktywa finansowe wyceniane w wartoŜci godziwej przez wynik (AF WGPWF ),

- instrumenty kapitağowe wyceniane przez inne cağkowite dochody (IKpICD)

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartoŜci godziwej przez inne cağkowite dochody (AF WGpCD)

Klasyfikacja zaleŨyod modelu biznesowego zarzŃdzaniaaktywami finansowymi oraz

charakterystyki wynikajŃcejz umowy przepğyw·wpieniňŨnychskğadnikaaktyw·wfinansowych.

OkreŜla siň jŃ w chwili poczŃtkowego ujňcia. 

Wszystkie inwestycje sŃpoczŃtkowoujmowane wedğugceny nabycia odpowiadajŃcejwartoŜci

godziwej uiszczonej zapğaty i obejmujŃcej koszty zwiŃzane z nabyciem inwestycji.

Aktywa finansowe wycenia siňw zamortyzowanym koszcie, jeŜliskğadnikaktyw·wjest

utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, kt·regocelem jest uzyskanie przepğyw·w

pieniňŨnychwynikajŃcychz umowy a warunki umowy skğadnikaaktyw·wpowodujŃpowstanie

przepğyw·wpieniňŨnychw okreŜlonychterminach, kt·resŃjedynie spğatŃkwoty gğ·wneji

odsetek od kwoty gğ·wnej pozostağej do spğaty .

Zyski i straty z AFwZK odnosi siňw wynik finansowy jako pozostağeprzychoidy i koszty

finansowe.
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000PLNô000 PLNô000

Materiağy 721 725 622
P·ğprodukty 547 417 952
Towary 171 942 188 434 166 816

Towary przeznaczone do zbycia (5 407) - -

167 803 189 576 168 390

Odpis na zapasy na BO 8 298 6 117 6 117

Zwiňkszenie odpisu 400 3 235 316

14.    Zapasy

Zapasy sŃwyceniane wedğugniŨszejz dw·chwartoŜci:ceny nabycia (kosztu

wytworzenia) i moŨliwej do uzyskania wartoŜci netto. 

Koszty poniesione na doprowadzenie kaŨdegoskğadnikazapas·wdo jego aktualnego

miejsca i stanu sŃ ujmowane w nastňpujŃcy spos·b: 

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodŃ ,,pierwsze weszğo-pierwsze wyszğoôô; 

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezpoŜrednichmateriağ·wi robocizny oraz

odpowiedni narzut poŜrednichkoszt·wprodukcji ustalony przy zağoŨeniunormalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wyğŃczeniemkoszt·wzaciŃgniňtychpoŨyczeki

kredyt·w. 

WartoŜĺnetto moŨliwado uzyskania - jest to r·ŨnicamiňdzyszacowanŃcenŃsprzedaŨy

dokonywanej w toku zwykğejdziağalnoŜcigospodarczej a szacowanymi kosztami

wykoŒczenia i kosztami niezbňdnymi do doprowadzenia sprzedaŨ do skutku.

Odpisy aktualizujŃcewartoŜĺtowar·wsŃdokonywane w przypadku zaistnienia trwağej

utraty ich wartoŜci.Trwağautrata wartoŜcizachodzi wtedy, gdy istnieje duŨe

prawdopodobieŒstwo,Ũekontrolowane przez sp·ğkitowary nie przyniosŃw przyszğoŜciw

znaczŃcejczňŜcilub w cağoŜciprzewidywanych korzyŜciekonomicznych. Celem odpisu

aktualizujŃcegojest doprowadzenie wartoŜcitowar·wwynikajŃcejz ksiŃgrachunkowych

do ceny sprzedaŨynetto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny spos·bwartoŜci

godziwej.

Metodologia wyceny zapas·wzakupionych wczeŜniejniŨ12 miesiňcyprzed datŃ

bilansowŃ dla towar·w, kt·re sprzedawağy siň w roku obrachunkowym :

1) jeŨelidana pozycja magazynowa sprzedawağasiňw ciŃgu12 miesiňcy

poprzedzajŃcych datň bilansowŃ:

a. wyliczenie Ŝredniej ceny sprzedaŨy dla danej pozycji

b. wartoŜĺ rezerwy obliczana w nastňpujŃcy spos·b :

i. jeŜli Ŝrednia cena sprzedaŨy jest wyŨsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jeŜlicena sprzedaŨyjest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na

zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedaŨy ) x iloŜĺ sztuk na magazynie x 1,25 

(przyjmujemy, Ũe w nastňpnym okresie prawdopodobnie 

trzeba bňdzie jeszcze obniŨyĺ cenň sprzedaŨy).

2) jeŜlidany asortyment nie znalazğnabywc·w- rezerwa jest tworzona na İwartoŜci

towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjňtena magazyn zwrot·woraz na zakupione i niewykorzystywane regağy

magazynowe, tworzony jest odpis w wysokoŜci İ ceny ich zakupu,

b. z kolekcji starszych niŨ 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

Pion finansowy Grupy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec

kaŨdegomiesiŃcaprzeprowadza wycenňwartoŜcizapas·wzgodnie z przyjňtŃprzez

grupňPolitykŃRachunkowoŜci.Utworzone i rozwiŃzaneodpisy zalicza siňdo koszt·w

sprzedanych towar·w. 
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RozwiŃzanie odpisu - (363) (215)

Wykorzystanie odpisu - (691) -

Odpis na zapasy na BZ 8 698 8 298 6 218

WartoŜĺ zapas·w w bieŨŃcym okresie spadğa o 21,8 mln PLN natomiast w okresie por·wnawczym wzrosğa o 4,1 

mln. PLN. Spadek zapas·w jest zwiŃzany z realizowanŃ politykŃ wyprzedaŨowŃ.

Koszty zapas·wujňtew kosztach bieŨŃcegookresu obrachunkowego dla dziağalnoŜcikontynuowanej wynosiğy76,3

mln PLN (66,6  mln PLN w okresie por·wnawczym).

Koszty odpis·waktualizujŃcychzapasy obejmujŃkoszty zwiŃzanez doprowadzeniem ich do cen sprzedaŨynetto.

Na dzieŒbilansowy wartoŜĺodpis·wwynosi 8 698 tys. PLN a w okresie por·wnawczym6 218 tys. PLN. W

bieŨŃcym okresie nastŃpiğ wzrost odpis·w na kwotň 400 tys. PLN w okresie por·wnawczym wzrost o 101 tys. PLN

Odpisy aktalizujŃce wartoŜĺ zapas·w ujmowane sŃ w korespondencji z kosztem wğasnym sprzedanych towar·w.
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

NaleŨnoŜci z tytuğ dostaw i usğug 18 828 18 231 19 847

Pozostağe naleŨnoŜci 1 412 1 065 1 402

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu naleŨnoŜci(5 877) (5 852) (6 343)

14 363 13 444 14 906

Odroczone wpğywy ze sprzedaŨy: .   .   .   

NaleŨnoŜci z tytuğu leasingu operacyjnego-.   -.   -.   

Inne naleŨnoŜci 0 0 -

14 363 13 444 14 906

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

5 852 6 697 6 428

71 432 77

90 (874) (2)

-

(136) (403) (160)

-.   -.   -

5 877 5 852 6 343

W bieŨŃcym okresie wartoŜĺ oczekiwanych strat kredytowych na naleŨnoŜci wzrosğa o 25  tys. PLN, w okresie 

por·wnawczym  spadğa o 85 tys. PLN.

15.    NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug i pozostağe naleŨnoŜci

WartoŜĺnaleŨnoŜciw bieŨŃcymokresie spadğao 919 tys. PLN natomiast w okresie por·wnawczymwzrosğyo 2

046 tys. PLN

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu naleŨnoŜci

Stan na poczŃtek okresu sprawozdawczego 

Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci naleŨnoŜci

Wykorzystanie odpisu na naleŨnoŜci  

Kwoty odzyskane w ciŃgu roku

Odwr·cenie odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci

Odwr·cenie dyskonta

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

NaleŨnoŜciz tytuğudostaw i usğugsŃujmowane wedğugkwot pierwotnie zafakturowanych, z

uwzglňdnieniem oczekiwanych strat kredytowych. 

NaleŨnoŜciz tytuğudostaw i usğugjako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

podlegajŃpod analizňutraty wartoŜciz tytuğuoczekiwanych strat kredytowych mimo , iŨobiektywnie nie

wystŃpiğyprzesğankiutraty wartoŜci.NaleŨyokreŜliĺprawdopodobieŒstwoniewywiŃzaniasiňz

zobowiŃzania,okreŜliĺwartoŜĺnaleŨnoŜcinaraŨonychna ryzyko oraz procent utraty naleŨnoŜci.Przy

analizie naleŨnoŜcinaraŨonychna ryzyko strat kredytowych pomijamy naleŨnoŜcinieŜciŃgalnei wŃtpliwe.

NaleŨnoŜci nieŜciŃgalne sŃ odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich nieŜciŃgalnoŜci.
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W Grupie Kapitağowej nie wystňpujŃ umowy o budowň

16.    NaleŨnoŜci z tytuğu leasingu finansowego

W bieŨŃcym roku obrotowym nie wystňpujŃ naleŨnoŜci z tytuğu leasingu finansowego

17.    Umowy o budowň

W bieŨŃcym roku nie nastŃpiğ transfer aktyw·w finansowych.

15.1  Transfery aktyw·w finansowych
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000

(2 173) 13 160 13 160

Przeksztağcenie BO 2018 wg MSSF 9 - (20) (20)

(8 408) (26 670) (5 679)

- 4 187 -

Emisja obligacji zamiennych sp·lki zaleŨnej0 7167 0

Inne - 3 -

- - -

(10 581) (2 173) 7 461

18.    Udziağy niedajŃce kontroli

Saldo na poczŃtek okresu sprawozdawczego

Udziağ w zyskach/stratach w ciŃgu roku

Udziağy niedajŃce kontroli powstağe w wyniku rejestracji podwyŨszenia 

kapitağu w sp·ğce TXM SA w restrukturyzacji

Brak praw do wypğaty dywidendy udziağ·w mniejszoŜciowych

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019
 Stan na 31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000
 

PoŨyczki od:
jednostek powiŃzanych 796 507

796 - 507

Kredyty w rachunku bieŨŃcym 56 147 44 951 59 695

Kredyty bankowe pozostağe 9 023 9 141 10 226

PoŨyczki od pozostağych jednostek - 20 387

Transfer naleŨnoŜci

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego58 110 3 154 4 211

123 280 57 266 74 519

124 076 57 266 75 026

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 79 919 47 339 63 556
ZobowiŃzania dğugoterminowe 44 157 9 927 11 470

124 076 57 266 75 026

19.    Kredyty i poŨyczki otrzymane

Niezabezpieczone ï wg kosztu zamortyzowanego

Zabezpieczone ï wg kosztu zamortyzowanego

Na moment poczŃtkowegoujňciakredyty bankowe i poŨyczkisŃujmowane wedğugceny nabycia

odpowiadajŃcejwartoŜcigodziwej otrzymanych Ŝrodk·wpieniňŨnych,pomniejszonej o koszty

zwiŃzane z uzyskaniem kredytu lub poŨyczki.

Po poczŃtkowymujňciupozostağezobowiŃzaniafinansowe (w tym kredyty i poŨyczki,zobowiŃzania

z tytuğudostaw i usğugoraz inne zobowiŃzania)wycenia siňwedğugkosztu zamortyzowanym

metodŃ efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty sŃ ujmowane w rachunku zysk·w i strat z chwilŃ usuniňcia zobowiŃzania z bilansu lub 

stwierdzenia utraty wartoŜci, a takŨe w wyniku amortyzacji

Metoda efektywnej stopy procentowej to spos·bobliczania zamortyzowanego kosztu zobowiŃzania

finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to

dokğadnastopa dyskonta szacunkowych przyszğychwpğyw·wpieniňŨnych(w tym wszystkich

uiszczonych lub otrzymanych opğati punkt·wstanowiŃcychintegralnŃczňŜĺefektywnej stopy

procentowej, koszt·wtransakcji i innych premii czy upust·w)przez okres prognozowanej

uŨytecznoŜcizobowiŃzaniafinansowego lub - w razie koniecznoŜci- w kr·tszymokresie, do

wartoŜci bilansowej netto w chwili poczŃtkowego ujňcia.
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19.1 Podsumowanie kredyt·w, um·w leasingu finansowego oraz um·w poŨyczek zabezpieczonych aktywami w GK Redan

Kwota kredytu / 

ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ 

umowy

kwota waluta

1

7 360 000 PLN PLN 3 697 797

ǿŀǊǘƻǏŏ 

kredytu w 

rachunku 

ōƛŜȍŊŎȅƳ

29 listopada 

2019

USD 1 376 643

CNY 1 225 349

Zabezpieczenia

2

189 738
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

bilansowe

Zabezpieczenia

tƻǊťŎȊŜƴƛŜ ŎȅǿƛƭƴŜ Řƻ ƪǿƻǘȅ м ллл ллл ¦{5

Ȋŀǎǘŀǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ¢·a {Φ!Φ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǎǳƳȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ф ллл ллл ¦{5

ǇǊȊŜǿƱŀǎȊŎȊŜƴƛŜ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊŎƛŜ ƻōƧŜǘȅŎƘ ŀƪǊŜŘȅǘȅǿŊ ŎȊȅƴƴŊ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŊ ȊŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ YǊŜŘȅǘƻōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜȊ I{./ .ŀƴƪ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ

ŎŜǎƧŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ CƛǊǎǘ 5ŀǘŀ tƻƭǎƪŀ {! π ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƪŀǊǘŀƳƛ 

Ȋŀǎǘŀǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ǎǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǿ I{./ .ŀƴƪ tƻƭǎƪŀ {! Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǎǳƳȅ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ wŜŘŀƴ {! ƻǊŀȊ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻ ǇƻŘŘŀƴƛǳ ǎƛť ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ ттт ƪΦǇΦŎΦ

Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ рр ллл ллл t[b όƱŀŎȊƴƛŜ Ȋ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŏ wŜŘŀƴ {! ǿǊŀȊ Ȋ ŎŜǎƧŊ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ 

Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ рр ллл ллл t[b όƱŀŎȊƴƛŜ Ȋ wŜŘŀƴ {!ύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ

Lp
Nazwa, siedziba 

kredytodawcy

Nazwa, 

siedziba 

kredytobiorc

y

Rodzaj kredytu
½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмфWarunki 

oprocentowania
¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ

kwota

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ wŜŘŀƴ {! ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǿ I{./ .ŀƴƪ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ

ǿŀǊǘƻǏŏ 

akredytyw 

czynnych

28 czerwca 

2019

1 299 025

ǿŀǊǘƻǏŏ 

akredytyw 

czynnych - 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

pozabilansowe

Ȋŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ Ȋƴŀƪǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ Ϧ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘϦΣ Ϧ¢ǊƻƭƭϦΣ Ϧ5ǊȅǿŀǎƘϦ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǎǳƳȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ȊŜ Ȋƴŀƪƽǿ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ мл рлл ллл ¦{5

HSBC Bank Polska SA REDAN SA/

Top Secret 

Sp. z o.o. 

Umowa o kredyt w 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳ 

ƛ ƭƛƴƛť ŀƪǊŜŘȅǘȅǿ

LIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ ²L.hw 

мa Ҍ ƳŀǊȍŀ 

SHIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ 

1 600 000 USD

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōŀƭƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ wŜŘŀƴ {! ƻǊŀȊ ¢·a {! ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

ƪŀǳŎƧŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нр҈ ƪǿƻǘȅ ƪŀȍŘŜƧ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ŀƪǊŜŘȅǘȅǿȅ

Santander Bank Polska SA

REDAN 

SA/Top 

Secret sp. z 

o.o.

Umowa o 

aǳƭǘƛƭƛƴƛť π ƭƛƴƛŀ ƴŀ 

akredytywy 

dokumentowe 

1 300 000,00 USD USD 30 lipca 2019
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3
Alior Bank S.A.

Loger Sp. z 

o.o.

Umowa o kredyt 

inwestycyjny
10 297 500 PLN 9 022 658 PLN

Wibor 3M + 

ƳŀǊȍŀ
15 marca 2026

Zabezpieczenia

4

5

kwota waluta

Grenkeleasing Sp. z o.o. 1

Umowa leasingu 

operacyjnego 

όǎǇǊȊťǘ L¢ύ

207 130,39 PLN 16 498,10 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
 30.09.2019

Zabezpieczenia

1

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ wŜŘŀƴ {! ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

bŀƧǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅ 

ǘŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅkwota

tƛŜƴƎƧŀƛ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀ

REDAN SA

_ƽŘȋ 

ǳƭΦ Àƴƛǿƴŀ 

10/14

¦Ƴƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ500 000,00 PLN 500 000,00 PLN 6% w skali roku
31 grudnia 

2019

tƛŜƴƎƧŀƛ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀ

REDAN SA

_ƽŘȋ 

ǳƭΦ Àƴƛǿƴŀ 

10/14

¦Ƴƻǿŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ285 000,00 PLN 285 000,00 PLN 6% w skali roku
28 czerwca 

2019

YŀǳŎƧŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ о Ǌŀǘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ π ƻŘǎŜǘƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ [ƻƎŜǊ

ŎŜǎƧŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ǳƳƽǿ ƻōǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎƪƭŜǇǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀƳƛ tŀȅπ¦Σ tƻŎȊǘŀ tƻƭǎƪŀ {!Σ LƴǇƻǎǘ 9ȄǇǊŜǎǎ {ǇΦ Ȋ 

o.o.  

tƻŘŘŀƴƛŜ ǎƛť ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ [ƻƎŜǊ ƻǊŀȊ wŜŘŀƴ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ ттт ƪΦǇΦŎΦ

tƻǊťŎȊŜƴƛŜ ŎȅǿƛƭƴŜ wŜŘŀƴ {Φ!Φ

ϝ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƪǊŜŘȅǘǳ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ф ост успΣрп t[b

½9{¢!²L9bL9 ¦aj² [9!{LbD¦ ² {tj_/9 w95!b {Φ!Φ

Lp
Nazwa, siedziba 

kredytodawcy
ƛƭƻǏŏ ǳƳƽǿRodzaj kredytu

Yǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ κ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǳƳƻǿȅ½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ t[bWarunki 

oprocentowania

DǿŀǊŀƴŎƧŀ ŘŜ ƳƛƴƛƳƛǎ ƴŀ ƻƪǊŜǎ со ƳƛŜǎƛťŎȅ 

/ŜǎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǳƳƻǿȅ ƴŀƧƳǳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƳƛťŘȊȅ [ƻƎŜǊ ŀ wŜŘŀƴ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŜƳ ŎȅǿƛƭƴȅƳ ƴŀƧŜƳŎȅ

/ŜǎƧŀ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ

Ȋŀǎǘŀǿȅ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ¢·a {! ƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǎǳƳȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ мн трл ллл t[b

IƛǇƻǘŜƪŀ ǳƳƻǿƴŀ ƴŀ ǇǊŀǿƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǿƛŜŎȊȅǎǘŜƎƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ
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Europejski Fundusz 

Leasingowy S.A.
2

Umowa leasingu 

operacyjnego 

όǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜύ

134 528,84 PLN 41 087,60 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
13.02.2020

Zabezpieczenia

PKO Leasing S.A. 7

Umowa leasingu 

operacyjnego 

όǎŀƳƻŎƘƽŘ 

ƻǎƻōƻǿȅΣ ǎǇǊȊťǘ L¢ύ

1 408 098,12 PLN 1 099 231,23 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
01.06.2023

Zabezpieczenia

Volkswagen Leasing GmbH 5

Umowa leasingu 

operacyjnego 

(samochody 

osobowe)

244 290,28 PLN 235 707,22 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
27.08.2021

Zabezpieczenia

PeKaO Leasing sp. z o.o. 2

Umowa leasingu 

operacyjnego 

όǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ L¢ύ

1 299 839,67 PLN 281 150,93 PLN
WIBOR 3M + 

ƳŀǊȍŀ
01.02.2020

Zabezpieczenia

kwota waluta

PKO Leasing S.A. 3

Umowa leasingu 

operacyjnego 

(samochody 

osobowe)

900 264,09 PLN 406 358,97 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
01.06.2021

Zabezpieczenia

½9{¢!²L9bL9 ¦aj² [9!{LbD¦ ² {tj_/9 ¢ht {9/w9¢ {tΦ ½ hΦhΦ

Lp
Nazwa, siedziba 

kredytodawcy
ƛƭƻǏŏ ǳƳƽǿRodzaj kredytu

Yǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ κ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǳƳƻǿȅ½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ t[bWarunki 

oprocentowania

bŀƧǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅ 

ǘŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅkwota

2

3

4

brak

5

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ wŜŘŀƴ {! ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ wŜŘŀƴ {! ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ wŜŘŀƴ {! ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

1

ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǇ {ŜŎǊŜǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻǊťŎȊŜƴƛŜƳ wŜŘŀƴ {!
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Volkswagen Leasing GmbH 3

Umowa leasingu 

operacyjnego 

όǎŀƳƻŎƘƽŘ 

osobowy)

178 684,95 PLN 180 755,54 PLN
WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
27.01.2022

Zabezpieczenia

¦Ƴƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ¢·a {Φ!Φ

kwota waluta

2 268 141PLN

527 773EUR

Kredyt odnawialny 

na finansowanie 

akredytyw i 

gwaranacji 

maksymalnie                 

14 000 000
PLN 7 232 891 PLN

13 sierpnia 

2019

Limit 

akredytywowy 

όȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

pozabilansowe)

maksymalnie                   

14 000 000
PLN

1

Powszechna Kasa 

hǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ 

SA

TXM S.A.

²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛ ¢·a {Φ!Φ ǿƻōŜŎ .ŀƴƪǳ tYh .t {Φ!Φ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ 

ǎŀƳŜƎƻ ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǳƳƻǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƛƳƛǘǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ пн Ƴƭƴ  t[bΦ

Kredyt w rachunku 

ōƛŜȍŊŎȅƳ

maksymalnie                   

22 000 000
PLN 21 556 398

WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ нΣу ǇΦǇΦ

13 sierpnia 

2019

Kredyt 

nieodnawialany
3 838 PLN 0

WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ
24 maja 2020

Limit gwarancyjny 

όȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

pozabilansowe)

maksymalnie                  

9 000 000
PLN

zgodnie z 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛŊ 

wystawionej 

gwarancji 

bankowej

1 345 353 USD

2

brak

bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ǘǳ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ ǿ Řƴƛǳ мт  ƪǿƛŜǘƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǎǘŀǘǳǎ ǉǳƻΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ōŀƴƪƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť Řƻ 

ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ όƪǊŜŘȅǘƽǿ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōƛŜȍŊŎȅƳΣ ŀƪǊŜŘȅǘȅǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƽǿ 

ƴŀƧƳǳύ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ƛŎƘ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ м ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмф ǊΦ ǘƻ ƧŜǎǘ Řƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нтΣт Ƴƭƴ ȊƱ ǇǊȊŜȊ LbD ƻǊŀȊ Řƻ ƪǿƻǘȅ отΣу Ƴƭƴ ȊƱ ǿ 

tYhΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƻƪǊŜǎ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳƳƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪǊƽŎƻƴȅ Řƻ ом ƳŀƧŀ нлмф ǊƻƪǳΦ

Lp. Nazwa kredytodawcy

Nazwa 

kredytobiorc

y

Rodzaj kredytu

Yǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ κ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǳƳƻǿȅ  

w PLN
½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ t[bWarunki 

oprocentowania
¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ

kwota
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Zabezpieczenia

kwota waluta

Zabezpieczenia

Limit 

akredytywowy 

όȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

pozabilansowe)

21 000 000 - 

sublimit 15 000 000
PLN 1 405 689 USD

½ŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ π ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿ tƻƭǎŎŜ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀ ǎǳƳŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ t[b пс рлл ллл

½ŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ȊŜ ǎƪƭŜǇƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀ ǎǳƳŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƻǎƛ пс рлл ллл t[b ǿǊŀȊ Ȋ ŎŜǎƧŊ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ  

Dyskonto- Kredyt 

odnawialny na 

finansowanie 

akredytyw

21 000 000 - 

sublimit 15 000 000
PLN 1 826 371 USD

13 sierpnia 

2019

Limit gwarancyjny 

όȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 

pozabilansowe)

21 000 000 - 

sublimit 6 000 000
PLN 5 250 000 RON

zgodnie z 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛŊ 

wystawionej 

gwarancji 

bankowej

½ŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ррΦлллΦллл t[b ǿǊŀȊ Ȋ ŎŜǎƧŊ ǇǊŀǿ Ȋ Ǉƻƭƛǎȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜƧ

½ŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ Ȋƴŀƪǳ ǘƻǿŀǊƻǿȅƳ ¢9·¢L[ a!wY9¢ όǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ LbD {!ύ

¦Ƴƻǿŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŀ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ ƻƪǊŜǎ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿƽǿ ¢·a {! Ȋ Ŝ{ŜǊǾƛŎŜ {! π ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

¦ƳƻǿƴŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ tYh .t {! Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘǊŀƴǎƪŀŎƧƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ Ȋ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŊ ¢·a {! ǿƻōŜŎ tYh .t {!

²ŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ŘƻōǊƻǿƻƭƴȅƳ ǇƻŘŘŀƴƛǳ ǎƛť ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ǿȅŘŀƴƛŀ ǊȊŜŎȊȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦм ƛ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ π tǊŀǿƻ ōŀƴƪƻǿŜ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ мффт ǊΦ bǊ мплΣ ǇƻȊΦ 

939 ze zm.)

2

Nazwa kredytodawcy

Nazwa 

kredytobiorc

y

Rodzaj kredytu

Yǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ κ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǳƳƻǿȅ 

w PLN
½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ t[b

Warunki 

oprocentowania
¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ

kwota

LbD .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛTXM S.A.

bƛȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƽƱƪƛ ¢·a {Φ!Φ ǿƻōŜŎ LbD .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ 

ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǳƳƻǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ǿŀǊǘƻǏŏ ƭƛƳƛǘǳ ǿȅƴƻǎƛ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ом Ƴƭƴ  t[bΦ

Kredyt w rachunku 

ōƛŜȍŊŎȅƳ
10 000 000 PLN 9 498 796

WIBOR 1M + 

ƳŀǊȍŀ нΣу҈ ǿ 

skali roku

13 sierpnia 

2019

Kredyt odnawialny 

na finansowanie 

akredytyw i 

gwaranacji 

maksymalnie                 

14 000 000
PLN 7 232 891 PLN

13 sierpnia 

2019

1

Powszechna Kasa 

hǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ 

SA

TXM S.A.
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PKO Leasing TXM SA Leasing 39

|ǊƻŘƪƛ 

transportu, 

komputery, 

skanery 

inwetaryzacyjne, 

ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ 

magazynu 

WIBOR 1M

ƴŀƧŘƱǳȍǎȊŀ 

umowa 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ Řƻ 

X.2021

kwota waluta

Kredyt w rachunku 

ōƛŜȍŀŎȅƳ 
3 471 739 RON 30.wrz.19

Limit Gwarancyjny 1 496 298 RON

zgodnie z 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛŊ 

wystawionej 

gwarancji 

bankowej

Zabezpieczenia

ING Bank INV Amsterdam
Adesso TXM 

Romonia SRL
5 000 000 RON ROBOR 1M

Gwranacja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam

814 812

Nazwa, siedziba 

kredytodawcy

Nazwa, 

siedziba 
Rodzaj kredytu

Yǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ κ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿƎ ǳƳƻǿȅ ½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ whbWarunki 

oprocentowania
¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ

kwota

½ŀǎǘŀǿ ƴŀ ȊŀǇŀǎŀŎƘ ȊŜ ǎƪƭŜǇƽǿ ǿ wǳƳǳƴƛƛπ ahw¢D!D9 h±9w ah±!.[9 !{{9¢{ !Dw99a9b¢Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀ ǎǳƳŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ t[b пс рлл лллΦ

/ŜǎƧƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻōǎƱǳƎƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƪŀǊǘŀƳƛ ǇƱŀǘƴƛŎȊȅƳƛ Ŝ{ŜǊǾƛŎŜ {! ǿ ǎƛŜŎƛ ǎƪƭŜǇƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ όǿ ǇǊƻǇƻǊŎƧƛ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ 

z PKO BP)

Nazwa kredytodawcy
Nazwa 

kredytobiorc
Rodzaj kredytu LƭƻǏŎ ǳƳƽǿtǊȊŜŘƳƛƻǘ ǳƳƽǿ 

½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ƴŀ омΦлоΦнлмф ǿ t[bWarunki 

oprocentowania
¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ

kwota

½ŀǎǘŀǿ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴŀ ǇǊŀǿƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ Ȋƴŀƪǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ Řƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀ ǎǳƳŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ пс рлл ллл t[b όǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ tYh .tύ

2
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20.    Wyemitowane obligacje

20.1 Obligacje wğasne Redan SA

Zabezpieczenia stanowiŃ:

- porňczenie udzielone przez Top Secret sp. z o.o.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich udziağach w Top Secret sp. z o.o.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towar·w handlowych naleŨŃcych do Top Secret sp. z o.o.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towar·w handlowych naleŨŃcych do Redan SA

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnoŜci przysğugujŃcych Redan SA od Top Secret sp. z o.o. 

wynikajŃcych z dw·ch um·w poŨyczek

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostağy wyemitowane obligacje serii F o nastňpujŃcych cechach:

1. Rodzaj obligacji: obligacje na okaziciela, majŃce formň dokumentu

2. WartoŜĺ nominalna jednej obligacji: 1.000,00 PLN

3. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

4. WielkoŜĺ emisji: 13.000 obligacji, o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 13.000.000 PLN

5. Oprocentowanie: stağe 12%

6. Termin wykupu: 2 lata czyli 10 sierpieŒ 2020r.

7. Obligacje bňdŃ amortyzowane - po 200 obligacji bňdzie wykupywane przez Redan co miesiŃc z 

wyjŃtkiem stycznia, lutego i marca 2019 r.

8. Prawo ŨŃdania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajŜcia okreŜlonych 

zdarzeŒ, typowych dla tego typu instrument·w finansowych, obligatariusze bňdŃ uprawnieni do 

przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

9. Prawo ŨŃdania przedterminowego wykupu przez Emitenta: po upğywie 7 m-cy od daty emisji Emitent jest 

uprawniony do przedterminowego wykupu cağoŜci lub czňŜci obligacji

10. Obligacje zostağy objňte przez fundusz Mezzanine FIZAN Noble Funds TFI S.A.

11. ZarzŃd nie posiada informacji o posiadaczach certyfikat·w inwestycyjnych FIZAN

- oŜwiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z o.o. o poddaniu siň egzekucji w trybie art. 777 ustawy z 

- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ochronnych na znaki towarowe przysğugujŃce Top 

Secret sp. z o.o.

Na dzieŒ31 marca 2019 roku Redan SA posiadağwyemitowane obligacje o wartoŜcibilansowej 12,7 mln

PLN.

Na dzieŒ bilansowy 31 03 2019 wystŃpiğ Przypadek Naruszenia obowiŃzujŃcych um·w  kredytowych w 

postaci nie realizacji zakğadanych wskaŦnik·w finansowych oraz nie realizacji zağoŨonych na poziomie 

um·w prognoz finansowych. W dniu 17 kwietnia 2019 roku  TXM zawarğ z bankami finansujŃcymi umowy o 

utrzymaniu status quo. W dniu 31 maja zostağ podpisany aneks i na mocy Aneksu okres obowiŃzywania 

Umowy, a takŨe okresy kredytowania wynikajŃce z um·w kredytowych: (i) zawartej z ING w dniu 3 lipca 

2017 r. oraz (ii) zawartej z PKO w dniu  24 listopada 2015 r. zostağy wydğuŨone do 20 wrzeŜnia 2019 r. W 

tym okresie Banki zobowiŃzağy siň do utrzymania i udostňpniania Sp·ğce produkt·w bankowych (kredyt·w 

w rachunku bieŨŃcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji naleŨytego wykonania um·w najmu) w 

ramach limit·w o wartoŜci na dzieŒ 31 maja 2019 r. do ğŃcznej wysokoŜci 25 497 tys. PLN przez ING oraz 

do kwoty 35 974 tys. PLN w PKO. Bez zmian, zgodnie z postanowieniami Umowy, Sp·ğka jest 

zobowiŃzana do dokonywania czňŜciowych tygodniowych spğat, kt·re bňdŃ powodowaĺ zmniejszenia 

wskazanych powyŨej limit·w.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu do dnia 7 czerwca 2019 r. zostağ przesuniňty termin na przekazanie 

Bankom programu restrukturyzacji przygotowanego przy udziale firmy doradczej Ernst Young sp·ğka z 

ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Corporate Finance sp.k. 

JednoczeŜnie Banki zobowiŃzağy siň, Ũe nie bňdŃ korzystaĺ z przysğugujŃcych im praw w zwiŃzku z 

przypadkami naruszenia Umowy lub um·w kredytowych, kt·re wystŃpiğy do dnia zawarcia Aneksu.

Postanowienia Aneksu wchodzŃ w Ũycie pod warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody nadzorcy 

sŃdowego ustanowionego w ramach przyspieszonego postňpowania ukğadowego. W dniu 31 maja br. 

nadzorca udzieliğ zgodň na zawarcie tego Aneksu, zatem Aneks wszedğ w Ũycie.

19.2    Naruszenie postanowieŒ umowy kredytowej 

W pierwszym kwartale 2019 roku wystŃpiğy przypadki naruszenia um·w kredytowych .

Wg stanu na 31 marca 2018 r. wystŃpiğy przypadki naruszenia um·w kredytowych zawartych przez Redan i 

Top Secret Sp. z o.o. z HSBC Bank Polska SA, a takŨe przez Redan i Top Secret z Santander Bank 

Polska SA oraz warunk·w og·lnych emisji obligacji serii F wyemitowanych przez Redan w postaci 

niedotrzymania okreŜlonych w umowie wskaŦnik·w finansowych. Po publikacji  sprawozdania Sp·ğka 

bňdzie wnioskowağa do tych instytucji finansowych o zrzeczenie siň praw wynikajŃcych z niedotrzymania 

tych wskaŦnik·w finansowych (waivery) w celu utrzymania finansowania. 

Poza wyŨej wyminionym w okresie objňtym sprawozdaniem finansowym zdarzağy siň nieterminowe 

pğatnoŜci rat leasingowych, ale miağy one charakter incydentalny i nie miağy istotnego wpğywu na 

funkcjonowanie Sp·ğki.
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20.2 Obligacje zamienne jednostki zaleŨnej TXM SA

W dniu 13 sierpnia 2018r. zostağy wyemitowane obligacje serii A o nastňpujŃcych cechach:

2. WartoŜĺ nominalna jednej obligacji: 2 PLN

3. Cena emisyjna obligacji serii A jest r·wna ich wartoŜci nominalnej.

4. WielkoŜĺ emisji: 10 500 000 obligacji, o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 21 000 000 PLN

5. Oprocentowanie: stağe 8 %

6. Termin wykupu: 13 sierpnia 2022 r.

Na dzieŒ31 marca 2019 roku sp·ğkazaleŨnaTXM SA posiadağawyemitowane obligacje o wartoŜci

nominalnej 21 mln PLN. WartoŜĺ bilansowa na dzieŒ 31 marca 2019 wynosiğa 14,8 mln zğ.

1. Rodzaj obligacji: obligacje imienne, dokumentowe, podporzŃdkowane i niezabezpieczone serii A, 

zamienne na niezdematerializowane (dokumentowe) akcje zwykğe Sp·ğki na okaziciela serii H

7. Prawo ŨŃdania przedterminowego wykupu przez obligatariuszy: w przypadku zajŜcia okreŜlonych 

zdarzeŒ, typowych dla tego typu instrument·w finansowych, obligatariusze bňdŃ uprawnieni do 

przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

8. Emisja obligacji serii A zostağa przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej do 

wybranych inwestor·w, kt·rzy te obligacje objňli
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

Umowy gwarancji finansowych -oczekiwane straty kredytowe - 93 -

ZobowiŃzania finansowe z tytuğu FORWARD, IRS wyceniane w 

WGPWF  (i) 390 389 422

ZobowiŃzania finansowe wykazane w skorygowanej cenie nabycia 

ZobowiŃzania finansowe wyceniane w skorygowanym koszcie194

Obligacje zamienne 14 792 14 417 -

Obligacje 12 178 12 135 -
27 360 26 941 616

Pozostağe zobowiŃzania wyceniane w WGPWF- - -

Razem zobowiŃzania finansowe 27 360 27 034 616

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 2 623 2 112 616
ZobowiŃzania dğugoterminowe 24 737 24 922 -

27 360 27 034 616

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

Stan na poczŃtek okresu sprawozdawczego 93 168 -

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu gwarancji finansowych- -

RozwiŃzane straty kredytowe z tutuğu gwarancji finansowych(93) (75)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego - 93 -

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowiŃzaŒfinansowych wyğŃczniew przypadku ich

wypeğnienia,umorzenia lub wygaŜniňcia.R·ŨnicňmiňdzywartoŜciŃbilansowŃusuniňtego

zobowiŃzania finansowego a zapğatŃ uiszczonŃ lub naleŨnŃ ujmuje siň w wynik.

Oczekiwane straty kredytowe z tytuğu gwarancji finansowych

21.    Pozostağe zobowiŃzania finansowe 

(i) ZobowiŃzania z kontrakt·w forward wzrosğy o kwotň 1 tys PLN. Jest to 12 kontrakt·w, jedenaŜcie 

typu forward oraz jeden IRS.  

ZobowiŃzania finansowe wykazane w WGPWF

ZobowiŃzania finansowe klasyfikuje siň jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie metodŃ efektywnej stopy procentowej.

- wyceniane w wartoŜcigodziwej przez wynik finansowy.

Do tej kategorii zalicza siňinstrumenty pochodne, kt·renie stanowŃinstrument·w

zabezpieczajŃcych.                                                                                                                                         

- umowy gwarancji finansowych.
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Polityka rachunkowoŜci

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

1 623 1 623 1 695
2 704 5 161 625

4 327 6 784 2 320

4 327 6 784 2 320

4 327 6 784 2 320

Przyszğe koszty

Rezerwa na 

restrukturyzacjň (iii)

Sprawy 

sŃdowe (ii)

PLNô000 PLNô000PLNô000

Stan na 1 stycznia 2019 r. 2 007 2 800 354

Ujňcie rezerw dodatkowych 613 - -
Redukcje wynikajŃce z wykorzystania lub rozliczenia 

bez koszt·w 
(2 007) (224)

Odwr·cenie dyskonta i wpğywu zmian stopy 

dyskonta
(485) (354)

Inne - - -

Stan na 31 marca 2019 r. 613 2 091 0

Inne rezerwy (ii), ( iii)

Rezerwy kr·tkoterminowe

22.    Rezerwy

świadczenia pracownicze (i)

Rezerwy tworzone sŃw przypadku, kiedy na jednostce ciŃŨyistniejŃcyobowiŃzek,prawny lub

zwyczajowo oczekiwany, wynikajŃcyze zdarzeŒprzeszğychi gdy prawdopodobne jest, Ũe

wypeğnienietego obowiŃzkuspowoduje koniecznoŜĺwypğywuŜrodk·wuosabiajŃcychkorzyŜci

ekonomiczne oraz moŨna dokonaĺ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiŃzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla moŨliwienajdokğadniejszyszacunek kwoty wymaganej

do rozliczenia bieŨŃcegozobowiŃzaniana dzieŒbilansowy, z uwzglňdnieniemryzyka i

niepewnoŜcizwiŃzanejz tym zobowiŃzaniem.JeŜlizachodzi prawdopodobieŒstwo,ŨeczňŜĺlub

cağoŜĺkorzyŜciekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bňdziemoŨnaodzyskaĺod

strony trzeciej, naleŨnoŜĺtňujmuje siňjako skğadnikaktyw·w,jeŜliprawdopodobieŒstwo

odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da siň jŃ wiarygodnie wyceniĺ.

Rezerwy dğugoterminowe

WartoŜĺ rezerw w bieŨŃcym okresie wzrosğy  o 4 112 tysiňcy PLN, natomiast w okresie por·wnawczym 

spadğa o 82 tysiňcy PLN.

Inne rezerwy

(i)     Rezerwa na Ŝwiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, narosğe prawa do urlop·w. 

(ii) Ujňtarezerwa na sprawy sporne z leasingodawcŃEconocom zostağarozwiŃzanaw zwiŃzkuz

zakoŒczeniem sporu.

(iii) Sp·ğka zaleŨna TXM SA w restrukturyzacji w bieŨŃcym okresie rozwiŃzağa rezerwň na restukturyzacjň 

dziağanoŜci w kwocie 485 tys PLN oraz wykorzystağa rezerwň na restrukturyzacje w kwocie 224 tyŜ. PLN
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Polityka rachunkowoŜci

23.    ZobowiŃzania z tytuğu leasingu finansowego

Umowa jest leasingiem jeŨeli na jej mocy przekazuje siň prawo do kontroli uŨytkowania zidentyfikowanego skğadnika aktyw·w 

na dany okres za wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uŨytkowania ma miejsce w·wczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym aktywem, w 

odniesieniu do kt·rego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzyŜci ekonomicznych i kontroluje 

wykorzystanie danego aktywa w tym okresie. 

Sp·ğka ustala okres leasingu jako nieodwoğalny okres leasingu wraz z:

- okresami, w kt·rych istnieje opcja przedğuŨenia leasingu, jeŜli moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka 

skorzysta z tej opcji, oraz

- okresami, w kt·rych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jeŜli moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka nie 

skorzysta z tej opcji.

W dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka ujmuje skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania oraz zobowiŃzanie z tytuğu 

leasingu. 

Skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania wycenia siň wedğug modelu kosztowego.

Koszt powinien obejmowaĺ :

- kwotň poczŃtkowej wyceny zobowiŃzania z tytuğu leasingu,

- wszystkie opğaty leasingowe zapğacone w dacie rozpoczňcia leasingu lub przed tŃ datŃ, pomniejszone o wszelkie otrzymane 

zachňty leasingowe,

- wszelkie poczŃtkowe koszty bezpoŜrednie poniesione przez sp·ğkň oraz

- szacunek koszt·w kt·re majŃ zostaĺ poniesione przez  sp·ğkň w zwiŃzku z demontaŨem.

OkreŜlajŃc okres leasingu i szacujŃc dğugoŜĺ nieodwoğalnego okresu leasingu, sp·ğka stosuje definicje umowy i okreŜla 

okres egzekwowalnoŜci umowy. Leasing przestaje byĺ egzekwowalny gdy zar·wno leasingodawca, jak i leasingobiorca ma 

prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznoŜci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwencjŃ jest najwyŨej 

nieznaczna kara.

OkreŜlajŃc, czy moŨna z wystarczajŃcŃ pewnoŜciŃ zağoŨyĺ, Ũe sp·ğka skorzysta z opcji przedğuŨenia leasingu lub nie 

skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu, sp·ğka uwzglňdnia wszystkie istotne fakty i okolicznoŜci kt·re stanowiŃ zachňtň 

ekonomicznŃ do tego, aby skorzystağa z opcji przedğuŨenia leasingu lub nie skorzystağa z opcji wypowiedzenia leasingu.

Sp·ğka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszğa zmiana dotyczŃca nieodwoğalnego okresu leasingu.

ZobowiŃzanie  z tytuğu leasingu wycenia siň w wysokoŜci wartoŜci bieŨŃcej opğat leasingowych pozostajŃcych do zapğaty w 

dacie rozpoczňcia leasingu. Opğaty leasingowe dyskontuje siň z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jeŜli stopň tň 

moŨna z ğatwoŜciŃ ustaliĺ . W przeciwnym razie sp·ğka stosuje kraŒcowŃ stopň leasingobiorcy, tj. stopň procentowŃ jaka 

mogğaby byĺ zaproponowana w przypadku uzyskania kredytu na zakup skğadnik·w wyliczonŃ jako ŜredniowaŨony koszt 

kapitağu obcego GK Redan, wsp·lny dla wszystkich podmiot·w Grupy. Koszt kapitağu obcego stosowany przy ustaleniu 

zobowiŃzania w dacie rozpoczňcia leasingu (ujawnienia skğadnika w aktywach) bňdzie wyliczony w oparciu o stan 

zobowiŃzaŒ GK Redan z tytuğu kredyt·w, obligacji, um·w leasingu oraz um·w poŨyczek na ostatni dzieŒ poprzedniego roku. 

Przy przeliczaniu kraŒcowej stopy procentowej nie uwzglňdnia siň zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w najmu, ujmowanych jako 

leasing wg MSSF 16. 

Po dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka wycenia skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania stosujŃc model koszt·w.

W celu zastosowania modelu kosztu sp·ğka, leasingobiorca wycenia skğadnik aktyw·w z tytuğu prawa do uŨytkowania wedğug 

kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i ğŃczne straty z tytuğu utraty wartoŜci,  oraz 

- skorygowanego z tytuğu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu.                                                                                      

Po dacie rozpoczňcia leasingu sp·ğka wycenia zobowiŃzania z tytuğu leasingu  poprzez:

- zwiňkszenie wartoŜci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu,

- zmniejszenie wartoŜci bilansowej w celu uwzglňdnienia zapğaconych opğat leasingowych oraz 

- zaktualizowanie wyceny wartoŜci bilansowej w celu uwzglňdnienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu 

uwzglňdnienia zaktualizowanych zasadniczo stağych opğat leasingowych.

Aktywa uŨytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego prezentuje siň jak aktywa jednostki oraz ujawnia siň, kt·re 

pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujŃ aktywa z tytuğu prawa do uŨytkowania.

ZobowiŃzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dğugo i 

kr·tkoterminowe zobowiŃzania finansowe z tytuğu leasingu. 
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 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

PLNô000 PLNô000 PLNô000 PLNô000

Nie dğuŨej niŨ 1 rok 22 118 1 510 22 118 1 510

DğuŨej niŨ 1 rok i do 5 lat35 068 1 644 35 544 1 644
PowyŨej 5 lat 924 - - -

58 110 3 154 57 662 3 154
Minus przyszğe obciŃŨenia finansowe -

WartoŜĺ bieŨŃca minimalnych opğat leasingowych58 110 3 154 57 662 3 154

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/03/2019

PLNô000 PLNô000

22118 1510
35992 1644

58110 3154

Minimalne opğaty leasingowe

WartoŜĺ bieŨŃca minimalnych 

opğat leasingowych

Grupa uŨytkujeczňŜĺsprzňtukomputerowego oraz wyposaŨeniaw ramach leasingu finansowego. średniokres

obowiŃzywaniaumowy leasingu wynosi 3 lata (3 lat w roku 2018). Grupa ma moŨliwoŜĺzakupu wynajmowanego sprzňtuza

kwotňjego wartoŜcinominalnej na koniec obowiŃzywaniaumowy. ZobowiŃzaniaGrupy wynikajŃcez um·wleasingu

finansowego sŃ zabezpieczone prawami leasingodawc·w do skğadnik·w aktyw·w objňtych umowŃ. 

Oprocentowanie wszystkich zobowiŃzaŒz tytuğuleasingu finansowego jest stağena dzieŒzawarcia poszczeg·lnychum·wi

wynosi od 3,07% do 10,06% rocznie (od 3,07% do 10,06% w okresie por·wnawczym). 

23.2   ZobowiŃzania z tytuğu leasingu

   Kredyty dğugoterminowe (patrz Nota 19)

Uwzglňdnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
   Kredyty kr·tkoterminowe (patrz Nota 19)

23.1    Og·lne warunki leasingu

średniowaŨona kraŒcowa stopa procentowa zastosowana do przeliczenia zobowiŃzaŒ z tytuğu uŨytkowania lokali handlowych 

na dzieŒ 01.01.2019 r. wynosi 6,46%

PğatnoŜci leasingowe dzielone sŃ na czňŜĺ odsetkowŃ i zmniejszenie zobowiŃzania z tytuğu leasingu, tak by stopa odsetek od 

pozostajŃcego zobowiŃzania byğa wielkoŜciŃ stağŃ. CzňŜĺ odsetkowŃ przedstawia siň odrňbnie od koszt·w amortyzacji i 

odnosi siň w koszty finansowe bezpoŜrednio do sprawozdania z wyniku i pozostağych cağkowitych dochod·w, chyba Ũe 

moŨna je bezpoŜrednio przyporzŃdkowaĺ do odpowiednich aktyw·w ï w·wczas sŃ one kapitalizowane zgodnie z zasadami 

rachunkowoŜci jednostki dotyczŃcymi koszt·w finansowania zewnňtrznego.
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000PLNô000PLNô000 PLNô000PLNô000PLNô000

Redan SA

Top Secret Sp. z o.o. 7 14 3

TXM SA w restrukturyzacji

Gamma 

Getar Sp. z o.o. 5 2

Elviro Sp. z o.o. 2 9 2

tƛŜƴƎŀƛ ƛ wŀŘƻǎƱŀǿ ²ƛǏƴƛŜǿǎŎȅ !ƎŜƴŘŀ ǎΦŎ

Redan Centrum Finansowe Sp. z o.o.

Top Sp. z o.o. 3 1

Pozostağe firmy

RAZEM 7 14 3 7 14 3

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000PLNô000PLNô000 PLNô000PLNô000PLNô000

Redan SA 19 91 25 125 498 131

Top Secret Sp. z o.o. 579 2 242 510 852 4 891 915

TXM SA w restrukturyzacji 68 2 1 213 824 200

Adesso Consumer Acquisition 289

Redan Centrum Finansowe Sp. z o.o. 2 1

Getar Sp. z o.o. 345 2 095 400 273 1 055 267

Target Sp. z o.o. 2 6 2

Top Sp. z o.o. 44 475 105 78 606 80

Home and Kids sp. z o o. 9 12 5

Agenda Sp. z o.o.(*) 2 6 2

Rokappa Sp. z o.o. 2 7 2

Top Speed Sp. z o.o. 2 6 2

Lejda Sp. z o.o. 2 8 2

Fundacja Happy Kids 4 1

Euro-Center Sp. z o.o.0 2 1 3 9 3

Ores Sp. z o.o. 1 3 9 3

Tubar Sp. z o.o. 2 6 2

Dotar Sp. z o.o. 2 6 2

Elviro Sp. z o.o. 322 1 757 271 259 971 192

R-Fashion Sp. z o.o. 35 100 33

Piengai i Radosğaw WiŜniewscy Agenda s.c. (*)
165 660 165 62 7 2

AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna 

i Bogusz KruszyŒscy  (*)
80 318 80

SL Consalting Sğawomir Lachowski  (*) 6

ML CONSULTING Marcin ĞuŨniak (**) 79 321 81

Grzegorz Lipnicki Usğugi Dzoradztwa 

Gospodarczego
81 321 78

Agnieszka SmarzyŒska 74 263 67

Pozostağe firmy 4 1

Adesso Sp. z o.o. 2

R-Shop 6

1 891 8 937 1 823 1 891 8 937 1 823

24.1.2 SprzedaŨ usğug

(* ) wynagrodzenia dla Czğonk·w Rady Nadzorczej i ZarzŃdu jednostki dominujŃcej w zakresie wynagrodzenia za Ŝwidczone usğug przeniesione z noty 24.5

SprzedaŨ towar·w Zakup towarów

SprzedaŨ usğug Zakup usğug

W roku obrotowym jednostki naleŨŃce do Grupy zawarğy nastňpujŃce transakcje handlowe ze stronami powiŃzanymi niebňdŃcymi czğonkami Grupy:

24.    Transakcje z jednostkami powiŃzanymi

Transakcje miňdzySp·ğkŃa jej jednostkami zaleŨnymibňdŃcymistronami powiŃzanymiSp·ğkizostağywyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w

niniejszej nocie. Szczeg·ğowe informacje o transakcjach miňdzy GrupŃ a pozostağymi stronami powiŃzanymi przedstawiono poniŨej.

24.1.1 Transakcje handlowe
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Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000PLNô000 PLNô000PLNô000

Redan SA 26 7
Top Sp. z o.o. 6 2

Top Secret Sp. z o.o.

Redan Centrum Finansowe Sp. z o.o.

Getar Sp. z o.o. 3 1

Elviro Sp. z o.o. 17 4

Rokappa Sp. z o.o.

Top Speed Sp. z o.o.

Lejda Sp. z o.o.

Dotar Sp. z o.o.

Tubar Sp. z o.o.

R-Fashion Sp. z o.o.

.ƻƎǳǎȊ YǊǳǎȊȅƵǎƪƛ

tƛŜƴƎŀƧ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀ

Just Jeans Sp. z o.o.

Home and Kids Sp. z o.o.

Target Sp. z o.o.

Ores Sp. z o.o.

th½h{¢!_9 CLwa¸
0 26 7 0 26 7

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

PLNô000 PLNô000
wartoŜĺ 

poŨyczki
odpis

wartoŜĺ 

bilansowa

wartoŜĺ 

poŨyczki
odpis

wartoŜĺ 

bilansowa
Top Sp. z o.o. 309 309 0 269 269 0

Top Speed Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

Lejda Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

Elviro Sp. z o.o. 795 795 0 795 795 0

Tubar Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

Just Jeans Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

R-Fashion Sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

RCF sp. z o.o. 0 0 0 0 0 0

Redan SA 0 0 0 0 0 0

Euro-Center Sp  z o.o. 115 115 0 115 115 0

Razem 1 219 1 219 0 1 179 1 179 0

0 0

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/03/2018

Marcin Gregorowicz 50 0 50 50 0 50

Agnieszka SmarzyŒska 25 0 25 25 0 25

75 0 75 75 0 75

NaleŨnoŜci ZobowiŃznia 

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000PLNô000PLNô000 PLNô000PLNô000PLNô000

Redan S.A. 3541 4 079 6663 157 140 551

Target sp. z o.o. 1266 1 078 1 394

R-Fashion sp. z o.o. 112 86 82

Brukowa Centrum Handlowe 2 2 2

Top Secret sp. z o.o. 4326 3 243 3325 273 203 168

 Fundacja Happy Kids 124 67 53 6 5 17

Adesso Sp. z o.o. 2

Ores sp. z o.o. 79 76 68

LOGER sp. z o.o.

Agenda sp. z o.o. 17 17 17 87 85 82

24.4 Stany wystňpujŃce na koniec okresu sprawozdawczego wraz z poŨyczkami

24.2 PoŨyczki udzielone podmiotom powiŃzanym nie bňdŃcymi czğonkami grupy

24.3  PoŨyczki udzielone kluczowym czğonkom naczelnego kierownictwa

Grupa sprzedawağatowary stronom powiŃzanympo cenach rynkowych, zr·Ũnicownychw kontekŜcier·Ũnychpodmiot·w.Zakup·wdokonywano po cenach

rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych pğatnoŜcinie sŃzabezpieczone i zostanŃrozliczone w ŜrodkachpieniňŨnych.Nie udzielono i nie otrzymano Ũadnychgwarancji. W

okresie obrachunkowym rozwiŃzano oczekiwane straty kredytowe na kwotň 45 tys. PLN.

24.1.3 SprzedaŨ pozostağa

(**) wynagrodzenie dla Czğonk·w Rady Nadzorczej i Czğonk·w Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za Ŝwidczone usğugi.z noty 24.5

Pozostağa sprzedaŨ-przychodyPozostağy zakup
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TOP MARK  sp. z o.o.

TXM SA w restrukturyzacji 15 16 88 177 342 163

tƛƴƎƧŀƛ ²ƛǏƴƛŜǿǎƪŀ 500

Top Center sp. z o.o.

Euro-Center sp.z o.o. 207 200 193

Lunar sp. z o.o.

Kadmus sp. z o.o.

R-Style sp. z o.o.

R-Moda sp. z o.o. 1 1 1

Krux sp. z o.o. 5

Top sp. z o.o. 1 013 865 716
Troll Market Sp. z o.o. 36 36 36
RCF sp. z.o. 3 231 231 231
Rokappa sp. z o.o. 1 1 3
Getar sp. z o.o. 983 451 549
Lejda sp. z o.o. 251 247 240
Tubar sp. z o.o. 238 237 251
Home and Kids sp. z o o. 10 2 16 55
Dotar sp. z o.o. 149 149 149
Baleno sp. z o..o. 298
Top Speed sp. z o.o. 662 660 654
Adesso Slovakia sro

Adesso TXM sro

Adeso TXM Romania srl

Adesso Shopping Alfa 77
TXM Slovakia

TXM Beta

Gamma 1 419 1 955 2 970
Adesso Consumer Culture 1 1 1
.ƻƎǳǎȊ YǊǳǎȊȅƵǎƪƛ

Postiro Sp. z o.o.

Just Jeans Sp. z o.o. 1 355
Elviro Sp. z o.o. 32 1 356 1 119 809
Redlar Sp. z o.o. 4
Carassius Sp. z o.o. 2
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe 

Wƻŀƴƴŀ ƛ .ƻƎǳǎȊ YǊǳǎȊȅƵǎŎȅ  όϝύ 65 65 33

{[ /ƻƴǎŀƭǘƛƴƎ {ƱŀǿƻƳƛǊ [ŀŎƘƻǿǎƪƛ  όϝύ

LOMALO Leszek Kapusta (*)

tƛŜƴƎŀƛ ƛ wŀŘƻǎƱŀǿ ²ƛǏƴƛŜǿǎŎȅ !ƎŜƴŘŀ {Φ/Φ296 367 153 1 2 2
DǊȊŜƎƻǊȊ [ƛǇƴƛŎƪƛ ¦ǎƱǳƎƛ 5ȊƻǊŀŘȊǘǿŀ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ34 34 32

{ȊȅƳƻƴ Àōƛƪƻǿǎƪƛ t¦I όϝϝύ

HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)

!tw9! wƻōŜǊǘ YǿƛŜŎƛŜƵ  όϝϝύ

PROTOM  Krzysztof Tomczyk  (**)

a[ /hb{¦[¢LbD aŀǊŎƛƴ _ǳȍƴƛŀƪ όϝϝύ31 32 35

!ƎƴƛŜǎȊƪŀ {ƳŀǊȊȅƵǎƪŀ 30 52 27

Gregorowicz Marcin 51

Jagna Stanecka

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 4 9 10

RAZEM 8 607 8 110 11 045 8 607 8 110 11 045

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres 

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres 

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000PLNô000PLNô000

21 84 21

Bogusz KruszyŒski 21 84 21

22 85 21

Lachowski Sğawomir 3 12 3

WiŜniewska Piengjai 10 37 9

Kapusta Leszek 3 12 3

JaŜkiewicz Jacek 0

Kaczorowska Monika 3 12 3

WiŜniewski Radosğaw 3 12 3

216 858 210

Gregorowicz Marcin 150 600 150

ĞuŨniak Marcin 21 84 21

KwiecieŒ Robert 0

Przemieniecki Lech 0

Tomczyk Krzysztof 0

SmarzyŒska Agnieszka 21 84 21

Lipnicki Grzegorz 24 90 18

59 147 24

Czekaj Jan 4 15 4

24.5   Wynagrodzenia czğonk·w naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czğonk·w ZarzŃdu i pozostağych czğonk·w naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiağy siň nastňpujŃco:

świadczenia kr·tkoterminowe Wynagrodzenie ZarzŃdu jednostki dominujŃcej

świadczenia kr·tkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujŃcej

świadczenia kr·tkoterminowe Wynagrodzenie Czğonk·w Kluczowego Personelu Kierowniczego

świadczenia kr·tkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych sp·ğek zaleŨnych
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Dobkowski Grzegorz 1

DŃbrowski Zenon 4 4

G·rka Dariusz 4 8

KruszyŒski Bogusz 4 17 4

Lachowski Sğawomir 12 4

Lella Janusz 26 26

Urbanek Sylwester 12 4

Kaczorowska Monika 12 35 4

WiŜniewski Radosğaw 4 17 4

Bartczak Bogusğaw 1

318 1 174 276

W bieŨŃcym okesie nie wystŃpiğy procesy przejňcia jednostek zaleznych

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastňpowağa zbycie dziağalnoŜci 

świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy 

Inne dğugoterminowe Ŝwiadczenia pracownicze

świadczenia po okresie zatrudnienia

25.    Przejňcie jednostek zaleŨnych

26.    Zbycie dziağalnoŜci  

świadczenia z tytuğu rozwiŃzania stosunku pracy

ZobowiŃzania z tytuğu wynagrodzeŒ dla ZarzŃdu jednostki dominujŃcej wynoszŃ 1 tys PLN a dla Rady Nazdorczej jednostki dominujŃcej 5 tys PLN.

(*)Dokonano przeniesienia czňŜciwynagrodzenia dla Czğonk·wRady Nadzorczej i ZarzŃdujednostki dominujŃcejw zakresie wynagrodzenia za Ŝwidczoneusğugi

do   noty 24.1.2 w kwocie 245 tys. PLN za 2019 oraz 251  tys. PLN. za okres por·wnawczy).

(**)CzňŜci wynagrodzenia dla Czğonk·w Rady Nadzorczej i Czğonk·w Kluczowego Persnelu w zakresie wynagrodzenia za Ŝwidczone usğugi.
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Okres  

zakoŒczony 

31/03/2019

Okres  

zakoŒczony 

31/12/2018

Okres  

zakoŒczony 

31/03/2018

PLNô000 PLNô000PLNô000

5 974 11 494 7 581

5 974 11 494 7 581

- - -

5 974 11 494 7 581

środki pieniňŨne o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania:1 507 598 1 075
środki ZFśS

Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych 1 507 598 1 075

Poza transakcjami wynikajŃcymize standardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w I kwartale

2019 roku nie wystŃpiğy inne  jednorazowe, niestandardowe transakcje niepieniňŨne.

Dla cel·wsporzŃdzeniarachunku przepğyw·wpieniňŨnychŜrodkipieniňŨnei ich ekwiwalenty obejmujŃŜrodkipieniňŨne

w kasie i na rachunkach bankowych. środkipieniňŨnei ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w

skonsolidowanym rachunku przepğyw·wpieniňŨnychmoŨnaw nastňpujŃcyspos·buzgodniĺdo skonsolidowanych

pozycji bilansowych:

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy 

przeznaczonej do zbycia

środki pieniňŨne w kasie i na rachunkach bankowych 

28.    Transakcje niepieniňŨne 

27.    środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty
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Nazwa jednostki zaleŨnejKoszt

Odpis 

aktualizujŃcyWartoŜĺ nettoKoszt

Odpis 

aktualizujŃcyWartoŜĺ netto

TXM SA w restrukturyzacji 12 528 12 528 - 12 528 12 528 -

Top Secret Sp. z o.o. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326

Kadmus Sp. z o.o. 3 152 3 152 - 3 152 3 152 -

Lunar Sp. z o.o. 1 337 1 337 - 1 337 1 337 -

Krux Sp. z o.o. 2 475 1 190 1 285 2 475 1 190 1 285

R-Fashion sp. z o.o. 20 20 20 20

Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9

R-Moda Sp. z o.o. 576 - 576 576 - 576

R-Trendy Sp. z o.o. 344 - 344 344 - 344

R-Style Sp. z o.o. 5 - 5 5 - 5

Gravacinta LTD (w likwidacji) 37 37 - 37 37 -

Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 - 46 46 -

R-Colection sp .z o.o. 6 - 6 6 - 6

R-Line Sp. z o.o. 6 - 6 6 - 6

Inwestycje w sp·ğki zaleŨne 

razem 73 867 18 290 55 577 73 867 18 290 55 577

Tytuğ Stan na BO ZwiňkszenieWykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ

na dzieŒ 2019.01.01 2019.03.31

Odpisy na Ŝrodki trwağe0 0 0 0 0
odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ 

inwestycji 
19 469 0 0 0 19 469

Odpisy na naleŨnoŜci6 798 0 0 78 6 720

Odpisy na odsetki 92 4 0 29 67

Odpisy na zapasy 4 518 360 0 0 4 878

Razem  
30 877 364 0 107 31 134

Tytuğ Stan na BO ZwiňkszenieWykorzystanie Zmniejszenia Stan na BZ

na dzieŒ 2018.01.01 2018.03.31

Odpisy na Ŝrodki trwağe0 0 0 0 0

odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ 

inwestycji 
7 879 23 0 0 7 902

Odpisy na naleŨnoŜci2 003 218 96 2 2 123

Odpisy na odsetki 79 6 0 0 85

Odpisy na zapasy 4 505 30 0 0 4 535

Razem  14 466 277 96 2 14 645

Tytuğ Stan na BO Stan na BZ

na dzieŒ 2019.01.01 2019.03.31

Aktywo na podatek odroczony 2999 3 016

na dzieŒ 2018.01.01 2018.03.31

Aktywo na podatek odroczony 7105 7 202

Tytuğ Stan na BO Stan na BZ

na dzieŒ 2019.01.01 2019.03.31

Rezerwy dğugoterminowe42 42

Rezerwy kr·tkoterminowe694 201

na dzieŒ 2018.01.01 2018.03.31

Rezerwy dğugoterminowe31 31

Rezerwy kr·tkoterminowe1704 556

29. Informacje dodatkowe do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Redan SA

 29.1 Inwestycje w jednostkach zaleŨnych.

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018

 29.2 Utrata wartoŜci aktyw·w ujňta w bieŨŃcym kwartale

 29.3 Zmiana aktywa na podatek odroczony w bieŨŃcym okresie

Zmiana

17

97

 29.4 Zmiana wartoŜci rezerw w bieŨŃcym okresie

Zmiana

0

-493

0

-1148
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ÅOtwarcie procesu restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postňpowania Ukğadowego 

W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. SŃd otworzyğ postňpowanie restrukturyzacyjne dla TXM 

w formie przyspieszonego postňpowania ukğadowego. MajŃc na uwadze sytuacjň Sp·ğki zostağy podjňte dziağania inicjujŃce proces 

restrukturyzacji, w ramach kt·rego Sp·ğka bňdzie dŃŨyğa do zawarcia ukğadu z wierzycielami. Z uwagi na potrzebň zabezpieczenia 

interes·w samej Sp·ğki, a takŨe wszystkich jej kontrahent·w, otwarcie postňpowania restrukturyzacyjnego pozwoli uzdrowiĺ 

sytuacjň przedsiňbiorstwa oraz zapewniĺ Sp·ğce stabilizacjň sytuacji finansowej w przyszğoŜci. Celem tych dziağaŒ jest w 

szczeg·lnoŜci poprawa efektywnoŜci ekonomicznej Sp·ğki. Przyjňte zağoŨenia restrukturyzacji opierajŃ siň na utrzymaniu i dalszym 

rozwoju dotychczasowej dziağalnoŜci, przy uwzglňdnieniu koniecznoŜci wprowadzenia zmian organizacyjnych niezbňdnych do 

osiŃgniňcia rzeczonych cel·w.  Celem postňpowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Sp·ğce moŨliwoŜci kontynuowania 

dziağalnoŜci handlowej oraz przeprowadzenie restrukturyzacji, kt·ra ma doprowadziĺ do poprawy bieŨŃcej pğynnoŜci i wynik·w 

finansowych TXM oraz (ii) ochrona wszystkich podmiot·w pozostajŃcych ze Sp·ğkŃ w stosunkach gospodarczych i moŨliwie peğne 

zabezpieczenie ich interes·w 

30.    Nota w zakresie jednostek zaleŨnych

30.1 Kontynuacja dziağanoŜci Grupy Kapitağowej TXM zaleŨnej od GK REDAN SA

W pierwszym kwartale 2019 roku sp·ğkadominujŃcaTXM S.A. w restrukturyzacji poniosğastratňna poziomie wyniku operacyjnego

na sprzedaŨydziağalnoŜcikontynuowanej w wysokoŜci13,6 mln zğ.Na dzieŒ31 marca 2019 roku wartoŜĺkapitağ·wwğasnychbyğa

ujemna i wynosiğa- 35,9 mln zğ,przy zobowiŃzaniachkr·tkoterminowychwynoszŃcychğŃcznie173,6 mln zği przewyŨszajŃcych

aktywa obrotowe o kwotň 72 mln zğ.  

Sytuacja finansowa Sp·ğki moŨe powodowaĺ niepewnoŜĺ w zakresie moŨliwoŜci kontynuacji jej dziağalnoŜci. 

IdentyfikujŃcpowyŨsze,celem zagwarantowania kontynuacji dziağalnoŜciGrupy TXM w kolejnych okresach, ZarzŃdpodjŃğ

nastňpujŃce dziağania: 

Å Przygotowanie Programu Restrukturyzacyjnego

W 2017 r. i w 2018 r. w zwiŃzkuz wystňpujŃcymispadkami sprzedaŨybyğypodejmowanie dziağanianaprawcze. JednakŨebyğyone

reakcjŃnawystňpujŃcew tych okresach widoczne przyczyny problem·wïnieprawidğowoŜciz zatowarowaniem sklep·wwynikajŃce

z wdroŨeniasystemu wspomagajŃcezarzŃdzaniew 2017 r. oraz braki w zatowarowaniu sklep·ww poğowie2018 r. Pomimo

sukces·ww rozwiŃzaniutych problem·wnie nastňpowağjednak oczekiwany wzrost sprzedaŨy,kt·ryïw dziağalnoŜcihandlowej

opartej przede wszystkim na kosztach stağych,jakŃprowadzi Grupa ïjest kluczowy dla pğynnoŜcioraz generowanych wynik·w.Po

przeprowadzonej pogğňbionejanalizie przyczyn obecnej sytuacji finansowej Sp·ğkiZarzŃdpodjŃğdecyzjň,iŨpo pierwsze, w obecnej

sytuacji Grupy naleŨywyeliminowaĺwszelkie operacje, kt·repowodujŃwypğywgot·wki,gdyŨutrzymanie pğynnoŜcijest kluczowe.

W tym obszarze mieŜcisiňzamkniňcienierentownych sklep·ww Polsce, zakoŒczeniedziağalnoŜcina rynkach zagranicznych oraz

dalsza optymalizacja koszt·wdziağalnoŜci.Po drugie zaŜsukces moŨeprzynieŜĺjedynie taki plan restrukturyzacji, kt·rybňdzie

prawidğowoadresowağwyzwania strategiczne takie jak: zmiany w ofercie asortymentowej i jej optymalne dostosowanie do potrzeb

okreŜlonejgrupy docelowej klient·w,przygotowywanie plan·wzakup·wtowar·wopartych na realnych prognozach sprzedaŨyoraz

optymalna alokacja towar·ww sieci sklep·w.W oparciu o powyŨszezağoŨeniaZarzŃdprzygotowaği rozpoczŃğwdroŨenieplanu

restrukturyzacji, kt·ry szczeg·ğowo zostağ opisany w dalszej czňŜĺ noty. 

JednakŨenie ma pewnoŜci,pomimo doğoŨonejprzez Sp·ğkňstarannoŜcii zaangaŨowania,czy podjňtedziağaniasŃprawidğowo

zidentyfikowane i wystarczajŃcedla zapewnienia skutecznej restrukturyzacji, a takŨeczy bňdŃprawidğowowdroŨonei przyniosŃ

oczekiwane efekty.

ÅWsparcie Doradcy firmy Ernst & Young

W celu potwierdzenia wiarygodnoŜĺ i prawdopodobieŒstwa realizacji nowego planu restrukturyzacji Sp·ğka dominujŃca w marcu br. 

zaangaŨowağa Ernst & Young. Jego prace obejmujŃ (i) przygotowania ĂRaportu z analizy rynku i przeglŃdu strategicznego TXMò; (ii) 

weryfikacji prognoz finansowych Sp·ğki; (iii) sporzŃdzenia Planu Naprawczego opierajŃcego siň na dw·ch wczeŜniejszych 

elementach oraz przeglŃdzie kluczowych obszar·w dziağalnoŜci operacyjnej. Efekty prac tego renomowanego doradcy powinny byĺ 

znane do 7 czerwca 2019 roku. 
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ÅRelacje z Bankami FinansujŃcymi 

W dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostağa umowa z bankami o utrzymaniu status quo. W okresie jej obowiŃzywania banki 

zobowiŃzağy siň do utrzymania i udostňpniania Sp·ğce produkt·w bankowych (kredyt·w w rachunku bieŨŃcym, akredytyw 

dokumentowych, gwarancji naleŨytego wykonania um·w najmu), ale jednoczeŜnie okres obowiŃzywania um·w kredytowych zostağ 

skr·cony do 31 maja 2019 r. W dniu 31 maja 2019 r. zostağ zawarty aneks przedğuŨajŃcy okresy kredytowania do dnia 20 wrzeŜnia 

2019 r. Na mocy Aneksu okres obowiŃzywania Umowy, a takŨe okresy kredytowania wynikajŃce z um·w kredytowych: (i) zawartej z 

ING w dniu 3 lipca 2017 r. oraz (ii) zawartej z PKO w dniu  24 listopada 2015 r. zostağy wydğuŨone do 20 wrzeŜnia 2019 r. W tym 

okresie Banki zobowiŃzağy siň do utrzymania i udostňpniania Sp·ğce produkt·w bankowych (kredyt·w w rachunku bieŨŃcym, 

akredytyw dokumentowych, gwarancji naleŨytego wykonania um·w najmu) w ramach limit·w o wartoŜci na dzieŒ 31 maja 2019 r. 

do ğŃcznej wysokoŜci 25 497 tys. PLN przez ING oraz do kwoty 35 974 tys. PLN w PKO. Bez zmian, zgodnie z postanowieniami 

Umowy, Sp·ğka jest zobowiŃzana do dokonywania czňŜciowych tygodniowych spğat, kt·re bňdŃ powodowaĺ zmniejszenia 

wskazanych powyŨej limit·w.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu do dnia 7 czerwca 2019 r. zostağ przesuniňty termin na przekazanie Bankom programu 

restrukturyzacji przygotowanego przy udziale firmy doradczej Ernst Young sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Corporate 

Finance sp.k. 

JednoczeŜnie Banki zobowiŃzağy siň, Ũe nie bňdŃ korzystaĺ z przysğugujŃcych im praw w zwiŃzku z przypadkami naruszenia 

Umowy lub um·w kredytowych, kt·re wystŃpiğy do dnia zawarcia Aneksu.

Postanowienia Aneksu wchodzŃ w Ũycie pod warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody nadzorcy sŃdowego ustanowionego w 

ramach przyspieszonego postňpowania ukğadowego. W dniu 31 maja br. nadzorca udzieliğ zgodň na zawarcie tego Aneksu, zatem 

Aneks wszedğ w Ũycie.

ÅRelacje z Dostawcami towar·w

Obecnie relacje z Dostawcami krajowymi sŃ bardzo poprawne. Od dnia zğoŨenie wniosku Sp·ğka pozyskuje na bieŨŃco zapas i 

uzupeğnia niedobory asortymentowe. Odbyğy siň teŨ dwa spotkanie z najwiňkszymi Dostawcami krajowymi. Postawa Dostawc·w 

wskazywağy na ich zainteresowanie kontynuowaniem wsp·ğpracy handlowej  z TXM SA,  zwiňkszeniem ich zaangaŨowania  w 

realizowane przez Sp·ğkň strategie asortymentowe i gotowoŜĺ zapewnienia Sp·ğce (pod pewnymi warunkami) finansowania przez 

kredyt kupiecki w trakcie restrukturyzacji i w okresie realizacji ewentualnego ukğadu, zwğaszcza w sytuacji, gdy TXM ograniczy plany 

systematycznego zwiňkszania udziağu importu wğasnego w zakupach towar·w handlowych, na rzecz utrzymania wsp·ğpracy z 

dostawcami krajowym. Obecnie po otwarciu postňpowania zostanŃ zaproponowane Dostawcom i wdroŨone nowe formy wsp·ğpracy. 

MajŃ w swoje konstrukcji zwiňkszyĺ ich zaangaŨowanie biznes TXM poprzez udziağ w definiowaniu struktury asortymentowej i 

zatowarowania sklep·w TXM. Narzňdziami jakie zostanŃ w tym celu wykorzystane to (i) nowa forma umowy komisowej ï brak 

przeniesienie wğasnoŜci zapasu, rozliczenie po sprzedaŨy (ii) odpowiedzialnoŜĺ za cağoŜĺ grupy asortymentowej ï zapas, 

zatworowanie, cenň.        

ÅOcena i konstrukcja propozycji ukğadowych 

Propozycje ukğadowe proponowane przez Sp·ğkň zawierajŃ spos·b spğaty wszystkich wierzycieli ukğadowych. Obecnie 

zaproponowano w szczeg·lnoŜci: tzw. split akcji, konwersjň wiňkszoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu dostaw i usğug na udziağy w kapitale 

zakğadowym Sp·ğki oraz spğatň zobowiŃzaŒ w ciŃgu kolejnych 4 lat poczŃwszy od 2020 roku. W opinii ZarzŃdu konstrukcja 

ukğadowa dla kluczowych Dostawc·w znaczŃco zwiňksza szanse powodzenia projektu restrukturyzacyjnego. Podczas konsultacji z 

kluczowymi Dostawcami widoczne byğo zainteresowanie propozycjami ukğadowymi i uznanie iŨ nie jest zawarta w nich propozycja 

redukcji zobowiŃzaŒ. CzňŜciowa konwersja na akcje dla wielu z nich jest zar·wno atrakcyjna w ujňciu 

     * handlowym ï stajŃ siň w Grupie znaczŃcymi akcjonariuszami TXM a tym samym mogŃ mieĺ wpğywa na jednego z wiňkszych 

dystrybutor·w odzieŨy dyskontowej w Polsce rynek zbytu 

    *zysku kapitağowego ï sukces procesu restrukturyzacyjnego bňdzie niewŃtpliwie skutkowağ wzrostem wycen TXM a zarazem 

akcji 
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ÅPostawa Akcjonariuszy wiňkszoŜciowych 

Dodatkowo TXM otrzymağ od akcjonariuszy wiňkszoŜciowych (Redan SA oraz 21 Concordia) oŜwiadczenia, iŨ na najbliŨszym 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bňdŃ gğosowaĺ za kontynuowaniem dziağalnoŜci przez TXM SA. 

W zwiŃzku z:  

1)nowŃ strategiŃ restrukturyzacyjnŃ TXM wsp·ğtworzonŃ z Ernst & Young

2)prognozami finansowymi, z kt·rych wynika zdolnoŜĺ TXM do obsğugi bieŨŃcych zobowiŃzaŒ oraz zakupu towar·w za got·wkň;

3)otwarciem sŃdowego postňpowania restrukturyzacyjnego;

4)	zawarciem umowy o utrzymaniu status quo z Bankami jako etapu procesu restrukturyzacyjnego 

5)wsparciem dla procesu restrukturyzacji deklarowanym przez kluczowych dostawc·w towar·w

6)oŜwiadczeniem Akcjonariuszy wiňkszoŜciowych

ZarzŃd ocenia, iŨ dziağania te przyniosŃ oczekiwane rezultaty i Sp·ğka oraz Grupa bňdŃ kontynuowağy dziağalnoŜĺ. W zwiŃzku z tym 

jednostkowe sprawozdanie finansowe TXM SA w restrukturyzacji oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitağowej 

TXM za pierwszy kwartağ 2019 roku zostağy przygotowane przy zağoŨeniu kontynuacji dziağalnoŜci.

ZarzŃd pomimo swoje determinacji i wiary w realizacjň cağego programu restrukturyzacyjnego, wskazuje iŨ istnieje znaczŃca 

niepewnoŜĺ dotyczŃca zdarzeŒ lub warunk·w, kt·re mogŃ budziĺ powaŨne wŃtpliwoŜci co do zdolnoŜci Grupy TXM do kontynuacji 

dziağalnoŜci i z tego wzglňdu Grupa moŨe nie uzyskaĺ zakğadanych korzyŜci ekonomicznych z aktyw·w i nie uregulowaĺ 

zobowiŃzaŒ w toku zwykğej dziağalnoŜci.
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W ramach Grupy Kapitağowejgğ·wnymzadaniem Redan SA jest Ŝwiadczeniecentralnych wysokospecjalistycznych usğugdla

sp·ğekz Grupy, w szczeg·lnoŜciw zakresie IT dla rynku dyskontowego oraz w zakresie IT, obsğugifinansowej, prawnej i HR oraz

obsğugi logistycznej segmentu modowego.

Segment modowy konsekwentnie realizuje obranŃstrategiňzwiŃzanŃz rozwojem sieci zapewniajŃcw ten spos·bstabilny rozw·j

Grupy kapitağowejREDAN SA jak r·wnieŨSp·ğkiRedan SA. ZarzŃdjednostki dominujŃcejkoncentruje swoje dziağaniaprzede

wszystkim na nastňpujŃcych obszarach:

Åzam·wienienowych kolekcji z uwzglňdnieniempoziomu towar·wstokowych na magazynie z poszczeg·lnychgrup

asortymentowych,

Å analiza rentownoŜci sklep·w zar·wno wğasnych jak i franczyzowych,

Å poprawa sprawnoŜci operacyjnej sieci sprzedaŨy poprzez doskonalenie VM oraz ciŃgğy monitoring sklep·w wraz z ich otoczeniem,

Å prowadzenie ciŃgğych dziağaŒ pozycjonujŃcych markň Top Secret na rynku polskim,

Å rozw·j dziağalnoŜci e-commerce poprzez wprowadzanie aplikacji mobilnej,

Å dyscyplina kosztowa na poziomie centrali.

W 2019 r. Redan SA bňdziepeğniĺfunkcjňcentrum logistycznego dla Top Secret. Segment modowy zamierza rozwijaĺswojŃ

dziağalnoŜĺ.Do roku 2022 sieĺsklep·wTop Secret w Polsce ma wynieŜĺ42 tys. m2 oraz wszystkie kanağydystrybucji bňdŃ

rentowne a punkty styku klient·wz markŃTop Secret - zintegrowane. Rozw·jsieci da wiňkszypotencjağna efekt skali zwiŃzanyz

zakupami towar·wna rynkach Dalekiego Wschodu oraz dŦwigniňzwiŃzanŃz pokryciem koszt·wstağychorganizacji. Zwiňkszenie

skali dziağalnoŜcisegmentu modowego bňdziemiağoodzwierciedlenie we wzroŜciemarŨydla Redan SA ze wzglňdunaprowadzonŃ

obsğugň logistycznŃ.

Redan SAprzeprowadziğr·wnieŨkrytycznŃanalizňpotrzeb Grupy w 2019 r w zakresie przede wszystkim prac rozwojowych w IT i w

jej wyniku dokonağprzeglŃdubudŨet·wkosztowych oraz na rok 2019 przyjŃğstrategiňoptymalizacji koszt·w.Strategia ta przynosi

znaczne oszczňdnoŜci w postaci ograniczenia koszt·w og·lnego zarzŃdu, gğ·wnie w obszarze IT.

Kontynuacja dziağalnoŜci segmentu dyskontowego zostağa opisana w nocie 30.1

W zwiŃzkuz powyŨszymifaktami oraz faktami opisanymi w nocie 30.1 ZarzŃdRedan podjŃğdecyzjňo sporzŃdzeniu

skonsolidowanego sprawozdania Grupy Redan SA w oparciu o zasadňkontynuacji dziağalnoŜci.JednakŨe,powyŨszeniepewnoŜci

i zagroŨeniawskazujŃna istnienie niepewnoŜcico do zdolnoŜciGrupy do kontynuacji dziağalnoŜcii z tego wzglňduGrupa moŨew

przyszğoŜci nie uzyskaĺ zakğadanych korzyŜci ekonomicznych z aktyw·w i nie uregulowaĺ zobowiŃzaŒ w toku zwykğej dziağalnoŜci.

W sierpniu 2018 roku Sp·ğkaRedan SA, w zwiŃzkuz trudnŃsytuacjŃfinansowŃTXM S.A., objňğaw trybie subskrypcji prywatnej

akcje tej sp·ğkizaleŨnejo ğŃcznejwartoŜci7,9 mln zğotych.Zakup akcji na kwotň7 mln zğotychzostağsfinansowany ze Ŝrodk·w

pozyskanych z emisji obligacji w sierpniu 2018 roku. Sp·ğkawyemitowağaobligacje o ğŃcznejwartoŜcinominalnej w kwocie 13 mln

zğotych.środkiz emisji zostağywydatkowane, zgodnie z celami emisji, takŨenaczňŜciowŃspğatňkredytu w HSBC Bank Polska S.A.

w wysokoŜci5 mln zğotychoraz zabezpieczenia produkt·wpozabilansowych, takich jak akredytywy dokumentowe lub gwarancje

naleŨytegowykonania um·wnajmu w ramach Grupy KapitağowejRedan S.A., w wysokoŜci1 mln zğotych.Zgodnie z

harmonogramem Sp·ğkajest zobowiŃzanado spğatyobligacji do dnia 10 sierpnia 2020 roku, przy czym 1,8 mln zğotychprzypada

do spğaty w 2019 roku oraz 10,7 mln zğotych w 2020 roku. 

Segment modowy posiada limity na akredytywy w HSBC Bank Polska S.A. o wartoŜci1,6 mln USD z terminem spğatydo dnia 28

czerwca 2019 roku oraz limit na akredytywy w banku Santander 1,4 mln USD z terminem do dnia 30 lipca 2019.

AnalizujŃcsytuacjňpğynnoŜciowŃZarzŃdSp·ğkiRedan SA utrzymuje bieŨŃcykontakt z instytucjami finansowymi i oczekuje, iŨ

bňdziew stanie uzyskaĺprzedğuŨeniefinansowana w terminie, w kt·rymstanie siňono wymagalne. JednoczeŜnieZarzŃdSp·ğki

dominujŃcejoczekuje, iŨsegment modowy wygeneruje w 2019 roku przepğywyz dziağalnoŜcioperacyjnej w wysokoŜci

wystarczajŃcejdo terminowego obsğugiwaniapğatnoŜciz tytuğuobligacji. Na bieŨŃcoomawiana jest sytuacja finansowa z

obligatariuszami. 

30.2 Kontynuacja dziağanoŜci Grupy Kapitağowej REDAN SA

W I kwartale 2019 Grupa Kapitağowa Redan SA poniosğa stratň na poziomie wyniku netto w wysokoŜci 32,2 mln zğ .

AnalizujŃckwestiňkontynuacji dziağalnoŜciGrupy Redan naleŨyrozpatrywaĺfunkcjonowanie osobno czňŜcimodowej oraz osobno

czňŜci dyskontowej.

Oba segmenty nie sŃpoğŃczoneze sobŃoperacyjnie, powiŃzaniejest tylko i wyğŃczniekapitağowe.AnalizujŃcwpğywkontynuacji

dziağalnoŜci Redan SA oraz wpğyw sp·ğki TXM SA (w kt·rej Redan SA posiada akcje) na tŃ dziağalnoŜĺ naleŨy stwierdziĺ, Ũe:

1) PomiňdzyRedan SA i sp·ğkaminaleŨŃcymido Grupy KapitağowejRedan, a nie naleŨŃcymido Grupy KapitağowejTXM (razem

ĂSp·ğkiSegmentu Modowegoò),a sp·ğkŃTXM SA i sp·ğkaminaleŨŃcymido jej grupy kapitağowejnie wystňpujŃistotne powiŃzania

gospodarcze. W szczeg·lnoŜciŨadnaze Sp·ğekSegmentu Modowego nie udzieliğaSp·ğkomz Grupy TXM ŨadnychpoŨyczek,ani

innych form finansowania dğuŨnego,nie porňczasp·ğekz Grupy TXM, ani nie udzieliğaza nie ŨadnychzabezpieczeŒ,w tym takŨe

na swoim majŃtku. 

2) Redan SA Ŝwiadczyna rzecz TXM SA usğugi,gğ·wniedotyczŃceusğugIT oraz posiada z tego tytuğunaleŨnoŜcihandlowe.

Jednak ani wartoŜĺtych usğug,ani naleŨnoŜcinie stanowi zagroŨeniadla dziağalnoŜciRedan SA. Inne Sp·ğkiSegmentu Modowego

nie prowadzŃ transakcji sprzedaŨy na rzecz sp·ğek z Grupy TXM, ani nie posiadajŃ od nich naleŨnoŜci. 
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32.1 Zobowiazania warunkowe

 Stan na 

31/03/2019

 Stan na 

31/12/2018

 Stan na 

31/03/2018

PLNô000PLNô000 PLNô000

Porňczenia bankowe 9 290 12 936 14 914

Akredytywy 22 257 25 046 16 085

1 000 500 1 000

32 547 38 482 31 999

PoniŨej lista zdarzeŒ majŃcych miejsce po dniu bilansowym, a majŃcych wpğyw na sytuacjň Grupy:

Planowane wydatki zwiŃzanesŃz (i) rozwojem sieci sprzedaŨy,jaki planowany jest w wiňkszoŜciprzypadk·ww zwiŃzkuz przeniesieniem

lokalizacji w sektorze modowym (ii) renowacjami sieci sprzedaŨy(ii) rozwojem zaplecza infrastruktury zaplecza magazynowego oraz rozwojem

infrastruktury IT, w tym w szczeg·lnoŜciz wdroŨeniemnowego systemu POS oraz optymalizacjŃi rozwojem systemu SAP. ťr·dğami

finansowania dziağaŒinwestycyjnych bňdŃŜrodkiwypracowane w trakcie prowadzonej dziağalnoŜcigospodarczej oraz Ŝrodkiz leasingu

finansowego  W ocenie ZarzŃdu jednostki dominujŃcej plany inwestycyjne Grupy Redan majŃ zapewnione Ŧr·dğa finansowania.

32.    ZobowiŃzania warunkowe i aktywa warunkowe

31.    ZobowiŃzania do poniesienia wydatk·w 

Grupa nie posiada zobowiŃzaŒ do zakupu rzeczowych aktyw·w trwağych oraz do udzielenia poŨyczek.

Szacunkowa wartoŜĺ inwestycji Grupy Redan S.A. na rok 2019 wynosi 2,9 mln PLN

Gwarancji celnej

RAZEM

Dodatkowo powstağozobowiŃzaniewarunkowe w kwocie 50 000 tys. PLN w przypadku gdyby sp·ğkanie dotrzymağapostanowieŒumowy

zawartej w dniu 10.08.2018 r. z 21 Concordia 1 s.a.r.l. o czym Redan S.A. napisağ w RB nr 28/2018 z dnia 13.08.2018 roku.

32.2    Aktywa warunkowe

Grupa posiada pozyskane porňczenie osoby prywatnej na kwotň 3 760 tys PLN.

33.    Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 kwietnia 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji ï sp·ğka zaleŨna Emitentaï zğoŨyğa wniosek o otwarcie postňpowania restrukturyzacyjnego 

ï przyspieszonego postňpowania ukğadowego. Wniosek zostağ zğoŨony na podstawie przepis·w ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo 

restrukturyzacyjne.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji z uwagi na: (i) przedğuŨajŃcy siň czas rozpoznania wniosku o otwarcie postňpowania 

restrukturyzacyjnego TXM z dnia 3 kwietnia 2019 r., kt·ry zgodnie z przepisami powinien zostaĺ rozpoznany w ciŃgu 7 dni od dnia jego zğoŨenia; 

oraz (ii) koniecznoŜĺ dochowanie wymagaŒ formalnych wynikajŃcych z obowiŃzujŃcych przepis·w prawa; zğoŨyğ wniosek o ogğoszenie upadğoŜci 

TXM wraz z wnioskiem o wstrzymanie rozpoznania wniosku o ogğoszenie upadğoŜci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie 

wniosku restrukturyzacyjnego TXM.

W dniu 15 maja 2019 SŃd rejonowy otworzyğ przyŜpieszone postňpowanie restrukturyzacyjne dla Sp·ğki TXM S.A. w restrukturyzacji oraz 

wyznaczyğ sňdziego komisarza oraz nadzorcň sŃdowego.
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Gğ·wny Ksiňgowy

Prezes ZarzŃdu

Ğ·dŦ, dnia 31 maja 2019 r.

PODPISY CZĞONKčW ZARZłDU

Bogusz KruszyŒski

34.    Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağozatwierdzone przez ZarzŃdjednostki dominujŃcejoraz ogğoszonedo publikacji w dniu 31 maja

2019 roku.

PODPIS OSOBY, KTčREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIłG RACHUNKOWYCH

Anna Kr·likiewicz

W dniu 11.04.2019 Redan SA otrzymağa wynik kontroli celno-skarbowej wszczňtej w dniu 10 lipca 2017 r. w zakresie przestrzegania przepis·w 

ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych z dnia 15.02.1992 r. (ĂUstawa o CITò) w zakresie dochod·w osiŃgniňtych w 2014 i 2015 roku. 

Kontrola byğa prowadzona przez Naczelnika Mağopolskiego Urzňdu Celno-Skarbowego w Krakowie. W zakresie przestrzegania przepis·w Ustawy 

o CIT w zakresie dochod·w osiŃgniňtych w 2014 nieprawidğowoŜci nie stwierdzono.

W zakresie przestrzegania przepis·w Ustawy o CIT w zakresie dochod·w osiŃgniňtych w 2015 stwierdzono nieprawidğowoŜci dotyczŃce 

zawyŨenia koszt·w uzyskania przychod·w o kwotň 16,4 mln zğ. Zakwestionowane koszty dotyczŃ kosztu sprzedanych akcji w sp·ğce TXM SA 

zgodnie z umowŃ sprzedaŨy z dnia 2 kwietnia 2015 roku. O transakcji sprzedaŨy Sp·ğka informowağa w raporcie bieŨŃcym nr 9/2015 z dnia 3 

kwietnia 2015 r. Sprzedane akcje TXM, Redan nabyğ w dniu 17 grudnia 2014 r. od sp·ğki zaleŨnej Carissonio Limited Partnership, o czym 

poinformowağ raportem bieŨŃcym nr 51/2014. 

Kontrola zakwestionowağa cenň nabycia akcji TXM SA przez Redan, kt·ra zostağa rozliczona poprzez kompensatň zobowiŃzania Redan wobec 

Carrisonio LP z tytuğu zapğaty ceny sprzedaŨy akcji TXM z naleŨnoŜciŃ Redan zwiŃzanŃ z otrzymaniem aktyw·w wchodzŃcych w skğad majŃtku 

polikwidacyjnego zgodnie z uchwağŃ o rozwiŃzaniu sp·ğki Carrisonio LP. W ocenie kontroli nie doszğo do kompensaty, a do konfuzji co pozbawiğo 

Redan prawa do koszt·w uzyskania przychodu z tytuğu nabytych akcji TXM.

Kontrola oszacowağa, iŨ Redan zamiast wykazywaĺ 11,3 mln zğ straty podatkowej za rok 2015 powinien wykazaĺ 5,1 mln zğ zysku do 

opodatkowania. 

Z uwagi na to, Ũe Sp·ğka za lata obrotowe 2013 oraz 2014 wykazağa straty podatkowe, kt·re nie zostağy wykorzystane przysğugiwağo jej prawo do 

obniŨenia dochodu za 2015 w kwocie 5,1 mln zğ z tytuğu rozliczenia tych strat z lat ubiegğych. W wyniku rozliczenia strat podatkowych 

zobowiŃzanie podatkowe z tytuğu podatku dochodowego od os·b prawnych za rok 2015 nie powstağo. i w zwiŃzku z tym wynik kontroli pozostağ 

bez wpğywu na sytuacjň pğynnoŜciowŃ Redan. Emitent zğoŨyğ korektň deklaracji CIT za rok 2015.

W zwiŃzku z otrzymaniem wynik·w kontroli w sprawozdaniu finansowym za rok 2018 Sp·ğka rozwiŃzağa aktywa z tytuğu odroczonego podatku 

dochodowego z tytuğu strat podatkowych na ğŃcznŃ kwotň 5,2 mln zğ. 

W dniu 2 maja 2019 roku wskutek braku opublikowania raportu okresowego w postaci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 

Grupy Redan na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, Gieğda Papier·w WartoŜciowych zawiesiğa obr·t akcjami Redan SA. 

Op·Ŧnienie w terminie publikacji skonsolidowanego raportu rocznego za 2018 r. wynikağo z faktu, iŨ nie nastŃpiğo rozstrzygniňcie niepewnoŜĺ, 

czy sprawozdanie TXM SA, a tym samym takŨe Grupy Kapitağowej Redan, powinno byĺ sporzŃdzone zgodnie z zasadŃ kontynuacji dziağalnoŜci. 

Kluczowym do rozstrzygniňcia byğ rozpoznanie wniosku Sp·ğki o otwarcie postňpowania restrukturyzacyjnego w formie przyspieszonego 

postepowania ukğadowego zğoŨonego w dniu 3 kwietnia 2019 r. Zgodnie z ustawŃ termin rozpatrzenia wniosku o otwarcie tego typu 

postňpowania wynosi  7 dni. 

W dniu 23 maja 2019 r. Redan S.A. opublikowağ sprawozdanie skonsolidowane za rok 2018, a w dniu 27 maja br. obr·t akcjami zostağ 

przywr·cony.

W dniu 31 maja 2019 roku Sp·ğka zaleŨna TXM w restrukturyzacji zawarta aneks do umowy o utrzymanie status quo z dnia 17 kwietnia 2019 z 

bankami finansujŃcymi TXM  to jest z PowszechnŃ KasŃ OszczňdnoŜci Bankiem Polskim SA oraz z ING Bankiem ślŃskim SA, przedğuŨajŃcy jej 

trwanie do 20 wrzeŜnia 2019 rok. W okresie jej obowiŃzywania Banki zobowiŃzağy siň do utrzymania i udostňpniania Sp·ğce produkt·w 

bankowych (kredyt·w w rachunku bieŨŃcym, akredytyw dokumentowych, gwarancji naleŨytego wykonania um·w najmu)  do ğŃcznej wysokoŜci 

25 497 tys. PLN przez ING oraz do kwoty 35 974 tys. PLN w PKO BP.  Strony Umowy uzgodniğy, Ũe do 20 wrzeŜnia 2019 r. nastŃpi ustalenie 

warunk·w i moŨliwoŜci zawarcia ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej dotyczŃcej warunk·w oraz zasad dalszego finansowania TXM przez 

Banki. Na dzieŒ sporzŃdzenia tej informacji ustalono r·wnieŨ termin zakoŒczenia praca nad raportem doradcy Sp·ğki Ernst & Young 

obejmujŃcego (i) przygotowania ĂRaportu z analizy rynku i przeglŃdu strategicznego TXMò; (ii) weryfikacji prognoz finansowych Sp·ğki; (iii) 

sporzŃdzenia Planu Naprawczego opierajŃcego siň na dw·ch wczeŜniejszych elementach oraz przeglŃdzie kluczowych obszar·w dziağalnoŜci 

operacyjnej na dzieŒ 7 czerwca 2018 roku.
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