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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE REDAN S.A

wtys. T O w tys. EUR

7a okres L 16FNIFT H/mBMDD WO Ly Ay NIOF T H B I
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Przychody netto ze sprzedaOy produkt-w, tow304lw i maBesB0i ag - w 8851 8269
Zysk (strata) z dziagalnoSci operacyjnej (5031) (984) (1171) (235)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 064) (1338) (1178) (320)
Zysk (strata) netto (5 048) (1314) (1175) (314)
Cagkowity zysk (strata) przypadaj Ncy na akch®8ari usz@3lp)ednost k{11mo mi nuj N &4
Przepgdywy pieninUOne netto z dziagalnoSci ope(4dcyjnej (2152 (34) (515)
Przepgdywy pieninUOne netto z dziagalnoSci i nwd35tycyjnel874 31 448
Przepgywy pienifnOne netto z dziagalnoSci fi n@o)sowej (18) (70) 4)
Przepgywy pienifinlUne netto, razem (312) (296) (73) (71)
Zysk (strata) na jednN akcjn zwykgN (w z§ / -BMR) -0,04 -0,03 -0,01

63 alhydz yt RIASZ
Aktywa razem 164 460 157 715 38 235 36 678
Aktywa obrotowe 83675 89 870 19 453 20 900
Aktywa trwage 80 785 67 845 18 782 15778
Zobowi Nzania i rezerwy na zobowi Nzani a 43103 31310 10 021 7281
Zobowi azania dgugotermi nowe 22 751 11 400 5289 2651
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 20 352 19 910 4732 4630
Kapitag wgasny 121 357 126 405 28 214 29 397
Kapitag zakgadowy 35 709 35709 8302 8 304
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 244
WartoSi ksifigowa na jednN akcjhn (w z§ / EUR)340 3,54 0,79 0,82
PowyUsze dane finansowe za kwartag 2019 oraz 2018 roku zostadgy przeliczone
1 poszczeg:-In pozycje aktyw-w i pasyw-w i wedgug Sredniego kursu oggoszone

roku - 4,3 PLN/EUR,

1 poszczeg:-lne pozycje rachunku z
ustalonych przez Narodowy Bank Po
stycznia do 31 marca 2018 roku) - 4,1784 PLN / EUR.

ysk-w i strat oraz rachunku przepgdgyw-w pie
Il ski na ostatni dzie@® kaUdego miesi Nca okr



GK REDAN SA SKRCCONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FII
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKZEW | STRAT ORAZ POZOSTAGYCI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

Okres Okres
z ak o Ec z ak o Ec

31/03/2019 31/12/2018
PLN60O0OO PLNG6OOO PL NG

DziagalnoSi kontynuowana

Przychody ze sprzedaU Oy 38041 154 242 34 550
Pozostage przychody operacyjne 163 1574 703
Oczekiwane straty kredytowe z tytudu nat8eUnoSci - -
Razem przychody z dziagalnoSci oper ac Bg§282] 155 816 35253
Zmi ana stanu produkt - w - - -
Amortyzacja (688) (1 496) (389)
ZzuUOycie surowc-w i materiag-w (290) (941) (244)
Usgugi obce (2 387) (10 667) (2 890)
Koszty Swiadcze® pracowniczych (1730) (6 907) (1722)
Podat ki i opgaty (46) (149) (19)
Pozostage koszty (128) (704) (222)
WartoSi sprzedanych towar - -w i mat er i &8§044) (138 258) (30 690)
Oczekiwane straty kredytowe - (5291) -
Pozostage koszty operacyjne - (107) (61)
Razem koszty dziagalnoSci operacyj nej(43313) (164 520) (36 237)
Zysk (strata) na dziagalnoSci oper acy [(50%l) (8 704) (984)
Przychody finansowe 744 1760 165
Koszty finansowe (870) (13 869) (519)
Oczekiwane straty kredytowe (gwarancje) 93 75 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 064) (20 738) (1338)
Podatek dochodowy 16 (4.179) 24
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci k o (6t048n u o w g24 81j7) (1314)
DziagalnoSi zaniechana

Zysk (strata) netto z dziagalnoSci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO (5 048) (24 917) (1314)

Zysk (strata) na akcjn
(w z§ na jednN akcjf)

Z dziagalnoSci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykgy (0,14) (0,70) (0,04)
Rozwodniony (0,14) (0,70) (0,04)
Z dziagalnoSci kontynuowanej:
Zwykgy (0,14) (0,70) (0,04)
Rozwodniony (0,14) (0,70) (0,04)
Bogusz Kruszy Eski - Prezes ZarzNdu éééééééééé

Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksi Ng rachu
Anna Kr-likiewicz ééééééééééééeééeéeésé
G-d¥f, dnia 31 maja 2019 r.



REDAN SA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FI NANSOWE ZA 1 KW,
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKCEW | STRAT ORAZ POZOSTAGYCI

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

Okres Okres
z ak o GEc z ak o Ec

31/03/2019 31/12/2018
PLNG6OOO PLNG60O0DO PLNO

ZYSK (STRATA) NETTO (5 048) g4 917) €5 314!

Pozostage cagkowite dochody
Skgadni ki, kt-re nie zostanN prz
w p-Ffniejszych okresach do rachu

Skgadni ki, kt-re mogN zostal prz
w p-Ffniejszych okresach do rachu
Pozostage cagkowite dochody nett - - -
SUMA CAGKOWI TYCH DOCHODE&W STRAT (5048) (24 917) (1314)

Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééééé.

Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksi Ng rachu
Anna Kr-likiewicz éééééééeééeéeéeééeéeésé
G-d¥, dnia 31 maja 2019 r.



GK REDAN SA SKRECONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANI E |
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZ}t DZONE NA DZIE6 31 MARCA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwage

Rzeczowe aktywa trwage 16 015 3109 3062
Pozostage aktywa niematerialne 4810 4788 4776
Udziagy i akcje w jednostkach zal eOUn5&H 55577 60 135
Aktywa z tytugu podatku odroczonego 3016 2999 7202
Pozostage aktywa finansowe 1325 1319 1302
Pozostage aktywa 42 53 67
Aktywa trwage razem 80 785 67 845 76 544
Aktywa obrotowe
Zapasy 40 343 44 443 36 335
Aktywa z tytugu prawa zwrotu 14921 16 297 14 627
NaleUnosci z tytugu dosta 19017 20 454 31847
nal eUnoSci
Pozostage aktywa finansowe 7 486 6515 5721
Bi eUONce aktywa podatkowe CI T - - -
Bi eUONce aktywa podat kowe 1097 80 1070
Pozostage aktywa 199 162 240
Srodki pieni i0ne i ich ekwi wal enty 612 935 1678
83675 88 886 91518
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 984
Aktywa obrotowe razem 83 675 89 870 91518
Aktywa razem 164 460 157 715 168 062
Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééééé

Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksiNg rac

L 4z £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ 9z

Anna Kr-likiewicz éééééééécececééecééééeéeé
G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKRECONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANI E |
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZ}t DZONE NA DZIE6 31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

KAPI TAG WGASNY | ZOBOWI}t ZANI A

Kapitag wgasny

Wyemi t owany kapitag akcyjny 35709 35709 35709
Kapitag zapasowy w tym nadwyUka ze sp5i1z3edaly B8%I8F i 80 756
Kapitag rezer wowy 25000 25000 25 000
Zyski zatrzymane (24 485) (19 437) 8 543

121 357 126 405 150 008
Razem kapitag w@gasny 121 357 126 405 150 008

Zobowi Nzania dgugotermi nowe

Djugoterminowe poUyczki i kredyty babkétwe 853 619
Djugoterminowe zobowi Nzania z tytugu 9®45 i gac|j 10505 -
Rezerwy dgugotermi nowe 42 42 31
Zobowi Nzania dgugoterminowe razem 22751 11 400 650

Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe

Zobowi Nzania z tytugu dostaw i usgugl3297 14 982 12 987
Zobowi Nzania z tytugu obligacji 2233 1630 -
Kr - tkoterminowe poUyczki i kredyty 2694 812 2179
Pozostage zobowi Nzania finansowe - 93 194
Bi eONce zobowi Nzania podat kowe CI T - - -
Bi eONce zobowi Nzania podat kowe 703 407 611
Rezerwy kr-tkoterminowe 201 694 556
Pozostage zobowi Nzani a 1224 1292 877
20 352 19 910 17 404

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe razem 20352 19910 17 404
Zobowi Nzania razem 43 103 31310 18 054
Pasywa razem 164 460 157 715 168 062
I _ _

Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééééé

Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksiNg rac

[0}

Anna Kr -l ikiewicz ééééééeéeeeeecececececcee

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKRCCONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDAN
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

NANSOWE ZA

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KO6CZtCY SIN 31 MARCA 2019 ROKU

Stan na 1 stycznia 2018 roku 35709 80 756 25000 10169 151 634
Przeksztagcenie kapitag-w wg MSSF 9 na dzie® 01.01.2018 r. (313) (313)
Stan na 1 stycznia 2018 roku (po przeksz3a@ceni ach) 80 756 25000 9 856 151321
Zysk/ Strata netto za | kwartag roku obrotowego 2018 - - (1314) (1314)
Pozostage cagkowite dochody za R R R R

(netto)

Suma cagkowitych dochod-w (1314) (1314)
Stan na 31 marca 2018 roku 35709 80 757 25000 8542 150 008
Zysk netto za rok obrotowy 2018 - - - (24 917) (24 917)
Pozostage cagkowite dochody za rok obrotowy-2018 (netto) - - -

Suma cagkowitych dochod-w - - - (24 917) (24 917)
Przeniesienie zysk-w na kapitag zapasowy zgodnie z WZA 4376 - (4 376)
Rejestracja kapitagu - akcji z konwersji obligacji - -

Stan na 31 grudnia 2018 roku 35709 85133 25000 (19 437) 126 405
Zysk / Strata netto za | Q 2019 rok obrotowy - - - (5048) (5048)
Pozostage cagkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - -

Suma cagkowitych dochod-w - - - (5048) (5048)
Podatek dochodowy zwi Nzany z transakcjami z -wgaScicielami- - -

Stan na 31 marca 2019 roku 35709 85133 25000 (24 485) 121 357

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKRECONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NAN:
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

Okres Okres Okres
Nota z ak o Ec z ak o Ec z ak o Ec
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
* dane przeksztagcone PLNO6OOO PLNOOOO PLNO
Przepgywy pienifiOne z dziagalnoSci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy (5 048) (24 917) (1314)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujity w wyni(6u 4179 (24)
Odsetki i wudzagy w zyskach (dywidendy) 500 163 178
(Zysk) |/ strata netto z dziagalnoSci @west ydlOPt e]j (670)
(Zysk) |/ strata netto z wycer
do obrotu - 96 -
(Zysk) |/ strata netto z wycer
przeznaczonych do obrotu - (75) -
Amortyzacja i umorzenie aktyw-w trwagys88h 1496 389
(Dodatnie) / ujemne r-Unice kursowe ne®}o (194) 34
(4 298) (8 154) (1 407)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwi nkszenie) |/ zmniejszenie s

oraz pozostadvch nal eUnoSci 556 28 582 16 381
(Zwi ikszenie) / zmniejszenie aktywa z %¥¥& ugu BRr¥wo zwrotu
(Zwi ikszenie) / zmniejszenie stanu zap4hld0 w (14 011) (20 530)
Zmni ejszeniel/ zwinkszenie sald

oraz pozostagych zobowi NzaGE (1362) 6511 4655
Zwi Akszenie / (zmniejszenie) rezerw (493) (1153) (1192)

Zwi fkszenie / (zmniejszenie) przychod-v&%)przysz(;)";’?ch okr e

Srodki pieniiUOne wygenerowane na dzi ag@noSci (4d9)er acy [2152)

$rodki pieninlUne netto z dziagalnoSci ope(4d)cyj ne (4490 (2 152)

ééééé.

8

Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééé

Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksi Ng rachunk

Anna Kr -l ikiewicz ééééééééééeéeééééeeéeé
G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKRCCONE SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NAN:
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWEW PIENI Nt NYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 (cd.)

Przepgywy pieninOne z dziagalnoSci inwestycyjnej
PgatnoSci z tytugu nabycia aktyw-w finansowych (7 970) -
Wpgywy ze sprzedalUOy aktyw-w finansowych - - -

Otrzymane odsetki 33 - 42
Dywidendy otrzymane - 505 -
Udzielone poUyczek kt-t.i dfugotermi nowy ¢GH80Ww | e d11lg20wi Nz a r(ly269%

Wpgywy z tytugu spgat poUyczek przez jednd58t ki pdMENzane 1348
Rzeczowe aktywa trwage - - (26)
Wpgywy z tytugu zbycia skgadnik-w rzeczowydh akt ywBliw t r waljspl
PjatnoSci za rzeczowe aktywa trwagde oraz @Byywa nliogmmat er i a3z

Wpgywy ze sprzedalOy aktyw-w niematerial nyioBes 1033

$rodki pieninUne netto (wydane) /

dziagalnoSci N inwestycyjnN 135 (5722) 1874
Przepgywy pieninOne z dziagalnoSci finansowe]j

Wpgywy z tytugu emisji obligacij.i - 12870 -
PgatnoSci z tytugu koszt-w emisji obligacji- (200) -
PgatnoSci-wykup dguUnych papier-w wartoSci owych-o600) gacij i -
PgatnoSci z tytugu leasingu finansowego (463) (1168) (281)
Wpgywy z poUyczek i kredyt - -w 785 1285 503
Spgata poUyczek i kredyt . -w (20) (2 244) (203)
Spgata odset ek (602) (776) (37)

Srodki pienifilUne netto wykorzystane w dzi(@§al noS@i67fi nans qWe
Zwi fikszenie netto Srodk-w pienifiUnych i i B ekwi Wd45ent - w (296)
Ssrodki pienifnlne i ich ekwiwalenty na poczWi ek ok2@3u spr 2000
Wpgyw zmian kurs-w walut na sal dc

obcych (11) (29) (35)
Srodki pienifAnUne i ich ekwiwalent 612 935 1678
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej moUl i woSci dysponowani a 1075 598 1075
Bogusz Kruszy @sKki - Prezes ZarzNdu éééééeéeééce
Osoba kt - -rej powi erzono prowadzenie ksiNg rachunk
Anna Kr -likiewicz ééeéééeééecéécéeééeéé

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NANSOWE ZA | KWARTAG

WYBRANE SKONSOLI DOWANE DANE FI NANSOWE GRUPY KAPI TAGOWEJ REDAN SA
wtys. T O w tys. EUR

L 1 4FNIlFQ Hompl OLHAMY NI @ H /sl

za okres
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

t NI eOK2Re ySidz 1S &LINI SRFd& LINPRdzZl G563 (261 NEWOSO YI (i SNHBII3IZ 6 25 823 27
weal O0&GNIGFO T RIAFOFEYy27 OA 2LISNY OdeySe (24 141) (13 636) (5617) (32
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 316) (13 271) (6 356) @31
Zysk (strata) netto (32 256) (15 557) (7 505) @37
/tol126Aie R20OKsR 6aGNI G0 LINJ&LI RFanoe yI |1 088ByMNAdzaT & (BrS8Ry 24 (1 A @®IBYA Yy dz2 DO $2=
t NI SLIwege LASYAtdyS ySiaiaz2 T RIAFOFEy21 OA 2 LISNI(10O202)yY Se (23 459) (2 351) GE
tNI SLIvege LASYAtodyS ySddz2 1T RIAIOFEy21 OA AysSa(@s®eaysSe (2749 (440) (€
t NI SLIvege LIASYyAtoyS ySididz 1T RIAIOLEy21 OA FAYL y a6486S2 16 241 1509 3
t NI SLIvege LASYAtdyS ySiaizz NITSY (5 509) (9 967) (1282) 3
%eal 6&aGNIGFY ylI 2SRyn 102t 1¢6210n 66 10 k 906D 3,26 -0,21 -0,10
Aktywa razem 331483 298 838 77 066 69 :
Aktywa obrotowe 205 257 222 209 47 720 511
11ideél GNBIOS 126 226 76 629 29 346 1714
%20626ANT YAl A NBISNBe ylI 12026AD1FYyAL 333334 268 507 77 496 62
%20626AFT YAl ROdE2GESNNAY26S 69 947 35511 16 262 8
%2026ANT YAl INBG120SNXYAY26S 263 387 232996 61234 54
YELAGED 0L aye (1851) 30331 (430) 7
YELAGED TFH10FR2g8 35 709 35 709 8302 8
Liczba akcji 35709 244 35709 244 35709 244 35709 2
2L NIG2T 6 1&At 326 yI 2SRyn 10eat 66 10 k 9! wo (0,05) 0,85 (0,01) (
PowyUsze dane finansowe za kwartag 2019 oraz 2018 roku zostagy przeliczone n
1T poszczeg-lne pozycje aktyw-w i pasyw-w i wedgdug Sredniego kursu oggoszonego
4,3 PLN/EUR,

1T poszczeg:-lne pozycje rachunku zysk-w i strat oraz rachunku przepgyw-w pieni
przez Narodowy Bank Pol ski na ostatni dzie® kaUdego miesi Nca okresu obrotoweg

2018 roku) - 4,1784 PLN / EUR.



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FIN
SKONSOLI DOWANY RACHUNEK ZYSKEW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019

DziagalnoSi kontynuowana

Przychody ze sprzedaUOy 4 110980 113333
Pozostage przychody operacyjne 866 471
Oczekiwane straty kredytowe z tytugu naléBUnoSci -
Razem przychody z dziagalnoSci operaciidlke]j 113 804
Zmi ana stanu produkt - w - -
Amortyzacja (7 713) (2451)
ZuUOycie surowc-w i materiag-w (2902) (2 976)
Usguagi obce (34 307) (42 359)
Koszty Swiadcze@® pracowniczych (13 792) (11 759)
Podat ki i opgaty (232) (132)
Pozostage koszty (507) (908)
WartoSi sprzedanych towar -w i mat er i a{H288) (66 615)
Oczekiwane straty kredytowe w tytugu nal eUnoSci
Pozostage koszty operacyjne (314) (240)
Razem koszty dziagal noSci operacyj nej{l36052) (127 440)
Zysk (strata) na dziagalnoSci oper ac y@@4ri4l) (13 636)
Przychody finansowe 674 2329
Oczekiwane straty kredytowe 54 -
Koszty finansowe (3903) (1964)

Wyni k pozostagych zdar ze¢c
Kapitagowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (27 316) (13 271)
Podatek dochodowy 6 (467) (23)
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci ko@rtr8nuowanej (13 294)
DziagalnoSi zaniechana

Zysk (strata) netto z dziagalnoSci zarwdi4e8thane]j (2 263)
ZYSK (STRATA) NETTO (32 256) (15 557)

Zysk netto przypadaj Ncy:

Akcjonariuszom jedno:s (23 889) (9 925)
Udziagom niedaj Ncym k (8367) (5632)
(32 256) (15 557)

Zysk (strata) na akcjn
(w zg§/gr na jednN akcj ) 9

Z dziagalnoSci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykgy (0,67) 3,26
Rozwodniony (0,67) (0,24)
Z dziagalnoSci kontynuowanej

Zwykgy (0,60) (0,31)
Rozwodniony (0,60) (0,24)
Bogusz Kruszy@Eski - Prezes ZarzNdu éééééééééé. .

Osoba kt-rej powi erzono prowadzenie ksi Ng rachunkowych

Anna Kr -l ikiewicz éééééééééééééééeécéeé

G- d¥, dnia 31 maja 2019 r.



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FIN

r.
SKONSOLI DOWANY RACHUNEK ZYSKc¢W

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO

| STRAT ORAZ POZO
31 MARCA 2019 [ WA

ZYSK (STRATA) NETTO (32 256) (15 557)
Pozostage cagkowite dochody
Skgadni ki, kt-re nie zost
w p-F¥niejszych okresach ¢ -
strat
Skgadni ki, kt-re mogN zostal
w p-F¥niejszych okresach do r
R-Unice kursowe z przeliczer
- R- Uni i
Unice kursowe z przeli 74 80
roku
74 80
Aktywa finansowe dostfipne dc
Zabezpieczenie przepgyw-w pi
Pozostage cagkowite dochody 74 80
SUMA CAGKOWI TYCH DOCHODGEW (32 182) (15 477)
Suma cagkowitych dochod-w pr
Akcjonariuszom jednostki (23 774) (9 798)
Udziagom niedaj Ncym kontr (8 408) (5679)
(32 182) (15 477)
Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééé

Osoba kt: -rej powierzono prowadzeni e

Anna Kr-likiewicz ééééééééeécéééeéeéeéeéécé

G- d¥, dnia 31 maja 2019 r
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GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FINA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZt DZONE NA DZIE6 31 MARCA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwage

Rzeczowe aktywa trwage 10 94 595 45 294 64 598
Ni eruchomoSci inwestycyjne

WartoSi firmy 250 250 339
Pozostage aktywa niemateril2l ne 24 992 25648 24110
Il nwestycje w jednostkach 5 5
konsolidowanych 5
Inwestycje we wsp-lnych przedsifwzinciach

Aktywa z tytugu podatku odroczonego 2564 2598 13138
Nal eUOnoSci z tytugu |l easingu finansowego

Pozostage aktywa finansowe€3 3652 2 654 2912
Pozostage aktywa 168 180 208
Aktywa trwage razem 126 226 76 629 105 310

Aktywa obrotowe
Zapasy 14 167 803 189576 168 390

Nal eUnosci z tytugu dost ,p 14 363 13 444 14 906
nal eUnoSci
Aktywa z tytugu um-w z klientami 702 605 419
Nal eUOnoSci z tytugu kontrakt-w budowl anych
Pozostage aktywa finansowe 618 148 149
Bi eUNce aktywa podatkowe CIT - 67 28
Bi eUNce aktywa podatkowe pozostage 6827 5687 9274
Pozostage aktywa 1160 1188 1122
$rodki pieninUne i ich ek®7walenty 5974 11494 7581
197 447 222 209 201 869
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 7 810 - -
Aktywa obrotowe razem 205 257 222 209 201 869
Aktywa razem 331 483 298 838 307 179
Bogusz Kruszy@®ki - Prezes ZarzNdu ééééééééé

Osoba kt - -rej powierzono prowadzenie ksiNg ra

Anna Kr-likiewicz ééééééééeécéééeéeéeéeéécé

G-d¥f, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZt DZONE NA DZI EG6 31 MARCA 2019 ROKU (cd.)

KAPI TAG WGASNY | ZOBOWI t+ ZANI A

Kapitag wgasny

Wyemi t owany kapitag akcyjny 35709 35709 35709

NadwyUOka ze sprzedaUy akcji oraz kapk5t783 zapazxds8y 25753

Kapitag rezer wowy 25000 25000 25000

Zyski zatrzymane (77 732) (53 958) (16 266)
8730 32 504 70 196

Kwoty ujhnte bezpoSrednio
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -
zbycia

Kapitagy przypadaj Nce ak

. 7 ) 8730 32 504 70 196
domi nuj Ncei
Kapitagy przypadaj Nce udziagom ni eddl0o8Bt)ym kon@173)! i 7 461
Razem kapitag wgasny (1851) 30331 77 657
Zobowi Nzania dgugotermi nowe
Dgugot er mo Oy evzkiedyty bankowe oraz 19 24157 9927 11 470

pozostage zobowi Nzani a f

Dgugotermi nowe zobowi Nzania z tytugu24d®7l i gac 24922 -

Zobowi Nzania z tytugu Swiadcze@ emerytl® nych 182 161
Rezerwa na podatek odroczony 22 857 468 -
Rezerwy dgugoter mi nowe 22
Przychody przyszgych okres-w
Pozostage zobowi Nzani a 14 12 7
Zobowi Nzania dgugoterminowe razem 69 947 35511 11 638

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe
Zobowi Nzania z tytugu do

- ) 154 515 156 817 138 801
zobowi Nzani a
Zobowi Nzania z tytugu um-w z kIl ient anii7ss 2542 2191
Kr -t kot e pmiUy oi wiedyty bankowe oraz 19 79919 47 339 63 556

pozostage zobowi Nzani a f

Kr-tkoterminowe zobowi Nzania z tytugu28bl i gacjl630

Inne zobowi Nzania finansowe 390 482 616
Bi eUNce zobowi Nzania podatkowe CIT 413 496 165
Bi eUNce zobowi Nzania podat kowe pozos130@e 8954 3245
Rezerwy kr-tkotermi nowe 22 4 327 6 784 2320
Przychody przyszgych okres-w 1665 1776 2091
Pozostage zobowi Nzani a 5134 6 176 4 899

263 387 232 996 217 884

Zobowi Nzania zwi Nzane be
trwagymi kl asyfi kowanymi - - -

zbycia

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe_razem 263387 232 996 217884
Zobowi Nzania razem 333 334 268 507 229 522
Pasywa razem 331 483 238,838 307179
Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu ééééééééé
Osoba kt - -rej powierzono prowadzenie ksiNg ra
Anna Kr-likiewicz éééeeéeéééééééecececéé

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANI NANSOWE ZA KWARTAG
SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMI AN W KAPI TALE WGASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KO6CZzZtCY SIN MARCA 2019 ROKU

Stan na 1 stycznia 2018 roku 35709 25753 25000 (5 862) 80 600 13160 93760
(z poprzednieqo sprawozdania)

Przeksztagcenie (606) (606) (20) (626)
Stan na 1 stycznia 2018 roku ) 35709 25753 25000 (6 468) 79994 13140 93134
(po przeksztadceniach)

Zysk netto za 1 Q 2018 roku (9925) (9925) (5632) (15 557)
Pozostage cagkowite doc

roku (netto) 127 127 (47) 80
Suma cagkowitych dochod-w (9798) (9798) (5679) (15 477)
Stan na 31 marca 2018 roku (*) 35709 25753 25000 (16 266) 70 196 7461 77 657
Zysk netto za 2018 roku obrotowy (46 426) (46 426) (26 713) (73 139)
Pozostage cagkowite doc

(netto) 317 317 43 360
Suma cagkowitych dochod-w (46 109) (46 109) (26 670) (72 779)
Inne korekty ) 3) 3 -
mniejszoSciowy - - (1378) (1378) 4187 2809
Emi sja obligac]!l zamiennych sp-1KI zaleune] - - (16/¢ 7167
Stan na 31 grudnia 2017 roku 35709 25753 25000 (53 958) 32504 (2173) 30331
Przeksztagcenie kapitat

dzie® 01.01.2019 r.

Stan nalStyczma%OlS mkl.'l po 35709 25753 25000 (53 958) 32504 (2173) 30331
przeksztagceniu

Zysk netto za | kwartagd 2019 roku obrotowego (23 889) (23 889) (8367) (32 256)
Pozostage cagkowite doc

roku obrotowego (netto) 115 115 (41) 74
Suma cagkowitych dochod:- w (23774) (23774) (8408) (32182)
Stan na 31 marca 2019 roku 35 709 25 753 25 000 (77 739 8 730 10 581 1851
(*) dane przeksztagcone zgodnie z notN 9.3

Bogusz Kruszy @EskKki - Prezes Zar zNdu é.

Osoba kt - -rej powi erzono

prowadz

Anna Kr -l ikiewicz éééééeéééeéeeéeééé

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r.
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GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE FI NANS
SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCF
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [ METOD¢#

Przepgywy pienifnlUne z dziagalnoSci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy z dziagalnoSci kont ynu(®wa6h e j (15 557)

Zysk za rok obrotowy z dziagalnoSci zaniechanej

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujfity w wyniku 467 72
Udziag w zysku jednostek stowarzyszonych
Udziagdg w zysku wsp-Inych przedsidwzial
Koszty finansowe ujfite w wyniku 2550 1214
Przychody z inwestycji ujhte w wyniku (30) (5)
Zysk/strata ze zbycial/likwidacji skgadni k44 rzeczofy
Zysk z przeszacowania wartoSci godziwej nieruchomoSc
Zysk e zbycia jednostki zaleUnej - -

e zbycia udziag-w w jednostce stowarzyszonej

o

z
z
(Zysk) |/ strata netto z wyceny zobowi Nza(:@gi;)inansow@
) /| strata netto z wyceny aktyw-w finansowych
)

/ strata netto z wyceny

obrotu
Ni eefektywna cziASi zabezpieczenia przepgyw-w pieninC
(Zysk) |/ strata netto ze zbycia

sprzedaUOy

Strata z tytugu utraty wartoSci naleOUnoSci -z tytugu-
Odwr -cenie odpisu z tytugu utra

usgug - -
Amortyzacja i umorzenie aktyw-w trwagych 8249 3055
Zmi ana wartoSci aktyw-w trwagych i WNIP 389 -
(Dodatnie) / ujemne r-0Unice kursowe netto 25 390

Koszty z tytudgu pgatnoSci na ba
kapitagowymi -

Koszty wynikajNce z emisji akcj
konsultacyjnych - -
Amortyzacia kontrakt-w agwarancii finansowych -
Inne korety z tytugu wygNczenia z konsolidacji sp-gek za
(20 406) (10 390)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwinkszenie) |/ zmniejszenie sal
pozostagych naleUnoSci (3 365) (4 197)
(Zwi fkszenie) / zmniejszenie stanu zapas: 1¢366 (4 567)
(zZwi ikszenie) / zmniejszenie pozostagych al®ODyw-w 203
Zmniejszenie salda zobowi Nza& z
zobowi Nza@E 717 (4 344)

Zwi nkszenie / (zmniejszenie) zobowi NzaGE zdsx)tugu ur%‘-‘av

Zwi ikszenie / (zmniejszenie) rezerw (2457) (396)
Zwinkszenie / (zmniejszenie) przychod:-w pr(jzljy)szgych(%k
$rodki pieninUne wygenerowane na dziagal(0&ri op@3Ilad

Zapgacone odset ki - -

Zapgacony podatek dochodowy (39) (315)
$rodki pienifilUne netto z dziagalnoSci oper a@ipne j (23 459)
Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééééé.

Osoba kt- -rej powi erzono prowadzenie ksiNg rach
Anna Kr -likiewicz ééééééeééeéecééecéeéeeé

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r



GK REDAN SA SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANI E FI NAN¢

SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCF
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 31 MARCA 2019 [ METOD¢#

Przepgywy pieninlUOne z dziagalnoSci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 28 -
Wydat ki na poUyczki dla jednostek powi Nzanyc h(40) (75)
PgatnoSci za rzeczowe aktywa trwage (1 986) (1867)
Wpgywy z tytudu zbycia skdadnik: -w r

niematerialne 223 118
Spgaty poUyczek przez pozostage jednostKki 8 8
PgatnoSci za aktywa niematerialne (126) (933)
Wydat ki netto z tytugdu przejhncia jednostek zaleUnych -

ytugu sprzedaUy jednostek zaleOnych -

—_

Wpgywy netto z

Srodki pieni netto (wydane) [/ w

C
-1
@

fi

dziagalnoSci N nwestycyjnN (1893) (2.749)
Przepgywy pienifiOne z dziagalnoSci finansowe]j

Wpgywy z tytugdgu emisji obligacji wgasnych -

Wpgywy z tytudgu emisji obligacji zamiennych jednostki z=
PgatnoSci 2z tytugu koszt -w emisji papier-w dguUnych -
Wpgywy z tytugu emisji akcji sp-gki zaleUnej -
PgatnoSci z tytugu koszt-w emisji akcji -

Wykup dduUnych papier-w wartoSciowych - -
Wpgywy z poUyczek 12 030 25 760
Spgata polUyczek (106) (8399)
Wpgywy z dotaciji - 647
PgatnoSci zobowi Nza® z tytugu leasingu finan@4d4@ego (602)
Wpgywy z emisji akcji w sp-gkach zaleUnych niepowoduj Nce
Zapgacone odsetki od kredyt-w, poUyczek i ob®G%acji (1165

Dywi dendy wypgacone na rzecz wgdaScicielid

$rodki pienifilOne netto wykorzystane w dzi ag®Kd6oSci fld2dla

Zwi nkszenie netto Srodk-w pienifiUnych i ich (230%i wal e (9t967h

=2
(=)

Srodki pieni ne i ich ekwiwalenty na poczNtldKk94okr es d7583

Wpgyw zmian kurs-w walut na saldo Srodk-w pie@i)iUnych (35

$rodki pieniflUne i ich ekwiwalenty n2/ koni ec594&r esu g5si
- o ograniczonej moUliwoSci dysponowani a 1507 1075
Bogusz Kruszy@®ski - Prezes ZarzNdu éééééééééé.

Osoba kt- -rej powi erzono prowadzenie ksi Ng rach

Anna Kr -likiewicz éééééééécéeéceéeéceéeceéecec
G-d¥, dnia 31 maja 2019 r
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NOTY OBJASNI AJt CE DO SKONSOLI DOWANEGO SPRAWOZDANI A
SPORZt DZONEGO NA DZIE6 31 MARCA 2019

1. Informacje og-Ine

1.1. Informacje o jednostce

S p - JRedan jest podmiotem d 0 mi n u j[GNipyyKmna p i t eRdaw®A. Z o s t u@raona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notariainej Ewa § wi e b RepaNr A 5012/94). Si e d
jednostki jest Polska, G- duf.# ni wif/B4 . Aktualnies p - §edt aarejestrowana w Krajowym Rejestrze S Nd o w
wS Nd zRejenowym dlaGo d&ri - d mi w&@dXXiWy d z Krajolego Rejestru S N d o wpod mumerem KRS
0000039036.

Nadzi2@.2019r. orazd z i £ r z N dinigsaegaskonsolidowanego sprawozdania finansowego, s k §

organ-w zarzNdczych i nadzoruj Ncych jednostki jest r
Zar zNd:
Bogusz Kruszy@ski - Prezes Zar zNdu

Rada Nadzorcza

Sgawomir Lachowski - PrzewodniczNcy

Leszek Kapusta - Wi ceprzewodni czNc

Piengjai WiSniewska Czgonek

Radosgaw Wi Sni ewski Czgdonek

Monika Kaczorowska - Czgonek

Zmi any jakie zaszgy w skgadzie ZarzNdu i Rady Nadzor

zarzNdu z dziagalnoSci

Wedgug stanu na dzie® 31 marca 2019 roku struktura

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba I'1oSi akcj.i kapi praw ggos

L 3 . ., . Polska 13 981 345 39,15% 45,85%
wlk R2a0l g 2A1lYyASgalA
”\)53/33" A 2ATyA Polska 9130 668 25,57% 22,40%
Z0.0.
Pozostall akcjonariusze
dz01 SatyAr Ol noe . ,
dnia 9 maja 2016 ( Teresa Polska 140 000 0,39% 0,34%
2 T yASgallo
free float 12 457 231 34,89% 31,41%
Razem 35 709 244 100,00% 100,00%
* szerzej nt porozumi e® moUna przeczytal w Skonsolic
bi eUNcyh Sp-gki
Na dzieE& bilansowy Redan SA jest jednostkN dominuj Nc
podmi oty zaleUne Top Secret Sp. z o0.0., TXM SA w re:
dziagaj Nca na rynku ukrai Gskim, sp-gki dziagaj Nce ne
cziSci modowej i dyskontowej. Szczeg-gJowy opis Grup)
Czas trwania dziagalnoSci jednostKki nie jest ogranic
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziagalnoSi Redan SA obejmuje sprzedaO ht

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Ninigjsze sprawozdanie finansowe z o st @af@r z Ndvz molskich z § ot (PION Polski z § ojesy wa |

f unkcj iosnparl amab z dZameonzsprawozdaniach finansowych z 0 s twgkgzgne wt y s i RecGaoct lahybd
Ue w konkretnych sytuacjach zostagdgy podane ze zwifAks

1. 3. Przeliczenia pozycji wyraUOonych w walucie ob
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Transakcje przeprowadzane w walucie innej n i waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje s i po kursie
waluty obowi Nz ujalNdczyimp@pr z e d daji MraBgakcji. Na d z i éid@sowy aktywa i
zobowi Wi aemii déridmisowane w walutach obcych s Nprzeliczane we d gkursuo b o wi Nz L
natendzi @@Er z el stasees®E B r e #unsiNBP. Ni e p i e pazytjd myeeniane w wa r t
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia s i go kursie o b o wi Nz wj diilc ystalenia
wartoSci godzi wej . Pozycje niepienifilUne wycenia
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2. Pl atforma zastosowanych Mindzynarodowych Stand

2.1. OSwi adczenie o zgodnoSci

Niniejsze skosolidowane sprawozdanie finansowe s por z Ndw ocopacciu 0 Mi i d zy n a rStaddardye
Spr awo z d aRmazsowsjmiaz z wi N z azmime interpretacjiami 0 g § 0 s z w foymieir 0 z p o r zZKbBndisi
Europejskiej.

2. 2. Status zatwierdzenia Standard-w w UE

MSSF w k s z t aajwierdeonym przez UE nier - Us i dbecnie w z n a ¢ zsNocoysod begulacjip r z y | przey
RadMi ndzynar 8tdawygaRac wunkoRMSB)czwyj Nt ko eimU srteypeethcji, k t - weed ¢
stanu namdj@a209E&r 8ku ni e zostagy jeszcze przyjninte do st

AMSSF 14 A0Od r o ¢ sabda eregulowanejd z i a § a | (noobSocwi i ONvz adijieSieniy do o k r e soezmych
rozpoczy rsalidyczgia 2016 roku lub po tej dacie) i Komisja Europejskap 0 s t a nnewioF @ o ¢
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

AMSSF17AUmowpezpi ec 4 erbioows iz adiieNieniy do o k r e soezmychr o zpoc zy rsa
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

A Zmiany do MSR 19 ASwi adZmieana, pogcawnhczeedeil ub |
w odniesieniu do okres-w rocznych rozpoczynaj Ncych

AZmianydor - UnywdrandaA®owr adwkMBSF (cykl 2015 - 2 D ickgn@ne zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane g § - wmireo zwi Nzgwaengedo 886t B Fawri( otbwavi W adni¢sidniu do
okres-w rocznych rozpoczynaj Ncych sifi 1 stycznia 2!
AZmiana do MSSF 3" PogNc pemiedsi foved wil Nvzodrjiesieniu do o k r e sprawozdawczych
rozpoczynaj Ncych sifn w dniu lub po dniu 1 stycznia
AZmiana do MSR 1 "Prezentacjas p r a wo firhas@vych" i MSR 8 " zasady ( polityka)r ac hunk o
zmiany w war t o S cskaaumkowych i korygowanie b § fi d -oaM'o wi Nw odniesieniu do o k r e
sprawozdawczych rozpoczynaj Ncych sifi w dniu 1 styec:

A Zmiany w zakresie referencjiobdowzBdNgoJeEwkodoepsi]
sprawozdawczych rozpoczynaj Ncych sifi w dniu 1 styec:

J e dn oc medélmpaozaregulacjamip r z y j firzezy Uiipozostajer ac hu n k avin &4 p ipertfelr @ €t y W
zobowi Nza® finansowych, kt-rych zasady nie zostagy za

We d s ga c unGkupyww/w standardy, interpretacje i zmiany do s t a n d aniedni va g igtdtnego wp g yna
sprawozdanie finansowe, jeUeli zostagyby zastosowane
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nast i p stantlaedg, zmiany do i st ni eg tNaryd dorat -interpretacje opublikowane przez Ra d
Mi idzynar 8damwgy ahac twu n k dRMSR)coiaz zatwierdzone do stosowania w UE wc h o dv
Oycie po raz pierwszy w skonsol grupp zamack3009: s pr awozdan

AMSSF 16 AL e a s ii magwierdzony w UE w dniu3lp a ¥d z i 2oa7rokk@o b owi N
odniesieniu do okres-w rocznych rozpoczynaj N

Zmianydor - Unyg¢landaABR o pr alwMSSF (cykl 20 1 5 - 2 10 doRohade zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12
oraz MSR 23) ukierunkowane g § - wmaireo z wi Nzpivanpgedn88¢ Ss gowe
( 0ob owiwadnigsidhiudoo k r e soezmychr 0z p o ¢ z y 15 & Jfislyezyiac2619 roku lub po
tej dacie),

AZmiany do MSSF 9 Al nst r ufmiema rys oGharakterystyka opcjipr zedpgp e §
kompensahb dlwi Nw adpieNieniu do o k r e soezmych r 0z p o ¢ z y rsa ji Ktgcynia
2010 raki ih nn tei dacie)

A Interpretacja KIMSF 23 ANi e p e ww a&kiesie rozliczania podatku dochodow
(obowi N adpidSienas doo k r e soezmychr 0z p o ¢ z y 15 a Jidtyczpia 2019 roku lub
nA tai Aanin)

A Zmiany do MSR 28 Al nwe s tw geflmostkach stowarzyszonych i wsp - | r
przedsi Awzi Bguagaoher md now gegnostkach stowarzyszonych i ws p - |

przedsi fiwzdbiocwialktehwdnilsieru do o k r e gocamych r oz poc z y nsa jH
stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zdaniem ZarzNdu grupy, powyUsze zmiany nie majN zn
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finans

2.3.1 Wpgyw wdroUenia nowych standard-w MSSF 16 w

Grupa zastosowaga wymogi standard-w MSSF 16 z wyk
retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2019 ro
Grupa zrezygnowaga z przeksztagcenia danych por - wn
sporzNdzone w oparciu o MSR 17

Wdr o U8I8SFd6s p o wo d @wa Jick saketnyi vep avs y wgrupy o k w o 58/8 min PLN. B i d zoior
mi ar§-ow nw e §naySprawozdanie z Ca § k o wh d cyhcahd d wsfibwoduje onoz wi i k s@emii N

poczNtkowym okresie trwania umowy i zmniejszaniu s
Do przeliczenia wartoSci zobowNza® z tytugdu |
stopfi procentowN w wysokoSci 6, 46%
Poni Usza tabela podsumowuje wpgyw wdroUenia MSSF
finansowej Grupy na dzie® 1 stycznia 2019
Wart oSl bi | alZmana MSSF 16 WartoSIl bil
31.12.2018 01.01.2019
Rzeczowe aktywa tr wad 45 294,00 58 275,00 103 569,00
Zmianan na aktywach 298 838,00 58 275,00 357 113,00
Djugotermi nowe poUyc 9927,00 37 548,00 47 475,00
oraz pozostaGe zobowi
Kr-tkotermi nowe poUy 47 339,00 19 727,00 67 066,00
oraz pozostage zobowi
Zmiany na pasywach 298 838,00 58 275,00 357 113,00

Poni Usza tabela podsumowuje wpdgyw wdroUeni a
sprawozdanie Grupy na dzie®& 31 marca 2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wart oSl bi | alzZmana MSSF 16 WartoSI bil

31.03.2019 31.03.2019
Rzeczowe aktywa tr wad 40 426,00 54 169,00 94 595,00
Zmianan na aktywach 277 314,00 54 169,00 331 483,00
Dgugotermi nowe poUyc{ 9 800,00 34 357,00 44 157,00
oraz pozostage zobowi
Kr-tkotermi nowe poUy 59 704,00 20 215,00 79 919,00
oraz pozostage zobowi
Zyski zatrzymane - 77 329,00 |- 403,00 - 77 732,00
Zmiany na pasywach 277 314,00 54 169,00 331 483,00
SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z CAGKOWI TYCH DOC
Amortyzacja 3 256,00 4 993,00 8 249,00
Usguagi obce 43532,00 |- 5524,00 38 008,00
Koszty finansowe 3018,00 934,00 3952,00
Zysk netto - 31 900,00 403,00 |- 32 303,00

kr-tkoterminowych um-w | easin

Koszt z tytudgu
skiej wartoSci za okres | kwarta

aktyw:-w o ni
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Poni Usza tabela podsumowuje wpgyw wdroUenia MSSF
S.A. na dzie® 1 stvcznia 2019 ,
WartoSi bi | alzmiana MSSF 16 WartoSIi bil
31.12.2018 01.01.2019
Rrzeczowe aktywa tr wd 3109 13 256 16 365
Dugotermi nowe poUyc 853 11810 12 663
Kr-tkotermi nowe poUy 812 1446 2258
Zmianan na aktywach 157 715 13 256 170971
Zmiany na pasywach 157 715 13 256 170971

Poni Usza tabel a
a dzie®& 31 marc

Redan S. A. n

podsumowuj e

wpgyw wdroUeni a

a 2019

Wart oSl bi | alzmana MSSF 16

WartoSIl bi

31.03.2019 31.03.2019
Rrzeczowe aktywa tr wg 3120 12 895 16 015
Dgugotermi nowe poUyc{ 889 11875 12764
Kr-tkotermi nowe poUQy 1581 1113 2694
Zyski zatrzymane - 24578,00 |- 93,00 |- 24 485,00
Zmianan na aktywach 151 565 12 895 164 460
Zmiany na pasywach 151 565 12 895 164 460

JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANI E Z

CAGKOWI TYCH DOCHOL

Amortyzacja 328 360 688
Usgugi obce 2867 |- 480 2387
Koszty finansowe 657 213 870
Zysk netto - 4955 93 |- 5048
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24 WczeSniejsze zastosowanie standard-w i interpretaciji

SporzNdzaj Nc niniejsze skr-cone skosolidowane sprawozdanie finansc¢
nie bhdzie wczeSniej stosowany.
2.5. Standardy opubli kowane i zatwierdzone przez UE, ale kt-re

ZatwierdzajNc niniejsze skr-cone sGuparsiod | zlosmamseo Bapd a woadtamp ej Ndé ynah
i interpretacji, kt-re zostagy opublikowane i zatwierdzone do sto

A Zmiany w zakresie referencjdbawi Nzaujjoel ewE okdonniceespi ceyninuy ci
rozpoczynaj Ncych sifn w dniu 1 stycznia 2020 roku lub p

AZmianado MSSF3" Po g Ncpemieds i Homzd wiil Nizodnjesieniu do o k r e sprawozdawczychr o zpoc z y rsa
w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

AZmiana do MSR 1 "Prezentacja s p r a wo ZidamsBwych" i MSR 8 " zasady ( polityka) r a ¢ h u n k g wmigdy W
war t o Sszacunkowych i korygowanie b § i d e wvé wi Nvzodnjesieniu do o k r e sprawozdawczychr oz p o ¢ z y red jwm
dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

AMSSF17AUmowyb ez pi ecz ¢ obo we Bw adjieNieniu doo k r e soezaychr 0 z p o ¢ z y rea [Iistycania 2021
roku lub po tej dacie),

Grupa postanowi Ja nie skorzystal z moUliwoSci wczeSniejszeg:
interpretacji. Wedgug szacunk-w w/w standardy, interpretacij
finansowe, jeUOeli zostagyby zastosowane przez jednostkfi na ¢
2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowoSci

W bieUNcym okresie Grupa nie dokonaga zmian w zasadach rachunkowo
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3. Stosowane zasady rachunkowoSci

3.1. Kontynuacja dziagalnoSci

Sk r - cskanslidowane kwartalne sprawozdanie finansowe GK Redan za | k wa r 20893s k r - ckwartalne jednostkowe sprawozdanie
finansowe S p - @l imi n u grdd speajvozdanias p - F@ak e Upppzab p - § kuanu @Esdessb RO ) zal k wa r201®gb i d Npcoed s t
s p or z N dskoesolidlowanego sprawozdania finansowego z o s t sagjoyr z N grzyomeaed o Ulemtyinuowania d z i a § adospod&azéj w

daj Ncej sin przewidziel przyszgoSci, w nie zmniejszonym istotnie
We d §wsgelkich dos t fi pnayle h € @o r z N dapata infarmacji, i s t n poestawly aby przy s p o r z N chinigjszéga sprawozdania
st osowal zasady kontynuaciji GK Redan.

3.2. Podstawa sporzNdzenia

Skr - csxamsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za | k wa r 2089§s k r - cspramezdanie finansowe S p - ®loimi n u prat
sprawozdania s p - ek e Ubh §id Nwed s t sapvdlr z N dshomsolidlowanego sprawozdania finansowego z o s tsapjoyr z N dgodnie &
k o n ¢ e kosziju Nistorycznego, zawy j Nt kii @imt ak y ¢ W-rwa giycht r u rfimansowyach, k t - st Nwyceniane w skorygowanym
koszcie albo wartoSci godzi wej na koniec kaUdego okresu sprawozda

3.3 Dane por-wnywalne

W kwartalnym skonsolidowanym s k r - ¢ eprayozdaniu finansowym Grupy Redan oraz kwartalnym s k r - ¢ gedngstkowym sprawozdaniu
jednostki dominujce Redan jako dane p o r - wn aza papreedni okres obrotowy prezentowane s Ndane z zatwierdzonego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Redan za rok 2018 oraz dane ze s kr - c ospyrcéhw o zadlak®v a r 2088 po
przeksztagceniu. Opis zmian znajduje sifi w nocie 9. 3.

3.4 Zmiany w Polityce RachunkowoSci GK Redan SA od 01.01.2019 r.

Ujncie Leasingu

Umowa jest |l easingiem jeUeli na jej mocy przekazuje sin prawo do
wynagrodzeniem.

Przeniesienie prawa do uUytkowania ma miejsce w-wczas, gdy mamy d
| easingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzySci ekonom
Sp-gka ustala okres |l easingu jako nieodwogalny okres | easingu wra
- okresami, w kt-rych istnieje opcja przedguUenia |l easingu, jeSli
- okresami, w kt-rych istnieje opcja wypowiedzenia |easingu, jeSl

OkreSlajNc okres leasingu i szacuj Nc dgugoSi nieodwogal nego okres
umowy . Leasing przestaje byl egzekwowalny gdy zar-wno | easingodaw
koniecznoSci uzyskania zezwolenia drugiej strony , czego konsekwe
OkreSlajNc, czy moUna z wystarczaj NcN pewnoSci N zagoUyi, Ue sp- gk
wypowi edzenia | easingu, sp-gka uwzglndnia wszystkie istotne fakty
opciji przedguUenia |leasingu lub nie skorzystaga z opcji wypowiedz
Sp-Jgka aktualizuje okres |l easingu, gdy zaszga zmiana dotyczNca n

Leasing kr-tkobelt masbowy, kt -ry w dacie rozpoczincia ma okres | easi
opcjn kupna nie jest | easingiem kr-tkoterminowym.

Umowy zawarte na czas nieokreSlony z okresem wypowiedzenia kr - -ts
sin, Ue okresem ich |l easingu jest okres wypowiedzeni a, jako nieo

Leasing niskocenny t o | easing, w kt-rym bazowy s
wal utihn wedgug Sredniego kursu oggdoszoneg
uj awni eni e aktywa z tytugu prawa do uUy
JeUOel i umowa | easingowa obejmuje wiele s
niskocennego.

kgadni k aktyw-w ma wartoS
o przez Narodowy Bank Pol
t kowani a, z zaokr Ngleniem
kgadni k-w o gNcznej warto

Sp-gka postanawia nie stosowal wymog-w opisanych poni Uej w przypa

Ujncie i wycena |l easingu jako | easingobiorcy

W dacie rozpoczicia |easingu sp-gka ujmuje skgadni k aktyw-w z t

Skgadni k aktyw-w z tytugu prawa do uUytkowania wycenia sin wedg

Koszt powinien obej mowal

- kwothn poczNtkowej wyceny zobowi Nzania z tytugu | easingu,

- wszystkie opgaty | easingowe zapgacone w dacie rozpoczficia | eas

- wszelkie poczNtkowe koszty bezpoSrednie poniesione przez sp-gkhn
n w z

- szacunek koszt-w kt-re majN zost al poni esione przez sp- gk

yt
ug
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Zobowi Nzani e z tytugu |l easingu wycenia sin w wysokoSci wartoSci

|l easingu. Opgaty | easingowe dyskontuje sifi z zastosowaniem stopy
razie sp-gka stosuje kraGowN stopfi | easingobiorcy, tj. stoph pro
zakup skgadnik-w wyliczonN jako SredniowalUony koszt kapitagu obce
obcego stosowany przy ustaleniu zobowi Nzania w dacie rozpoczfcia
stan zobowi Nza® GK Redan z tytugu kredyt - - w, obligacji, um-w | easi
przeliczaniu kraGowej stopy procentowej nie uwzglndnia sifn zobow

Po dacie rozpoczncia | easingu sp-gka wycenia skgadni k aktyw-w z t
elu zastosowania modelu kosztu sp-gka, | easingobiorca wycenia

omniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i g§Nczne str
korygowanego z tytugu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowi
owi Nzania z tytugu |leasingu poprzez:

wi Aikszenie wartoSci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek
mniejszenie wartoSci bil ansowej w celu uwzglndnienia zapgacony
aktualizowanie wyceny wartoSci bilansowej w celu uwzglfdnienia
tualizowanych zasadniczo stagych opgat | easingowych.

N
o
A NNNUITWDTO

N
]

Aktywa uUytkowane na podstawie umowy | easingu finansowego prezent
sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujN aktywa z tytudu prawa
Zobowi Nzanie wobec | easingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
finansowe z tytugu | easingu.

PjatnoSci |l dasehgowesN na czinSi odsetkowN i zmniejszenie zobowi Nz
zobowi Nzania byga wielkoSci N stagN. CzhnSlI odsetkowN przedstawia s
bezpoSrednio do sprawozdania z wyniku i pozostagych cagkowitych d
aktyw-w i w-wczas sN one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachun

PgatnoSci z tytugu | easiodgwskr -sti kiotnear miymawe gnet odN | 1 n1 owN przez ¢
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
wypgywaj Ncych z leasingu danego skgdadni ka aktyw- w. PgatnoSci waru
ponoszenia.

Opgaty zmienne, kt -re nie zaleUN od indeksu bNd¥ stopy referencyj
finansowy (np. opgaty, kt-re zaleUON od wynik-w i jak czynsze zale

35 Konsolidacja

Redan SA jako jednostka d o mi n ug§ Naraz Bkbrisaidowane sprawozdanie fianasowe, k t - ebgmuje sprawozdanie Redan SA oraz
sprawozdanie jednostek zal eUnych.

Sp- gkl eumowane s Nne t opde\g adjpbwiednio od dnia o b j finad nimi kontroli i do dnia z a k o (Ec gpewoiwania nad nimi kontroli
przez Redan SA.

Konsol mo&cgeMbe| moedroétki z a | e {J e Eganeifinansowe tej jednostki s Khieistotne. Wykaz jednostek niekonsolidowanych
zawiera nota nr 12
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4.

Polityka

Przychody

sN w

rachunkowoSci

odzwierciedl al

Przychody uj mowane taki spos-b , aby prz
kt-ra odzwierciedla wynagrodzenie, do kt-rego i zgodnie z oc
usgugi W wycenie uwzglndnia sin warunki umowy oraz wszystki
SprzedaU towar - w

Przychody ze sprzedaUy towar-w uj mowane sN w momencie, kiedy
przekazane oraz po spegnieniu wszystkich nastipuj Ncych warun
- przeniesienia z Grupy na nabywcii znaczNcego ryzyka i korzy
- przeniesienia przez Grupfi funkcji kierowniczych w stopniu
sprzedanymi towarami;

- moUliwoSci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychod:- w;
- wystNpienia prawdopodobi e@®twa, Ue Grupa otrzyma korzySci
- moUliwoSci wiarygodnej wyceny koszt-w poniesionych lub prz

SprzedalO
W przypadku
zami an

w

z prawem
gdy

pedgne

nal eOnoSci ami

zwr ot

go zwrotu

wobec

u

jednost ka

przenosi
zapgaconego
jednost ki

jednost ka

kontroln
wynagrodzenia |
uj muj e

nad

produktem

na
ub kredyt
wszystkie po

a. przychody z tytugu przekazania produkt-w w kwocie wynagro
ujmuje przychod-w z tytugu produkt-w, kt-re zgodnie z oczeki
za pomocN wska¥nika korekty sprzedaOy stanowi Ncego procentow
liczony jako Srednia wartoSi z dw-ch zamknifAtych |l at obrotow
b. zobowi Nzanie do zwrotu zapgaty lub zmniejszenie naleUnoSc
c. skgadnik aktyw-w ( wraz z odpowiedni N korektN koszt-w sp
po wywi Nzaniu sifh ze zobowi Nzania do zwrotu zapgaty.
SprzedaO usgug
Przychody ze sprzedaUy usgug dotyczN przede wszystkim usgug
IT.
Analiza przychod-w ze sprzedaUy Grupy za bieUNcy rok d
Okres zak Okres zak Okres zak
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLN® 000 PLN® 000 PLNOS
Przychody ze sprzedaUy towar - 108 922 593 212 111122
Przychody ze Swiadczenia usgu 2058 9097 2211
110980 602 309 113 333
Przychody z um-w z Kkl ientami
Przychody wg MSSF 15
SprzedalU detaliczna cziASi dyskontowa 54 670 294 193 61183
SprzedaOU detaliczna cziSi modowa 35557 185 394 33877
E-commerce cziSli dyskontowa 1760 6992 1908
E-commerce cziASlI modowa 9262 32809 8017
SprzedaU zagraniczna 5631 70784 5647
SprzedaU hurtowa w Polsce 2042 3041 491
SprzedalU usgug 2 058 9097 2211
110980 602 309 113 333
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W przychodach ze sprzedaUy ujnto
wartoSciach

korektn

sprzed:

Okres zak Okres zak Okres zak
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNS PLNS PLN®
Korekta koszt-w o zwr - -cone towarTtoy 605 419
Korekta przychc 901 933 643
zZwr - cone towar
Pozycje bilansowe
Ak w z g m-w z kIli
tywa tytugu u 702 605 419
)
Zobowi Nzanie z tytudu um-\ 1788 2542 2191
Zobowi Nzanie z tytu 901 933 643
Zobowi Nzania z tytugu pr o 557 1278 1495
Zobowi Nzania z tytugu kart 330 331 53
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5. Segmenty operacyjne

51 Produkty i usquagi . z kt-rych segmenty sprawozdawcze czerpiN S W
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o we wn fraporty ch@t y ctgcNe ke e me 1Gtupyyk t -
s Nregularnie weryfikowane przez osoby d e ¢ y d ud praydzielaniu z a s o bdo wlanego segmentu i o c e ni gegdlwyaiki finansowe.
Pos zc z egpgmentyeoceniane s Npoprzez wi e | ls@8iz e daardegz k| i ezte ww Rt raam wyniku na s pr z e D ltye. |
zarzNdczych Grupa wyr-Unia trzy g§-wne sprawozdawcze segmenty ope

Rynek dyskontowy - wyni ki oraz aktywa TXM SA w restrukturyzaciji prowadzN
dziagajNcych na rynku dyskontowym
Rynek modowy - sprzedaU oraz wartoSi sprzedanych towar-w marki Top Se

sprzedaU detalicznN na rynku modowym w Polsce, w sp-gkach zal eOn\
pozostadgych kraj- -w

Redan - sprzeda®phwretdmWwa z Redan SA towar-w w hurcie zewnAtrznym
Secret Sp. z 0.0., DELTAUKR LLC, TOP SECRET O0OO)

Pomimoi Wi Akesz&a8br ostegmentu "Redan - s pr z endrmik” jest s p r z e daardédt innych s e g me nGK-Redan - z 0 s bne
wydzielony ze wz g | haliony charekter ekonomiczny d z i a § a-lhande§ fauitowy w p or - wndasipu z e detlidanej wpoz o st
segmentach.

BranUa odzieUOowa cechuje sifn znacznN sezonowoSci N sprzedaUy, co n
sprzedaU odnotowuje sifn w 4 kwartale, kwartag 1 jest zazwyczaj n¢
w 2 i 4 kwartale (wejScia nowych kolekcji), i niUsza w 1 i 3 kwa
rynku dyskontowym marUa jest w miarfi staga pomindzy kwartagami. |
sprzedaUOy, ze wzglidu na znaczny udziagd sieci franczyzowej. Rynek

wahaniom kwartalnym.

52Przychody i wyniki segment- - w
Poni Uej przedstawiono analizin przychod-w i wynik-w Grupy W poszc:
Przychody~ze Przychody~ze Zysk w segmencie - Zysk w segmencie -

sprzedaUy sprzedaUy

2 akoEe 2 akoEe okres zak okres zak
21/03/2019 21/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
PLN6O0OO PLNO6OOO PLNO6OOO PLNG(
Rynek dyskontowy 56 728 63 627 (13 601) (10 716)
Rynek modowy 52 209 49 215 (7 110) (2 460)
Redan - sprzedaOU hurtowa 2 042 491 (3413) (375)
Razem z dziagalnoSci kont $10880wanej 113 333 (24 124) (13 552)
Udziag w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wyni k pozostagych zdarze® - wyj Scie z Grupy Kaj - -
Saldo przychod-w i koszt-w operacyjnych 617 231
Koszty administracji centralnej i wynagrodzeni ¢ (634) (315)
Saldo przychod-w i koszt-w finansowych (3175) 365
Zysk przed opodatkowaniem (dziagalnoSl kontynu (27 316) (13 271)

Powy Usprzyehody st an opreychbdy od k| i erteww it r Prayghody .z t y t trapsakcji p o mi 1 segmentami grupy nie s |
systematycznie prezentowane osobom decyduj Ncym, w zwi Nzku z tym 1

Zasady r a ¢ h u n k zastasdvane w segmentach sprawozdawczych s Nakie same jak politykar a ¢ h u n k Grapy &pisana w Nocie 2. Zysk
S e g me ntd zyswwygenerowany przezp 0 s z ¢ z esegmeénty bez alokacji k 0 s z administracji centralnej i wynagrodzeniaz ar z Nd a |
w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze s pr z e d d B iy aMjjedmostce stowarzyszonej, innych z y s ki-stwat oraz pr z y ¢ hic
k 0's z tfinamgowych, pr zy ¢ h bkl e sz topemacyjnych. Informacje te przekazuje s i ésobom d e cy d u joNmzydaziale z a s o bi
oceniajNcych wyniki finansowe segmentu.
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53 Akt vywa i zobowi Nzania segment - w

Stan na Stan na
31/03/2019 31/03/2018
PLNO6O0OOO PLNO

Akt ywa segment - w

Rynek dyskontowy 176 337 156 411
Rynek modowy 113531 86 435
Redan - sprzedaU hurtowa 97 879 100 725
Razem aktywa segment - w 387 747 343571
WygNczenia z tyt. transakcj.i mindzy seg (147 956) (130 744)
Aktywa niealokowane 73 868 73 157
Aktywa dziagalnoSii zagran

dvs)klontowqu - _na 31/02/20 17824 2119
Razem aktywa skonsolidowane 331483 307 179

Dla ¢ e | muenitorowania wy ni ko-sw Ngawp o & zc ze gsedmentachhoraz dla cel pwzyd
zasob - w:

6 dos egme nspramwzdawczych pr zy p o r z Nodi kigrystki¢ aktywa, zwy j Nt &g egnot er r

aktyw-w finansowych w Redan SA i aktyw-w z tytug:
54Przychody z gd-wnych produkt - - w i usgug

Przychody Grupy z tytugu gg-wnych produkt - - w i usgu

Okres Okres

z ak o GEc z ak o GEc

31/03/2019 31/03/2018

PLNG6OODO PL NGO

rynek modowy (towary i usgugi) 52 209 49 215
Redan - sprzedaU hurtowa 2042 491
rynek dyskontowy (towary i usgugi) 56 728 63 627

110 980 113 333

27



5.5 Informacje geograficzne

Grupad z i wdrzech g § - w nopszdrach geograficznych i w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w p 0 z 0 s t laajaghc(dxportowa
sprzedalU hurtowa) .

Poni Uej przedstawiono przychody Grupy od klient-w zewnfitrzny
trwagych w rozbiciu na lokalizacje tych aktyw:- w:

Przychody od klien Akt ywa t

Okres Okres
Stan na Stan na

zako Ec zako GEc
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
PLNOGOOO PLNOOOO PLNO6O0OO PLNO(
Polska 105 446 107 686 119 697 78 077
SprzedaU exportowa 5533 5 647 308 319
110 980 113 333 120 005 78 396

* Aktywa trwage nie obejmujN aktyw-w przypisanych do dziagal
przeznaczonych do sprzedaUy, aktyw-w z tytugu podatku odrocz
56 Informacje o wiodNcych klientach

Sp- egstuzal eladilladaegdbi omgdywd, i kst owBé sprzedawana jest klientom indywidualnym - ok. 88%
sprzedalUy.
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6. Podat ek dochodowy dotyczNcy dziagalnoSci kontynuowa

Polityka rachunkowoSci

Podatek dochodowy Grupyobej muj e podatek bieUNcy do zapgaty oraz
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okr~esu

sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa r-Uni sin od
przychod-w przej Sciowo niepodlegaj Ncych opodat kowaniu
przychod-w oraz pozyciji koszt - -w i przychod- w, kt - -re r
sN wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowi Nzuj Nc
Podat ek odroczony ujmuje sifn od r-Unic przejSciowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiad
wysokoSci zysku opodatkowanego, a takUe od nierozlicz
podat kowych. Zobowi Nzania z tytugu podatku odroczoneg
przej Sciowych. Skgadnik aktyw-w z tytugu odroczonego
ujemnych r-Unic przej Sciowych do wysokoSci, do kt- -rej
opodat kowania, kt-ry pozwoli na potrNcenie tych r-Uni
Podatek odroczony jest wyliczany przy uUyciu stawek
pozycja aktyw-w zostanie zrealizowana | ub zobowi Nzani
podat ku dochodowego i aktyw-w z tytugu odroczonego po
nast Npi N odpowi edni o do przewidywanego przez jednostk
wartoSci bilansowych aktyw-w i zobowi NzaG.

6.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/03/2019 31/03/2018
PLNOG6OOO PLNG(

Bi eUONcy podatek dochodowy:
DotyczNcy roku bieUNcego 35 242
DotyczNcy poprzednich | at - -
Inne

35 242

QOdroczony podatek dochodowy:
DotyczNcy roku bieUNcego 432 (219)
Podatek odroczony przeniesiony z kapitagu na wyniku - -
Korekty do podatku odroczonego w zwiNzku z:

podatkowych

Odpisy (odwr-cenia wczeSniej dokonanych odpis-w) od -aktyw-w z -+

Inne - -
432 (219)

Koszt podatkowy og-gem ujnty w roku bieUNcym z dziagal4é7oSci kont 33r
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Podat ek

Podat ek

bi eONcy

Podatek odroczony:

Powstag

y w wyniku

Il nne- przeks

GNczny

podat ek

dochodowy

ztagceni e

dochodowy

odniesiony

MSSF 9

odniesiony

bezpoSrednio

Okres zak

w kapitag w

Okres zak

transakciji z wgaSciciel ami

bezpoSrednio

31/03/2019 31/03/2018
PLNO6OOO PLNGO(

- 146

- 146

w kapit+agd w§asny6
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6.3 Saldo podatku odroczonego
Poni thejjuie si énaliza akt y wtwy t wdjoszonego podatku / ( z o b o wi Nwz skansolidpwanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNGOOO PLNOG6OOO PLNOOODO

Aktywa z tytugdu podat ku B554 oc z o r2ég8o 13138
Rezerwa na podatek odroczony (857) (468) -
1707 2 130 13 138

Okres zako@®& zony 31/0

uj it uj i
Stan na pozost bezpo$i Stan na
poczK Uj it cagkow o w kapitale koniec
okresu wynik dochodach wgasn okresu

PLNOGOOO PLNOGOOO PLNOGOOO PLNOGOOO PLNOG(

R-Unice przejSciowe dotyczNce (rezerw) / aktyw-w z tytugu
Zabezpieczenia przepdvw-w pieniiaUnych - - -
Zabezpieczenia inwestvcii netto - -
Jednostki stowarzyszone - -
Rzeczowe aktvwa trwade i Whaki towarowe 916
Leasing finansowy (3414) (561) (3975)
Aktywa niematerialne - -
Aktvwa finansowe wvceniane w WGPW - -
Zapasy 1106 76 1182
Odroczone przychody (4 (18) (22)
Obligacie zamienne - -
R-Unice kursowe (293) 300 7
Rezerwy 13 (13) -
NaleUnoSci wNtpliwe 76 (10) 66
ZoboAV\nNzanla z tytugu 303 18) 285
pracowniczvch
Pozostade zobowi Nzania f i5i%nsowe (45) 534
Koszty emisii akcii i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezreal i z®BWwana ma3la 798
Inne - -
214 - (423) - - (209)
Ni ewykorzystane straty podatkowe i pozostage ul gi
Straty podatkowe 1916 - - - 1916
Ulai podatkowe - - - - -
Pozostade - - - - -
1916 - - - 1916
Razem aktywa (rezerwy 2130 - @23) - o o 1707

odroczonego
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7. Dziagal noSlI zaniechana
7.1 Plan zaniechania dziagalnoSci handl ov

Zar zjdnbstkiz al e @xMelh i1 d Njc e §l n odsa ki Nn uGKNXMIw pierwszym kwartale roku 2019 0 g §
plan zaniechaniad z i a § ahandlow8jna terenie S § o w arazjRumunii. Nie p o d j j@szcze decyzjiczy na s t
zbycie czy likwidacjad z i a § rZan®ahanie d z i a § ajdstregodnez p o | i GrypkrNa j Nadelul i k wi
niedochodowych r y n koraw skoncentrowanie s i ma d z i a § aw Ras&c Grupa aktywnie szuka nabywcy
dzi ag anarneseBie Rumuni i S § o wa priewiduje z a k o (Ec mamsakcjes p r z e thla likwidacji do 31
grudnia 2019 roku. Grupa ujfiga w bieUNcym kwartale ¢

7.2 Analiza zysku z dziagalnoSci zaniect

Dz i a§ ana tereriel Rumunii i S § o w@enérije z n a ¢ zsiatyek t - wistotny s p 0 so tbn i Gynjk BK
Redan.

GNc zwyrskid z i a § azhniech&nejitzn. d z i a § ahbnalowjma terenie Rumunii i S § o wauoajzig)l i dwr

rachunku zysk-w i strat przedstawi ono poni Uej
Okres zak zakgk(.rEecs
31/03/2019 31/03/2018
Zysk za rok obrotowy z dziagalnoSci z PLNG6GOOO PLNG(
Przychody ze sprzedaOy towar - -w 7648 9682
Pozostage przychody operacyjne 350 -
Amortyzacja (536) (604)
ZuUycie materiag-w (240) (171)
Uslugi obce (3701) (3 745)
Podat ki i opgaty 27) 6)
Koszty Swiadcze@® pracowniczych (2077) (1684)
Pozostage koszty 4) -
Koszty sprzedanych towar .- w (5073) (5702)
Pozostage koszty operacyjne (764) (4)
Przychody finansowe - 54
Koszty finansowe (49) (34)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 473) (2 214)
Podatek dochodowy - (49)
Zysk za rok obrotowy z dziagalnoSci z (4 473) (2 263)

8. Akt ywa trwage przeznaczone do zbycia
Polityka rachunkowoSci

Aktywa t r wgrdpg do zbycia klasyfikuje s i jako przeznaczone do zbycia, ] e BH wa r t hildhdowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakciji zbycia n i wwyniku ich dalszegou Uy t k o Warmnek:
ten uznaje si Fa spednwpdNcwnwezgdy wy st Nptrapsakcjiezbycia jest bardzo
prawdopodobne, as k § aa k i k {ub grupa do zbycia) jestd o s t fd@matychmiastowego zbycia w
swoim obecnym stanie (zgodnie z 0 g - | pnri zey j Warugkamii handlowymi). Klasyfikacja s k § a ¢
a k t y yakowprzeznaczonego do zbycia z a k § zamia kierownictwa s p - gokdbkonania transakcji
zbycia w ci Ngu roku od momentu zmiany klasyfik
Aktywa t r wé grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenias ippni U
spoSdwdavtar t gifrecinej wa r t bildhsowej lub wa r t gofiziwej, pomniejszonej o koszty
zwi Nzane ze sprzedaUN.

Stan na
31/03/2019

PLN&0OO

Aktywa trwadge do zbycia 2 403
Aktywa orotowe zwi Nzane z dziagalnoSci N540ani echanN

7 810

Zobowi Nzania zwi Nzane z aktywami przeznaczonymi do
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Grupa przedstawi a sprawozdanie z przepgyw-w p
samym dokonuje poni Uej ujawni e® wymaganych na

Okres zak

31/03/2019

PLNG6O0OO
Przepgywy pienind0 z dziagaln -1162
Przepgywy pienind0 z dziagaln 0
Przepgywy pienin0 dziagaln 804
Przepgywy pieninfnUne razem -358



9. Zysk na akcjn

Polityka rachunkowo i

przypadaj Ncego jedn ce domi nuj Ncej za dart

Sc
Zysk podstawowy przypadaj Ncy na jednN akecj.
ost X
wyemi towanych akcji zwykgych Redan SA wyst:i

Zysk rozwodniony przypadaj Ncy na jednN akc,j
z

przypadaj Ncego jednostce dominuj Ncej a dat
wyemitowanych akcji zwykgych wystnpuj Ncych
l'iczbn akcji zwykdgych, kt-re zostadgyby wyer
potfincjalnych instrument-w kapitagowych w al
Okres zak Okres zak
31/03/2019 31/03/2018
zg. na akcijzig. na
Podst awowy zysk na akcjn:
Z dziagalnoSci kontynuowanej (0,60) (0,31)
Z dziagalnoSci zaniechanej (0,07) 3,6
Podst awowy zysk na akcjnin og-gem (0,67) 3,26
Zysk rozwodniony na akcjn:
Z dziagalnoSci kontynuowanej (0,60) (0,24)
Z dziagalnoSci zani echanej (0,07) -
Zysk rozwodniony na akcjnin og-gem (0,67) (0,24)
9.1 Podstawowy zysk na akcjn
Zysk i Srednia waUona liczba akcji zwykgych wyl

Okres zak Okres zak
31/03/2019 31/03/2018

PLNG6OOO PLNG (

Zysk za rok obrotowy przypadaj Ncy akc| (2B@89)i uszom (9625y

Wypgacona dywidenda na zamienne &
prawo do ggosu)

Inne - -
Zysk Wylforzyftany do obliczenia p (23 889) (9 925)
na akcjn og-gem
i ag é
Zys!( zZa rok obrotowy z dziagalnnoS€ (2 626) (1 277)
obliczeniu podstawowego zysku na
Inne - -
Zy‘skvakotzystany do Wyll.czenla r (21 263) (11 202)
dzi agal noSci kontynuowanej
Okres zak Okres zak
31/03/2019 31/03/2018
6000 60 (
srednlavwaUOna liczba akcji zwyk¢ 35709 35 709

na akcjn




9.2 Rozwodniony zysk na akcjn

Okres Okres
zako CEc zakoCEc
31/03/2019 31/03/2018

PLNO6OOO PLNG6OOO

Zysk za rok obrotowy przypadaj Ncy ak: (23 889) (9925)

Zysk wykorzystany do obliczenia rozw: (23 889) (9 925)

Zysk za rok obrotowy z dziagalnoSci

podstawowego zysku na akcjn z dziaga (2626) (2m)
Inne - -
Zysk W){korzystany do wyliczenia rozwt 21 263) (©648)
kontynuowanej

$r edwa @olitzba akcji u U ydo avyliczenia zysku rozwodnionego na a k cizgadnias i dd Sr e d m U ye doeopliczania z wy k ¢
wska¥fni ka w nastfipuj Ncy spos- b:

Stan na Stan na
31/03/2019 31/03/2018

6000 6000
Ssrednia waUona ||cz_bz31 akcji zwykdgych 35 709 35700
podstawowego na akcjn
Ssrednia waUona |ICZbavakCJI zwykgych 35 709 35 709

rozwodni onego na akcjn

Akcje, k t - m@ g Potencjalnie r o z wo gaustalvowy zysk na ak cwipr z y s zajeorfieczi o,s tuawjzyg | 1 dwm wyticzeaiu
rozwodnionego zysku pr zypad apaNalegjoiwz g | find uo, Uew prezentowanym okresie/okresach maj lz i a
antyrozwadniajNce w bieUNcym okresie nie wystfpuj N.

9.3 Skut ki korekty bgnd-w | at ubieggych oraz przeksztagceG&E

Grupa nie dokonywaga dobrowolnych zmiany zasad rachunkowoSci

Grupad o k o rkergkig z wi Nzaprezie k s zt 8@ 20&8rokewnz wi Nzwdir o Ue MBSE®i15nag Nc xwh z yis k
zatrzymanych -313 tys. PLN. Dodatkowo d o k o nkargkey wyniku | k wa r t2@G1§ ae wz g | ma MSSF 15 na k wo kafiekty
pr zyché43-tys PLN oraz k o r ekka siiz k © sz +419wys. PLN, zysk netto z mn i e $ saal@ltys. PLN. Dodatkowo Grupa
d o k o npardzae k s z tsprajvozdamia at y t digiua § adanieoh@neji opisanej w nocie nr 7 W wyniku pr z e k s z twgnikxz
dziagalnoSci kontynuowanej powinhkszyd sifh o 2 263 tys PLN

Zestawienie zmian w zwi Nzku z korektN bgidu | at ubieggych oraz prz
By go Jest na
31.03.2018 31.03.2018
PLN '000 PLN '000

DziagalnoSi kontynuowana

Przychody ze sprzedaOy 123 658 (10 325) 113 333

Pozostage przychody operacyjne 471 471

Oczeki wane straty kret
nal eUnoSci

Razem przychody z dzi

operacvinei 124 129 (10 325) 113 804
Zmi ana stanu produkt - w - - -
Amortyzacja (3 055) 604 (2451)
ZuUycie surowc-w i materiag-w (3147) 171 (2976)
Usgugi obce (46 104) 3745 (42 359)
Koszty Swiadcze@® pracowniczych (13 443) 1684 (11 759)
Podat ki i opgaty (138) 6 (132)
Pozostage koszty (908) - (908)
WartoSi sprzedanych towar - -w i ma (78 736)a g - w 6121 (66 615)
Oczekiwane straty kret

nal eUnoSci

Pozostage koszty operacyjne (244) 4 (240)
Razem koszty dziagal noSci oper ac(B WD | 12 335 (127 440)
Zysk (strata) na dziagalnoSci op¢lb@@yj nej 2010 (13 636)
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Przychody finansowe 2383 (54) 2329
Oczekiwane straty kredytowe - -
Koszty finansowe (1998) 34 (1964)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (15 261) 1990 (13271)
Podatek dochodowy (115) 92 (23)
Zysk (strata) netto z (15 376) 2082 (13 294)
kontynuowanei
DziagalnoSi zaniechana -
Zysk (strata) netto z dziagalnoSci zaniecH2u263] (2263)
ZYSK (STRATA) NETTO -

(15 376) (181) (15 557)
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AKTYWA

Aktywa trwage

Rzeczowe aktywa trwage 64 598 - 64 598
WartoSi firmy 339 - 339
Pozostage aktywa niematerialne 24110 - 24110
Inwestycje w jednost k: }
konsolidowanych 5 5
Aktywa z tytugu podatku odr oczone §3m022 116 13138
Pozostage aktywa finansowe 2912 - 2912
Pozostage aktywa 208 - 208
Aktywa trwage razem 105 194 116 105 310
Aktywa obrotowe
Zapasy 168 390 - 168 390
NaleUno?cn z txtuguldl 14 957 1) 14 906
pozostagde nal eUnoSci
Aktywa z tytudgu um-w z klientami 419 419
Pozostage aktywa finansowe 149 - 149
Bi eUNce aktywa podatkowe CIT 28 - 28
Bi eUNce aktywa podatkowe pozost age9274 - 9274
Pozostage aktywa 1122 - 1122
$rodki pieninOne i ich ekwiwal ent y7581 - 7581
201501 368 201 869
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do B B 3
zbycia
Aktywa obrotowe razem 201 501 368 201 869
Aktywa razem 306 695 484 307 179
KAPI TAG WGASNY | ZOBOWIt ZANI A
Kapitag wgasny
Wyemi towany kapitag akcyjny 35709 - 35709
NadwyU& s pr zedlcjUypraz k ap 25753 B 25753
zapasowv
Kapitag rezerwowy 25000 - 25000
Zyski zatrzymane (15 792) (474) (16 266)
70 670 (474) 70 196
Kwoty ujiAte bezpoSred:
z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone - - -
do zbvcia
Kapitagy przypadaj Nce
iednost ki domi nui Ncei 70670 @4 7019
Kap.ltagy przypadaj Nce 7481 20) 7461
kontroli
Razem kapitag wgasny 78 151 (494) 77 657
Zobowi Nzania dgugotermi nowe
Dgugotermmldy)«zvzkﬂedyty bankowe 11 470 B 11470
oraz pozostade zobowi
Zobowi Nzania z tytugu Swiadcze@ emd6élytal nych- 161
Pozostage zobowi Nzani a 7 - 7
Zobowi Nzania dgugotermi nowe r azenll638 - 11 638
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe -
zobowi Nzania z tytugu 138 489 312 138 801
pozostade zobowi Nzani
Zobowi Nzania z tytugu um-w z klientami 2191 2191
Kr-tkot emer]t}vkrkdyty bankowe 63 556 ) 63 556
oraz pozostade zobowi
Inne zobowi Nzania finansowe 616 - 616
Bi eUNce zobowi Nzania podat kowe CI T 165 - 165
Bi eUNce zobowi Nzania podat kowe poz3®@45t age - 3245
Rezerwy kr-tkotermi nowe 2320 - 2320
Przychody przyszgych okres-w 3616 (1525) 2091
Pozostage zobowi Nzani a 4899 - 4899
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Zobowi Nzani
Zobowi Nzani

Pasywa razem

a

a

kr-tkoter mi

razem

nowe

r az @16 906 978 217 884
228 544 978 229 522
306 695 484 307 179
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100 Rzeczowe aktywa trwage

Polityka rachunkowoSc

Rzeczowe aktywa trwage sN wykazywane weddug ceny nabyci
ewentualne odpisy z tytugu utraty wartoSci

Amortyzacj i ujmuje sin w taki spos-b, aby dokonal odp
Srodki trwage w budowie) do wartoSci rezydualnej przy
degresywnN. Szacowane okresy uUytkowania, wartoSci rezy
kaUOdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastoso
Amortyzacja jest naliczana metodN |iniowN | ub degresywr
wynoszNcy:

A budynki, budowle - 40 | at

A maszyny i urzNdzenia techniczne - od 3 do 15 | at

A Srodki transportu i od 5 do 7 I at

A inwestycje w obcych Srodkach trwagych i przez okres
nieokreSlony lub z moUliwoSci N przedguUeni a.

Grupa na kaUdy dzie® bilansowy dokonuje weryfikacji war
dowod-w wskazuj Ncych na utratfi wartoSci. W przypadku,
odzyskiwalnN skgadni ka aktyw-w i uj muje w Rachunku zysl
mni ejsza od wartoSci bilansowe]j

Odpis aktualizuj Ncy uj mowany jest w wysokoSci r-0Onicy |
aktyw-w. WartoSi odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedal0y
od tego, kt-ra z nich jest wyUsza. WartoSi uUytkowa ust

gdy dany skgadni k aktyw-w generuje przepgywy Srodk-w pi
inne aktywa |l ub grupy aktyw-w. W przypadku, gdy istnie,

czyli aktyw:w, kt-re nie wypracowuj N wpgyw-w pienifnOny.
nie moUna wustalil wartoSci odzyskiwanej pojedynczego sk
ustala wartoSi odzyskiwanN na poziomie oSrodka wypracow
Odpisy aktualizujNce z tytugu utraty wartoSci sN uj mow:

i koszt-w operacyjnych.

WartoSci bilansowe: Stan na Stan na Stan na
’ 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019

PLNG6OOO PLNGOOO PLNGOOO

Grunty wgasne 1685 1685 1723

Budynki i budowle 13 845 12 606 13719

Prawo do wykorzystania lokali 54 169

Maszyny i wurzNdzeni a 5167 5726 6158

Srodki transportowe 4330 3695 4572

Nakgady na inwestyc] 17 802 21582 38 426

wyposaUenie oraz Sro

Przeznaczone do zbycia -2 403 0
94 595 45 294 64 598

W bieUONcym okresie nastNpi § wzrost rzeczowych aktyw-w |

okresie spadek o 914 tys. PLN), jest on zwiNzany gg-wni
nocie 2.3.1. W bieUONcym okresie nie nasthipowaga istoti1
Rzeczowe aktywa trwage amortyzowane sN metodN |iniowN [

met odN degresywnN

Utrata wartoSci rzeczowych aktyw-w
Stan na Stan na Stan na
31/03/2019  31/12/2018  31/03/2018

Odpis na rzeczowe aktylaw289tr wage7 na BED7

Zwinkszenie odpi - 14 289
Rozwi Nzanie odpi - (507)
Wykorzystanie odpisu - - (113)

Odpis na rzeczowe akt ylawz289tr wa4pe9 na B394

s u
su
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11. Pozost

Polityka

age aktywa

ni emateri al

rachunkowoSci

ne

WartoSci niematerialne obejmujN znaki towarowe, pat
wartoSci ni ematerialne, kt-re spegniajN kryteria uj.i
wartoSci ni ematerialne, kt-re nie zostagy jeszcze o0t
wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartoSci ni emat ¢
Nabyte aktywa niematerialne o okreSlonym okresie ekc
pomni ej szonego O umorzenie i skumul owanN utratfi war
okresie ekonomicznej uOytecznoSci Oszacowany okres
podl egaj N weryfikacji na koniec kaUdego okresu spray
prospektywni e. Nabyte aktywa niematerialne o nieokre
wedgjug kosztu pomniejszonego o skumulowanN utratn we
poszczeg:-l nych grup wartoSci ni ematerialnych wynos
A Znaki towarowe 5 | at ( jeUeli nie zostagy skl as
uOytecznoSci) .
A Patenty i Ilicencje 1-2 | ata
A Oprogramowanie komputerowe 2-10 | at
A Pozostage wartoSci niematerialne 2-5 1 at
Na kaUdy dzie@® bilansowy grupa dokonuje przegl Ndu we
ni ematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystnpl
stwierdzono istnienie takich przesganek, szacowana
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytugu. Stratt
okresu, w kt-rym wystNpiga. JeSlIi strata z tytudgu ut
niezwgocznie w wyni k.
Stan na
Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 31/03/2018
WartoSci bil ansowe PLNO6OOO PLN60O0OO PLNGOOO
Skapitalizowane prace rozwojowe -
Znaki handlowe 2735 2735 2735
Oprogramowanie komputerowe 22248 22 856 20512
Prawa autorskie , pozostage WNIP 9 57 93
24992 25 648 23340
W bi eUNcym okresie nastNpi g spadek wartoSci na po

tys.
WN |

P

PLN
na

(w okresi
kwotn 389

e
t

por -
ys. PLN.

wnawczym wWzr ost

na kwotn

Z0:
77¢C
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Utrata wartoSci pozostagych aktyw-w niematerialnych

Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
Odpis na WNIP na BO 163 - -
Zwi fikszenie odpisu 389 163
Rozwi Nzanie odpisu -
Wykorzystanie odpisu - - -
Odpis na WNIP na BZ 552 163 -
Na potrzeby kal kulacji amortyzacji zastosowano okresy ekon
Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 do 10 lat
Znaki handlowe 5 lat
Licencie od 1do2lat

Prawa autorskie, pozodsdodate WN

W przypadku z n a k towarowych j e Sik jjest o k r e Sdkresh gkonomicznej u Uy t e ¢ zmaki Sowdrowe
amortyzacji | ecz poddawane sN testom na utratn wart
WartoSci niematerialne i prawne amo

11.1 Istotne aktywa niematerialne
Grupa posiada dwa istotne aktywa niematerialne (i)

nepodl e
oSci

znak toc

PLN za rok 2018) oraz oprogramowanie SAP -wartoSi bilansov
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12. Skgad Grupy Kapitagwoej

12.1 Szczeg-gowe informacje dotyczNce Skadu Grupy Kapitagowe]j
W Grupie Redan SA wysthpujN uqziagy w jednostkach zal eUnych kajowych oraz zagraniczi
Szczeg-gowe informacje dotyczNce udziag-w w jednostkach zaleUnych na dziec
Procentowa Procentowa Procentowa
. ar Procentowa v . - . o
wi el koSI | d " udziag-wwiel koSi
posiadanych przez P r aw 0 99 posiadanych przez ggos - w
posiadanych przez .
Jednostt 9, Jednost kiposiadanych przez
. .o Jednostkin Do -
Domi nuj N Dominuj Nc Jednost| N
Miejsce DominujaRRODZzaj pow
rejestracii Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
i prowadzenia  31/03/2019 oraz 31/08/2019 oraz 31/03/2018 31/03/2018 31/03/2019
Nazwa jednostkiPodstawowa dziagadziagalnn 31/12/2018 31/12/2018
TXM SA w restrukturyzacji sprzedaU odzi eUy Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% bezpoSredn
Top Secret Sp. z 0.0. sprzedaU odzi eUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Adesso Sp. z 0.0. zarzNdzanie nieru Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
Lunar Sp. z 0.0. sprzedaU odzi eUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Kadmus Sp. z o.0. sprzedaU odzi eUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Krux Sp. z 0.0. sprzedaU odzieUOy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
DELTA UKR sprzedaU odzieOy Ukraina 100% 100% 100% 100% poSrednie
Redan Moskwa sprzedaU odzieOy Rosja 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Top Secret 000 sprzedaU odzieUy Rosja 100% 100% 100% 100% poSrednie
Top Secret 000 sprzedaU odzieUy Rosja 100% 100% 100% 100% poSrednie
R-Moda Sp. z 0.0. sprzedaU odzi eUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaU odzieUy Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
R-Trendy Sp. z 0.0. sprzedaU odzieUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaU odzieUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
R-Fashion sp. z 0.0. dziagalnoSl rachu Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Gravacinta LTD (w likwidacj) Sp-dka cel owa Cypr 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
Raionio LTD (w likwidacji) Sp-§gka cel owa Cypr 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
LOGER Sp. z 0.0. zarzNdzanie nieruchPasici ami 100% 100% 100% 100% poSrednie
Adesso Slovakia s.r.o sprzedaU odzieUy Sgowac | ab5870% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
R-Colection sp .z 0.0. sprzedaU odzieUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaU odzieUy Polska 100% 100% 100% 100% bezpoSredn
TXM Slovakia s.r.o sprzedaU odzieUy Sdowac i ab5870% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
Perfect Consument Care sprzedaU odzieUy Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
Adesso Romania s.r.l. sprzedaU odzieUy Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
Adesso Consumer Aquisition s p r. zedal 58.70% 68,44% 56.45% 67.95% p_o Sr g dni e
sp. z 0.0. obuwia niekonsolidowana
Polska
Adesso Consumer Brand sp- 2 ¢ 1 ; 6 g a0 odzieUy 58,70% 68,44% 56,45% 6795% poSrednie
0.0.
Polska
TXM Beta Sp. zo.0. sprzedalU odzieOy Polska 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie
TXM Shopping Alfa srl sprzedal odziely Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67.95% PoSrednie
niekonsolidowana
TXM Shopping Beta srl sprzedaU odzieOy Rumunia 58,70% 68,44% 56,45% 67,95% poSrednie

niekonsolidowana

Sp - @desso Consumer Aquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Beta srl nie p o d | ekpresglidcji ze wz g | hadzoikomy wp § pawynik finansowy g d ys(p - & kié p r o w ajeszcie

dziagalnoSci
Sp-gka Adesso
moment u
12.

2. |l nwestycj

Romani a
publikaciji

e

w_j

operacyjnej

zgodni e

Grupa

z

sprawozani a

Polityka rachunkowoSci
Ud z i iakrjg w jednostkach z a | e Uwygenias i we d gMSR 27 we d §oeny nabycia pomniejszonej o odpisy zt y t tu§w aifjayjw a r t Z&stosowania w wycenie jednostek

zaleUnych nie
Cena nabycia

Inwestycje w j

Nazwa jednost ki

TXM SA w restrukturyzacji
Top Secret Sp. z 0.0.
Adesso Sp. z 0.0.

Lunar Sp. z 0.0.

Kadmus Sp. z o.0.

Krux Sp. z 0.0.

Loger Sp. z 0.0.

DELTA UKR

Redan Moskwa

Top Secret OO0
R-Moda Sp. z 0.0.
R-Shop Sp. z 0.0.
R-Trendy Sp. z 0.0.
R-Style Sp. z 0.0.
R-Fashion sp. z 0.0.
Raionio LTD (w likwidacii)
Gravacinta LTD

Adesso Slovakia s.r.o
Adesso Romania s.r.l.

ednostkach

utraciga

decyzj N Zarz

proces ten

zal eUnych

ma MSSF 9.
obejmuje kwothn nal eUnN
ednostkach zaleUnych zostagy
Stan na 31/03/2019
WartoSi brqudplg WartoSi
. aktual
zal eUnej
12528 12 528 -
53 326 - 53 326
1923 - 1923
1337 1337 -
3152 3152 -
2475 1190 1285
7008 - 7 008
1 - 1
9 - 9
1 - 1
576 - 576
6 - 6
344 - 344
5 - 5
20 20
46 46 -
37 37 -
64 64 -
3 3 -

sprzedawcy

kontrol
Ndu
sifn ni

bez

kontynuowaga

A nad
nie bndzie
e rozpoczNg.

podat ku

przedstawi one

VAT,

poni Uej

kt-

sp-gkN TXM Shopping

ry podl

Stan na 31/12/2018

netto

WartoSi brgf(c{)d?zliZWartoSI’
12 528 12 528 -
53 326 - 53 326
1923 - 1923
1337 1337 -
3152 3152 -

2 475 1190 1285
7 008 - 7 008
1 - 1
9 - 9
1 - 1
576 - 576
6 - 6
344 - 344
5 - 5
20 20
46 46 -
37 37 -
64 64 -

3 3 -

Al fa srl

ega odl i

netto

[

dziagalnoSci
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TXM Slovaka s.r.o

R-Colection sp .z 0.0.

R-Line Sp. z 0.0.

Perfect Consument Care sp. z
Adesso Consumer Brand sp. z
0.0.

Adesso Consumer Aquisition
sp. 2 0.0.

TXM Beta Sp. zo.o.

|l nwestycje w s¢
razem

21 21 - 21 21 -
6 6 6 6
6 6 6 6
6 6 6 6
5 5 5 5
5 5 5 5
5 5 5 5
82 915 18 378 64 537 82 915 18 378 64 537
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13. Pozostage aktywa finansowe

Polityka rachunkowoSci

Aktywa finansowe klasyfikuje sin do nastnpu
- aktywa finansowe wyceniane w wartoSci god
- instrumenty kapitadgowe wyceniane przez in

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFwZK)

- aktywa finansowe wycenione w wartoSci god
Klasyfikacja z a | eddy modelu biznesowego z ar z Nd akiywama finansowymi oraz
charakterystyki wy n i k azjulavg p r z e p gpyiwe mi nsCkngyacdanki t kyadinangowych.

OkreSla sin jN w chwili poczNtkowego ujfcie
Wszystkie inwestycje s N o ¢ z Nt Ujmmwaoe w e d §eang nabycia o d p o wi a dvajr N
godzi wej uiszczonej zapgaty i obej muj Ncej b

Aktywa finansowe wycenia s i W zamortyzowanym koszcie, | e $Ikig a darkit ky wjest
utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, k t - r eelpro jest uzyskanie pr z e p €
pi eni fwlynnyickha jz Nnsowy shwarunki umowy s k § a danki tkyayw -0 w o dpoystanie
przepgyiwewi iWokck S| termipacth) kt - 3 Njedynie s p § &woty g § - wi
odsetek od kwoty ggd-wnej pozostagej do spge
Zyski i straty z AFwWZK odnosi s i W wynik finansowy jako p 0 z o s prayadhady i koszty
finansowe.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNO6OOO PLNOOOO PLNGOG(
Aktywa finansowe wykazane w ( WGPWF )
Kontrakty forward w walutach obcych 52 0 0
PoUyczki i naleUnoSci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Nal eUOnoSci dgugoterminowe (ii) 3652 2654 2912
Nal eUOnoSci kr-tkotermi nowe 405 19
PoUyczki udzielone jednostkom powi Nzanym (@i7v) 77 75
PoUyczki udzielone pozostagym jednostkom A4ioii) 52 74
Razem 4218 2 802 3061
Udziagy w jednostkach zaleUnych wyceniane W cenie nabbyci a 5
Razem 4275 2807 3 066
Aktywa obrotowe 618 148 149
Akt ywa trwage 3657 2 659 2917
4275 2807 3066

(i) Grupa posiada na d z i blla@Sowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych wycenione
wSCNowar t B&b2iys. PLN (na 31.12.2018 wa r t wySd 0 2 B53 &s. PLN). Wa r t kaScliwz r o e §9a tys.
PLN (w okresie por-wnawczym wartoSi kaucji wzrosga o]

(i) Grupau d z i e 6 Uy @adhkiotowi nie p o wi Nz a naedmu la@owy jej wa r t waySobi 44 tys. PLN ( w okresie
por - wnawgny srétsaPLN) . Wb i e U Nokrgsimdokonanos p a6 §y evkwodie o 8 tys. PLN (w okresie
por-wnawczym dokonanano spgaty 52 tys. PLN) .

(iv) Grupa u d z i lklkuic & & o nnaczeimego kierownictwas p - & i e o 8y ckzre-kt k o t e rnmwanuokach
por - wny wdol ky e & ykomencyjnych oraz jednostce powi Nz8neyfeg - infoonage dot yc tyth
poUyczek przedstawiono w Nocie 24.5.
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14. Zapasy

Polityka rachunkowoSci

Zapasy s Nwyceniane wed doigUsz ejw- cvhar t o&@nyi nabycia (kosztu
wytworzenia) i moUl i wej do uzyskania war
Koszty poniesione na doprowadzenie k a Ud & & @ a dma pkeasdo jego aktualnego
miejsca i stanu sN uj mowane w nastfpuj Nc
Towary - w cenie nabycia ustalonej met od

Produkty gotowe i produkty w toku - kosztb e z p o Sr md h e c h elipciany oraz
odpowiedni narzut p o Sr e cknoisczhprodwkcji ustalony przy z a § o Uremmalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wy § Nc z kmisem awi Ng npi oil yyce
kredyt - w.

War t peBdmo Ul dowayskania-jesttor - Unmicradszzya c o waemdpr z e
dokonywanej w toku z wy k § Bj a § a bospodarczej a szacowanymi kosztami
wyko@E& zeni a i koszt ami niezbndny mi do do

Odpisyakt ual wauijt &b a s Ndokonywane w przypadku zaistnieniat r w
utraty ich war t oBrwadgrata war t oz8chddzi wtedy, gdy istnieje d u (
prawdopodo b &ent@Bowanoprzezs p - @waiy niepr z y nw porszNy s av
znaczdNzefubwc ag opf&enidywanych k o r z gk6noricznych. Celem odpisu
aktual i festfdodroveadzeniewar t b 8wa wy wi k azjk N ¢ Bgunkowych
docenys pr z e netoJa w przypadku jej braku do ustalonej w inny s p o swabr t

godziwej.

Metodologia wyceny z a p a szakupionych wc ze Sni B mi e s ipizedyd a1

bilansowN dla towar - w, kt -re sprzedawagy
1) j e Udéna pozycja magazynowa s pr zedaswiadjaci Ngld mi es
poprzedzaj Ncych datin bil ansowN:

a. wyliczenie Sredniej ceny sprzedaUy dlI
b. wartoSli rezerwy obliczana w nastfpuj N
i. jeSli Srednia cena sprzedaUy jest wycC

ii.j e &éna s pr z e ¢est Unniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na
zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedaUOy ) x il oSi
(przyj mujemy, Ue w nastfipnym okresie pra
trzeba bfidzie jeszcze obni Uyl cenfi sprze

2) j e $dny asortyment nie z n a | naazbdy w € reagrwa jest tworzona na i war t
towaru.

3) ponadto na towary:

a. pr zy jnal tmagazyn z wr o torazv na zakupione i niewykorzystywane r e g
magazynowe, tworzony jest odpis w wysoko
b. z kolekcji starszych ni 0O 4 |l ata tworz

Pion finansowy Grupy w oparciu o zaimplementowane systemowe algorytmy na koniec
kaUdenj e s ipikepmwadza wy c ewdir t @ & @ia szgodnie z pr z y priet
grupal i Rg&MNunkoWwdzorieir oz wi Ndpsynaliczas iddk os z
sprzedanych towar - w.

Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018

PLNO6OOOPLNSOOO PLNGI

Mat eri agy 721 725 622
P-gprodukty 547 417 952
Towary 171942 188 434 166 816
Towary przeznaczone do zbycia (5 407) - -
167 803 189 576 168 390

Odpis na zapasy na BO 8 298 6 117 6117
Zwi fkszenie odpisu 400 3235 316
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Rozwi Nzanie odpisu - (363) (215)
Wykorzystanie odpisu - (691) -
Odpis na zapasy na BZ 8 698 8 298 6 218

Koszty z a p a 1+ wimt kesztach b i e U Nakmesy @brachunkowego dlad z i a § akbntymu@nariej wy n o 6,3
mln PLN (66,6 mln PLN w okresie por-wnawczym).

Kosztyodpi ak twual i zapgsyNochyecj hnkosity\z wi N z adoprowadzeniem ich do cen s p r z e metoC
Na d z i kildBsowy war t o §pi svynesi 8 698 tys. PLN a w okresie p or - wn a wc228ytys. PLN. W
bi eONcym okresie nastNpi g wzrost odpis-w na kwotn 4¢

Odpisy aktalizuj Nce wartoSi zapas-w uj mowane sN w k¢
WartoSi zapas-w w bieUNcym okresie spadga o 21,8 mlr
mln. PLN. Spadek zapas-w jest zwiNzany z realizowanN
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15. Nal eUOnoSci z tytugu dostaw i usgdug i pozostag

Polityka rachunkowoSci

Nal eUnoSygt udstaw i us § s dlujmowane we d § kwpt pierwotnie zafakturowanych, z
uwzgl Andnieniem oczeki wanych strat kredytowych.

Nal e UnzotSycti do§taw i u s § jakp aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
pod!| empchg MNa luiratyfva r t @ Sy i acZekiwanych strat kredytowych mimo , i Bbiektywnie nie
wyst Npi §gs qumatykwart o8al ediyr e lriaiwdopodomii @@y wivdsz ail
zobowi Nalkméwai f 080 e Uma$ @il onayyeyko oraz procent utraty n a | e U nPoz$
analizien al e Un a 6 a U ona tyzyko strat kredytowych pomijamyn al e Unb 8 8t i Kwghkatl pnl
Nal eUOnoSci nieSciNgalne sN odpi sywane w straty

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018  31/03/2018

PLNO6OOO PLNOGOOOPLNOGI

Nal eUOnoSci 2z tytud dostaw i usgug 18828 18 231 19 847
Pozostage nal eUnoSci 1412 1 065 1402
Oczekiwane straty kredytowe z tytu@877)nal e UB8&3c i (6 343)
14 363 13 444 14 906
Odroczone wpdgywy ze sprzedaUOy:
Nal eOnoSci z tytugu |l easingu operacyj-nego -
Inne nal eUnoSci 0 0
14 363 13 444 14 906

Wart o&i eOwd$ @il Nakrgsie s p a @29 tys. PLN natomiast w okresie por - wn a waz 7 Yo ®%
046 tys. PLN

Oczekiwane straty kredytowe z tytugdu naleUnoSci

Okres Okres Okres
zako GEc zako@® zako Ec
31/03/2019 31/12/2018 _ 31/03/2018
PLNOOOO PLNOGOOOPLNS®GI

Stan na poczNtek okresu sprawc 5852 6 697 6 428
Odpisy z tytugu wutraty warto 71 432 77
Wykorzystanie odpisu na nale 90 (874) 2)

Kwoty odzyskane w ci Ngu roku -

Odwr - cenie odpis-w z tytugu (136) (403) (160)
Odwr - cenie dyskont a - - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5877 5852 6 343
W bieUONcym okresie wartoSi oczekiwanych strat kredyt

por - wnawczym spadga o 85 tys. PLN.
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15.1 Transfery

W bieUNcym

roku

16. Nal eUnoSci =z

W bieUNcym

17.Umowy o

W Grupie Kapitagowej

roku

aktyw-w

ni e

nast Npi §

tytugu | easi
obrotowym ni

budown

nie wystinpuj N

finansowych

transfer

aktyw-w finans

ngu finansowego
wystfipuj N naleUnoSci

e

umowy o budown

z
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18. Udzi agy niedaj Nce kontroli
Okres Okres

z ak o Ec z ak o Ec
31/03/2019 31/12/2018

Okres

z ak o GEc
31/03/2018

PLN6OOO PLNO6OOO PLNOGC

Saldo na poczNtek okresu sprawoz (2173) 13 160 13 160
Przeksztagcenie BO 2018 wg MSSF 9 - (20) (20)
Udziag w zyskach/stratach w ci Ng (8 408) (26 670) (5679)
Udziagy niedaj Nce kontroli powst

kapitagu w sp-gce TXM SA w restr - 4187 -
Emisja obligacji zamiennych sp-lki zal eUhej 7167 0
Inne - 3 -
Brak praw do wypgaty dywidendy wu R R R
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego (10581) (2173)
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19. Kredyty i poUyczki otrzymane

Polityka rachunkowoSci

Na moment p o ¢ z Nt kuwjwekpédyty bankowe i p o Uy & HNigriowane w e d ceny nabycia
odpowi adwajrN cagiiziwej otrzymanych Sr od lpi v ni i Pampigjskhonej o koszty
zwi Nzane z uzyskaniem kredytu |l ub poUyczki
Popocz Nt kig viym zi o sztoabjoew i Krrmsonie v tym kredytyip o Uy colkio,wi
ztyt dogtaw i us Jaray inne z ob owi Nwayeenia s ) vie d gkosztu zamortyzowanym

met odN efektywnej stopy procentowej
Zyski i straty sN ujmowane w rachunku zysk:-v
stwierdzenia utraty wartoSci, a takUe w wyni

Metoda efektywnej stopy procentowej to s p 0 soblibzania zamortyzowanego kosztuz o b o wi

finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
d o k § astbpaadyskonta szacunkowych pr zy s v W§o mp-ive n i @ nyncwszystkich
uiszczonych lub otrzymanych o p Jigptu n k ts t v n o wii Khct yecgle a i 8féktywnej stopy
procentowej, k o s z ttransakcji i innych premii czy u p u s t przez) okres prognozowanej
ulUyteczrnddwi Ninaasowego lub - w razie k oni ec z wk3 ¢ it sokrgsiy do

wartoSci bilansowej netto w chwili poczNtkov
Stan na Stan na
31/03/2019 Stan na31/12/2018 31/03/2018
PLNO6OOO PLNO&OOO
Ni ezabezpieczone T wg kosztu zamortyzowanego
PoUyczki od:
jednostek powi Nzanych 796
796 - 507
Zabezpieczone T wg kosztu zamortyzowanhego
Kredyty w rachunku bieUONcym 56 147 44 951 59 695
Krgdyty bankowe pozostage 9023 9141 10 226
PoUyczki od pozostadgych jednostek - 20 387
Transfer naleUnoSci
Zobowi Nzania z tytugu | easingu finahldlbwego 3154 4211
123 280 57 266 74 519
124 076 57 266 75 026
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe 79919 47 339 63 556
Zobowi Nzania dgugotermi nowe 44 157 9927 11 470
124 076 57 266 75 026
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19. 1 Podsumowanie kredyt - - w, um-w | easingu finansowego or az
Nazwa, Kwota kredytu /
p Nazwa, siedziba siedziba Rodzaj kredytu Ll2o& ol 14 % ROdzd SYAS yI owmdq Warunki lesnway
kredytodawcy kredytobiorc umowy oprocentowania|
y kwota waluta kwota
HSBC Bank Polska SAl REDAN SA{ Umowa o kredyt W gl NI 2 LIBOR 1M +
Top Secret|NJ OK dzy | dz kredytu w YI ND I 2 29listopada
Sp.zoo.| A T AYAT 7360 000 PLN PLN 3697797 rachunku Ma b Y 2019
1 0ASdN( SHIBOR 1M +
USD 1376 643 61 NI 2 Y NDI 28
1 600 000 USD akredytyw ;éi;wca
CNY 1 225 349 czynnych
B
Tradagre NBz2SadNRrge yI TFHLIallOK 2 g1 NI21 OA yAS YyiasSeaiSa yAd pp nnn nnn t
Tradagre NB2SadNRrge yI TFHLIallOK 2 g1 NI21 OA yAS YyiasSeaiSa yAd pp nnn nnn t
TFadlr s NB2S&aldNRgse ylI LINFsAS R2 Tylldz 626FNR6S3I2 bHe2lL) { SONBibHZ be¢NREtbHZ
Tlradagre FAylyazge 2NI1 TlFadlg NBa2SaidiNrge yI 102 0K aLBO1A ¢-a {dl d R2 Yy
LINI S0 a1 O1T SyAS (26FNxs6 6 GNIyaLR2NOAS 2062S5ie0OK | {NBReGesgn Ol eyyn gsgeaidl s
OSacl gASNI &@iSty21 OAr ¢2L) {SONBilG {L> I 220 I CANBG 5FGF t2t&ail {! m dz¥2
Tradagre FAylyazge 2NIT TlFadlrg NB2SaiNRgsge ylI LINF gl OK R2 aNBR{s56 LASYyAtoyed
2T 6AF ROT SyAS wSRIyYy {! 2N}¥T ¢2L) {SONBilG {Ld I 2d2d 2 LI2RRIFIYyAdz aAt §31 8§71 dz0
t SOYy2Y20yA0is2 R2 NI OKdzy{dz oly126S5S32 alLlsOlA wSRFEYy {! 2N}T &LBO1A ¢2L) {S
t 2NY OT SyAS OegAatyS R2 (1¢62G48 M nnn nnn ' {5
g NI 2 1]
5 akredytyw
REDAN Umowa o 1299 025 czynnych -
Santander Bank Polska g _ >V 1P |2 02t UA LAY 1300 000,0 USD USD 1 2026 AN 50 jihca 2019
Secret sp. 2 akredytywy pozabilansowe
0.0. dokumentowe .
189 738 1202641
bilansowe
T Tbezbieczema T TTTTommTmm e e
$S1aSt gOlaye Ay oltyO2 geaidlgAizye LINI ST wSRIEy {! 2N}¥T ¢-a {! 6NIT T RS
1Fdz0el ¢ seaz212i O0OA wp:r 16208 1Frd0RS2 20G¢I NIS2 | {NBReGege
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TFHadlrge NB2SaGNRsS yI 102F0K alLls0OlA ¢-a {! OnNOTyAS R2 ylegeodal Sa adzve

OSaal gASNI @liSty21 OA LASYAtOdOyeOK | dzyYs¢g 20a0dz3dz2e2nOeOK LINJ e OK2Re& aif SLlz

0.0.

3 Alior Bank S.A. |Loger Sp. zl_umowa"kfedytl 10 297 504) PLN J_ 9022 658l piy | Wibor 3M \_15 marca 2024

_____________ 00 _ [ _inwestycyiny | _ __ _ _ _ [ 1 1l __AYINDY
Zabezpieczenia

I ALRGS1TE dzv2éyl ylI LN} g6AS dded126FyAl gASOT eaisS32 yASNHzOK2Y2T OA

/ Saal LN} g 1 LlRfArae dzoSTLASOI SyrzgSe yASNUHzOK2Y2T OA

Dgl NI yOal RS YAYAYA&a ylI 21NB& co YASaAt Oe

/ Saal LN} g 1 dzv2g¢eé ylavYdz T+FélFNIGS2 YAtRIi @ [23SNIF wSREYy 6N¥XiT T LI2NY OT SyaA

YIdzO2l ¢ LiR&adlOA o Nrid {(FLAGHO262 m 2RaASGE12680K yI 21NB& mMH YASaatOe

t SOY2Y20yA0Gg2 R2 NI OKdzyldz 6AS0Nn0S32 [ 23SNJ
t 2RRFYAS aAt S371 S{dz02A [23SNI 2N}¥1T wSRIFyYy ¢ (GNBOAS INI® t77 | dLIDPOO
t 2NY O1T SyAS OegiatyS wSRIy {o!d

F2ENI21 8 y2YAYFEyYyF {NBRaGdz 1 2RASG1FYA yI RIASZ oAflyazsesd 68y2&A ¢ ocT
REDAN 57
_ 5 R1 .
A tasy3gerr 2|lddto Allveer L2 500 000,0 PLN 500 000,00 PLN 6% w skali rokd 312@’828”""‘
10/14
N REDANSA [~~~ ~~"~"™~(~"~"™"™"“""T~"“~"“"™"™""™"“4~"“""/"/"9°"/"/"/"/THVWV~ -~"™—7"7™"™7
5 A — ® RI‘ , . 28 czerwca
t ASy3del A 2|df o Al! Y2t L2 285 000,0 PLN 285 000,00 PLN 6% w skali roky 270
10/14

%9{ ¢! 2L9bL9 !'aj2 [9'{LbD! 2 {tj /9 w95!b {

L Nazwa, siedziba 2t 21 5| Rodzaikredviy Y22 GF {NBReldz k| I ROdzSYyAS vyl Warunki bl 2Lk 1
H kredytodawcy ) y kwota waluta kwota oprocentowanial G S NI A y
_ Umowa Igasmgu WIBOR 1M +
Grenkeleasing Sp. z 0.0 1 operacyjnego 207 130,39 PLN 16 498,1 PLN R 30.09.2019
X N YI ND I
ol N SN H oatmNy ey
Zabezpieczenia

$S51aS8t gO0lLaye Ay oflyO2 geadlgazye LINI ST wSRIEy {! 6NIT 1T RS1fFNIO2n S
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_ Umowa leasingu
Europejski Fundusz 2 operacyjnego 1345288 PLN 41087,6 pin  |WIBORIM =+ 15 02,2020
Leasingowy S.A. RN = YI ND |
e Lo 2ar
Zabezpieczenia
$S14St g0Faye Ay ofly02 geaildlgrz2yed LINI ST wSRIy {! 6NII RS1fFN}O2Nn 6857
Umowa leasingu
: operacyjnego X WIBOR 1M +
; PKO Leasing S.A. 7 AFRVY 1408 098,1p PLN 1099 231,28 PLN Yl N I 01.06.2023
2azozgez
B
55148t os0lLaye Ay ofly0O2 geaillsgrzye LINI ST wSRIEy {! GNII RS1fFNIO2n 6857
Umowa leasingu
Volkswagen Leasing GmiH 5 operacyinego 24429028  PLN 23570720 PN |WIBORIM=* 1o 082021
4 (samochody YI NbD I
__________________ osobowe) _ | e
Zabezpieczenia
brak
. Umowa Igasmgu WIBOR 3M +
PeKaO Leasing sp. z 0. 2 operacyjnego 1299 839,6 PLN 281 150,9 PLN . 01.02.2020
RN AN Y| ND I
S e e L ogetxzato
Zabezpieczenia
$S51aSt g0laye Ay ofly0O2 geaildlgirzyed LINISI wSRIy {! GN¥I RS1fFNIO2n S
%o{¢!21L9bL9 | aj2z [9!'{LbD} 2 {tj [/9 ¢ht {9/
Nazwa, siedziba . . Yé2Gl [ NBRelGdz k| % ROADOSYAS ylI Warunki bl 2Lk 1
Lo kredytodawcy Atzlo Rodzaj kredytu kwota waluta kwota oprocentowanial G SNX A y
Umowa leasingu
i +
PKO Leasing S.A. 3 operacyjnego 900 264,09  PLN 406 358,9 pin | WIBOR 1M 01.06.2021
1 (samochody Y| NDB I
__________________ osobowe) _ | o e e
Zabezpieczenia
$S1aS8t gOlaye Ay oflyO2 geadlgAazye LINI ST ¢21L) { SONBiG { Ll I 220 gNIT 1T R
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[ ] Umowa leasingu
: operacyjnego WIBOR 1M +
, Volkswagen Leasing GmhH 3 6Al Y20 178 684,9 PLN 180 755,5 PLN Y NB I 27.01.2022
________________ —osobowy) _ 4 _ L ___
Zabezpieczenia
brak
'Y2ge | NBRei(i2sS ¢ alLls00S ¢-a {o! o
blfSd& YASO Gdz yI dzl RT ST A0 &6 RyYyAdz mT 16ASGYAlL T g NI T2adlk Ol dzy
dzi NJ @ YF YAl A dzR2aGt LWAFYAl {LlB0OOS LINRPRdzZl is¢6 oly12680K o61NBRelsg & D
ylaydz ylI LR2TA2YAS geyallandey 1 AOK TFIy3rodoz2elyAl yI RIASZ m (16AS(
t Yhd 52RIG1262 21NBa 6Loy21 OA dzvsg 1 2aiGl0 aiNsO2y@ R2 om YIF2F Hamop
Nazwa Yg2ul [ NBReudz K|  , = N a a _ .
Lp/ Nazwa kredytodawcy |kredytobiorq Rodzaj kredytu w PLN 2 ROAD SYAS VI Warunki JECSNXYAY
y kwota [ waluta kwota oprocentowania
1 22082 6@8YASYA2YS 12026AND1 I yA FAYlIYyaz2egS alLls OlA ¢-a { o
aFYS3a2 tAYAlGdz {NBRe&(G2gS32 aéﬁeymos dzY2gl Al y26A3 AD
Kredyt w rachunky maksymalnie WIBOR 1M +| 13 sierpnia
0ASONO 22 000 000 PLN 21 556 398 YI NBF H 2019
Kredyt WIBOR 1M + .
nieodnawialany 3838 PLN 0 YI ND I 24 maja 2020
2 268 141PLN zgodnie z
Powszechna Kasa Limit gwarancyjny maksvmalnie TFLI REF
hal Ol t Ry21 O] TXMSA.| 61 2026A 903/0 000 PLN | wystawionej
SA pozabilansowe) 527 T73EUR gwarancji
bankowej
Limit
akredytywowy maksymalnie PLN 1 345 353 USD
61 20264 14 000 000
pozabilansowe)
Kredyt odnawialn
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na f}nansowanie maksymalnie 13 sierpnia
. PLN 7 232 891 PLN
akredytyw i 14 000 000 3289 2019
gwaranacji
Zabezpieczenia
Bl aldl e NBa2SaildiNrge yI T FLIFalkOK 2 61 NIi21 OA yAS yAdai Sa yAd ppodnnndnnn t[b
Bl alil e NBa2SailiNrge yI Tylldz 626 NRg&Y ¢9-¢L[ a!wY9¢ o66allstyrsS I LbD {10
Y2l TFLISsYyALF2nOF LINJI ST OFveée 21NBa {NBReG26FyAl LINIS{ITesélyrAsS 4LI0&G5 6
Y26y S LN} 62 LIRGNNDOSYAL gASNI e@idsSty2I OA tYh .t {! 1T Geéeddzodz iNIyailloOoci 1 N
285148t go0laye Ay ofly0O2 6N}X¥iI 1 RS1fINFrO2n gS1at26n
hT 6AF ROT SyAl 2 R20NRBg2fyeyY LRRRIFyAdz aAt S31 S1dz02A geRIyAl NI SOiT e 6 (NERO
939 ze zm.)
2 Nazwa yezul 1'\F',;L5NRe“dZ K1 vt Rodd Sy A S v Warunki
Nazwa kredytodawcy |kredytobiorq Rodzaj kredytu L i . CSNIYAY
y kwota waluta kwota oprocentowaniq
bAdS2 6eYASYA2YS 120626ANT YAl FAYlIYy&az2sS &L O1A ¢-a { o
fAYAldz {NBRe(2¢6S32 2SRYI10S dzv2e¢l adly26Az Ad 6+ NILI2T5O
WIBOR 1M + . .
Kredyt w rachunk _ . 13 sierpnia
548500 10 000 000 PLN 9 498 796 Yl N@ I 2019
| skali roku
Dyskonto- Kredyt
odnawialny na 21 000 000 - 13 sierpnia
finansowanie [sublimit 15 000 00{ PLN 1826371 USD 2019
LbD . Iy TXM S.A, p2kredytyw .
zgodnie z
Limit gwarancyjny TFLI RE
R m o~ oo s 21 000 000 - L
ol 2.0221)\ sublimit 6 000 00d PLN 5 250 000 RON WystaW|oqfej
pozabilansowe) gwarancji
bankowej
Limit
akredytywowy 21 000 000 -
61 2026 A [sublimit 15 000 00 PLN 1405689 usb
pozabilansowe)
Zabezpieczenia
watlesg NB2SaidNRge yIF TFLIarOK 1S a1tSLBsé ¢ t2ta0S ylegeodall adzvl TFo6ST L)
wabdles NB2SaiNRge m T NRR{A G(GN¥IOS ¢ t2fadS R2 ylagedall adzyl TFoST LASOI
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Bl alil e NB2SailiNRBge Yyl LINF6AS NB2SAGNrO2A Tylldz i26FNRgsS3I2 R2 ylegedall a
ladle yF TFLI&FEOK TS &a1tSLIsg 6 wdzYdzyAAnm ahwe¢D! D9 h+9w ahzx! . [9 1 {{9¢{ !
/| Sa2A 6ASNI 2GSty21 00X gseyAllanOeOK 1 20a0daAA NRItAOT SyAl (N}yali102iA 2LIOI
z PKO BP)
. _ - . . 1 A = w A~ ~ . .
Nazwa kredytodawcy Nazw_a Rodzaj kredytu Lft21 O dt NI SRYA %t ROdz0SYAS VI Warunki ] CSNIYAY
kredytobiorc kwota oprocentowanig
| N2 RJ
transportu, JI2Rod
komputery, umowa
PKO Leasing TXM SA Leasing 39 skanery 814 812 WIBOR 1M 2524401
inwetaryzacyjne
6B3LIRAL X.2021
magazynu
. . 7 4 ] A N N 1 . 4 W A~ A~ . . .
Nazwa, siedziba Nazwa, Rodzaj kredytu Yg2ul (1 NBRéudz kK [ %I ROdzO SYAS VY Warunki lesnway
kredytodawcy siedziba kwota waluta kwota oprocentowania|
Kredyt w rachunky 3471739 RON 30.wrz.19
O0ASOI O
ING Bank INV Amsterdaf 298550 TXN 5 000 000 RON ROBOR 1M | . 290dnie 2
Romonia SK [ I LI RF
Limit Gwarancyjny 1 496 298 RON wystawionej
gwarancji
bankowej
Zabezpieczenia
Gwranacja bankowa wystawiona przez ING Bank Polska SA na rzecz ING Bank INV Amsterdam
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19.2 Naruszenie postanowi e umowy kredytowe]
W pierwszym kwartale 2019 roku wystNpigy przypad

Wg stanu na 31 marca 2018 r. wystNpigy przypadki
Top Secret Sp. Z 0.0. z HSBC Bank Pol ska SA, a t
Pol ska SA oraz warunk-w og-Ilnych emisji obligac
niedotrzymania okreSlonych w umowie wska¥fnik-w f

Adzie wnioskowaga do tych instytucij.i finansowyc
tych wska¥ni k-w finansowych (waivery) w celu wutr

Na dzie® bilansowy 31 03 2019 wystNpi§g Przypadek

postaci nie realizacji zakgadanych wska¥ni k- -w f
um-w prognoz finansowych. W dniu 17 kwietnia 201
utrzymaniu status quo. W dniu 31 maja zostag poc
Umowy, a takUe okresy kredytowania wynikaj Nce z
2017 r. oraz (ii) zawartej z PKO w dniu 24 1ist
tym okresie Banki zobowi Nzagy sifn do utrzymani a
w rachunku bieUNcym, akredytyw dokumentowych, gw
ramach | imit-w o wartoSci na dzie® 31 maja 2019

do kwoty 35 974 tys. PLN w PKO. Bez zmian, zgodn
zobowi Nzana do dokonywania cziSciowych tygodniow

wskazanych powyUej | imit-w.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu do dnia 7 czerv
Bankom programu restrukturyzacij.i przygotowanego
ograniczonN odpowiedzialnoSci N Corporate Finance
JednoczeSnie Banki zobowi Nzagy sin, Ue nie bidN
przypadkami naruszenia Umowy | ub um-w kredytowyc

Postanowi enia Aneksu wchodzN w Uycie pod warunk
sNdowego ustanowi onego w ramach przyspieszonego

nadzorca udzielid zgodn na zawarcie tego Aneksu,
Poza wyUej wyminionym w okresie objAtym sprawozd
pgatnoSci rat |l easingowych, ale miagy one charak

funkcjonowanie Sp-gki

20. Wyemi t owane obligacje

20.1 Obligacje wgasne Redan SA
Na d z i 31 @arca 2019 roku Redan SA p 0 s i ayemitpwane obligacje o wa r t bildnsdwej 12,7 min
PLN.

W dniu 10 sierpnia 2018 r. zostagy wyemitowane ¢«
1 Rodzaj obligacji: obligacje na okaziciela, me
2 WartoSi nominalna jednej obligacji: 1.000, 00
3. Cena emisyjna jednej obligacji: 990,00 PLN

4. WielkoSi emisji: 13.000 obligacji, o gNcznej
5 Oprocentowanie: stage 12%

6 Termin wykupu: 2 lata czyli 10 sierpie& 2020r
7. Obligacje bAdN amortyzowane - po 200 obligac)]
wyj Nt kiem styczni a, lutego i marca 2019 r

8. Prawo UNdania przedterminowego wykupu przez o
zdarze®& typowych dla tego typu instrument-w fin
przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

9. Prawo UNdania przedtermi nowego wykupu przez E
uprawniony do przedterminowego wykupu cagdoSci I u
10. Obligacje zostagy objnte przez fundusz Mezza
11. ZarzNd nie posiada informaciji o posiadaczact
Zabezpieczenia stanowi N:

- pornczenie udzielone przez Top Secret sp. z

- oSwiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z o.

- ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.500.000 akcji Redan SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkic
- ustanowienie zastawu rejestrowego na 8 750 000 akcjach TXM SA

- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach
- ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach
- ustanowienie zastawu rejestrowego na prawach ¢
Secret sp. z 0.0. .

- przelew na zabezpieczenie wierzytelnoSci przys
wyni kaj Ncych z dw-ch um-w poUyczek
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20.2 Obligacje zamienne jednostKki zaleUnej TXM £

Na d z i 8l@narca 2019 roku s p - fzkad e UXMaSA p o s i awyanfjtawane obligacje o wa r t

nomi nal nej 21 mln PLN. WartoSi bilansowa na dzi ¢
W dniu 13 sierpnia 2018r. zostagy wyemitowane ob
1. Rodzaj obligacji: obligacje imienne, dokument
zamienne na niezdematerializowane (dokumentowe)
2. WartoSli nominalna jednej obligacji: 2 PLN

3. Cena emisyjna obligacji serii A jest r-wna ic
4. WielkoSli emisji: 10 500 000 obligacji, o §Nc:
5. Oprocentowanie: stafge 8 %

6. Termin wykupu: 13 sierpnia 2022 r.

7. Prawo UNdania przedterminowego wykupu przez o
zdarze®& typowych dla tego typu instrument-w fin

przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu

8. Emisja obligacji serii A zostaga przeprowadzc
wybranych inwestor-w, kt-rzy te obligacje objnali
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21. Pozostage zobowi Nzania finansowe

Polityka rachunkowoSci

Zobowi Nzania finansowe klasyfikuje sin j.
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie met
- wyceniane w war t oS gddziwej przez wynik finansowy.
Do tej kategorii zalicza s i imstrumenty pochodne, k't - mieest andwt r u
zabezpieczaj Ncych.

- umowy gwarancji finansowych.

Grupa zaprzestaje ujmowania z o b o wi fharsdzych wy § N ¢ w nprzgpadku ich
wy pednumomenialubwy ga SnRA O mc A dwzayr t obSicli aNn s 0 wrii
zobowi Nzania finansowego a zapgatN uiszc:

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018  31/03/2018
PLNG6OOO PLNOOOOPLNGOG!

Umowy gwarancji finansowych -oczekiwane straty kredytowe - 93 -

Zobowi Nzania finansowe wykazane w WGPWF
Zobowi Nzania finansowe z tytug
WGPWF (i) 390 389 422

Zobowi Nzania finansowe wykazane w skorygowanej ceni

Zobowi Nzania finansowe wyceniane w skorygowanym k 294

Obligacje zamienne 14 792 14 417 -
Obligacje 12178 12 135 -

27 360 26 941 616
Pozostage zobowi Nzania wyceniane w WGPWF - -
Razem zobowi Nzania finansowe 27 360 27 034 616
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 2623 2112 616
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe 24 737 24 922 -

2/( 560 21034 olb

(i) Zobowi Nzania z kontrakt-w forward wzrosgy
typu forward oraz jeden IRS.

Oczekiwane straty kredytowe z tytugu gwarancji fina

Okres Okres Okres
z ak o Ec zako@® zako Ec
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018

PLN&6OOO PLNOOOOPLNGOG!

Stan na poczNtek okresu sprawozdawc@ego 168 -
Oczekiwane straty kredytowe z tytugu gwarancji fir
Rozwi Nzane straty kredytowe z tut u9u gwar &Bcji fin
Stan na koniec okresu sprawozdawczego - 93 -
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22. Rezerwy
Polityka rachunkowoSci

Rezerwy tworzone s Nw przypadku, kiedy na jednostce ¢ i NiUsyt n i oebj oNaci yNorawemrly Jub
zwyczajowo oczekiwany, wy ni k azg Mdwr pe Ee s 2 dy cprawdopodobne jest, U ¢
wypegntegepbe wi Npowodue k oni ecwnp§iSwwdkiowabi ak Nrcy

ekonomiczne oraz moUna dokonal wiarygodnego

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mo Ul inwij & o k § astatinekjkwoty ywymaganej
do rozliczenia bi e UN zeoghoo wi Nmaadi iadid@sowy, z uwz gl i dniyakaii
ni epewnwiSNiatymrez obowi NzJaenZdehodzipr awd o p o d o b ecez@sid
c ag &®ir z gkBnornicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy b 1 d zmiodl mad z y sokl
strony trzeciej, nal e Un dupnuje s i jako s k § a darkit ky wj ev$lriawdopodo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysoki

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018  31/03/2018
PLNG60OO PLNOOOOPLNO
Swiadczenia pracownicze 1623 1623 1695
Inne rezerwy (ii), (iii) 2704 5161 625
4327 6 /84 2 320
Rezerwy kr-tkoterminowe 4 327 6 784 2320
Rezerwy dgugotermi nowe
4327 6 784 2320
WartoSli rezerw w bieUNcym okresie wzrosgy o 4 1.
spadga o 82 tysincy PLN.
Inne rezerwy
Rezerwa na Sprawy
Przyszger «aosztukhtur sNdowe
PLNG6O0OOO PLNOGOOOPLNOG
Stan na 1 stycznia 2019 r. 2 007 2800 354
Ujncie rezerw dodat kowych 613 - -
Redukcje wynikaj Nce z w
bez koszt - -w (2.007) (224)
Odwr - cenie dyskonta i wj
dyskonta (485) (354)
Inne - - -
Stan na 31 marca 2019 . 613 2091 0

) Rezerwa na Swiadczenia pracownicze obej muje roi
(i) Uj i teaerwa na sprawy sporne z | easi ng cEdoacsnNz o st m@gawi N a wa Nz
zakoE&zeniem sporu.

(iii) Sp-gka zaleUna TXM SA w restrukturyzacji w
dziaganoSci w kwocie 485 tys PLN oraz wykorzystat
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23. Zobowi Nzania z tytugu |l easingu finansowego

Polityka rachunkowoSci
Umowa jest | easingiem jeUeli na jej mocy przekazuje sii

na dany okres za wynagrodzeniem.
Przeniesienie prawa do uUytkowania ma miejsce w-wczas,

odni esieniu do kt-rego | easingobiorca ma prawo do prakt
wykorzystanie danego aktywa w tym okresie.

Sp-gka ustala okres |l easingu jako nieodwogalny okres | e
- okresami, w kt-rych istnieje opcja przedguUenia |easi
skorzysta z tej opciji, oraz

- okresami, w kt-rych istnieje opcja wypowiedzenia | eas

skorzysta z tej opciji.

OkreSlajNc okres leasingu i szacuj Nc dfugoSi nieodwogal
okres egzekwowalnoSci umowy. Leasing przestaje byl egze
prawo wypowiedzenia |leasingu bez koniecznoSci uzyskania
nieznaczna kara.

OkreSlajNc, czy moUna z wystarczaj NcN pewnoSci N zagoOyl
skorzysta z opcji wypowiedzenia |easingu, sp-gka uwzglh i
ekonomicznN do tego, aby skorzystaga z opcji przedguUen
Sp-gka aktualizuje okres | easingu, gdy zaszga zmiana do
W dacie rozpoczncia | easingu sp-gka ujmuje skgadni k akt
leasingu.

Skgadni k aktyw-w z tytugu prawa do uUytkowania wyceni a
Koszt powinien obej mowal

- kwotn poczNtkowej wyceny zobowi Nzania z tytugu | easin
- wszystkie opgaty |l easingowe zapgacone w dacie rozpocz
zachnty |l easingowe,

- wszelkie poczNtkowe koszty bezpoSrednie poniesione pr
- szacunek koszt-w kt-re majN zostal poniesione przez
Zobowi Nzani e z tytugu |l easingu wycenia sifn w wysokoSci
dacie rozpoczncia |l easingu. Opgaty |l easingowe dyskontuj
moUna z gatwoSci N ustalil . W przeciwnym razie sp-gka s
moggaby byl zaproponowana w przypadku uzyskania kredytu
kapitagu obcego GK Redan, wsp-lny dla wszystkich podmio
zobowi Nzania w dacie rozpoczficia |leasingu (ujawnienia s
zobowi Nza® GK Redan z tytugu kredyt - -w, obligacji, um- w
Przy przeliczaniu kra@Gowej stopy procentowej nie uwzgl

leasing wg MSSF 16.

Po dacie rozpoczncia |leasingu sp-gka wycenia skgadni k a
W celu zastosowania modelu kosztu sp-gka, |l easingobiorc
kosztu:

- pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne ( umorzenie) i

- skorygowanego z tytugu jakiejkolwiek aktualizacji wyc
Po dacie rozpoczincia |leasingu sp-gka wycenia zobowi Nzan
- zwinkszenie wartoSci bilansowej w celu odzwierciedlen
- zmniejszenie wartoSci bilansowej w celu uwzglndnieni a
- zaktualizowanie wyceny wartoSci bilansowej w celu uwz
uwzgl Andnienia zaktuali zowanych zasadniczo stagych opgat
Aktywa uUytkowane na podstawie umowy | easingu finansowe
pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuj N a
Zobowi Nzani e wobec | easingodawcy jest prezentowane w Sp
kr-tkoterminowe zobowi Nzania finansowe z tytugdgu |l easing
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PgatnoSci | easingowe dzielone sN na cziSlI odsetkowN i z

pozostaj Ncego zobowi Nzania byga wielkoSci N stagN. cCcznaSI
odnosi sifi w koszty finansowe bezpoSrednio do sprawozda
moUna je bezpoSrednio przyporzNdkowal do odpowiednich a
rachunkowoSci jednostki dotyczNcymi koszt-w finansowani
23.1 Og:-l ne warunki |l easingu

Grupa u Uyt kewjiésip r z Komputerowego oraz wy p o s a Uhe ramagh leasingu finansowego. $§ r e dofirés
obowi Nz ymoayreasingu wynosi 3 lata (3 lat w roku 2018). Grupamamo Ul i zakuBul wynajmowanegos p r zzé
k wo fedo wa r t e@nindlnej na koniec ob owi Nz ymoaw iZo b owi NGrapy wwp ni k a&julN: eleasingu
finansowego sN zabezpieczone prawami | easingodawc-w do

Oprocentowanie wszystkich z 0 b o wi zN zya @singu finansowego jests t ang ez | zaW@Erciapos z ¢ z e gi-m- v
wynosi od 3,07% do 10, 06% rocznie (od 3,07% do 10, 06% v

é$éredni owaUona kraGcowa stopa procentowa zastosowana do
na dzie® 01.01.2019 r. wynosi 6, 46 %

23.2 Zobowi Nzania z tytugu |l easingu
wartosl DIl eUNCe
Mi ni malne opga opgat | eas
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018

PLN6OOO PLNOOOO PLNOOOO PLNOGI

Nie dguUej ni U 1 rok 22118 1510 22118 1510
Dgulej ni 0O 1 rok i do 5 1 at35068 1644 35544 1644
PowyUej 5 I at 924 - - -
o 58 110 3154 57 662 3154
Mi nus przyszge obci NUenia finansowe -
Wart oSl bieUNca minimalnycnbgapgat | edaBsdl ngowpreoh? 3 154
Stan na Stan na
31/03/2019 31/03/2019
PLNOOOO PLNOG

Uwzgl Aidni one w skonsolidowanym sprawozda
Kredyty kr-tkoterminowe (patrz Nota 1 22118 1510
Kredyty dgugoter mi nowe (patrz Nota 19 35992 1644

58110 3154
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24. Transakcje z jednost kami powi Nzanymi

Transakcje mi 1 dSzpy- GakeNjednostkamiz a | e Um iy dnil csyranamip o wi Nz $py thi 5 twydlirginowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w

niniejszej nocie. Szczeg-gowe informacje o transakc

24.1.1 Transakcje handlowe

jach mifddzy GrupN a pc

W roku obrotowym jednostki naleUNce do Grupy zawargy nastfipuj Nce transak:
SprzedaU towar - Zakup towaréw
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zako® zako® zakoEc zako® zako@® zakoEc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNOOOOPLNOOOOPLNODPDOO PLNOOOOPLNOOOOPLNOC(
Redan SA
Top Secret Sp. z 0.0. 7 14 3
TXM SA w restrukturyzaciji
Gamma
Getar Sp. z 0.0. 5 2
Elviro Sp. z 0.0. 2 9 2
tASy3arA A wlR2a0F¢ 2A1lyArASsgade ! ASyRI 100
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Top Sp. zo.0. 3 1
Pozostage firmy
RAZEM 7 14 3 7 14 3
24.1.2 Sprzedal usgug
SprzedalU usgug Zakup usgug
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zako® zako®E zakoEc zako® zako®E zakoEc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNOOOOPLNOOOOPLNOPOO PLNOOOOPLNOOOOPLNGOGC
Redan SA 19 91 25 125 498 131
Top Secret Sp. z 0.0. 579 2242 510 852 4891 915
TXM SA w restrukturyzaciji 68 2 1 213 824 200
Adesso Consumer Acquisition 289
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0. 2 1
Getar Sp. z 0.0. 345 2 095 400 273 1055 267
Target Sp. z 0.0. 2 6 2
Top Sp. z 0.0. 44 475 105 78 606 80
Home and Kids sp. z o0 o. 9 12 5
Agenda Sp. z 0.0.(*) 2 6 2
Rokappa Sp. z 0.0. 2 7 2
Top Speed Sp. z 0.0. 2 6 2
Lejda Sp. z 0.0. 2 8 2
Fundacja Happy Kids 4 1
Euro-Center Sp. z 0.0.0 2 1 3 9 3
Ores Sp. z 0.0. 1 3 9 3
Tubar Sp. z 0.0. 2 6 2
Dotar Sp. z 0.0. 2 6 2
Elviro Sp. z 0.0. 322 1757 271 259 971 192
R-Fashion Sp. z 0.0. 35 100 33
Piengai i Radosgaw Wi Sniewscy Agendlgss.c. GFO*) 165 62 7 2
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna 80 318 80
i Bogusz Kruszy@Escy (*
SL Consalting Sgawomir Lachowski (*) 6
ML CONSULTI NG Marcin GuUniak (**) 79 321 81
Grzegorz Lipnicki Usgug 81 301 78
Gospodarczego
Agnieszka Smarzy Eska 74 263 67
Pozostage firmy 4 1
Adesso Sp. z 0.0. 2
R-Shop 6
1891 8 937 1823 1891 8 937 1823
(* ) wynagrodzenia dla Czgonk-w Rady Nadzorczej i ZarzNdu jednostki domir
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(**) wynagrodzenie dla Czgonk-w Rady Nadzorczej i Czgdonk-w Kluczowego Per
Grupa s pr z e d sowaaygstronom p o wi Nz poncgrmach rynkowych, z r - Uni ¢ ewwmyd te k S ding o H mi 0z a kwu pdokenywano po cenach

rynkowych.
Kwoty nieuregulowanych p § a t mie $ ¢liabezpieczone i z 0 s t rozlidtone w Sr o d kpaicehn i 7 Mie ydziélono i nie otrzymano Ua d n ywarancji. W

okresie obrachunkowym rozwi Nzano oczekiwane straty kredytowe na kwoth 45

2413Sprzedal pozostaga

Pozostaga sprzedalO Pozostagy zakup
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zako® zako® zakoEc zako® zako@® zakoEc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNO6OOOPLNOOOO PLNOOOOPLNOG(
Redan SA 26 7
Top Sp. z 0.0. 6 2
Top Secret Sp. z 0.0.
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Getar Sp. z o0.0. 3 1
Elviro Sp. z 0.0. 17
Rokappa Sp. z 0.0.
Top Speed Sp. z 0.0.
Lejda Sp. z 0.0.
Dotar Sp. z o.0.
Tubar Sp. z 0.0.
R-Fashion Sp. z 0.0.
23dzal YNMzAT @zZ&l A
tASy3alrea 2AalyAarSsall
Just Jeans Sp. z 0.0.
Home and Kids Sp. z 0.0.
Target Sp. z 0.0.
Ores Sp. z o0.0.
th*¥%h{¢! _9 ClLwa,
0 26 7 0 26 7
242PoUyczki udzielone podmiotom powi Nzanym nie biadNcymi czgonkami grupy
Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018
PLNG60OOO PLNG6OOO
Wa[to odpis \_Narto! wa[toE odpis yvarto!
poUvc: bilansowa poUvcz bilansowa
Top Sp. z 0.0. 309 309 0 269 269 0
Top Speed Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Leida Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Elviro Sp. z 0.0. 795 795 0 795 795 0
Tubar Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Just Jeans Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
R-Fashion Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
RCF sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Redan SA 0 0 0 0 0 0
Euro-Center Sp z o.0. 115 115 0 115 115 0
Razem 1219 1219 0 1179 1179 0
24. 3 PoUyczki udzielone kluczowym czgonkom naczel 0 0
Stan na Stan na
31/03/2019 31/03/2018
Marcin Gregorowicz 50 0 50 50 0 50
Agnieszka Smarzy Eska 25 0 25 25 0 25
75 0 75 75 0 75

244 any wysthpuj Nce na koniec okresu sprawozdawczego wraz z poUyczkanmi

Nal eUnoSci Zobowi Nzni a
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNO6OOOPLNOOOOPLNOOOO PLNOOOOPLNOOOOPLNGOGC

Redan S.A. 3541 4079 6663 157 140 551
Target sp. z 0.0. 1266 1078 1394
R-Fashion sp. z 0.0. 112 86 82

Brukowa Centrum Handlowe 2 2 2
Top Secret sp. z 0.0. 4326 3243 3325 273 203 168
Fundacja Happy Kids 124 67 53 6 5 17
Adesso Sp. z 0.0. 2
Ores sp. z 0.0. 79 76 68
LOGER sp. z 0.0.

Agenda sp. z 0.0. 17 17 17 87 85 82
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TOP MARK sp. z 0.0.

TXM SA w restrukturyzacji 15 16 88 177 342 163
tAy3elrA 2ATyASsall 500

Top Center sp. z 0.0.

Euro-Center sp.z 0.0. 207 200 193

Lunar sp. z 0.0.
Kadmus sp. z o0.0.
R-Style sp. z 0.0.

R-Moda sp. z 0.0. 1 1 1

Krux sp. z 0.0. 5

Top sp. z o0.0. 1013 865 716
Troll Market Sp. z o.0. 36 36 36
RCF sp. z.0. 3 231 231 231
Rokappa sp. z 0.0. 1 1 3
Getar sp. z 0.0. 983 451 549
Lejda sp. z 0.0. 251 247 240
Tubar sp. z 0.0. 238 237 251
Home and Kids sp. z 0 0. 10 2 16 55
Dotar sp. z 0.0. 149 149 149
Baleno sp. z 0..0. 298
Top Speed sp. z 0.0. 662 660 654

Adesso Slovakia sro
Adesso TXM sro
Adeso TXM Romania srl

Adesso Shopping Alfa 77
TXM Slovakia

TXM Beta

Gamma 1419 1955 2970
Adesso Consumer Culture 1 1 1

. 23dzal YNHzAT @Z&l A
Postiro Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0. 1355
Elviro Sp. z 0.0. 32 1356 1119 809
Redlar Sp. z 0.0. 4

Carassius Sp. z 0.0. 2

AMF Doradtwo marketingowe | finansowe

W2lyyl A . 23daAl YNHzaT 65 65 33

{[ /2yatrftdAray3 {OFg2YANI [ OK264&71A OF U

LOMALO Leszek Kapusta (*)

tASy3arA A wlR23a0l¢ 2A1lyAaASsade ! 26y RI {367 @ 153 1 2 2
DNJ S32N] [ALWAOLA ! &40dzaA 51 2Nl RiI3dgl D234J2RI N S32

{Teéyvy2y AdA126&1A t!1 OFFO

HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)

ltw9! w20SNI YsASOASZ OFF L

PROTOM Krzysztof Tomczyk (**)

al[ /hb{![¢LbD al NDAYy _dzdyAl 1 O6F 3t 32 35
13yAsSail |F {YFENIe&ezall 30 52 27
Gregorowicz Marcin 51
Jagna Stanecka
t212ad0F0S 4 9 10
RAZEM 8 607 8110 11 045 8 607 8110 11 045
24.5 Wynagrodzenia czgonk-w naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia czgonk-w ZarzNdu i pozostagych czgonk-w naczelnego kierowni
Okres Okres Okres
zako® zakoE zakoEc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNOOOOPLNOGOOOPLNGOGI
Swiadczenia kr-tkoterminowe Wynagrodzenie Za 21 84 21
Bogusz Kruszy Eski 21 84 21
Swiadczenia kr-tkoterminowe Wynagrodzenie Ra 22 85 21
Lachowski Sgawomir 3 12 3
Wi Sniewska Piengjai 10 37 9
Kapusta Leszek 3 12 3
JaSkiewicz Jacek 0
Kaczorowska Monika 3 12 3
Wi Sni ewski Radosgaw 3 12 3
Swiadczenia kr-tkoterminowe Wynagrodzenie Cz 216 858 210
Gregorowicz Marcin 150 600 150
GuUniak Marcin 21 84 21
Kwi eci e@® Robert 0
Przemieni ecki Lech 0
Tomczyk Krzysztof 0
SmarzyEka Agnieszka 21 84 21
Lipnicki Grzegorz 24 90 18
Swiadczenia kr-tkoterminowe Wynagrodzenie Ra 59 147 24

Czekai Jan 4 15 4 65



Dobkowski Grzegorz 1

DNbrowski Zenon 4 4
G-rka Dariusz 4 8
Kruszy Eski Bogusz 4 17 4
Lachowski Sgawomir 12 4
Lella Janusz 26 26
Urbanek Syl wester 12 4
Kaczorowska Monika 12 35 4
Wi Sni ewski Radosgaw 4 17 4
Bartczak Bogusdaw 1
Inne dgugoterminowe Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
$wiadczenia z tytugu rozwi Nzania stosunku pr
$wiadczenia z tytugu rozwi Nzania stosunku pr

318 1174 276
Zobowi Nzania z tytugu wynagrodze® dla ZarzNdu jednostki dominujNcej wynos

(*)Dokonano przeniesienia ¢ z i Snynagrodzenia dla C z § o nRadywNadzorczeji Z a r z dhostki d o0 mi n u\ Adlcesi¢ wynagrodzeniazaSwi dca s §
do noty 24.1.2 w kwocie 245 tys. PLN za 2019 oraz 251 tys. PLN. za ok
(**)CzinSci wynagrodzenia dla Czgonk-w Rady Nadzorczej i Czgonk:-w Kluczowe

25. Przejficie jednostek zaleUnych

W bieUNcym okesie nie wystNpigy procesy przejicia jednostek zaleznych

26. Zbycie dziagalnoSci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nasthipowaga zbycie dziagalnoSci
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27. $rodki pieninlUne i ich ekwiwalenty

Dlac el s po r z Ndazharki par z e p gpyive-nwi Arnoypgckhe n ii feidekveiwalenty o b e j nSurjoM k e n i
w kasie i na rachunkach bankowych. § r o cpki ie n i ificH relaviwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w
skonsolidowanym rachunku pr z e p §yiwe mi fifdo§rmen ast fips p Nsubg o ddo iskonsolidowanych
pozycji bilansowych:

Okres Okres Okres
z ako E&c zako@® zakoCEc
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
PLNG6O0OO PLNOOOOPLNOGI
§rodki pieninUne w kasie i na r 5974 11 494 7581
5974 11494 7581
§rodki pieninlUOne i ich ekwiwale

przeznaczonej do zbycia

5974 11494 7581

§rodki pieninUne o ograniczonej moWlsé7woSci d308 pono Wers
Srodki ZFS$S
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych 1507 598 1075

28. Transakcje niepieninUne

Poza transakcjami wy ni k a jzéstapndardowych operacji biznesowych rozliczanych kompensatami w | kwartale
2019 roku nie wystNpigy inne jednorazowe, niestandar

67



29. Informacje dodatkowe do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Redan SA

29.1 Inwestycje w jednostkach zaleUnych.
Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018
Odpis odpis
Nazwa jednostki zalKedinejaktuali WartoSi nett &oszt aktuali WartoSI
TXM SA w restrukturyzacji 12 528 12 528 - 12 528 12 528 -
Top Secret Sp. z 0.0. 53 326 - 53 326 53 326 - 53 326
Kadmus Sp. z 0.0. 3152 3152 - 3152 3152 -
Lunar Sp. z 0.0. 1337 1337 - 1337 1337 -
Krux Sp. z 0.0. 2 475 1190 1285 2 475 1190 1285
R-Fashion sp. z o.0. 20 20 20 20
Redan Moskwa 9 - 9 9 - 9
R-Moda Sp. z 0.0. 576 - 576 576 - 576
R-Trendy Sp. z 0.0. 344 - 344 344 - 344
R-Style Sp. z 0.0. 5 - 5 5 - 5
Gravacinta LTD (w likwidacji) 37 37 - 37 37 -
Raionio LTD (w likwidacji) 46 46 - 46 46 -
R-Colection sp .z 0.0. 6 - 6 6 - 6
R-Line Sp. z 0.0. 6 - 6 6 - 6
Inwestycje w sp-gki zaleUne
razem 73 867 18 290 55 577 73 867 18 290 55577
29.2 Utrata wartoSci aktyw-w ujfita w bieUNcym kwartal:
Tytug Stan naBO Zwi nkszp Wykerzystanie Zmniejszenia| Stan naBZ
na dzieE 2019.01.01 2019.03.31
Odpisy na Srodkli torwage 0 0 0
odpis aktwuali zu
inwestycji 19 469 0 0 0| 19469
Odpi sy na nal e(n o6598i 0 0 78 6720
Odpisy na odsetki 92 4 0 29 67
Odpisy na zapasy 4518 360 0 0 4878
Razem 30877 364 0 107 31134
Tytu Q Stan naBO Zwi nkszeWylerzystanie Zmniejszenia|Stan naBZ
na dzieCE 2018.01.01 2018.03.31
Odpisy na Srodkli torwage 0 0 0 0
odpis aktualizu ;g 23 0 o| 7902
inwestycji
Odpisy na nal eUn o29e3i 218 96 2 2123
Odpisy na odsetki 79 6 0 85
Odpisy na zapasy 4505 30 0 4535
Razem 14 466 277 96 2 14 645
29.3 Zmiana aktywa na podatek odroczony w bieC
Tytug Stan naBO Zmiana Stan na BZ|
na dzieE 2019.01.01 2019.03.31
Aktywo na podatek odroczony 2999 17 3016
na dzieE 2018.01.01 2018.03.31
Aktywo na podatek odroczony 7105 97 7202
29.4 Zmiana wartoSci rezerw w
Tytug Stan naBO Zmiana Stan na BZ|
na dzieE 2019.01.01 2019.03.31
Rezerwy dgugot elr midh owe 0 42
Rezerwy kr-tkote¢r méodsowp -493 201
na dzieE 2018.01.01 2018.03.31
Rezerwy dgugot elr mi3howe 0 31
Rezerwy kr -tkot ¢r nlivGdo wpe -1148 556
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30. Nota w zakresie jednostek zaleUnych

30.1 Kontynuacja dziaganoSci Grupy Kapitagowej TXM zaleUne|j

W pierwszym kwartale 2019 rokus p - @ loani n uTXNil$.A w restrukturyzacjip o n i & & §retpdziomie wyniku operacyjnego
nasprzedailyg akbntymunarejwwy s o k B3 enin z gNad z | 34 @arca 2019 rokuwa r t lodSp i twajda: swhbyyc
ujemnaiwy nos B5Panin z orzy z o b o wi N zkarn-itakcoht e r vmyi mosvzy Njdczhiid,6emin z §pr zewy Us :

aktywa obrotowe o kwotn 72 mln zg§g.
Sytuacja finansowa Sp-gki moUe powodowal niepewnoSi w zakre

I dent y fpiokvy jUKeem, zagwarantowania kontynuacji d z i a § a Grapy XM w kolejnych okresach, Z ar zpNald
nasthpuj Nce dziagani a:

A Przygotowanie Programu Restrukturyzacyjnego

W 2017 r.iw2018r.wz wi Nzwkyus t 1§ p ugpatkaminsip r z el ya @bglejmowanied z i a aprawcae. J e d n abkylgee
r e aknayWwWs t i1 pwtychNakresach widoczne przyczynyp r o b | & mi wpr awi zdzjtovarovdmiems k | ewy wi k

zwdr oUeystema ws pomag ajaNe & dw 8017 re oraz braki w zatowarowaniu s k | e v-pw § o 2018er. Pomimo
sukcewr wzwi Nigchpi abl aimn wst i gednaladezekivany wzrost s pr z e ¢ a Uiywyd z i a § ahlanulowijc
opartej przede wszystkim na kosztach s t a §jy a grwadzi Grupa i jest kluczowy dlap § y n nomBgenerowanych wy n i kPe
przeprowadzonej p 0 g § i banabzie przyczyn obecnej sytuacji finansowej S p - d ki zpfodd { 81§ y  Porpierwsze, w obecnej
sytuacji Grupy n a | av§}ye | i miwszelkieadperacje, k t - proew o dwiyj pggyowt - w B yufizymanie p § y n njest&ludzowe.
W tym obszarze mi e $§ ¢aia mk n inigrentoenych s k | e w Polgce, z a k 0 (Ec @ 2 in & & anka rynka&le Zagranicznych oraz
dalsza optymalizacja k 0 s z t z iva § a Pondru@iez a Sukces mo U r z y njédeni itaki plan restrukturyzacji, k t - br fiyd :
prawi daflo e wysmadia strategiczne takie jak: zmiany w ofercie asortymentowej i jej optymalne dostosowanie do potrzeb
ok r e Sgruppdogelowej k | i e przygatowywanie p | a nz-avk u fi -0w a ppartych na realnych prognozach s p r z e araz
optymalna alokacjat o wa w-sieci s k | e pV oparciu op owy Uz & o UZeanri zaktdz y g oitr mw g ve dz rNag U plani
restrukturyzacji, kt-ry szczeg-gowo zostag opisany w dal sze
Jednarkelmpewn ofmimo do § o Umzezeg p - gskifar anim@@mig a U ocayapnoi daj diz iea ami awi
zidentyfikowane i wy s t ar cdiaaapBlmienia skutecznej restrukturyzacji, at a kdheb i dpN\r a wi dva vodliprrez y n
oczekiwane efekty.

AWsparcie Doradcy firmy Ernst & Young

W celu potwierdzenia wiarygodnoSi i prawdopodobi e@®twa real
zaangaUowaga Ernst & Young. Jego prace obejmujN (i) przygot
weryfikacij.i prognoz finansowych Sp-gki; (iii) sporzNdzenia

el ementach oraz przegl Ndzie kluczowych obszar-w dziagal noSc
znane do 7 czerwca 2019 roku.

AOtwarcie procesu restrukturyzacji w formie Przyspieszoneg
W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwi:¢
w formie przyspieszonego postfipowania ukgadowego. Maj Nc na
restrukturyzacji, w ramach kt-rego Sp-gka bfidzie dNOUOyga do
interes-w samej Sp-gki, a takUe wszystkich jej kontrahent v
sytuacj i przedsifibiorstwa oraz zapewnil Sp-gce stabilizacijrt
szczeg-lnoSci poprawa efektywnoSci ekonomicznej Sp-gki. Prz
rozwoju dotychczasowej dziagalnoSci, przy uwzgldadnieniu kor
osi NgnifAcia rzeczonych cel - w. Celem postfipowania restrukteu
dziagal noSci handl owej oraz przeprowadzenie restrukturyzacij
finansowych TXM oraz (ii) ochrona wszystkich podmiot-w pozc
zabezpieczenie ich interes-w
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ARelacje z Bankami Finansuj Ncymi
W dniu 17 kwietnia 2019 roku zawarta zostaga umowa z bankar

zobowi Nzagy sifn do utrzymani a i udostnpniania Sp-gce produlk
dokument owych, gwarancj i nal eUytego wykonania um-w naj mu)

skr-cony do 31 maja 2019 r. W dniu 31 maja 2019 r. zostag

2019 r. Na mocy Aneksu okres obowi Nzywania Umowy, a takUe o
ING w dniu 3 lipca 2017 r. oraz (ii) zawartej z PKO w dniu
okresie Banki zobowi Nzagy sifin do utrzymania i udosthipniani ¢
akredytyw dokumentowych, gwarancji nal eUytego wykonania um-:

r
do gNcznej wysokoSci 25 497 tys. PLN przez I NG oraz do kwot
Umowy, Sp-gka jest zobowi Nzana do dokonywania cziSciowych t
wskazanych powyUOej | imit-w

Zgodnie z postanowieniami Aneksu do dnia 7 czerwca 2019 r.

restrukturyzacji przygotowanego przy udziale firmy doradcze
Finance sp.k.

JednoczeSnie Banki zobowi Nzagy sifn, Ue nie bAdN korzystal z
Umowy |l ub um-w kredytowych, kt-re wystNpigy do dnia zawarci

Postanowi enia Aneksu wchodzN w Uycie p
ramach przyspieszonego posthinpowania uk
Aneks wszedgd w Uycie.

d warunkiem uzyskani
adowego. W dniu 31 r

ARelacje z Dostawcami towar - -w
Obecnie relacje z Dostawcami krajowymi sN bardzo poprawne

uzupegnia niedobory asortymentowe. Odbygdy sin teU dwa spotk
wskazywady na ich zainteresowanie kontynuowaniem wsp:-gpracy
reali zowane przez Sp-gknih strategie asortymentowe i got owo S
kredyt kupiecki w trakcie restrukturyzacij:.i i w okresie real
systematycznego zwifAkszania udziagu i mportu wgasnego w zakt
dost awc ami krajowym. Obecnie po otwarciu postfipowania zosta
Maj N w swoje konstrukcji zwifdkszyl ich zaangaUowanie biznes
zatowarowania sklep-w TXM. Narzidziami jakie zostanN w tym

przeniesienie wasnoSci zapasu, rozliczenie po sprzedaOy (

zat worowanie, cennf.

AOcena i konstrukcja propozycj.i ukgadowych

Propozycje ukadowe proponowane przez Sp-gkn zawierajN spos
zaproponowano w szczeg-IlnoSci: tzw. split akcji, konwersji

zakadowym Sp-gki oraz spgatfn zobowi Nza® w ci Ngu kol ejnych

ukjadowa dla kluczowych Dostawc-w znaczNco zwiiAksza szanse
kl uczowymi Dostawcami widoczne bygo zainteresowanie propozy

redukcji zobowi Nza® CziSciowa konwersja na akcje dla wielu
* handlowym i stajN sifn w Grupie znaczNcymi akcjonari
dystrybutor-w odzieUy dyskontowej w Polsce rynek zbytu
*zysku kapitagowego T sukces procesu restrukturyzacyjne
akeji
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APostawa Akcjonariuszy wifinkszoSciowych
Dodat kowo TXM otrzymagd od akcjonariuszy winhnkszoSciowych (Re
Wal nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bAdN gdosowal za kontynuc

W zwi Nzku z:

1) nowN strategi N restrukturyzacyjnN TXM wsp-g§tworzonN z Er.
2) prognozami finansowymi, z kt-rych wynika zdolnoSi TXM do
3) otwarciem sNdowego posthpowania restrukturyzacyjnego;
4yavarciem umowy o utrzymaniu status quo z Bankami jako etapu procesu restrukturyzacyjnego

5) wsparciem dla procesu restrukturyzacji dekl arowanym prze
6) oSwi adczeniem Akcjonariuszy wifinkszoSciowych

ZarzNd ocenia, i0 dziagania te przyniosN oczekiwane rezulte
jednostkowe sprawozdanie finansowe TXM SA w restrukturyzaci]
TXM za pierwszy kwartag 2019 roku zostagy przygotowane przy

ZarzNd pomi mo swoje determinacji i wiary w realizacjfi cageg
niepewnoSi dotyczNca zdarze® |lub warunk-w, kt-re mogN budzi
dziagalnoSci i z tego wzglfidu Grupa moUe nie uzyskal zakgac

zobowi Nza® w toku zwykgej dziagal noSci
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30.2 Kontynuacja dziaganoSci Grupy Kapitagowej REDAN SA

W | kwartale 2019 Grupa Kapitagowa Redan SA poniosga stratit
Anal i kw¢ $korityfuacjid z i a § aGrupyoRedann al e By p a t funkcjomolvanie osobno ¢ z 1 Shadbwej oraz osobno
cziSci dyskontowej

Oba segmenty nie s b o § N ¢ zes roeboferacyjnie, p o wi N Zestrylk@i wy g Nck ap iet Afiawé .wp § Koetynuacii
dziagalnoSci Redan SA oraz wpgyw sp-gki TXM SA (w kt-rej Re
1)Pomi fikedanp SAisp - § knarhie UNloGropy Kapi t eRgdawapienal e UNo @ropy Ka p i t al¥M (reggm
ASp -SggmentuModowe@asp) gXMISAis p - § karie UNojggrupyk api t aigwwe | fiptatnie plowi N:
gospodarcze. Ws z ¢ z e g - U andon&B p - §Segknentu Modowegonieu d zi p i § laGmpy TXMUa d np o By canie
innych form finansowaniad § u U nniegp@,r i 6 pa @ Grkpy TXM, aninieu d z i zalnie§adnyab ez pivetgnztealk,
na swoim maj Ntku.

2) Redan SA Swi a dna zgcz TXM SAu s § wgi- ,wahh o tey c u 81§ & graz posiada z tegot y t m g lue U man@oowve.
Jednak aniwar ttpcBili s § angn, a| e Unieskoowiz agr o @led z iaa § aRedan SAcline S p - §egrinentu Modowego
nie prowadzN transakcji sprzedaUy na rzecz sp-g§ek z Grupy 1

W sierpniu 2018 roku S p - §Redan SA,wz wi Nztkruu iy N u f t p BnEXMBM., 0 b WHyhie subskrypcji prywatnej
akcietejs p- Bl e g B¢ zwaerjt 3$mlnh z § ot Zakup akcji nak wo 7 filn z § o tzyocshsfinagsowany ze Sr o d
pozyskanych z emisji obligacji w sierpniu 2018 roku. S p - gvy e mi t obligadea § N c zwnae jt nodindinej w kwocie 13 min
z § ot §rccha émiisji z 0 s twgditiyowane, zgodnie z celami emisji, t a kride z i1 S ¢ $ p §vitdedytu w HSBC Bank Polska S.A.
wwy s ok5®Ioz § o toyaz 2abezpieczenia p r o d u gorzabilansowych, takich jak akredytywy dokumentowe lub gwarancje
nal e Uywylomamia u m- wajmu w ramach Grupy Kapi t aedaveSA, w wy s ok dSmdn z § ot ¥godnie z
harmonogramem S p - §estz o b o wi Nasamgaebtigaciji do dnia 10 sierpnia 2020 roku, przy czym 1,8 min z § o tpyzypada
do spgaty w 2019 roku oraz 10,7 mln zgotych w 2020 roku.

Segment modowy posiada limity na akredytywy w HSBC Bank Polska S.A. owa r t &,&mli USD z terminem s p § dotdgia 28
czerwca 2019 roku oraz limit na akredytywy w banku Santander 1,4 min USD z terminem do dnia 30 lipca 2019.

Anal i syf tN@dgynnoairxap- Rédan SA utrzymuje b i e URbutakt z instytucjami finansowymi i oczekuje, i
bidaisnieuzyspnakedgd finBrsawana w terminie, w k t - rstanie s i amo wymagalne. J e d n o ¢ zZea& nz&Ngd-
d omi nu pckekugej i (segment modowy wygeneruje w 2019 roku pr z e p g ywy a § a dperacBneji w wy s o k
wy st ar c daterMioosv@go o b s § u g ipwaant inaotSycti obfjigacji. Na b i e U Bheawiana jest sytuacja finansowa z
obligatariuszami.

W ramach Grupy Ka p i t agjgo-werzgdaniem Redan SA jest Swi a d c gestmalhyeh wysokospecjalistycznych u s § dia
sp- g6&kipy,ws z c z e g -w zakeeSie T dla rynku dyskontowego oraz w zakresie IT, 0 b s gfinagsowej, prawnej i HR oraz
obsgugi |l ogi stycznej segmentu modowego.

Segment modowy konsekwentnie realizuje o b r asnt N a tz evg iNizzaazwbjem sieci z a p e wn W @rj sNpco sstabilny r 0 z
Grupy k api t (REDAMESA jak r - wn & p UfR&dan SA. Z ar zjéddostki d 0 mi n uKortenelje swoje d z | a Ppeede
wszystkim na nastihipuj Ncych obszarach:

Azam- wi eawycle kolekcji z uwz g | Hd n poeiomuetno wa rstokewych na magazynie z pos zc z e g grip
asortymentowych,

A analiza rentownoSci sklep-w zar-wno wgdasnych jak i francz
A poprawa sprawnoSci operacyjnej sieci sprzedaUy poprzez dc
A prowadzenie ciNggych dziaga® pozycjonuj Ncych markin Top Sc¢
A rozw-j dziagalnoSci e-commerce poprzez wprowadzanie aplik
A dyscyplina kosztowa na poziomie centrali

W 2019 r. Redan SAb nd zpieejj f u h keerjtrim logistycznego dla Top Secret. Segment modowy zamierzar 0z Wi wa
dzi agabDorak$2022 si eik| e fopwecret w Polsce mawy ni 425tys. m2 oraz wszystkie k a n algsyybucji b fi ¢
rentowne a punkty styku k | i e mrma rwRdp Secret - zintegrowane. R 0 z wsiegi dawi A ks aty e ma¢fet§kaliz wi N zz:
zakupami t o w a na rymkach Dalekiego Wschodu oraz d ¥ wi @ mwii iN zzgpokijciem k 0 s z ¢ t av Joyganizacji. Zwi ik s
skalid z i a § asegmen enbdowego b i d mii edilawierciedleniewewz r o $hair dlgRedan SAzewz g | fapu owad
obsdugn 1 ogistycznN.

Redan SApr z e p r orw awdn ire§0t yacnzanl pbtrzeh Grupy w 2019 r w zakresie przede wszystkim prac rozwojowych w IT i w
jejwynikud o k omra gy e g Wi U ekosztewych oraz narok 2019 p r z ¥ jt K & ppeymalizacji k o s z tStrategia ta przynosi
znaczne oszczhndnoSci w postaci ograniczenia koszt-w og-I|nec
Kontynuacja dziagalnoSci segmentu dyskontowego zostagda opi s
W z wi Nzkpuo wy Us faltami oraz faktami opisanymi w nocie 30.1 Zar zRedan podjdedc y pjsibor z N«
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Redan SAw oparciuoz a s akdniynuacjid zi agaledBakdwy Usizepew
izagr o WerkiaanaistfNenien i e p e wenadzcd o | nGaupycdo kontynuacjid z i a § ez tegp We g | Grdpa mo Owe
przyszgoSci nie uzyskal zakgadanych korzySci ekonomicznych
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3. Zobowi Nzania do poniesienia wydatk-w

Grupa nie posicddazalbpwi Nzac@&owych aktyw-w trwagych oraz do udzi.

Szacunkowa wartoSi inwestyciji Grupy Redan S. A. na rok 2019 wynos

Planowane wydatki z wi N zsaNa @) rozwojem sieci s p r z e daki Plgnpwany jest w wi fk s po & ¢ ip aw k wiv N z przeniesieniem
lokalizacji w sektorze modowym (i) renowacjami sieci s p r z e @i)adawojem zaplecza infrastruktury zaplecza magazynowego oraz rozwojem
infrastruktury IT, w tym w szczeg -2 wao Sc Ue noivegmsystemu POS oraz opt y ma |l iirawoerq Nystemu SAP. t r - d
finansowania d z i aigwaestycyjnych b i d $ir o dvigpracowane w trakcie prowadzonej d z i a § adospad&razéj oraz Sr o d Keasingu
finansowego W ocenieZar z Ndu j ednosplkany oimi wmaigtNiceeyjj ne Grupy Redan maj N zape

32. Zobowi Nzania warunkowe i aktywa warunkowe

32.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018

PLNOOOOPLNOBOOO PLNOGI(

Pornczenia bankowe 9290 12 936 14 914
Akredytywy 22 257 25 046 16 085
Gwarancji celnej 1000 500 1000
RAZEM 32 547 38 482 31999

Dodatkowo p o ws tzaogo@ wi Nuarankdwe w kwocie 50 000 tys. PLN w przypadku gdyby s p - duiead ot r z yoro&§ aa n amoivye
zawartej w dniu 10.08.2018 r. z 21 Concordia 1 s.a.r.|l . o czym F

32.2 Aktywa warunkowe
Grupa posiada pozyskane porfAczenie osoby prywatnej na kwotn 3 761

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Poni Uej lista zdarze® maj Ncych miejsce po dniu bilansowym, a maj
W dniu 3 kwietnia 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji 1 sp-gka zal
i przyspieszonego posthApowania ukgadowego. Wniosek zostag zgoUon:
restrukturyzacyjne.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. TXM SA w restrukturyzacji z wuwagi na:
restrukturyzacyjnego TXM z dnia 3 kwietnia 2019 r., kt-ry zgodni
oraz (ii) koniecznoSi dochowanie wymaga® formalnych wynikaj Ncych

TXM wraz z wnioskiem o wstrzymanie rozpoznania wniosku o oggosze
whiosku restrukturyzacyjnego TXM.

W dniu 15 maja 2019 SNd rejonowy otworzyd przySpieszone postfipow
wyznaczyd shndziego komisarza oraz nadzorchn sNdowego.
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W dniu 11.04.2019 Redan SA otrzymaga wynik kontroli celno-skarbo
ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych z dnia 15.02.1992 r
Kontrola byga prowadzona przez Naczelnika Magopol skiego Urzndu C¢

o CIT w zakresie dochod-w osi Ngnifitych w 2014 nieprawi dgowoSci n
W zakresie przestrzegania przepis-w Ustawy o CIT w zakresie doch
zawyUenia koszt-w uzyskania przychod-w o kwotin 16,4 mln z§. Zakw
zgodnie z umowN sprzedaUy z dnia 2 kwietnia 2015 roku. O transak
kwi etnia 2015 r . Sprzedane akcje TXM, Redan nabyd w dniu 17 grud
poinformowag raportem bieUNcym nr 51/2014.

Kontrola zakwestionowaga cenfi nabycia akcji TXM SA przez Redan
Carrisonio LP z tytugu zapgaty ceny sprzedaUy akcji TXM z nale0On
poli kwidacyjnego zgodnie z uchwagdN o rozwi Nzaniu sp-g§ki Carrison
Redan prawa do koszt-w uzyskania przychodu z tytugu nabytych akec
Kontrola oszacowaga, iU Redan zamiast wykazywal 11,3 mln z§ stra
opodatkowania.

Z uwagi na to, Ue Sp-gka za | ata obrotowe 2013 oraz 2014 wykazag
obni Uenia dochodu za 2015 w kwocie 5,1 mln z§ z tytugu rozliczen

zobowi Nzanie podat kowe z tytugu podatku dochodowego od os-b praw
bez wpgywu na sytuacjn pgynnoSci owN Redan. Emitent zgoUyg korekt
W zwi Nzku z otrzymaniem wynik-w kontroli w sprawozdaniu finansow
dochodowego z tytugu strat podat kowych na gNcznN kwotdA 5,2 mln z

W dniu 2 maja 2019 roku wskutek braku opublikowania raportu okresowego w postaci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018

Grupy Redan na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego, Giegda Papie
Op-Ffnienie w terminie publikacji skonsolidowanego raportu roczne
czy sprawozdanie TXM SA, a tym samym takUe Grupy Kapitagowej Red
Kluczowym do rozstrzygnificia by rozpoznanie wniosku Sp-gki o ot
postepowania ukgadowego zgoUonego w dniu 3 kwietnia 2019 r. Zgod
postipowani a wynosi 7 dni

W dniu 23 maja 2019 r. Redan S. A. opubli kowad sprawozdanie skons
przywr-cony.

W dniu 31 maja 2019 roku Sp-gka zaleUna TXM w restrukturyzacij.i z
bankami finansuj Ncymi TXM to jest z PowszechnN KasN OszczindnoSc
trwanie do 20 wrzeSnia 2019 rok. W okresie jej obowi Nzywani a Ban

bankowych (kredyt-w w rachunku bieUONcym, akredytyw dokumentowych
25 497 tys. PLN przez I NG oraz do kwoty 35 974 tys. PLN w PKO BF

warunk- - w i moUl i woSci zawarcia ostatecznej umowy restrukturyzacy
Banki . Na dzie® sporzNdzenia tej informaciji ustalono r-wnieO ter
obej muj Ncego (i) przygotowania ARaportu z analizy rynku i przeg
sporzNdzenia Planu Naprawczego opierajNcego sifi na dw-ch wczeSn
operacyjnej na dzie®& 7 czerwca 2018 roku.

34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z 0 s tzatwjievdzone przez Z a r Zignbstki d o mi n udgrakle @ § o s do@ubkkacji w dniu 31 maja
2019 roku.

PODPI S OSOBY, KTEREJ POWI ERZONO PROWADZENI
Anna Kr -1l i kiewicz hg-wny Ksi ngowy
PODPI SY CZGONKEW ZARZt DU

Bogusz KruszyEski |[Prezes zarzNdu

G-d¥, dnia 31 maja 2019 r.
Signature Not Verified
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