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1. Informacje podstawowe dotyczace jednostki dominujacej

Soho Development S.A. (dalej ,,Emitent” lub ,,Soho Development”) prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien bilansowy miata swoja siedzibe przy
ul. Minskiej 25, kod pocztowy 03-808, Warszawa.

Na dzien 31 marca 2019 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.364.631,90 zt (stownie: trzy miliony
trzysta szes¢dziesigt cztery tysiece szesScéset trzydziesci jeden ztotych i 90/100) i dzielit si¢ na 33.646.319
akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Przedmiot dzialalno$ci Emitenta obejmuje nastepujace obszary:

e realizacja projektow budowlanych w segmencie mieszkaniowym i komercyjnym,
e zarzadzanie realizacja projektow deweloperskich,

e kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

3. AKcjonariusze jednostki dominujacej

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby glosow na WZ Soho Development S.A. na
dzien publikacji sprawozdania finansowego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho Development S.A. w trybie ustawy o ofercie
publicznej badz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - akcjonariuszami posiadajgcymi ponad
5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Soho Development S.A. byly nastgpujace podmioty:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI | % AKCJI | L. GLOSOW [ % gloséw
Pan Maciej Zientara (poprzez spotke zalezna o o
1 Superkonstelacja Limited (Nikozja)) 6147968 18,27% 6147968 18,27%
2 PaI'l Maciej .Wandzel (bezposrednio oraz przez 5830 215 17.33% 5830 215 17,33%
spotke zalezng Aulos 1 Sp. z 0.0.)
Razem Akcjonariusze powyzej 5% 11978 183 35,60% 11 978 183 35,60%
Razem Pozostali Akcjonariusze 15 551 928 46,22% 15 551 928 46,22%
AKkcje wlasne 6 116 208 18,18%
Razem Wszystkie Akcje 33 646 319 100,00%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nastepujace osoby zarzadzajace posiadaty papiery

warto$ciowe wyemitowane przez Emitenta:

e Pan Maciej Wandzel bezposrednio oraz przez spotke zalezng Aulos 1 sp. z 0.0. 5.830.215 akcji
Emitenta stanowigce 17,33% kapitalu zakladowego Emitenta. Zmiany stanu posiadania akcji
Emitenta przez Pana Macieja Wandzla obrazuje ponizsza tabela ,,Zmiany struktury wlasnosci...”,

e Pan Maciej Wandzel posiada 603 138 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 603 138 akcji serii F w warunkowym kapitale zakladowym Spétki dajacych prawo do
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wykonywania 603 138 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Uprawnienie do nabycia ww.
akcji serii F wynika z imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na mocy
uchwaty nr 3 z dnia 22 czerwca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

e Pan Mariusz Omiecinski posiada 29 806 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych
do nabycia 29806 akcji serii F w warunkowym kapitale zaktadowym Spoélki dajacych prawo do
wykonywania 29.806 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoltki. Uprawnienie do nabycia ww. akcji
serii F wynika z imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na mocy uchwaty
nr 3 z dnia 22 czerwca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W okresie po dacie bilansu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Czlonkowie
Zarzadu dokonywali nastepujacych transakcji zbycia lub nabycia akcji Emitenta:
e w dniu 31 maja 2019 r. Pan Maciej Wandzel zby! na rzecz Spotki 264.988 akcji w ramach skupu

akcji whasnych po 3,27 PLN za sztukg.

W okresie po dacie bilansu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Czlonkowie
Zarzadu dokonali nastgpujacych transakcji zbycia na rzecz Emitenta warrantow subskrypcyjnych w celu
umorzenia w ramach programu motywacyjnego ustanowionego w Emitencie :
e W dniu 31 maja 2019 r. Pan Mariusz Omiecinski zbyl na rzecz Spotki 6.950 warrantow

subskrypcyjnych po cenie 3,27 PLN za jedng sztuke
e W dniu 31 maja 2019 r. Pan Maciej Wandzel zbyl na rzecz Spolki 140.648 warrantow

subskrypcyjnych po cenie 3,27 PLN za jedng sztuke

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego, osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta.

Zmiany struktury wltasnosci znaczgcych pakietow akcji Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym do dnia publikacji sprawozdania finansowego

Data Udzial w Liczba | ealw |
zmian Akcjonariusz ogélnej liczbie akji (;_go tr)]'ej akcji po Uwagi
X y ) glosow przed przed 'C? 1€ 11 P 9
udzialu ] g glosow po | zmianie
zmiana zmiana o
_ zmianie _ :
2018-12-04 | Pan Maciej Wandzel wraz 18.08| 7.407.576 2202| 7.407.576 Obnizenie kapitatu
z Aulos Sp. z 0. o. zaktadowego Spotki
2018-12-04 Pan Rafal_Bauer posrednio 416| 1.705.446 507| 1.705.446 Obnizenie kapitatu
przez Businessweb S.R.O. zakladowego
Pan Maciej Zientara Obnizenie kanital
2018-12-04 | (poprzez Superkonstelacja 19,06| 7.811.297 23,22 | 7.811.207 | - oniemic kapitaiu
L zaktadowego
Limited)
2018-12-10 | Pan Rafal Bauer poSrednio 507| 1.705.446 4,98| 1675300 | ZDycie wramach
przez Businessweb S.R.O. transakcji gietdowej
Pan Maciej Wandzel wraz Zbycie w ramach
2019-05-31| ,"A lios S 0.20.0, 22,02| 7.407.576 17,33 | 5.830.215 skupu akeji whasnych
Pan Maciej Zientara Zbvcie w ramach
2019-05-31 | (poprzez Superkonstelacja 23,22 | 7.811.297 18,27 | 6.147.968 ky Keii h
Limited) skupu akcji wlasnyc

Kapitat rezerwowy stanowi kapital przeznaczony na skup akcji wlasnych, zgodnie z uchwatami
podjetymi przez WZA w 2015 r. i 2017 r.
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4. Rada Nadzorcza i Zarzad
Sktad Zarzgdu na 31 marca 2019 r. przedstawial si¢ nastepujgco:
Maciej Wandzel - Prezes Zarzadu

Mariusz Omiecinski - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2019 r. przedstawial si¢ nastepujgco:

Katarzyna Szwarc Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak - Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Kaczmarek - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Zientara - Czlonek Rady Nadzorczej
Seweryn DmowskKi - Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2019 r. w Spoice dziatal Komitet Audytu w skladzie:
Mariusz Kaczmarek - Przewodniczacy Komitetu
Katarzyna Szwarc - Cztonek Komitetu

Wojciech Napiorkowski - Cztonek Komitetu

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z opisem zmian w organizacji Grupy
Kapitalowej Emitenta oraz ich przyczyn

W sktad Grupy kapitatowej Emitenta wchodzity spotki dziatajace w segmentach:
Segment deweloperski,

Segment zarzadzanie nieruchomo$ciami,

Segment inwestycyjno — finansowy,

Pozostate segmenty.

Zarzad podjal decyzje o zmianie strategii, obejmujgcej jej modyfikacje na rzecz poszukiwania
nabywcoéw oraz zbywania poszczegélnych aktywow, w tym projektow nieruchomosciowych
realizowanych w Grupie. Informacje na temat postgpéw w tym procesie zostaty podane w punkcie 6
niniejszego sprawozdania.

Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do uproszczenia struktury organizacyjnej Grupy Emitenta.
Obejmuja one likwidacje i potaczenie szeregu podmiotow nieprowadzacych dzialalno$ci operacyjne;j
oraz spotek deweloperskich, ktore finalizuja swoje projekty lub sprzedaja aktywa.

W wyniku rejestracji potaczenia ponizsze podmioty zalezne zostaly przejete przez SHD S.A.:
Fabryka PZO Sp. z o.0.

Fellow Sp. z 0.0.

Dobra Forma 1 Sp. z o.0.

Soho Verbel Sp. z o.0.

Soho Feniks Sp. z 0.0.

Soho Tetris Sp. z o.0.

Soho Development Homes & More Sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem nastapito wykreslenie spotek Soho Quatro Sp. z 0.0. SK w likwidacji
i Soho Verbel Sp. z 0.0. SK w likwidacji (spotki nieprowadzace dziatalnosci) z KRS.



Spolki

nieruchomosciowe

Portfel Soho Development S.A. na dzien publikacji*

=DHDO

o> E VvV E L O F M E N T

SPOLKI DEWELOPERSKIE

100%

100%

v

100%
|——-

BLSp. zoo.

—

- Minska Development
Sp.zo.0.

_P

e eniks BL Sp. z 0.0. SK

Verbel BL Sp.z0.0. 1 SK

Dobra Forma 1 BL Sp. z 0.0. SK

Dobra Forma 2

Sp.zo.0.

mm s Dobra Forma2 Sp. zo.o. SK

Komandylanusz

99,99%

99%

99,99%

99,99%

99,99%

——

Recycling Park

Kamionka Sp. z

0.0. (Przemyst)
I

Recycling Park

[

Sp. zo.o. (ZOE)

100%

POZOSTALE

SPOLKI

iﬁ?ﬂ%

Kalder A

Sp.zoo.

* W diagramie pominigto czes¢ jednostek nieistotnych, wymienionych w pkt 1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



1) Segment deweloperski i nieruchomosci
e Soho Development S.A.

W grudniu 2017 roku sprzedane zostaty dziatki 18/16 i 18/14, potozone przy ulicy Minskiej 25 w
Warszawie, w zwigzku z czym w ramach projektu Soho Factory finalizowana jest jedynie sprzedaz
pozostatego zapasu. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego do sprzedazy pozostato 5 mieszkan
oraz 4 lokale ustugowe.

e Cracovia Property Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki byta realizacja podzielonego na etapy projektu deweloperskiego
zlokalizowanego w Krakowie przy ul. Bochenka. Sprzedaz mieszkan prowadzona byta poprzez dwie
spotki celowe: Dobra Forma 1 Sp. z 0.0. SK oraz Dobra Forma 2 Sp. z 0.0. SK i zostata juz zakonczona.
Do sprzedazy pozostat jedynie jeden lokal ustugowy.

W dniu 27 maja 2019 r Emitent dokonat transakcji zbycia 100 % kapitatu zakladowego spotki Cracovia
Property Sp. z 0.0. Szczegoty transakcji zostaly opisane w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

e Minska Development Sp. z o.o0.

W dniu 20 grudnia 2018 r. spotka zawarla przyrzeczong umowg zbycia udziatu w prawie zabudowane;j
nieruchomosci potozonej w Warszawie dz. nr 18/4.

W dniu 13 maja 2019 r. spotka zawarta warunkowg umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
dziatki o numerze ewidencyjnym 23 zlokalizowanej przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie. Szczegoty
transakcji zostaty opisane w punkcie 6 niniejszego sprawozdania. Umowa finalna zostata podpisana w
dn. 17 czerwca 2019.

Spotka posiada réwniez prawo uzytkowania wieczystego dziatki 0 przeznaczeniu drogowym
(uzytkowanej jako parking) potozonej przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie o numerze ewidencyjnym 31
i powierzchni 4 157 m2. Nieruchomo$¢ przeznaczona jest do sprzedazy.

Pozostale aktywa (non-core)
e Recycling Park Sp. z 0.0., Recycling Park Kamionka Sp. z o.0.

Spotki posiadaja nieruchomos$ci gruntowe o pow. 48,8 ha polozone w miejscowosci Kamionka, na
ktorych planowana jest budowa instalacji odzysku energii oraz innych instalacji recyclingowych.
Recycling Park Sp. z o0.0. posiada wpis do Wojewodzkiego Planu Gospodarki Odpadami jako
Regionalna Instalacja Przetwarzania Odpadéw Komunalnych (RIPOK). Obecnie, m.in. w zwiazku z
wieksza od pierwotnie planowanej ilo$cia odpadoéw, przygotowywana jest modyfikacja Planu
obejmujaca lata do 2025 r. W projekcie przedstawionym do konsultacji spotecznych ww. wpis byt
zachowany. Jednocze$nie trwaja prace nad projektem zmian do ustaw dot. gospodarki odpadami, ktére
w pewnym stopniu moga zmieni¢ przepisy regulujace dzialanie rynku odpadéw.

W dniu 29 kwietnia 2019 r. Emitent podpisal z SFW Energia sp. z 0.0. - spotka zalezna niemieckiego
koncernu energetycznego STEAG, porozumienie regulujace zasady wspotpracy, ktora ma zmierza¢ do
zbycia przez Emitenta aktywow zwigzanych ze spotka zalezng Recycling Park sp. z 0.0. oraz Recycling
Park Kamionka Sp. z o0.0. Szczegély porozumienia zostaly opisane w punkcie 6 niniejszego
sprawozdania.

Jednostki stowarzyszone

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa posiadala 40% akcji w spotce Rent Factory S.A. Spotka
stowarzyszona zajmuje si¢ dziatalno$cig w obszarach zarzadzania nieruchomos$ciami oraz wynajmem
powierzchni komercyjnej. Po dniu bilansowym, 15 maja 2019 r., Emitent sprzedat posiadane akcje
spotki.
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6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej i Emitenta w roku obrotowym lub w okresie do przekazania raportu
finansowego oraz po dacie bilansu

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily w okresie objetym sprawozdaniem

1) Segment deweloperski i nieruchomosci

Uzyskanie pozwolenie na uiytkowanie budynku mieszkalnego ,,Dobra Forma I1” oraz splata kredytu
inwestycyjnego

W dniu 12 grudnia 2018 r. spotka zalezna Dobra Forma 2 sp. z o.0. s.k. poinformowata o
przedterminowej dobrowolnej splacie kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie umowy
kredytu zawartego z Getin Noble Bank Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie. Kredyt zostat sptacony
w calosci przed terminem z uwagi na sprzedaz 90% mieszkan w budynku. Pierwotny termin splaty
kredytu przypadat na 20 marca 2020 r.

W dniu 15 grudnia 2018 r. spotka zalezna Dobra Forma 2 sp. z o.0. s.k. uzyskata decyzje o pozwoleniu
na uzytkowanie wraz z poswiadczeniem prawomocnosci w odniesieniu do budynku mieszkalnego II
etapu inwestycji Dobra Forma przy ul. Bochenka w Krakowie. Proces przenoszenia prawa wiasnosci
lokali w ww. inwestycji odbywat si¢ w IH 2019 r.

Zawarcie umowy sprzedaziy nieruchomosci przez Minska Development Sp. 7 0.0.

W dniu 20 grudnia 2018 r. spotka zalezna Minska Development sp. z 0.0. zawarla przyrzeczong umowe
sprzedazy ("Umowa Przyrzeczona") nieruchomosci stanowigcej udzial 292430/1078070 w
uzytkowaniu wieczystym dziatki 18/4 oraz we wilasno$ci posadowionego na tym gruncie budynku
biurowego nr 104 przy ulicy Minskiej 25 dalej tgcznie ("Nieruchomo$¢"). Umowa Przyrzeczona
stanowita wykonanie Umowy Przedwstepnej zawartej w dniu 16 pazdziernika 2018 r.

Cena sprzedazy Nieruchomosci wynosita 9,2 min zt netto.

Nabywca Nieruchomosci jest spotka 888 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie powigzana z Optima Logistics Group spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie .

Proces ofertowy sprzedazy aktywow

W IV kwartale 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o upowaznieniu Zarzadu
Spotki do podjecia dziatan zmierzajacych do zbycia kluczowych aktywoéw Spotki w wyniku czego
dokonano wyboru podmiotu Jones Lang LaSalle sp. z 0.0. i zawarto umowe w Sprawie organizacji i
przeprowadzenia konkurencyjnego procesu zbierania ofert nabycia udzialéw spotek Cracovia Property
sp. z o.0. oraz Minska Development sp. z o0.0., ktore to spotki posiadaty glownie aktywa
nieruchomos$ciowe.

W wyniku powyzszego procesu Jones Lang LaSalle sp. z 0.0. wystal zapytania ofertowe do ponad 20
podmiotow branzowych oraz uzyskat lacznie siedem wstepnych ofert, z czego cztery dotyczyly zakupu
100% udziatow Minska Development Sp. z 0.0., dwie zakupu 100% udziatow Cracovia Property Sp. z
0.0., a jedna zakupu nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Minskiej. W wyniku analizy otrzymanych
ofert Jones Lang LaSalle sp. z 0.0. zarekomendowat wybdr podmiotéow do dalszych negocjacji oraz
przeprowadzenia szczegotowego due diligence przedmiotu sprzedazy.

Finalizacja powyzszego procesu miata miejsce w IH 2019 r., co zostalo opisane w punkcie 59
Informacji  objasniajacych do  Skréconego Srédrocznego  Skonsolidowanego — Sprawozdania
Finansowego.

Pozyskane $rodki, po zaplacie zobowigzan publiczno-prawnych, zostaty rozdystrybuowane do
akcjonariuszy po zabezpieczeniu terminowe;j splaty zobowigzan z tytutu obligacji objetych przez SGB
Bank S.A, ktora miata miejsce w styczniu 2019 r.
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2) Segment inwestycyjno-finansowy

Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 15 listopada 2018
r.

W dniu 15 listopada 2018 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore podjeto
uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki o tacznie 7.339.449 akcji oraz zmianie wysoko$ci
wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorcze;j.

Splata obligacji objetych przez SGB Bank

W dniu 24 grudnia 2018 r. dokonano przedterminowego wykupu 14.500 sztuk obligacji serii B3
wyemitowanych przez Spotke i objetych przez SGB Bank S.A. Kwota sptaty wraz z odsetkami i
prowizjami wyniosta 14,8 min zt.

W dniu 28 stycznia 2019 r. dokonano sptaty i rozliczenia pozostatych 18 500 szt. obligacji B3 objetych
przez SGB Bank o wartosci nominalnej 18,5 mln zt. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji
Emitent nie posiada zobowigzan wobec SGB Bank.

Zamiar polgczenia SHD S.A. ze spotkami zaleznymi

W dniu 13 lutego 2019 r. Emitent poinformowat o zamiarze polaczenia z nastgpujacymi spotkami

zaleznymi:

e Fabryka PZO Sp. z o.0., Warszawa: 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 269360, NIP:
1132645444, REGON: 140785308,

e Fellow Sp. z 0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 302526, NIP: 8971740028,
REGON: 020724165,

e Dobra Forma 1 Sp. z 0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 577417, NIP:
1132895721, REGON: 362587217,

e Soho Verbel Sp. z 0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 644377, NIP:
1132921105, REGON: 365728434,

e Soho Feniks Sp. z o0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 601095, NIP:
1132902504, REGON: 363700845,

e Soho Tetris Sp. z 0.0.,, Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 511360, NIP:
1132876592, REGON: 146254873,

e Soho Development Homes & More Sp. z 0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS:
415320, NIP: 7010337489, REGON: 146057863,

e Minska Development Sp. z 0.0., Warszawa: 03-808 Warszawa, ul. Minska 25; KRS: 247365, NIP:
1132593925, REGON: 140418946.

W dniu 19 marca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly w sprawie

polaczenia z ww. spotkami zaleznymi.

W zakresie podmiotow (wszystkich poza Minska Development Sp. z o0.0.,) objetych uchwatg nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 marca 2019 r. wpis polaczenia do rejestru

przedsigbiorcéw KRS miat miejsce w dniu 26 kwietnia 2019 r. Polaczenie nastapito poprzez przejecie

przez Emitenta majatku spotek zaleznych na zasadach okreSlonych w Planie Polaczenia. Z uwagi, iz

spotki przejmowane byly podmiotami w 100 % zaleznymi od Emitenta polaczenie odbylo si¢ w trybie

uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH. W zwiazku z powyzszym polaczenie nastgpito bez

podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez wydania nowych akcji Emitenta. Z dniem polaczenia

SHD SA wstapito we wszystkie prawa i obowigzki spotek przejmowanych, ktére ulegly rozwigzaniu

bez przeprowadzania likwidacji, zgodnie z art. 494 § 1 KSH.

Potaczenie mialo na celu uproszczenie struktury grupy kapitatlowej Emitenta w sposob jak najszybszy

oraz najbardziej efektywny. Polaczenie spowodowato przede wszystkim obnizenie kosztow

operacyjnych grupy kapitatowe;.

Uchwaly podjete na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 19 marca 2019 .
W dniu 19 marca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to uchwaty m.in. w
sprawie:
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o zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdana finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres
obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2017 r. do 30 wrze$nia 2018 r.,

e zatwierdzenia sprawozdana finansowego Spotki za okres obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2017 r.
do 30 wrzeénia 2018 r.,

e zatwierdzenia sprawozdana Zarzadu za okres obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2017 r. do 30
wrzesnia 2018 r.,

e udzielania absolutorium
pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2017 r. do 30 wrze$nia 2018 1.,

o wydluzenia upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia akcji wlasnych do dnia 31 grudnia 2019 r.

Nowa kadencja Zarzqdu

Pan Maciej Wandzel oraz Pan Mariusz Omiecinski zostali powotani na nowg kadencj¢ Zarzadu
rozpoczynajacg si¢ w dniu 20 marca 2019 r. Pan Maciej Wandzel nadal bedzie peit funkcje Prezesa
Zarzadu Spotki za§ Pan Mariusz Omiecinski funkcje Cztonka Zarzadu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po okresie objetym sprawozdaniem

Informacje dotyczgce procesu zhywania aktywow — Recycling Park

W dniu 29 kwietnia 2019 r. Emitent podpisat z SFW Energia sp. z o.0. (,,SFW”) - spotka zalezng
niemieckiego koncernu energetycznego STEAG, porozumienie regulujgce zasady wspotpracy, ktdra ma
zmierza¢ do zbycia przez Emitenta aktywow zwigzanych ze spotka zalezng Recycling Park sp. z o0.0.
(,,RP”) oraz Recycling Park Kamionka Sp. z 0.0. (,,RPK”).

Porozumienie zawiera zobowigzania Emitenta do wylgcznoSci negocjacyjnej i inne gwarancje
zapewniajace wspotprace z SFW po stronie Emitenta oraz RP 1 RPK, nie stanowiac tym samym Umowy
przedwstepnej, ani zobowigzania warunkowego SFW do nabycia aktywow zwigzanych z RP oraz RPK.
Porozumienie o wspotpracy obowigzuje do dnia 31 grudnia 2019 r. z mozliwo$cia rozwigzania przez
Emitenta lub SFW z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia. Na okres obowigzywania
porozumienia Emitent ztozyt SFW wiagzaca oferte zbycia 100% udzialow RP za kwote 4.000.000 Euro
oraz wiazacg ofert¢ zbycia 100% udziatow RPK za kwote 1.000.000 Euro.

Porozumienie zaktada podjecie przez Emitenta, RP, RPK oraz SFW prac w celu dostosowania projektu
do potrzeb SFW. W razie dostosowania projektu ITPOK do potrzeb technologicznych SFW, podmiot
ten zadeklarowat che¢ zakupu udziatéw lub majatku RP zwigzanego z realizacja ITPOK.

Informacje dotyczgce procesu zbywania aktywow — Miniska Development

W dniu 13 marca 2019 r. na skutek wyzej opisanego procesu ofertowego zawarto warunkowa umowe
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania - dz. nr ew. 23 zlokalizowanej przy ulicy Minskiej 25 w
Warszawie ("Nieruchomos¢").

Ceng sprzedazy Nieruchomosci oraz ogoétu praw zwiazanych z realizacja inwestycji na Nieruchomosci
zostala ustalona na kwote 13,6 min PLN netto.

Rada Nadzorcza Spoétki zatwierdzita warunki transakcji.

Umowa sprzedazy miata charakter warunkowy z uwagi na przystugujace m.st. Warszawa prawo
pierwokupu. Ze wzgledu na rezygnacje z ww. prawa w dniu 17 czerwca 2019 r. zostala zawarta
ostateczna umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania - dz. nr ew. 23.

Sprzedaz nastgpila na rzecz spotki Sava Minska 25 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
("Sava Minska"), tj. podmiotu powigzanego z cztonkami organéw Emitenta oraz akcjonariuszem tj.
Panem Maciejem Wandzlem, Maciejem Zientarg oraz Katarzyng Szwarc.

W ramach umowy Sprzedajacy zobowigzat si¢ do usunigcia kolizji infrastruktury sieciowej oraz do
zakonczenia budowy sieci wodociagowej, kanalizacyjnej oraz cieptowniczej koniecznych do realizacji
inwestycji na Nieruchomos$ci. Ponadto Sprzedajacy zwolnit Kupujacego z jakichkolwiek roszczen
zwigzanych ze zmiang celu uzytkowania wieczystego Nieruchomos$ci. W pozostatym zakresie umowa
sprzedazy zawierata standardowe postanowienia dla tego typu transakcji.
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Informacje dotyczgce procesu zhywania aktywow — Cracovia Property

W dniu 16 maja 2019 r. w rezultacie wyzej opisanego procesu ofertowego zawarto porozumienia w
sprawie sprzedazy udziatow stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego spétki Cracovia Property Sp. z
0.0. ("Udziaty").

Gléwnym skladnikiem majatku spotki byly prawa do nieruchomo$ci wskazane ponizej:
a) Dziatka nr ew. 576/50 o powierzchni 3.751 mkw, o potencjale zabudowy 7.227 mkw powierzchni
uzytkowej mieszkalnej z funkcja ustugows, w stosunku do ktorej toczy si¢ postgpowanie Wws.
zaskarzenia wydanego pozwolenia na budowe, przez sasiednia wspdlnotg mieszkaniowa
("Nieruchomos$¢ Etapu II1");

b) Dziatki nr ew. 576/26, 576/28, 576/29, 576/31 oraz 576/7 o tacznej powierzchni 5.754 mkw, dla
ktérych nie wydano warunkéw zabudowy umozliwiajacych prowadzenie inwestycji, dla ktorych
zgodnie ze zlecong przez Spotke analizg architektoniczng istnieje w przysztosci potencjalna mozliwosé
zabudowy maksymalnie 2,7 tys. mkw powierzchni uzytkowej mieszkalnej z funkcjg ustugows, co jest
obarczone ryzykiem realizacji ("Nieruchomosci Etapu IV");

¢) Dziatki nr ew. 576/75, 576/77, 576/79, 580/4 oraz 580/6 o tacznej powierzchni 25.271 mkw, ktore
zgodnie z obowigzujacym MPZP przeznaczone sg wylgcznie pod publicznie dostgpny park
("Nieruchomosci Parkowe") i nie majg zastosowania komercyjnego. W dalszej przysztosci nie mozna
wykluczy¢ wywlaszczenia tych dziatek na cel publiczny lub préby ich zamiany z m. Krakow na inng
nieruchomosé. Na dzi§ nie ma jednak przestanek aby zaklada¢ prawdopodobienstwo wystapienia
takiego scenariusza.

Bazowa ceng sprzedazy Udzialow zostata ustalona na kwote 5.360 tys. zt netto.

Jednocze$nie umowa sprzedazy przewidywata mechanizm automatycznego zwiekszenia ceny bazowe;j:
a) w kwocie 1.700 tys. zt, uwarunkowany uzyskaniem w terminie do 2 lat od daty zawarcia umowy
sprzedazy Udzialow ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe dla inwestycji prowadzonej na
Nieruchomosci Etapu IV,

b) w wysokosci 50 % uzyskanych korzysci z tyt. wywlaszczenia lub zamiany Nieruchomosci
Parkowych, nast¢pujacych w terminie do 2 lat od daty zawarcia umowy sprzedazy Udziatow;

c) w wysokosci 50 % uzyskanej nadwyzki z tyt. sprzedazy Udziatdéw nastgpujacych w terminie 12
miesiecy od daty zawarcia umowy sprzedazy Udziatow.

Rada Nadzorcza Spoétki zatwierdzita warunki transakceji.

Sprzedaz nastgpita na rzecz podmiotu powiazanego z Panem Maciejem Zientarg tj. Supernova Financial
Services Sp. z 0.0.

Zmiana struktury Grupy kapitatowej Emitenta
Po okresie objetym sprawozdaniem finansowym miata miejsce sprzedaz udziatow w Soho Development
Homes and More Sp. z 0.0. SK oraz sprzedaz pakietu akcji spotki Rent Factory S.A.

Rejestracja polgczenia jednostek zaleinych z SHD S.A.

W wyniku rejestracji potaczenia, o ktorym informowano w raporcie biezacym nr 14/2019 ponizsze

podmioty zalezne zostaly przejete przez SHD S.A.:

e Fabryka PZO Sp. z o.0., Warszawa: 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 269360, NIP:
1132645444, REGON: 140785308,

e Fellow Sp. z 0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 302526, NIP: 8971740028,
REGON: 020724165,

e Dobra Forma 1 Sp. z 0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 577417, NIP:
1132895721, REGON: 362587217,

e Soho Verbel Sp. z o.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 644377, NIP:
1132921105, REGON: 365728434,

e Soho Feniks Sp. z o0.0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 601095, NIP:
1132902504, REGON: 363700845,

e Soho Tetris Sp. z 0.0.,, Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS: 511360, NIP:
1132876592, REGON: 146254873,
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e Soho Development Homes & More Sp. z 0., Warszawa, 03-808 Warszawa, ul. Minska 25, KRS:
415320, NIP: 7010337489, REGON: 146057863.

Skup akcji wlasnych

W dniu 31 maja 2019 r. zakonczyla si¢ pigta runda programu skupu akcji wlasnych. W wyniku
rozliczenia tej rundy, Spotka nabyla 6.116.208 akcji na okaziciela Spotki, kazda o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy), ktore na dzien rozliczenia Oferty stanowity 18,18 % kapitatu zaktadowego i
udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA Spolki.

Akcje wlasne zostaly nabyte w celu umorzenia na podstawie upowaznienia udzielonego na mocy
Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 czerwca 2017 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wiasnych Spotki w celu umorzenia. Pierwotne upowaznienie
Zarzadu zostato przedluzone Uchwalg Nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19
marca 2019 r. w sprawie przedluzenia okresu upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wlasnych Spotki
w celu umorzenia oraz innych zmian.

Nabycie Akcji nastapito poza rynkiem regulowanym, za posrednictwem Santander Bank Polska S.A.
Na realizacje piatej rundy skupu akcji wiasnych Spotka wydatkowata ponad 20 min PLN tj. 3,27 PLN
na jedna akcje. Srodki na nabycie Akcji wlasnych przez Spotke pochodzily z funduszu rezerwowego
utworzonego przez Walne Zgromadzenie na mocy Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2017 r.

7. Woybrane dane finansowe

A) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (tys. zf)

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczonych zakonczonych

31.03.2019 r. 31.03.2018 r.

Przychody ze sprzedazy 72 406 65 412

Koszt wlasny sprzedazy -55 042 -53 086

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 364 12 326

Zysk (strata) ze sprzedazy 10 142 -1893

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 952 -18 253

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 690 - 42 956

Zysk (strata) netto za okres 5228 -35 283

Zys_k (strata) za okres przypadajacy na akcjonariuszy 5228 .35 283
Emitenta

W okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata 72,4 mln zt przychodow ze sprzedazy, co oznacza prawie
siedmiomilionowy wzrost w stosunku do okresu porownawczego. Powyzszy wzrost byt zwigzany z
zakonczeniem projektu Dobra Forma Il (Krakow) — ostatniego z realizowanych w Grupie (w zwigzku z
prowadzong sprzedazg aktywow) i przenoszeniem wiasno$ci lokali z tego projektu oraz Soho Verbel.
Rentowno$¢ na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 24%. Zysk na poziomie wyniku EBIT
wyniost 10,1 min zt, a na poziomie netto w okresie sprawozdawczym Grupa wygenerowata 5,2 min zt
zysku.

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 71,7 min zt i
stanowity 99% przychodow Grupy. Z tego najwigksza czes¢ dotyczyla finalizacji projektu Dobra Forma
Il oraz Soho Verbel, a pozostate przychody zwigzane byty ze zbywaniem zapaséw dot. innych projektow
zlokalizowanych w Warszawie. Marza brutto ze sprzedazy na dziatalnosci deweloperskiej wyniosta
23,9%.

Przychody z najmu powierzchni obejmowaty 453 tys. z1, co stanowito ponizej 1% ogoétu sprzedazy. W
tym segmencie odnotowano znaczacy spadek przychodow, wzgledem okresu porownawczego, z powodu
sprzedazy projektu Soho Factory oraz Fabryka PZO, ktérych nieruchomosci stanowily w czegsci
przedmiot najmu. Po dacie bilansu nastapita sprzedaz udziatow w budynku biurowym posadowionym na
dz. 23 i nalezacym do spotki Minska Development, ktory rowniez przynosit przychody z wynajmu.
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B) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2019 r 31.03.2018 r.
Aktywa trwate 1641 118 175
Aktywa obrotowe 115904 226 774
Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom Emitenta 51 465 122 249
Zobowigzania dlugoterminowe 1906 25 247
Zobowigzania krotkoterminowe 64 174 197 453
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt.) 1,53 2,50

Sytuacja Emitenta pozostaje stabilna. W zwiazku z realizowang strategia polegajaca na skupie akcji
wilasnych ze §rodkow uzyskanych ze sprzedazy aktywow, znaczaco zmniejszylta si¢ wielkos$¢ kapitalow
wilasnych oraz aktywow trwatych, jak rowniez zobowigzan. W pozycji zobowigzania krotkoterminowe
znajduja si¢ glownie zaliczki od klientow otrzymane z tyt. sprzedazy lokali w wys. 36 min zt oraz
zobowigzania z tytulu cashpoolingu (16,5 mln zt). Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
wyniosta 1,53 zt.

C) Struktura zadluzenia

Szczegotowe dane dotyczgce kredytow i pozyczek znajduja sie w nocie 26 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

8. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej Emitenta

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
przez Emitenta tj. prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej kolejnych 12 miesigcy. Zarzad
Emitenta, po pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza, przyjat i realizuje konsekwentnie
obowiazujace zatozenia strategii Spotki.

W ramach tych zalozen priorytetem dla Spoétki jest przygotowanie i sprzedaz pozostatych sktadnikdéw
majatku nieruchomos$ciowego. Szczegdtowe warunki dotyczace istotnych transakcji na aktywach Spotki
podawane sg do publicznej wiadomos$ci w formie odrebnych raportow biezacych po ustaleniu wigzacych
warunkow ich przeprowadzenia.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego warto$¢ aktywdw ujmowanych jako przeznaczone do
zbycia wynosi ok. 23,7 min zt (gléwnie aktywa Recycling Park Sp. z o0.0. i Recycling Park Kamionka
Sp. z 0.0.). Przeprowadzenie nastepnych transz skupu akcji wlasnych uzaleznione jest od wynikow
procesu zbywania aktywow, ktory obarczony jest niepewnoscia.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

Informacje o posiadanych i sptaconych zobowiazaniach z tytutu kredytow i pozyczek zostaty opisane
w punkcie 26 Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Informacje zawarte w punkcie 11 Skroconego Srodrocznego Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego.
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11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Realizowana strategia Spotki koncentruje si¢ na sprzedazy aktywow, srodki pozyskane w ten sposob
przeznaczane sg do realizacji skupu akcji wlasnych oraz na sptate zobowigzan.

12. Ocena mozliwos$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Zgodnie z ogloszong strategia Emitenta, dziatania Grupy koncentruja si¢ na procesie sprzedazy
aktywow. W zwigzku z powyzszym naklady inwestycyjne ponoszone sg w zakresie niezb¢dnym dla

przygotowania aktywow do sprzedazy oraz biezacej eksploatacji. W przysztosci powyzsza tendencja
zostanie utrzymana.

13. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy

Czynniki o charakterze jednorazowym majace znaczacy wptyw na wynik finansowy okresu zostaly
opisane w punkcie 12 Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci Emitenta

Informacje zostaly zawarte w pkt. 8 Sprawozdania Zarzadu.

15. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikow na dany okres

Emitent nie publikowatl prognoz wyniku finansowego.

16. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W dniu 22 czerwca 2017 r. WZA uchwalito, w ramach programu motywacyjnego dla kluczowego
personelu, emisj¢ do 4,5 mln warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki. Program skupu
akcji wlasnych i wraz z nim program motywacyjny, zostaly uchwala Walnego Zgromadzenia
przedhuzone do dnia 31.12.2019 r.

17. Instrumenty finansowe

Opis instrumentow finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych celow i metod zarzadzania ryzykiem
znajduje si¢ w punkcie 43 Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

18. Stan pozostalych zobowigzan z tytulu gwarancji lub poreczen na dzien bilansowy

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielat porgczen lub gwarancji stanowigcych rownowarto$¢
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

19. Zarzadzanie ryzykiem
Podstawowe informacje
Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe¢ Kapitatlowa Soho Development S.A. narazona jest na szereg ryzyk

finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez
monitoring oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:
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W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat nalezno$ci — w sytuacji
mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane sg procedury windykacyjne,

Przeptywy pieni¢zne w ramach Grupy podlegaja planowaniu, zardbwno w zakresie przeptywow
operacyjnych jak inwestycyjnych i finansowych. Zrodla finansowania, gtownie ze $rodkow
wilasnych sg dostosowane do potrzeb wynikajacych z realizacji strategii Spotki,

Zarzadzanie ryzykiem cenowym, zarowno w odniesieniu do posiadanych nieruchomosci, jak i
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, stanowi element strategii Emitenta, w
szczegblnoscei dotyczacej momentu oraz sposobu wyjscia z inwestycji.

System zarzgdzania ryzykiem w Grupie SHD S. A.
System zarzgdzania ryzykiem w GK SHD S.A. obejmuje nastepujace dziatania:
Analiza i identyfikacja ryzyk

analiza i identyfikacja ryzyk strategicznych,

okreslenie perspektywy, prawdopodobienstwa wystapienia i spodziewanego skutku,
okreslenie sposobu postgpowania ze zidentyfikowanymi ryzykami,

zatwierdzenie / modyfikacja zatozen kompleksowego systemu zarzadzania ryzykiem.

Procedury operacyjne

polityka zarzadzania ryzykiem,

wytyczne (standardy) do Polityki zarzgdzania ryzykiem,
rejestr ryzyk strategicznych,

opis procesu zarzadzania ryzykiem.

20. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w punkcie 51 Skroconego
Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

21. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy Emitent ani jego spotki zalezne nie byly strong postepowan toczacych si¢ przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w
zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdéw whasnych Emitenta ani

dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

22. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

W dniu 28 maja 2018 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o wyborze spotki Mazars Audyt Sp.
z 0. 0 z siedziba w Warszawie jako podmiotu do przeprowadzenia:

przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za I pétrocze rozpoczynajace si¢
1 pazdziernika 2017 r. i konczace si¢ 31 marca 2018 r.,

przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za I potrocze
rozpoczynajace sie 1 pazdziernika 2017 r. i konczace si¢ 31 marca 2018 r.,

badania jednostkowego sprawozdania rocznego Emitenta za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢
1 pazdziernika 2017 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2018 r.,

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 pazdziernika 2017 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2018 1.,

przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za I pétrocze rozpoczynajace si¢
1 pazdziernika 2018 r. i konczace si¢ 31 marca 2019 .,

przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta za I potrocze
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rozpoczynajace si¢ 1 pazdziernika 2018 r. 1 konczace si¢ 31 marca 2019 r.,

e Dbadania jednostkowego rocznego sprawozdania Emitenta za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
pazdziernika 2018 r. i konczgcy si¢ 30 wrze$nia 2019 r.,

e badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta za
rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 pazdziernika 2018 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2019 r.

Spotka Mazars Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana pod numerem 186 na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze
statutem Emitenta, obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, na podstawie rekomendacji
Komitetu Audytu.

Calkowite wynagrodzenie netto z tytutu przegladu i badania sprawozdan jednostkowych Emitenta i
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej wyniesie rocznie 144 tys. zi.

Informacje w odniesieniu do poprzedniego roku zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy.

Maciej Wandzel Mariusz Omiecinski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
1 lipca 2019 r.
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