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I. List Prezesa Zarzadu FLUID S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo
Drodzy Akcjonariusze

W imieniu firmy FLUID S.A. z siedzibg w Sedziszowie przedstawiam Panstwu raport
roczny za rok obrotowy 2018.

Rok 2018 to okres dynamicznych zdarzen dla Spétki zwigzanych bezposrednio
z rozpoczeciem sprzedazy Zaktadow Odzysku Energii w Polsce i na Swiecie.

Byt to rok, ktéry jest dowodem na to, ze wieloletnia praca wlozona w rozwdj
technologii autotermicznego uweglania biomasy oraz promocja biowegla przynosi efekty.

Dzigki wieloletnim staraniom Fluid S.A. biowegiel zostat w 2018 roku wprost wpisany
do Ustawy o odnawialnych Zrddtach energii, jako paliwo odnawialne. Dzieki temu, jak
i tendencji rynkowej stawiajqcej za priorytet oparcie produkgcji ciepta i energii elektrycznej na
energii odnawialnej nasza technologia spotyka sie z coraz wiekszg iloscig zapytar handlowych.

Rozpoczelismy w 2018 roku prace nad projektami zmierzajgcymi do budowy Zaktadow
Odzysku Energii w Polsce, jednak regionalny potencjat biomasy oraz wczeéniejsze dziatania
podjete przez Zarzad wyraZnie pokazaty ze potencjat tkwi w eksporcie technologii w obszary
o najatrakcyjniejszym dostepie do biomasy.

Otrzymalismy  réwniez  pozytywne  wyniki  audytéw  technologicznych
przeprowadzonych przez Instytut Energetyki w Warszawie, audytoréw kanadyjskich ktérzy
potwierdzili innowacyjno$¢ technologii na skale Swiatowg jednoczesnie rekomendujgc
budowe pierwszego ZOE w Nowej Szkocji oraz DQS Polska sp. z 0.0. z opinig dot. wytwarzania
energii w wysokosprawnej kogeneracji.

Jako trafng i przetomowa w historii Fluid S.A. nalezy uznaé decyzje o budowie struktur
sprzedazowych w Indonezji, co doprowadzito do zawarcia pierwszych kontraktéow sprzedazy
Zaktadow Odzysku Energii. Pierwsze inwestycje, w my$l zawartych w 2019 anekséw winny
rozpoczac sie w Il kwartale 2019 r. Energia wyprodukowana dzieki ZOE przyczyni sie do
ochrony $rodowiska naturalnego zaréwno w Azji, jak i w Europie, poprzez wykorzystanie
wyprodukowanego w Azji biowegla.

Szanowni Panstwo, prezentujac niniejszy raport, chciatbym aby odniesli Paristwo
przekonanie, ze wielkos¢ i wielokierunkowos¢ dziatarn FLUID S.A. poczynionych w ostatnich
latach, ma glebokie uzasadnienie zarzadcze, gdyz to te dziatania owocujg podpisanymi
kontraktami, ktére w sposéb systemowy bedg teraz realizowane. Stworzylismy solidne
podwaliny do dziatan zwigzanych ekspansjg technologii FLUID zaréwno w kraju jak i na $wiecie,
a 2019r. bedzie rokiem odbudowy zaufania do Spétki jak i podejmowanych przez Zarzad
dziatan.
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W catym okresie sprawozdawczym Spétka stosowata zmienione w 2014 r. zasady Polityki
Rachunkowosci, co byto kontynuacja dziatai z 2017 r. w tym zakresie.

W sprawach nieuregulowanych przepisami o rachunkowosci oraz nieokre$lonych
w zaktadowej polityce rachunkowosci stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci.

W roku 2018 r. Spotka skupita sie na realizacji 3 gtéwnych projektéw w obszarze B + R, tj.

e projekt pod nazwa ,Nawozy” — realizowany jednocze$nie z wieloma jednostkami
badawczymi oraz przedsigbiorcami. Spdtka widzi w branzy nawozowej jednego
z najwigkszych odbiorcow technologii, co potwierdza prowadzenie negocjacji z
odbiorca linii technologicznej o ktérych Spétka informowata publicznie,

e projekt pod nazwa , Tynki” — realizacja prac w trakcie ktérych celem jest opracowanie
mieszanek tynkowych opartych na bazie biowegla. Wdrozenie technologii pozwoli na
zastgpienie systemoéw ocieplen budynkéw materiatem w 100% biodegradowalnym
i podniesie zapotrzebowanie rynkowe na technologie uweglania biomasy,

W 2017 roku Spétka prowadzita prace rozwojowe tynkéw pod katem weryfikacji
ognioodpornosci, odpornosci na czynniki atmosferyczne oraz trwatosci, ktére
rozszerzyta o zastosowanie biowegla w tynkach wewnetrznych w 2018 roku,

e projekt pod nazwa ,Kosmetyki” — realizacja prac w trakcie ktérych celem opracowanie
mieszanek podstawowych sktadnikéw kosmetycznych z dodatkiem biowegla, jak
i badanie wtasciwosci otrzymanych prébek pod katem waloréw kosmetycznych
i biologicznych. Projekt bedzie kontynuowany do korica 2019r.

Spotka prowadzita réwniez przygotowania do rozpoczecia intensywnych prac badawczo
rozwojowych, w zakresie ogniwa paliwowego oraz silnika Stirlinga, ktorych wyniki planuje sie
skomercjalizowac¢ w przeciggu maksymalnie trzech lat.

W czasie catego 2018 r. odbyto sie wiele wizyt i spotkan przedstawicieli
zainteresowanych budowg referencyjnych Zaktadéw Odzysku Energii zarowno na terenie
kraju jak i poza jego granicami.

Pragne ztozyc rowniez podziekowania Akcjonariuszom, Obligatariuszom
oraz Cztonkom Rady Nadzorczej za zaufanie i wsparcie, ktére pozwoli nam
realizowac zamierzone cele i osiggac satysfakcjonujgce wyniki finansowe.

W imieniu Spotki chciatbym serdecznie podziekowadé za wysitek
i zaangazowanie Pracownikom i Wspofpracownikom FLUID S.A.

Z wyrazami szacunku
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Il. Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W PRZELICZENIU NA EURO.

Nazwa

Dane finansowe
narastajaco.
Biezacy rok obrotowy
31.12.2018 EUR.
Tabela nr
252/A/NBP/2018 z
dnia 31.12.2018

Dane finansowe
narastajgco.
Poprzedni rok
obrotowy 31.12.2017
EUR.

Tabela nr
251/A/NBP/2017 2
dnia 29.12.2017

Dane finansowe
narastajgco.
Biezacy rok

obrotowy

31.12.2018 PLN

Dane finansowe
narastajaco.
Poprzedni rok
obrotowy
31.12.2017 PLN

Kapitat wiasny 2 778 509,47 5563 678,22 11 947 590,70 23 205 545,49
Nalemesd 193 283,73 585 145,68 831 120,02 2 440 584,10
krétkoterminowe

Srodki pienieine 23 023,91 400,40 99 002,82 1670,04
Zobowiigzania 5 884 006,28 8 949 748,10 25 301 226,99 37328 504,37
krotkoterminowe

Amortyzacja 1671 256,30 1701 880,35 7 186 402,11 7098 372,75
Przychody netto ze

sprzedazy 52 484,59 192 838,43 225 683,75 804 309,80
i zrownane z nimi

dskiotrate -1989 047,31 -2058 899,78 -8 552 903,43 8587 465,11
ze sprzedazy

Zysk/Strata

na dziatalnosci -3 283 345,20 666 243,86 -14 118 384,36 2778 836,53
operacyjnej

Zysk/Strata brutto -3 809 123,44 -7 870,66 -16 379 230,79 -32 827,72
Zysk/Strata netto -4 129 756,93 -598,13 -17 757 954,79 -2 494,72

1. Do przeliczer roku 2017 zastosowano kurs sredni NBP dla waluty euro ogloszony na dziert 29.12.2017 r.
wynoszacy 4.1709 zi,
2. Do przeliczeri roku 2018 zastosowano kurs $redni NBP dla waluty euro ogtoszony na dzieri 31.12.2018 r.
wynoszacy 4.3000 zi.
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1.2 BILANS sporzadzony na dzier 31.12.2018 r. - Wszystkie dane prezentowane w PLN

AKTYWA Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.12.2017
Aktywa trwale 56 090 313,31 63 521 217,70
[ Wartosci niematerialne i prawne 2945 32517 6 873 700,19
1| Koszty zakorniczony prac rozwojowych 2 929 933,51 6 836 511,51
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 [ Inne wartosci niematerialne i prawne 15 391,66 37 188,68
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwale 31726 847,95 33 945 564,74
1| Srodki trwate 29 895 312,31 33064 234,93
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania
a) | gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) [ budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodne;j 9 008 904,23 9 371 106,04
c) | urzgdzenia techniczne i maszyny 20 480 625,68 23 218 565,85
d) | $rodki transportu 276 607,80 390 286,54
e) | inne $rodki trwale 75 342,60 30 444,50
2 | Srodki trwate w budowie 1831 535,64 881 329,81
3 | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
il Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe 0,00 0,00
3 | Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dlugoterminowe 18 095 145,00 18 090 145,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 18 085 145,00 18 085 145,00
3 | Diugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 5000,00
a) | w jednostkach powigzanych 10 000,00 5 000,00
- udzialy lub akcje 10 000,00 5 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w ppzostalych jednost}fach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 |
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
\'/ Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3322 995,19 4 611 807,77
1| Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,00 1391 860,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3322 995,19 321994777
Aktywa obrotowe 2 953 536,56 4 282 269,88
I Zapasy 0,00 14 892,00
1 | Materiaty 0,00 7 800,00
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2 | Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 7 092,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznos$ci krétkoterminowe 831 120,02 2 440 584,10
1| Naleznosci od jednostek powigzanych 136 868,56 0,00
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 136 868,56 0,00

o | Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 694 251,46 2 440 584,10
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 552 381,14 60 733,66
- do 12 miesiecy 552 381,14 60 733,66
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) | z tyt. podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 20 008,06 268 903,13
c) |inne 121 862,26 2 110 947,31
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1} Inwestycje krétkoterminowe 99 002,82 1670,04
1 [ Krétkoterminowe aktywa finansowe 99 002,82 1670,04
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
- ¢) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 99 002,82 1670,04
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 99 002,82 1670,04
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2023 413,72 1825 123,74
Cc Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) wlasny 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW

59 043 849,87

67 803 487,58
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PASYWA Stan na 31.12.2018 | Stan na 31.12.2017
A Kapitat (fundusz) wiasny 11 947 590,70 23 205 545,49
| Kapitat (fundusz) podstawowy 39 496 040,00 32 996 040,00
| Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2777 840,38 2777 840,38
- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akgji) 0,00 0,00
] Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytulu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
v tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spoiki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Vv Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 568 334,89 -12 565 840,17
Vi Zysk (strata) netto -17 757 954,79 -2 494,72
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Vil (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 47 096 259,17 44 597 942,09
I Rezerwa na zobowiazania 718 171,00 731 307,00
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
1 | dochodowego 718 171,00 731 307,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
] Zobowiazania diugoterminowe 17 429 772,90 2 466 680,01
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitalowe 0,00 0,00
3 | Wobec pozostalych jednostek 17 429 772,90 2 466 680,01
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) [ z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 429 772,90 2 405 381,01
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 61299,00
d) | inne 0,00 0,00
] Zohowiagzania krétkoterminowe 25 301 226,99 37 328 504,37
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w
2 | ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 25 301 226,99 37 328 504,37
IIII a) | kredyty i pozyczki 549 793,78 2 045 009,59
b) [z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 4919 643,52 18 094 496,90
c) | inne zobowigzania finansowe 67 021,40 110 478,79 |
d) | z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 2 384 315,61 1297 116,92
- do 12 miesiecy 2 384 315,61 1297 116,92
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- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen iinnych
g) | $wiadczen 8 111 301,53 307 580,18
h) | z tytulu wynagrodzen 292 575,74 135 310,51
i) | inne 8 976 575,41 15338 511,48
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
v Rozliczenia migdzyokresowe 3 647 088,28 4 071 450,71
1| Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3647 088,28 4 071 450,71
- dtugoterminowe 2717 982,83 3400 894,88
-krotkoterminowe 929 105,45 670 555,83
SUMA PASYWOW 59 043 849,87 67 803 487,58

2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane za okres

Dane za okres

Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
A Przychoc}y netto z? sprzedazy produktéw, towaréw i 225 683,75 804 309,80
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 225 683,75 804 309,80
Il Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B :;o;:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 8 778 587,18 9 391 774,91
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8 778 587,18 9391 774,91
I Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -8 5652 903,43 -8 587 465,11
D Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E Koszty ogdinego zarzadu 3 989 035,94 2137 725,83
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) -12 541 939,37 -10 725 190,94
G Pozostale przychody operacyjne 826 023,14 18 841 218,61
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywodw trwalych 1 000,00 0,00
Il Dotacje 664 282,43 667 350,71
] Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 0,00 18 085 145,00
v Inne przychody operacyjne 160 740,71 88 722,90
H Pozostate koszty operacyjne 2402 468,13 5337 191,14
I Strata z tyt.rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2214 225,64 5325 816,00
1] Inne koszty operacyjne 188 242 49 11 375,14
| Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F + G — H) -14 118 384,36 2778 836,53
J Przychody finansowe 2 755,97 0,20
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 - 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednoctka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
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1] Odsetki w tym: 2276,27 0,20
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1] Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
\ Inne 479,70 0,00
K Koszty finansowe 2263 602,40 2811 664,45
I Odsetki, w tym: 2 263 426,16 2 811 655,09
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
[\ Inne 176,24 9,36
L Zysk (strata) brutto (1 + J — K) -16 379 230,79 -32 827,72
M Podatek dochodowy 1378 724,00 -30 333,00
N Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
O | Zysk (strata) netto (L-M-N) -17 757 954,79 -2494,72

2.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE

Dane za okres

Dane za okres

L.p. 01.01.2018- 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
A. | Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej -3 557 275,48 -2 035 570,60
. | Zysk (strata) netto -17 757 954,79 -2494,72
Il. | Korekty razem 14 200 679,31 -2033 075,88
1. | Amortyzacja 7 186 402,11 7098 372,75
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 040 458,37 1257 159,89
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 189,38 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw -13 136,00 -33 524,00
6. | Zmiana stanu zapasow 14 892,00 -1 656,00
7. | Zmiana stanu naleznosci 1609 464,08 5575 997,50
8. azga;;g\:tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 2 686 249,20 4096 420,26
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 666 160,17 -1940701,28
10. | Inne korekty 0,00 -18 085 145,00
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -3 557 275,48 -2 035 570,60
B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1 054 747,32 -1 832 242,72
.| Wplywy 1 000,00 0,00
. tz:v);;ec;vanoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1.000,00 0,00
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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Il. | Wydatki 1054 747,32 1832 242,72
1. :\rl\it;?f;;i wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1049 747,32 1827 242,72
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 000,00 5000,00
a) | wjednostkach powiazanych 5 000,00 5 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 053 747,32 -1832 242,72
C. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 4 708 355,58 3507 277,01
l. | Wplywy 24 176 000,00 5177 124,52
1 Kﬁg{;ﬁﬁéﬁ;ﬁg:;;:tuddc;zf;%\?tfa(iimlsu akeji) i innych instrumentow 6 560 000,00 1000 000,00
2. | Kredyty i pozyczki 303 000,00 1799 124,52
3. | Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 17 313 000,00 2 378 000,00
4. | Inne wpltywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 19 467 644,42 1 669 847,51
1. | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
4. | Splaty kredytdw i pozyczek 1825 450,00 605 000,00
5. | Wykup diuznych papierow wartosciowych 15613 000,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 104 756,39 77 754,28
8. | Odsetki 1924 438,03 987 093,23
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
ll. | Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4 708 355,58 3507 277,01
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+{-B.1I+/-C.11I) 97 332,78 -360 536,31
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 97 332,78 -360 536,31
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. | Srodki pienigezne na poczatek okresu 1670,04 362 206,35
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 99 002,82 1670,04
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

2.5. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

WYSZCZEGOLNIENIE

Dane na dzien:

Dane na dzien

31.12.2018 31.12.2017
1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 23 205 545,49 22 208 040,21
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu {(BO) po korektach

23 205 545,49

22 208 040,21

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 32 996 040,00 31 996 040,00
1.1. Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 6 500 000,00 1000 000,00
a) zwiekszenia (z tytulu) 6 500 000,00 1 000 000,00
- wydania udzialow (emisji akcji) 6 500 000,00 1 000 000,00

0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytuiu) ) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) _ 0,00 0,00

0,00 0,00
1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 39 496 040,00 32 996 040,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2777 840,38 2777 840,38
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2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podzialu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
- pokrycia kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2777 840,38 2777 840,38
3. I'_(apital (fundusz) z aktualiz‘acii’wyceny na po;zglek okresu - 0.00 0.00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ! 2
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- odpis aktalizujgcy srodki trwate 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
-pokrycie z kapitalu zapasowego 0,00 0,00
-pokrycie z kapitalu rezerwowego 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1, Zmiany pozostalych kapitaléw {funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytulu) 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitalu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -12 565 840,17 -8 957 996,44
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytulu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -12 565 840,17 -8 957 996,44
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci 0,00 0,00
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -12 565 840,17 -8 957 996,44
a) zwiekszenie ( z tytutu) -249472 -3 607 843,73
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia -2 494,72 -3 607 843,73
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12 568 334,89 -12 565 840,17
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -12 568 334,89 -12 565 840,17
8. Wynik netto -17 757 954,79 -2494,72
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -17 757 954,79 -2494,72
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 11 947 590,70 23 205 545,49
lll. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 11 947 590,70 23 205 545,49

podziatu zysku (pokrycia straty)
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lll. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2018.

1. STAN ORGANIZACYINY

Fluid S.A. z siedzibg w Sedziszowie przy ulicy Spotdzielczej 9 rozpoczeta dziatalnod¢ 8 listopada 2010
roku poprzez wniesienie catego majatku aktywow i pasywéw FLUID KOOPERACIJA Spoétki z o.o.
w Sedziszowie do nowej Spotki akcyjnej w trybie art. 55 ustawy z dnia 23.04.1964 roku Kodeks cywilny
(Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest sprzedaz oraz rozwdj opatentowanej technologii
autotermicznego uweglania biomasy. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem hiowegla
w rdznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granicg. Spotka prowadzi
rowniez sprzedaz biowegla wyprodukowanego w Zaktadzie Odzysku Energii w Sedziszowie, ktory
stanowi modelowy przyktad oferowanych na rynek rozwigzan.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

- dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
- produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci,

- produkcja grzejnikéw i kottdw centralnego ogrzewania,

- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,

- produkcja przemystowych urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych,

- naprawa i konserwacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.
Pozostate przedmioty dziatalnosci wykazane sg w umowie Spotki.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000374101.

NIP 676-243-34-91

REGON 121415530

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit na dzien 31 grudnia 2018 - 39.496.040 (trzydziesci dziewie¢ milionow
czterysta dziewigcdziesiat szes¢ tysigcy czterdziesci) ztotych i dzieli sig na:

- 13.232.410 (trzynascie milinow dwiescie trzydziesci dwa tysigce czterysta dziesiec¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od A00000001 do A13232410, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja,

- 1.463.630 (jeden milion czterysta szescdziesigt trzy tysigce szeséset trzydziesci) akcji zwykiych na
okaziciela serii B o numerach od BO0O000001 do B01463630 o wartosci nominalnej 1 {jeden) ztoty kazda
akcja,
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- 7.300.000 (siedem miliondw trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C00000001 do C07300000 o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja,

- 10.000.000 (dziesie¢ milindw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0O0000001 do
D10000000

- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o numerach o numerach E1-0000001 do
E1-1000000

1.500.000 (jeden i pot miliona) akeji zwykiych na okaziciela serii E2 o numerach o numerach E2-
0000001 do E2-1500000

- 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E3 o numerach o numerach E3-0000001
do E3-5000000

- 490.000 (czterysta dziewigcdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E4 o numerach o
numerach E4-0000001 do E4-490000 — kapitat zarejestrowany 15.01.2019

Organem uprawnionym do reprezentacji podmiotu jest Zarzad, ktérego Prezesem jest Jan Gtadki,
Od dnia 19 wrzesnia 2016 roku Zarzad jest dwuosobowy. Od tego dnia, uchwata Rady Nadzorczej
z dnia 15 wrzesnia 206 roku, Cztonkiem Zarzadu jest tukasz Pietrzkiewicz.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 oséb, na dzien 31.12,2018
w jej sktad wchodzito 6 osob:

1. tukasz Rozycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Dziura - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Damian Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej

2. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Emitent zatrudniat 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje 27,68
etatu.
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INFORMACJA O AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI EKONOMICZNEJ SPOLKI.
3.1.Dane ekonomiczno — finansowe za 2018 r.

Ustalenie wyniku bilansowego na dziert 31.12.2018 roku:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

matyeriaiéfv, w tym: i & 225 683,75
ti‘;cr:‘i*.:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 8778 587,18
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A — B) -8 552 903,43
Koszty ogélnego zarzadu 3 989 035,94
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—- D - E) -12 541 939,37
Pozostale przychody operacyjne 826 023,14
Pozostale koszty operacyjne 2402 468,13
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G — H) -14 118 384,36
Przychody finansowe 275597
Koszty finansowe 2263 602,40
Zysk (strata) brutto (1 + J — K) -16 379 230,79
Podatek dochodowy 1378724
Zysk (strata) netto (L-M-N) -17 757 957,79

Jednoczesnie Zarzad w odniesieniu do wyniku finansowego prezentowanego jako poréwnanie rok
do roku tj. 2016/2017 wskazuje na nastepujace fakty:

Wynik finansowy netto osiagnigty na koniec 2018 r. ulegt znacznemu pogorszeniu i wyrazit
sie wartoscig (-17 757 954,79) zi. w odniesieniu do (-2 494,75) w roku 2017.

Na wartoé¢ wskazanego wyniku finansowego netto zasadniczy i istotny wptyw miat fakt, iz
w 2017 r. wynik ten byt kreowany gtownie w oparciu o przekwalifikowanie posiadanej wartosci
niematerialnej i prawnej w postaci znaku towarowego na inwestycje dtugoterminowe. W 2018
r. dokonano wyceny posiadanego aktywa w oparciu o aktualizacje wyceny znaku towarowego
FLUID, ktora wyrazita sie wartoscig zdecydowanie wyzszg niz ta wykazana w 2017 r. Ze wzgledu
na obecna sytuacje ekonomiczng Spotki, Zarzad podjat decyzje o nie dokonywaniu aktualizacji
wyceny znaku towarowego w 2018 roku.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wartos$¢ wyniku finansowego jest rowniez nizszy niz w
2017 r. poziom przychoddw netto, co jest zwigzane bezposrednio z prowadzonymi w 2018 r.
pracami modernizacyjnymi linii technologicznej, majacymi na celu jej dostosowanie do
indywidualnych potrzeb kontrahentéw. Stworzyto to znaczne przestoje, ktére w sposob
bezposredni wplynely na wielkos¢ i ilos¢ wytworzonego produktu przeznaczonego do
sprzedazy.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w odniesieniu do roku 2017 ulegly
nieznacznemu zmniejszeniu - 613.187,73 zt. Na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w
2018 roku najwiekszy wptyw miaty nastepujgce pozycje kosztowe: amortyzacja, ktora w 2018
roku wyniosta: 7.186.402,11 zt, koszty wynagrodzeri wraz ze sktadkami ZUS w wysokosci
2.377.655,60 zt

W pozostalych kosztach operacyjnych w pozycji Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych warto$¢ 2.214.225,64 zt. dotyczy dokonanych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci dot. naleznosci zagrozonych niesciggalnoscia. Dotyczy to naleznosci od kontrahenta
/FRI Sp. z 0.0./ (dowigzanie odpisu aktualizujgcego w kwocie 2.030.940,00 zt). oraz od
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kontrahenta /Biowegiel Dystrybucja Sp.z 0.0./ (dowigzanie odpisu aktualizujgcego na kwote
183.285,64 zt);

Gtoéwng pozycja kosztow finansowych z tyt. odsetek jest dokonanie naliczenia w ramach
wyceny bilansowej naleznych do zaptaty na dzien bilansowy odsetek w odniesieniu do
zobowigzan wobec PARP z tyt. dotacji (kwota: 399.736,00 zt za 2018 r.) oraz kwota optaconych
odsetek na rzecz obligatariuszy z tyt. wyemitowanych obligacji korporacyjnych FLUID S.A.
(kwota kosztu: 1.670.630,21 zt);

Pozycje bilansowe takie jak Wartosci niematerialne i prawne BO — 6.873.700,19 zt. / BZ —
2.945.325,17 zt. zmniejszenie wartosci netto na koniec 2018 roku, w poréwnaniu do 2017 roku
jest wynikiem planowej amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych;

Zmniejszenie wartosci budynkéw i budowli z 9.371.106,04 zt. do 9.008.904,23 podobnie jak i
urzadzenn technicznych i maszyn wynika z planowanych i rozliczanych odpisow
amortyzacyjnych;

wykazane inwestycje dtugoterminowe w wartosci niematerialne i prawne dotyczy
przekwalifikowanego znaku towarowego na inwestycje i wykazanie tego znaku w bilansie
w wartosci godziwej, zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjeta w Spédtce polityka
rachunkowosci;

Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe dotyczg wartosci poniesionych naktadow
na prowadzone przez Spotke projekty badawczo-rozwojowe.

Na dzierr 31.12.2018 r., w poréwnaniu do roku ubiegtego, znacznemu zmniejszeniu ulegty inne
naleznosci (Poz.B.ll.3.c) Aktywdw bilansu. Na spadek naleznosci gtowny wptyw miato
dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od Funduszu Rezerw Inwestycyjnych;
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztéw przysztych okreséw oraz
rozliczen z tyt. korekty VAT

Na dzien 31.12.2018 r. znacznie zwiekszyta sie wykazywana kwota zobowigzan
diugoterminowych (poz. B .II Pasywdw bilansu) z kwoty 2.466.680,01 zt do kwoty
17.429.772,90 zt. Wptyw na te zmiane miato w gtéwnej mierze przekwalifikowanie zobowigzan
z tyt. obligacji z krétkoterminowych na zobowigzania dfugoterminowe, ktére zostaty wykazane
w poz.B.II.3.b) Pasywow bilansu;

Inne zobowigzania krétkoterminowe w prezentowanym okresie wyrazily sie wartoscia
8.976.575,41 zt. i zwigzane sg gtdwnie ze zobowigzaniami spornymi dotyczgcymi realizowanej
w latach poprzednich budowy zaktadu.

3.2.Kluczowe wielkosci i wskainiki finansowo — ekonomiczne.

Wielkosé¢ sktadnikéw majatkowych w latach

2016-2018
Stan na Struktura Dynamika
AKTYWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
2018 2018/2017
kwota kwota kwota
A. AKTYWA TRWALE 56 090 313,31 63 521 217,70 50 218 538,00 95,00% 88,30%
1. Wartoéci niematerialne i prawne 294532517 6873700,19 10810 310,65 4.99% 42 85%
2. Rzeczowe aktywa trwate 31726 847,95 33 945 564,74 35 279 446,10 53,73% 93,46%
3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
4, Inwestycje dlugoterminowe 18 095 145,00 18 090 145,00 0,00 30,65% 100,03%
5. Diugoter. rozliczenia migdzyokresowe 3322 995,19 4611 807,77 4128 781,25 563% 72,05%
B. AKTYWA OBROTOWE 2 953 536,56 4 282 269,88 10 781 743,64 5,00% 68,97%
1. Zapasy 0,00 14 892,00 13 236,00 0,00% 0,00%
2. Naleznosci krotkoterminowe 831 120,02 2 440 584,10 8 016 581,60 1,41% 34,05%
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3. Inwestycje krotkotermninowe 99 002,82 1670,04 362 206,35 0,17% 5928,17%
4. Krétkoter. rozliczenia miedzyokresowe 2023 413,72 182512374 2389 719,69 3,43% 110,86%
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL . .
(FUNDUSZ) WEASNY 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Suma aktywow 59 043 849,87 67 803 487,58 61 000 281,64 100,00% 87,08%
Zrodta finansowania sktadnikéw majatkowych w latach 2016-2018
Stan na Struktura Dynamika
PASYWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
2018 2018/2017
kwota kwota kwota
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 947 590,70 23 205 545,49 22 208 040,21 20,24% 51,49%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 39 496 040,00 32 996 040,00 31 996 040,00 66,89% 119,70%
2. Kapitat (fundusz) rezerwowy 2 777 840,38 2777 840,38 2777 840,38 4.70% 100,00%
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -12 568 334,89 -12 565 840,17 -8 957 996,44 -21,29% 0,00%
6. Zysk (strata) netto -17 757 954,79 -2494 72 -3 607 843,73 -30,08% 0,00%
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku = &
obrotowego (wielkos¢ ujemna) f.e 0.00 L.on 0.00% 0,00%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 47 096 259,17 44 597 942,09 38792 241,43 79,76% 105,60%
1. Rezerwy na zobowigzania 718 171,00 731 307,00 764 831,00 1,22% 98,20%
2. Zobowiazania diugoterminowe 17 429 772,90 2 466 680,01 18 156 567,79 29,52% 706,61%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 25 301 226,99 37 328 504,37 13777 121,22 42,85% 67,78%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 3647 088,28 4 071 450,71 6093 721,42 6,18% 89,58%
Suma pasywow 59 043 849,87 67 803 487,58 61 000 281,64 100,00% 87,08%
Syntetyczny rachunek zyskow i strat
. Réznica Dynamika
Pozycje rachunku zyskdw i strat 2018 2017 2016 201812017 2018/2017
7. Przychody netlo ze-sprzedazy { zrownane 225 683,75 804 309,80 945 593,00 | -578 626,05 28,06%
Z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 767 623,12 11 529 500,74 526368060 123812238 110,74%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 12541 939,37 -10 725 190,94 -4 318 087,51 | -1 816 748,43 0,00%
D. Pozostale przychody operacyjne 82602314 | 1884121861 327 705,04 i 4,38%
E. Pozostale koszty operacyjne 2 402 468,13 5337 191,14 25 331,54 | -2 934 723,01 45,01%
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -16 897 s 3
(C+D-E) -14 118 384,36 2778 836,53 -4 015 714,01 220,89 508,07%
G. Przychody finansowe 2 755,97 0,20 29 985,23 275577 | 1377985,00%
H. Koszty finansowe 2 263 602,40 2 811664 45 252 334,95 -548 062,05 80,51%
I. ZyskiStrata brutto (F+G-H) -16 379 230,79 -32827,72|  -4238063,73 '133332 0,00%
J. Podatek dochodowy 1378 724,00 -30 333,00 -630 220,00 | 1409 057,00 0,00%
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia 9
zysku (zwiekszenia straty) 088 0.8 0,00 D98 %0
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 17 757 954,79 249472|  -3607843,73 '1207 g? 0,00%
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Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikow ekonomiczno-finansowych i ich ocena

Wskazniki rentownosci:

A Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika -
pozadana 2018 2017 2016
1. Rentownosé brutto sprzedazy max -5557,3% -1333,5% -456,7%
2. Rentowno$¢ netto sprzedazy max -1684,1% 0,0% -276,8%
3. Rentownos$¢ majatku (ROA) max -30,1% 0,0% -5,9%
4. Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) max -148,6% 0,0% -16,2%
Wskazniki plynnosci:
: Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskazZnika
pozadana 2018 2017 2016
1. Biezacej ptynnosci finansowej | 1,2-2,0 0,1 0,1 038
2. Szybkiej ptynnosci finansowej Il 08-12 0,1 0,1 038
3. Pienieznej ptynnosci finansowej Il 0,2 0,0 0,0 0,0
4. Kapitat obrotowy max -22 347 6904 -33 046 234,5| -2995 3776
Wskazniki sprawnosci dzialania
ot Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika -
pozadana 2018 2017 2016
1. Rotacji majatku ogdtem max 0,0 0,0 0,0
2. Rotacji majatku trwatego max 00 0,0 00
3. Rotacji majatku obrotowego max 0.1 0.2 0,1
4. Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach min 0,0 7,0 50
5. Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach min 893,0 28,0 400,0
6. Termin sptaty zobowiazan w dniach min 3856,0 589,0 28930
Wskazniki finansowania dziatalnosci
i Wartos¢ wskaznika
Nazwa wskaznika ;
pozadana 2018 2017 2016
1. Ogolnego zadiuzenia 0,30 - 0,50 0,72 0,59 0,52
2. Pokrycia aktywow trwalych kapitatem =1 0.21 0.37 0.44
wiasnym
3. Pokrycia aktywow trw. kapitalem statym - 0,52 0,40 0,80
4. Relacji kapitatéw obcych do kapitatu <1 3,94 192 175
wiasnego
5. Trwatosci struktury finansowania max 0,50 0,38 0,66
6. Relacji zobowiazan do naleznosci z tyt.
dostaw i ustug <1 432 21,36 7,24

W 2018 r. Spotka doprowadzita do zawarcia kontraktéw sprzedazy pierwszych Zaktadow Odzysku
Energii. Z uwagi na konieczno$¢ przeprowadzenia testéw rozwigzarh z projektowanych nowych
zaktaddw, Spdtka nie prowadzita w sposob ciggly produkcji podstawowego produktu jakim jest
biowegiel. Byt to rok, w ktérym Spodtka w dalszym ciggu rozwijata technologie do produkcji biowegla
i ciepta procesowego. W zwigzku z przesunigciem sie wplywu pierwszych srodkéw z kontraktow
sprzedazy ZOE na rok 2019 z tak realizowang produkcja, ktdra nie miata jednak charakteru ciggtego,
Spotka odnotowata strate, a wielkos¢ sprzedazy znacznie odbiegata od oczekiwanej. Konsekwentnie,
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w zwiazku z tym faktem, wskaZniki rentownosci prezentujg wartosci ujemne, jak réwniez wskazniki

ptynnosci sg nizsze od poziomu oczekiwanego i bezpiecznego.

Stopa zadtuzenia w 2018 r. wzrosta gtéwnie ze wzgledu na fakt emisji pieciu nowych serii obligacji

korporacyjnych w tacznej kwocie emisji 17.294.000,00 /seria ,L” i ,M"; ,N”; ,0"; ,P"/, jak i

nieterminowo obstugiwanych zobowigzan handlowych i publicznoe-prawnych.

Rok 2019 to pierwszy rok, w ktérym Spétka na bazie podjetych i kontynuowanych dziatart w zakresie

zmian linii technologicznej, zamierza osiggac state i stabilne przychody ze sprzedazy biowegla jak i

pierwsze istotne dochody ze sprzedazy linii technologicznej do nowych podmiotéw zewnetrznych.

Wvykaz zobowigzan kréotkoterminowych:

Zobowigzania wobec :

Poczatek okresu [PLN]

Koniec okresu [PLN]

1.Pozostatych jednostek:

37.328.504,37

25.301.226,99

a/ kredyty i pozyczki

2.045.009,59

549.793,78

b/ z tyt. dostaw i ustug 1.297.116,92 2.384.315,61
¢/ ztyt. podatkow, cel,

] ] 307.580,18 8.111.301,53
ubezpieczen
d/ z tyt. Wynagrodzen 135.310,51 292.575,74
e/ inne 15.338.511,48 8.976.575,41
f/inne zobowigzania finansowe —
leasing operacyjny podatkowo 110.478,79 67.021,40
i finansowy hilansowo
g/zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

Srodki trwate, wartoéci niematerialne i prawne:

Srodki trwale

Poczatek okresu
[PLN]

Koniec okresu
[PLN]

Grunty

53 832,00

53 832,00

Budynki, lokale

9371106,04

9 008 904,23

Urzadzenia techniczne i maszyny

23 218 565,85

20480 625,68

Srodki transportu

390 286,54

276 607,80

Wartosci niematerialne i prawne —
w tym:

6873 700,19

2945 325,17
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a/. Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych

b/. inne wartosci niematerialne i

6836 511,51

FLUAD .

2929933,51

37 188,68 15 391,66
prawne
¢/. Zaliczka na zakup WniP 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 881 329,81 1831535,64
Zaliczki na srodki trwate w
0,00 0,00

budowie

3.3. Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Spotki.

Fluid S.A. jako spétka publiczna notowana na Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych na Rynku
NewConnect, w ramach prowadzonej dziatalnosci identyfikuje ryzyka gtéwnie w obszarze
wyemitowanych instrumentéw finansowych jak i w ramach prowadzone] dziatalnosci. Skutecznosé
i umiejetnos¢ reagowania na poszczegélne z nich determinuje dalsze dziatanie Spdtki, jak réwniez
wiasciwe zabezpieczenie intereséw poszczegdlnych inwestoréw tj. zaréwno akcjonariuszy jak
i obligatariuszy. W ramach tej identyfikacji najwazniejsze z ryzyk zostaty zaprezentowane ponize;j.

¢ ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci produktu

FLUID S.A. jako producent biowegla bedacego wyrobem powstajgcym na bazie wiasnej opatentowanej
technologii, ze szczegdlnym uwzglednieniem wiasciwosci fizykochemicznych produktu, jak i mozliwosci
wykorzystania produktu ubocznego w procesie produkcji jakim jest para, nie identyfikuje wprost w
swoim najblizszym otoczeniu bezposredniej konkurencji. Niemniej jednak, ze wzgledu na fakt checi
zapewnienia najbardziej ekologicznego produktu na rynku, Zarzgd podejmuje wcigz nowe dziatania w
obszarze badawczo-rozwojowym nad posiadanym produktem. Przyktadem takiego dziatania moze by¢
zmiana parametrow linii technologicznej w 2017 r. ktéra pozwolita na uzyskanie pierwiastka ,C” w
oferowanym produkcie w max. wartosci 93%.

Motzliwe jest pojawienie sie na rynku produktu podobnego, oferowanego nie koniecznie przez
producentdéw polskich, ktéry w znacznie odbiegajacych od produktu FLUID bedzie jednak wplywat na
jego cene. Ryzyko to w sposdb istotny moze wptynaé na perspektywe rozwoju Spotki.

e ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Szerokie spektrum mozliwosci wykorzystania biowegla marki FLUID w réznych gateziach przemystu,
zaréwno w odniesieniu do odbiorcéw komercyjnych jaki i indywidualnych, stawia przed Spétkg nowe
wyzwania powodujgc potrzebe ciggtego ulepszania posiadanego produktu jak i technologii, a tym
samym nakfadow finansowych na ten cel. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
uzalezniona jest nie tylko wydajnos¢ posiadanej technologii, ale réwniez i przeznaczenie produktu.
Ewentualne niepowodzenie prowadzonych przez Spétke prac  badawczo-rozwojowych
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w poszczegdlnych obszarach mogg miec istotny wplyw na dalsze kierunki rozwoju w zakresie
wykorzystania biowegla , a tym samym sytuacje finansowa Spétki oraz perspektywy rozwoju.

e ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Powodzenie dziatalnodci Spétki zalezy od wysitkdw i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia
najwazniejszych pracownikéw posiadajacych zaréwno wymagang w prowadzonej dziatalnosci wiedzg
technologiczng jak i dosSwiadczenie na danym stanowisku. Ewentualna ich utrata jako osob
posiadajgcych unikalna wiedze z zakresu uweglania biomasy w systemie ciggtym jak i operacyjnego
sterowania posiadanymi zindywidualizowanymi w zakresie Spotki urzadzeniami, moze spowodowac
istotne trudnoéci zwigzane z komercjalizacjg oraz rozwojem produktu jak i technologii. Wigkszosc¢
cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla Spotki posiada diugoletnie doswiadczenie w Spotce lub
w branzy, w ktdérej funkcjonuje Spoétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spotce, lub niezdolnos¢ do
pracy, moglyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewnic, ze Spétka bedzie zdolna
do utrzymania w strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektorych z tych oséb w przysztosci, jak
réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie
wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscig zaoferowania dodatkowych swiadczen na rzecz
takich oséb. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajgcej unikalng wiedze i kompetencje stanowi
istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci

e ryzyko zwigzane z ujawnieniem informacji poufnych

Realizacja zatozen biznesowych Spotki zwigzana i uzalezniona jest od zachowania tajemnicy przez
osoby bezposérednio produkcyjne jak i kadre inzynieryjna zajmujaca sie¢ zmianami konstrukcyjnymi
posiadanej technologii. Istnieje ryzyko, ze ujawnienie informacji poufnych bedacych w posiadaniu tych
0séb wygeneruje ryzyko wykorzystania tej wiedzy przez inne podmioty zainteresowane takim
kierunkiem rozwoju w obszarze wykorzystania odnawialnych Zrédet energii, a tym samym wptynie to
na osiggane wyniki przez Spadtke.

e ryzyko zwigzane z wahaniami kursu, ograniczeniami ptynnosci, obrotu akcjami spétki

Cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez wiele
czynnikow, z ktérych tylko pewna czesé lub ktorych wiekszos¢ jest poza kontrolg Spétki i nie sg one
koniecznie zwigzane z dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Spotki. Do czynnikéw tych nalezg: ogélne
trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku energetycznego w Polsce
i na innych rynkach europejskich, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych Spétki, fluktuacje cen
gietdowych akcji oraz wolumendw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach mogace mie¢ wptyw na
dziatalnoéé¢ Spétki. Ponadto rynek kapitatowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére mogg by¢
niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w poréwnaniu z wynikami z dziatalnosci danych spotek.
Takie ogélne czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny wptyw na kurs Akcji, niezaleznie od wynikow
dziatalnosci Spotki.

¢ ryzyko podaiy akcji ze strony obecnych akcjonariuszy

W chwili obecnej Spotka posiada do$é rozproszony akcjonariat o rozbudowanej strukturze. Nowo
emitowane akcje Spotki podlegaja czasowemu ograniczeniu w ich publicznym obrocie, co zwigzane jest
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wprost z procesem ich upublicznienia. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze akcjonariusze bedg chcieli zby¢
posiadane akcje Spotki lub ich czes¢, co moze mie¢ negatywny wplyw na kurs akcji Spotki.

e ryzyko wigzane z wyplatg dywidendy w przysztosci lub jej wyptaty w wysokosci nizszej niz
oczekiwana

Istnieje wiele czynnikow, ktére mogg mie¢ wptyw na mozliwos$c oraz termin wyptaty w przysztosci przez
Spotke dywidendy na rzecz jej akcjonariuszy, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosé oraz
wymagania kapitatowe Spotki. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczgce mozliwosci wyptaty oraz kwoty
jakiejkolwiek dywidendy w przysztosci, uwzgledni takie czynniki jak: dtugoterminowy rozwaj, wyniki
finansowe, konieczno$¢ zapewnienia wystarczajgcej ptynnosci finansowe;j i niezbednego kapitatu dla
prowadzenia dziatalnosci oraz ogdlnej sytuacji finansowej Spétki. Decyzja o wyptacie dywidendy lub jej
braku moze mie¢ wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, a takie cene Akgji.

e ryzyko wiazane z zawieszeniem obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu.

Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na wniosek spotki publicznej lub jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu oraz w przypadku, gdy spétka
publiczna narusza przepisy obowigzujace na GPW. Obrét moze zostac¢ zawieszony na czas oznaczony,
nie dtuzszy niz trzy miesigce. Uprawnienie do zgdania od GPW zawieszenia obrotu instrumentami
notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. KNF moze skorzystac¢ z powyzszego uprawnienia w przypadku, gdy obrét
papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczeristwa obrotu na GPW lub naruszenia intereséw
inwestorow. Pozostate przestanki wystapienia przez KNF 2z Zzgdaniem zawieszenia obrotu
instrumentami okresla szczegétowo Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W okresie
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi inwestorzy nie majq mozliwosci nabywania zbywania
takich papieréw wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich ptynnosé.
Sprzedaz papieréw wartosciowych, ktérych obrot zostat zawieszony, poza obrotem gietdowym moze
zostaé dokonana poistotnie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw transakcyjnych w obrocie

gietdowym.
* ryzyko wiazane z obligacjami korporacyjnymi

Obligacje korporacyjne to dtug, a wiec najgrozniejszym ryzykiem jest ryzyko kredytowe. Ten rodzaj
ryzyka zwigzany jest gtéwnie ze ztamaniem warunkdw emisji, rozumianych tutaj jako brak wyptaty
odsetek badi brak terminowego wykupu obligacji. Analiza modelu biznesowego, struktur
przedsigbiorstwa, oséb zarzadzajacych oraz mozliwosci obstugi dtugu pozwala za zminimalizowanie
ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci w obszarze obligacji wyemitowanych przez Spoétke zwigzane jest gtownie z faktem, iz
prowadzone emisje maja charakter zamkniety a wyemitowane obligacje nie sg notowane na rynku
Catalyst. Tym samym dla inwestoréw chcacych dokonywac ich sprzedazy przed okresem wykupu moga
pojawi¢ sie przejsciowe trudnosci zwigzane z znalezieniem nowych nabywcow tych papieréw
wartosciowych.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowanej w odniesieniu do obligacji FLUID S.A. jest znacznie
ograniczone i zminimalizowane ze wzgledu na fakt, iz emitowane papiery oparte s3 o z gory ustalone
w dniu emisji i skladaniu oferty nabycia state oprocentowanie w catym okresie od dnia emisji do dnia
wykupu.

¢ ryzyko wigzane z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

W zwiazku z wczesnym etapem komercyjnego wykorzystania nowo wybudowanego zaktadu ZOE jak i
dokonywanymi zmianami w zakresie parametréw technicznych linii technologicznej, obecnie nie s
generowane dochody pozwalajgce na pokrycie wszystkich kosztéw funkcjonowania Spétki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnoéci rozumiane jako brak (w tym
rowniez przejsciowy) wystarczajgcej ilosci srodkéw pienieznych lub aktywéw ptynnych pozwalajgcych
na kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu uzyskania petnych zdolnosci produkcyjnych jak i sprawnego
dziatania w zakresie sprzedaiy technologii, w ktérym generowane bedg dodatnie przeptywy
gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewngtrznych Zrodet
finansowania, w tym emisji obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie dostgpu Spotki do Zrédta
finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed petng zdolnoscig produkcyjng moze
spowodowaé opdznienia lub niemozno$¢ regulowania zobowigzari zaréwno handlowych, jak i
finansowych oraz stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. W razie zaistnienia
niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ obnizenie wyptacalnosci, oraz
powstawanie zalegtoéci ptatniczych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spofki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

3.4.0becna i przewidywana sytuacja finansowa Spétki.

W zwigzku faktem, ze zawarte w |l pétroczu kontrakty sprzedazy Zaktadéw Odzysku Energii w Indonez]i
nie weszly jeszcze w zycie, Spétka nie wygenerowata jeszcze w 2018 r. przychodéw na poziomie
pozwalajacym uzyskanie dodatniego wyniku finansowego na prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
W konsekwencji Zarzad Spotki zwrdcit uwage na ryzyka majace istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki
jak i dziatania podejmowane w zakresie inwestowania w emitowane przez FLUID S.A. papiery
wartosciowe. Trudnosci zwigzane z zachowaniem ptynnosci finansowej, w tym réwniez z okresowymi
i przejéciowymi trudnosciami w zakresie biezgcego regulowania zobowigzan, beda mogly sig pojawiac
do czasu wejécia w zycie kontraktéw oraz dalszych zamdwien na budowe nowych zaktadéw ZOE w
oparciu o technologie FLUID lub sprzedazy wprost samej licencji na technologie FLUID. Tym samym
Spotka jest uzaleiniona od zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym emisji akcji i obligacji
korporacyjnych.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ przejsciowe
obnizenie wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania pomostowego zewnegtrznego oraz powstawanie
zalegtoéci ptatniczych, co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc Spotki, jej sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2018 zostato sporzadzone przy zatoieniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.
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Majac na wzgledzie opisane powyzej czynniki jak i zwracajac szczegdlng uwage na fakt konicznosci
obstugi dtugu krotkoterminowego, Zarzad realizuje dziatania zwigzane z emisjg obligacji
korporacyjnych przeznaczonych do wykupu serii obligacji przypadajgcych do wykupu w 2018 roku i
2019 roku. W ramach tak podjetych dziatan w okresie od stycznia 2019r. Spotka wyemitowata obligacje
serii R, Si T o tgcznej wartosci 4,439 min zt.

Dodatkowo w ramach podjetych dzialan Spétka realizuje dziatania przyspieszajgce uzyskanie
wplywow z tytulu zawartych kontraktéw sprzedazy Zaktadéw Odzysku Energii, dla ktérych
podpisane w marcu 2019 aneksy przewidujg pierwsze wptywy w okresie do sierpnia 2019 roku.
Wartos$¢ tych kontraktéw to ponad 160 min S.

4. DANE I INFORMACIE UZUPEENIAJACE

4.1.Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnosé¢ Emitenta w roku 2018

W 2018 roku Emitent kontynuowat dotychczas przyjety scenariusz rozwoju. Wzmozona zostata
aktywna sprzedaz technologii przez Spotke na rynku krajowym oraz zagranicznym. W trakcie roku w
Zaktadzie Odzysku Energii w Sedziszowie realizowane byly prace nad nowymi rozwigzaniami
dedykowanymi dla sprzedanych i przysztych projektowanych Zaktadéw Odzysku Energii.

Spdtka w 2018 roku rozpoczeta negocjacje z podmiotami zainteresowanymi zakupem Zakladdow
Odzysku Energii na rynku krajowym. W ramach tych dziatan podpisana zostata umowa z jednym z
klientow dotyczaca wykonania dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien
srodowiskowych oraz uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii wraz z
Listem Intencyjnym dotyczagcym zawarcia w przysztosci umowy na budowe Zaktadu.

Od poczatku roku 2018 prowadzono réwniez dziatania handlowe na terenie Indonezji, dla ktdrych
powotano Fluid Indonezja Sp. z 0.0. oraz zbudowano zespdt funkcjonujgcy operacyjnie na terenie
Indonezji. W efekcie podpisane zostaty Umowy na budowe siedmiu Zaktadéw Odzysku Energii o
tgcznym budzecie 210 mln USD.

W ofercie Emitenta kluczowe miejsce zajmuje sprzedaz opatentowanych technologii autotermicznego
uweglania biomasy. Spotka dopuszcza zaréwno mozliwos¢ wybudowania zaktadu ,pod klucz” dla
zamawiajacego oraz sprzedaizy licencji z ograniczeniem terytorialnym lub wynikajagcym z innych
parametréw, np. dot. mozliwej do zastosowania biomasy lub przeznaczenia wyprodukowanego na
liniach technologicznych biowegla.

Spotka oferuje réwniez produkty pochodzace z Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie (dalej ZOE).
Linia technologiczna jest przystosowana do jednoczesnej produkcji biowegla, odnawialnego ciepta,
chtodu oraz energii elektrycznej.

W trakcie roku Spétka prowadzita prace linii technologicznej uzyskujgc trzy, z docelowych czterech
produktow, w postaci biowegla, ciepta oraz chtodu, z czego chtéd wykorzystywany byt na potrzeby
wtasne zaktadu.
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Nadwyiki wyprodukowanego odnawialnego ciepta Emitent sprzedaje do Sedziszowskiego
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. (dalej SPEC Sedziszow). Produkcja energii elektrycznej
moze zostad rozpoczeta po uzyskaniu wymaganych prawem zezwolen.

ZOE dostosowany jest do produkcji biowegla w postaci sypkiej oraz brykietowanego. W trakcie 2018
roku w 99% produkcji biowegla sprzedana zostata w postaci sypkiej.

W dniu 2018 roku Prezydent RP podpisat nowelizacje ustawy OZE wg ktérej wprowadzono definicje
biowegla, ktéry wprost traktowany jest jako paliwo odnawialne. Od lat prowadzone sg badania w
zakresie spalania lub wspétspalania toryfikatu i biowegla z weglem kopalnym w tradycyjnych kottach.
Otrzymane wyniki, wykazaty podniesienie sprawnosci energetycznej kottéw oraz pozytywnie wptynety
na wydltuzenie ich czasu pracy. Z uwagi na dominujacy udziat wegla kopalnego w bilansie
energetycznym w Polsce oraz jego istotnej roli w wigkszosci gospodarek swiatowych, Spotka spodziewa
sie wzrostu popytu na biowegiel oraz zainteresowanie inwestorow budowa kolejnych Zaktadow
Odzysku Energii dedykowanych energetyce konwencjonalnej. Jest to migdzy innymi efekt wieloletnich
staran Prezesa Zarzadu Emitenta.

Sprzedaz technologii oraz produktu jest $cisle powigzana z wykorzystaniem znaku towarowego FLUID,
ktdry zostat wyceniony w Il kwartale 2017 roku. Emitent bedzie uzyskiwat przychdd z tego tytutuy,
ktérego wysokos¢ bedzie powigzana ze sprzedaza technologii oraz iloécig wyprodukowanego biowggla
na nowych liniach technologicznych.

Informacje o istotnych zmianach w akcjonariacie spétki
Spotka zanotowata istotne zmiany w akcjonariacie w trakcie 2018 roku.

25 stycznia 2018 r. Spétka zostata poinformowana, iz w ramach wykonania uprawnienia wynikajgcego
z umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016 r. zawarte] pomiedzy Spotkg a
podmiotem prawa polskiego (o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 7/2016 z dnia
28.04.2016), podmiot ten zdecydowat sie wskaza¢ inwestoréw gotowych obja¢ akcje Emitenta w
ramach kapitatu docelowego Spétki. Jednym z podmiotéw uprawnionych do objecia akcji byt Prezes
Zarzadu Jan Gtadki.

taczna ilo¢ akcji, objetych w ramach emisji akcji E2 Spotki zostata wyniosta 1.500 000 (jeden milion
piecset tysiecy) akcji, przy czym cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotych za kazda akcje.
Ze wskazanej liczby akcji 1.500.000 akcji, 500.000 (pigcset tysigcy) akcji przypadto na rzecz Jana
Gtadkiego - Prezesa Zarzadu Spotki. Objecie akcji nastapito za wkiad pieniezny, przy czym w odniesieniu
do osoby Jana Gtadkiego, wniesienie wktadu nastapifo w drodze kompensaty wzajemnych
wierzytelnosci.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. Spo6tka otrzymata zawiadomienie od Prezesa Zarzadu Jana Gtadkiego, o
fakcie zmniejszenia stanu posiadania ogélnej liczby gloséw we Fluid S.A. ponizej 5% ogdlnej liczby
gtosow.

Nalezy w tym miejscu wskazad, iz Jan Gtadki dokonat wptat i pozyczek na rzecz Emitenta w okresie w
ktorym konieczne byto przeprowadzenie modernizacji linii technologicznej wykraczajgcej poza
mozliwosci finansowe Spotki w 2018 r., na ktore srodki pozyskat ze wskazanych transakcji sprzedazy.
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W dniu 30 stycznia 2018 r. Spotka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajacego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016 r. zawartej pomiedzy
Spétkg a podmiotem prawa polskiego (o ktdrej Spétka informowata raportem biezgcym nr 7/2016 z
dnia 28.04.2016), podmiot ten zdecydowat sie wezwac Spotke do podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje w drodze subskrypcji prywatnej nie mniej niz 1
(jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E3 po cenie emisyjnej
1 zt (jeden ztoty) kazda i zaoferowanie ich wybranym podmiotom w trybie oferty prywatne;.

W zwiazku z podjeciem w dniu 31 stycznia 2018 r. uchwaty o emisji akcji serii E3 w ilosci nie mniejszej
niz 1 akcja i nie wiekszej niz 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej nie mniejszej
niz 1 ztoty i nie wiecej niz 5.000.000 ztotych, o czym Spotka informowata raportem biezgcym 4/2018 z
dnia 31 stycznia 2018 roku, oraz wobec objecia 5.000.000 akgji serii E3 i pokrycia ich w catosci wktadem
pienieznym, Zarzad Spodtki w dniu 30 kwietnia 2018 roku podjgt uchwate o zamknieciu terminu
zawierania umoéw objecia akcji serii E3 z uptywem 29 kwietnia 2018 r. oraz dookreslit wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta poprzez wskazanie go na kwote 39.496.040,00 zt. Zarzad Spotki nadto wobec
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego oraz liczby objetych akcji serii E3 dokonat stosownej
zmiany & 4 ust. 1 Statutu Spétki poprzez wskazanie aktualnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w
kwocie 39 496 040 ztotych oraz wskazanie liczby objetych akgji serii E3, tj. 5.000.000 akcji o numerach
od E3-0000001 do E3-5000000

W zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016 r,
uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego objaé nowe akcje Spétki, o czym Spotka informowata
w raporcie ESP150/2018 z dnia 24 lipca 2018 r., Zarzad Spétki w dniu 24 lipca 2018 roku podjat uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote nie nizsza niz 1 ztoty
i nie wyiszg niz 3.000.000 ztotych poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 3.000.000 akcji
zwykiych na okaziciela serii E4 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja. Cena emisyjna zostata
ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazdq akcje, przy czym akcje mogg by¢ obejmowane wytgcznie za
wktad pieniezny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w tresci §4a ust. 3 statutu Spaotki. Jednoczesnie
Zarzad Spotki wytaczyt za zgoda Rady Nadzorczej prawo poboru akcji nowej serii w catosci i skierowat
oferte ich objecia do wybranych podmiotdw w trybie oferty prywatnej za wkiad pieniezny.

Na mocy Uchwaty Zarzadu nr 01/24/07/2018 z dnia 24 lipca 2018 r. oraz Uchwaly Zarzadu nr
01/10/08/2018 z dnia 10.08.2018 r. dotyczacych podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego poprzez emisje 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E4, przy
jednoczesnym wylgczeniu w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zostata
przeprowadzona subskrypcja prywatna akcji. W ramach subskrypcji objetych zostato tgcznie 450.000
akcji zwyklych na okaziciela serii E4 o tgcznej wartosci nominalnej 490.000 zt.

Najistotniejsze, nie wspomniane wcze$niej wydarzenia jakie miaty miejsce w 2018 r. Zarzad

przedstawia poniiej.

15 stycznia 2018 r. Spotka powzieta wiadomosé o wydaniu w dniu 9 stycznia 2018 r. przez Ministra
Rozwoju i Finanséw postanowienia o przedtuzeniu do dnia 22 marca 2018 r. terminu do zatatwienia
sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci. W konsekwencji tego
postanowienia w dniu 9 kwietnia 2018 r. FLUID S.A. otrzymat postanowienie wydane przez Ministra
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Rozwoju i Finansow o dalszym przedtuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spétki od decyzji
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci z dnia 3 lutego 2017 r. - do dnia 6 kwietnia 2018 r.

25 stycznia 2018 r. Spotka zawarta z podmiotem prawa polskiego aneks do umowy inwestycyjnej
zawarte] w dniu 26 kwietnia 2016 r. na mocy ktérego Spdtka podjeta dziatania zwigzane z
podniesieniem kapitatu docelowego 2z dotychczasowego poziomu 15.000.000,00 do kwoty
23.900.000,00, przy czym w zakresie akcji emitowanych w ramach dodatkowej kwoty kapitatu
docelowego, tj. ponad poczatkowg wartos¢ 15.000.000,00 zt., pozbawienie prawa poboru nastepowac
bedzie na mocy uchwaty Zarzadu podjetej za zgodg Rady Nadzorczej. Dodatkowo w ramach aneksu
wprowadzono zapis, ktéry po wczesniejszym uzyskaniu wtasciwego umocowania przez Walne
Zgromadzenie Spotki dla Zarzadu, przewiduje mozliwos$¢ dokonania nabywania akcji wiasnych Spotki w
ilosci nie wiekszej niz 6.500.000 akcji po cenie zawierajacej sie w przedziale 15 - 20% powyzej wartosci
nominalnej jednej akgcji, celem ich umorzenia, przy czym ewentualne upowaznienie bedzie miato
horyzont czasowy nie dtuzszy niz 3 lata od dnia podjgcia stosownej uchwaty w tym zakresie. Realizacja
przedmiotowego odkupu akcji ma sie dokonywac¢ w ramach umoéw opcji sprzedazy o europejskim stylu
wykonania, ktore Spatka planuje zawrze¢. W oparciu o umowy opcji Spétka moze zostac zobowigzana
do odkupu akcji wtasnych. Umowa opcji przewidywac bedzie okreslony katalog okolicznosci i zdarzen
powodujacych wygasniecie uprawnien z opcji. Nadto Spdétka w umowie opcji zagwarantuje sobie
uprawnienie do opcji symetrycznej umozliwiajacej wezwanie nabywcy opcji do sprzedazy akcji Spotki
na rzecz wskazanego przez Spotke podmiotu trzeciego po cenie zawierajacej sie w przedziale 15 - 20%
powyzej wartosci nominalnej jednej akcji. Zapisy Aneksu precyzuja dodatkowo techniczne kwestie w
zakresie podwyiszenia kapitatu docelowego, jak i dziatari Spétki dotyczacych emitowania i
obejmowania Akcji Nowych Emisji.

Dodatkowo 25 stycznia 2018 r. Spdtka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajacego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzieri 26 kwietnia 2016 r., o czym Spotka
informowala w ramach komunikacji biezgcej, podmiot ten zdecydowat sie wskaza¢ inwestoréw
gotowych objaé akcje FLUID S.A. w ramach kapitatu docelowego Spoétki. Jednym z podmiotow
uprawnionych do objecia akcji jest Jan Gtadki - Prezes Zarzadu Emitenta.

tacznailosé akcji, ktére miaty zostac objete w ramach kapitatu docelowego Spoétki zostata okreslona na
liczbe 1.500.000 akcji, przy czym cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotych za kazdg akcje.
Ze wskazanej liczby akcji 1.500.000 akcji, 500.000 akcji przypadto na rzecz Jana Gtadkiego - Prezesa
Zarzadu Spotki. Objecie akcji nastapito za wktad pieniezny, przy czym w odniesieniu do osoby Jana
Gtadkiego, wniesienie wktadu nastgpito w drodze kompensaty wzajemnych wierzytelnosci.

W konsekwencji powyzszego w zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej uprawnienia
do wskazania podmiotu gotowego objaé nowe akcje Spotki, Zarzad w dniu 25 stycznia 2018 roku podjal
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z kwoty 32.996.040
ztotych do kwoty 34.496.040 ztotych, tj. o kwote 1.500.000 ztotych poprzez emisje 1.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja. Cena emisyjna zostata
ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazdg akcje, przy czym akcje moga by¢ obejmowane wytgcznie za
wktad pieniezny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w tresci §4a ust. 3 statutu Spétki. Jednoczesnie
Zarzad Spotki wytgczyt za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru akcji nowej serii w catosci i skierowat
oferte ich objecia do podmiotéw, o ktérych mowa powyzej, za wkiad pienieiny w kwocie 1.500.000
ztotych.
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W zwigzku z dokonanym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spétki zmienit § 4 statutu (i) w
zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego tj. poprzez wskazanie wartosci 34.496.040 ztotych w miejsce
32.996.040 ztotych, (ii) poprzez dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o
numerach E2-0000001 do E2-1500000 w liczbie 1.500.000 akcji oraz (iii) poprzez dodanie informacji, iz
wszystkie akcje serii E2 zostang w catosci pokryte przed rejestracjg kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez wniesienie wktadu pienigeznego. Zarzad Emitenta upowaznit nadto Rade Nadzorczg do
ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki.

Na mocy pisma z dnia 25 stycznia 2018 r. Zarzad otrzymal informacje o zaakceptowaniu przez
Regionalng Instytucje Finansujacg Staropolskg lzbe Przemystowo - Handlowg (RIF) dziatan
pokontrolnych dotyczacych trwatosci projektu objetego Umowg o dofinansowanie nr UDA-
POIG.04.04.00-26-006/13-00. Raport z przeprowadzonej kontroli zostat zaakceptowany przez RIF z
wynikiem pozytywnym oraz zostat przestany do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci.

30 stycznia 2018 r. Zarzad FLUID S.A. poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia FLUID S.A. na dziert 26 lutego 2018 roku o godzinie 12.00 w siedzibie Spotki w
Sedziszowie przy ul. Spodtdzielczej 9. Jednocze$nie Spétka przedstawita petng tre$é ogtoszenia o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, wzér petnomocnictwa i formularz
do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie i rodzaju akcji oraz
przystugujacym z nich prawie glosu w dniu ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia. WZA zostato
zwotane w zwigzku z zamierzong zmiang statutu Spotki dotyczaca upowaznienia Zarzadu do
podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach instytucji kapitatu docelowego oraz umozliwienia
pozbawienia prawa poboru. Dodatkowo w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Rady Nadzorczej,
zwotanie NWZA dot. powotania nhowych cztonkéw Rady Nadzorczej FLUID S.A. na nowa kadencje.

W dniu 30 stycznia 2018 r. Spétka zostata powiadomiona, iz w ramach wykonania uprawnienia
wynikajgcego z umowy inwestycyjnej datowanej na dzienn 26 kwietnia 2016 r. zawartej pomiedzy
Spétka a opisywanym wczesniej podmiotem prawa polskiego, podmiot ten zdecydowat sie wezwaé
Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje w
drodze subskrypcji prywatnej nie mniej niz 1 {(jedna) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) akgji
zwyktych na okaziciela serii E3 po cenie emisyjnej 1 zt (jeden ztoty) kazda i zaoferowanie ich wybranym
podmiotom w trybie oferty prywatnej.

W zwigzku z wykonaniem przez strone umowy inwestycyjnej datowanej na dzien 26 kwietnia 2016 r.
uprawnienia do wskazania podmiotu gotowego objg¢ nowe akcje Spotki, Zarzad poinformowat iz w
dniu 31 stycznia 2018 roku podjat uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego. o kwote nie nizszg niz 1 ztoty i nie wyzszg niz 5.000.000 ztotych poprzez emisje nie mniej
niz 1 i nie wiecej niz 5.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii E3 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda akcja. Cena emisyjna zostata ustalona na kwote 1,00 ztotego za kazdg akcje, przy czym akcje
moga by¢ obejmowane wytgcznie za wkiad pieniezny, tj. zgodnie z warunkami ustalonymi w tresci §4a
ust. 3 statutu Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spdtki wytgczyt, za zgoda Rady Nadzorczej, prawo poboru
akcji nowej serii w catosci i skieruje oferte ich objecia do wybranych podmiotéw w trybie oferty
prywatnej za wktad pieniezny.

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Zarzad Spétki zmienit § 4 statutu (i) w
zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. poprzez wskazanie wartosci nie nizszej niz
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34.496.041 ztotych i nie wyzszej niz 39.496.040 ztotych w miejsce 34.496.040 zlotych, (ii) poprzez
dodanie informacji o nowej serii akcji zwyktych na okaziciela serii E3 o numerach E3-0000001 do E3-
5000000 w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 5.000.000 akcji oraz (iii) poprzez dodanie
informaciji, iz wszystkie akcje serii E3 zostang w catosci pokryte przed rejestracjq kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez wniesienie wkiadu pienieznego.

Zarzad wskazat nadto, ze po przeprowadzeniu subskrypcji prywatnej i objeciu akcji Zarzad dookresli
wysokos¢ objetego kapitatu zaktadowego oraz liczbe akcji serii E3, a takze upowainit Rade Nadzorczg
do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spétki.

21 lutego 2018 roku podpisany zostat List Intencyjny przez FLUID S.A. oraz BIO-EKOL sp. z 0.0. w
przedmiocie rozpoczecia negocjacji, ktorych celem jest podpisanie umowy, na bazie ktérej na rzecz
BIO-EKOL zostanie wybudowany Zaktad Odzysku Energii z biomasy i odpaddw skojarzonych, o
parametrach i w cenie ustalonych w trakcie negocjacji. Strony uzgodnily, iz negocjacje powinny
zakonczy¢ sie w terminie do 1 czerwca 2018 roku.

Dziatajgc w imieniu Spotki, Zarzad w dniu 23 lutego 2018 roku zawart z Instytutem Energetyki w
Warszawie umowe dotyczacg "opracowania prototypu modutu ogniwa paliwowego zasilanego
bioweglem oraz ustalenia zasad jego komercjalizacji". W ramach podpisanej Umowy, strony
przeprowadzg prace badawczo rozwojowe, ktorych celem bedzie opracowanie pierwszego na Swiecie
ogniwa paliwowego wykorzystujgcego biowegiel, z szacowana docelowa sprawnoscig na poziomie
67%. Wynalazek zostanie zabezpieczony zgtoszeniem patentowym, nastepnie FLUID S.A. przystapi do
komercjalizacji technologii. Strony zobowigzaty sie prowadzi¢ prace badawcze na zasadzie wytgcznosci
i braku konfliktu interesow do czasu opracowania wynalazku przez okres 24 miesiecy. Umowa
przewiduje, ze zarzad wynalazkiem nalezec bedzie do FLUID S.A. Podpisanie umowy zostato uznane za
szczegdlnie istotne dla dziatalnosci Spotki. Spotka od 2013 roku prowadzi dziatania zmierzajace do
opracowania i wdrozenia technologii produkcji energii elektrycznej z biowegla o mozliwie najwyzszej
sprawnosci i niskich kosztach wdrozenia. Docelowo technologia przeznaczona jest na rynki o duzym
dostepie do taniej biomasy, nie posiadajacych dostepu do sieci energetycznych, co jest zbieine z
dziatalnoscig handlowa Emitenta prowadzong w ostatnich 8 latach.

W dniu 26 lutego 2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore w ramach
podjetych uchwat dokonato wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej tj. powotano nastepujace osoby
na Cztonkéw Rady Nadzorczej: tukasza Rdzyckiego do petnienia funkcji przewodniczacego RN, Elzbietg
Gtadka, Krzysztofa Malca, Krzysztofa Stanika, Piotra Dziure. Dodatkowo podjeto uchwat: w przedmiocie
zmiany warunkéw upowainienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki, w przedmiocie
upowaznienia Zarzgdu do nabycia akcji wiasnych Spétki celem umorzenia.

Bardzo waznym i istotnym zdarzeniem majacym miejsce w dniu 17 kwietnia 2018 r. byto otrzymanie
przez Spotke Raportu "analizy opatentowanej technologii autotermicznego uweglania biomasy
roslinnej FLUID" wykonany przez Instytut Energetyki w Warszawie. Raport zostal opracowany na
zlecenie Spdtki i obejmuje analize rozwigzan technicznych zastosowanych w linii technologicznej na
podstawie dokumentacji technicznej instalacji oraz jej podzespotéw, sprawozdania z wizji lokalnej na
instalacji w trakcie pracy oraz ocene stopnia osiggniecia prawidtowej pracy przez linie technologiczng
FLUID. Zgodnie z Raportem: "W wyniku przeprowadzonej analizy, z wykorzystaniem komputerowych
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metod modelowania numerycznego, przy wykorzystaniu danych laboratoryjnych dostarczonych przez
zleceniodawce stwierdzono, ze konwersja biomasy na biowegiel przebiega w prawidtowy sposéb, a
proces uweglania jest samowystarczalny cieplnie. Ponadto w uktadzie zagospodarowano ciepto
odpadowe do wytwarzania pary technologiczne]." W ocenie Zarzadu FLUID S.A. informacja to posiada
bardzo istotny czynnik informacyjny i cenotwoérczy z uwagi na prawidtowej pracy technologii przez
niezaleznych ekspertéw. Raport ten stanowi istotng role w procesie sprzedazowym technologii Fluid
S.A.

Dniu 9 kwietnia 2018 r. Spétka otrzymat postanowienie wydane przez Ministra Rozwoju i Finanséw o
przediuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci z dnia 3 lutego 2017 r. - do dnia 6 kwietnia 2018 r. W konsekwencji dalszych zdarzen
26.04.2018 r. Zarzad powziagt informacje o wydaniu przez Ministra Inwestycji i Rozwoju ("Minister")
decyzji nr DIR-IV.7343.104.2017.KH.7 datowanej na dzien 5 kwietnia 2018 roku, wydanej po
rozpatrzeniu odwotania Emitenta od decyzji Organu | instancji - Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci - DK/78/2017 datowanej na dzier 3 lutego 2017 r., na mocy ktdérej Emitent zostat
zobowigzany do zwrotu kwoty w wysokosci 5.167.000 ztotych wraz odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw na rachunek bankowy FLUID
S.A. Przedmiotowa kwota zostata przekazana uprzednio na rzecz Spotki w ramach umowy o
dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-26-006/13-00 z dnia 5 listopada 2013 r., ktérej przedmiotem
byto dofinansowanie projektu pn. "Wdrozenie innowacyjnej na skale swiatowa technologii do
produkcji biowegla" realizowanego w ramach Programu Operacyjnego, lata 2007-2013, Priorytet 4
Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia, Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym. Minister utrzymuje w mocy decyzje Organu | instancji. Otrzymana decyzja Ministra jest
obecnej poddawana przez Spétke analizie prawnej, w szczegdlnosci w zakresie zasadnosci stanowiska
Ministra co do nieuwzglednienia do kosztéw kwalifikowanych kwot wydatkowanych przez Spétke po
uptywie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw mimo osiggniecia przez Emitenta celu projektu, a takie
braku odniesienia przez organy | i Il instancji do nadzwyczajnosci sytuacji Spotki, ktéry z winy
pierwotnego generalnego wykonawcy inwestycji odstgpit od umowy o generalne wykonawstwo
budowy Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie, co skutkowato opdinieniem w realizacji
harmonogramu robot.

Decyzja jest ostateczna. Spodlce przystugiwato prawo do ztozenia skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

W dniu 24 maja 2018 r petnomocnik FLUID S.A. wniodst do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie skarge na Decyzje Ministra Innowacji i Rozwoju z dnia 5 kwietnia 2018 r. znak: DIR-
IV.7343.104.2017.KH.7.1K.278277 utrzymujacej w mocy decyzje PARP w przedmiocie okreslenia
obowigzku zwrotu srodkow europejskich, zostata zaskariona przez Spdtke w catosci. Jednoczesnie
ztozony zostat wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji.

W zwiazku koniecznoscig zabezpieczenia niezbednych srodkéw finansowych do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Spotki jak i zabezpieczenia srodkéw na wykup poszczegdlnych serii obligacji
serii F, G i H wyemitowanych w 2016 r. w dniu 20 kwietnia 2018 r. doszto do zawarcia miedzy
Emitentem a podmiotem prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o $wiadczenie ustug
doradztwa gospodarczego. Przedmiotem umowy o swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego s3
czynnosci doradcze w zwigzku z niepubliczng emisjq przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "L"
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na kwote do 15.000.000 ztotych. Z tytutu swiadczenia przedmiotowych ustug, Doradcy przystugiwac
bedzie wynagrodzenie w wysokosci ustalonej pomigdzy stronami, przy czym wynagrodzenie bedzie
naleine, o ile Spotka pozyska w ten sposob co najmniej kwote szczegétowo okreslong w umowie o
swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.

W konsekwencji powyiszego tego samego dnia co podpisanie umowy o swiadczenie ustug w zakresie
doradztwa gospodarczego tj. 20 kwietnia 2018 r. Spdtka rozpoczat niepubliczng emisje obligacji
korporacyjnych Serii "L" na kwote do 15.000.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie przez
Emitenta $rodkdw finansowych na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do statej
produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza,
dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedaiy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykanski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H. W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w
warunkach emisji obligacji imiennych serii "L" progu emisji, Zarzad FLUID S.A. w dniu 6 czerwca 2018
r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "L". Emisja obligacji
imiennych serii "L" doszta do skutku w liczbie 10.763 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 10.763.000
ztotych. Obligacje zostaly przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej z zapiséw i dokonanych
wplat. Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie
przy ul. Spétdzielczej nr 9 hipoteke umowna.

W zwiagzku z nieosiggnieciem petnej kwoty z emisji obligacji serii L w dniu 6 czerwca 2018 r. doszto do
zawarcia miedzy Emitentem a podmiotem prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o
$wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. Przedmiotem tej umowy sa czynnosci doradcze w
zwiazku z niepubliczng emisja przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "M" na kwote do 7.000.000
ztotych. Z tytutu Swiadczenia przedmiotowych ustug, Doradcy przystugiwac bedzie wynagrodzenie w
wysokosci ustalonej pomiedzy stronami, przy czym wynagrodzenie bedzie nalezne, o ile Spotka pozyska
w ten sposdb co najmniej kwote szczegétowo okreslong w umowie o $wiadczenie ustug doradztwa
gospodarczego.

W zwiazku z podjeciem w dniu 31 stycznia 2018 r. uchwaty o emisji akcji serii E3 w ilosci nie mniejszej
niz 1 akcja i nie wiekszej niz 5 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej nie mniejszej
niz 1 ztoty i nie wiecej niz 5 000 000 ztotych, o czym Spotka informowata rynek raportem biezacym
4/2018 z dnia 31 stycznia 2018 roku, oraz wobec objecia 5 000 000 akcji serii E3 i pokrycia ich w catosci
wktadem pienieznym, Zarzad Emitenta w dniu 30 kwietnia 2018 roku podjat uchwate o zamknieciu
terminu zawierania umow objecia akcji serii E3 z uptywem 29 kwietnia 2018 r. oraz dookreslit wysokos¢
kapitatu zaktadowego FLUID S.A. poprzez wskazanie go na kwote 39 496 040,00 zi. Zarzad Spoétki nadto
wobec dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego oraz liczby objetych akcji serii E3 dokonat
stosownej zmiany § 4 ust. 1 Statutu Spdtki poprzez wskazanie aktualnej wysokosci kapitatu
zaktadowego Spatki w kwocie 39 496 040 ztotych oraz wskazanie liczby objetych akcji serii E3, tj. 5 000
000 akcji o numerach od E3-0000001 do E3-5000000. Natomiast w dniu 7 maja 2018 r. Spotka powzieta
wiadomos$¢ o zarejestrowaniu w dniu 26 kwietnia 2018 r. przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany § 4 statutu Spotki na podstawie uchwaty Zarzadu
Spétkinr 01/25/01/2018 z dnia 25 stycznia 2018 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii E2 z pozbawieniem prawa poboru z
kwoty 32.996.040 ztotych do kwoty 34.496.040 ztotych oraz & 4 ust. 1 i 4 statutu Spotki na podstawie
uchwaty nr 8/02/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 lutego 2018 r. w
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przedmiocie zmiany statutu w zwigzku ze zmiang warunkéw upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem prawa poboru.

23.05.2018 r. Zarzad powziagt informacje w sprawie z powddztwa FLUID S.A., Sad Apelacyjny we
Wroctawiu (sygn. akt: | AGa 158/18) oddalit apelacje strony pozwanej, co oznacza, ze uprawomocnit
sie wyrok Sadu Okregowego w Legnicy z dnia 20 listopada 2017 r. stwierdzajacy bezskutecznoscé
czynnosci przewtaszczenia na zabezpieczenie nieruchomosci w Michatowie gm. Sroda Slaska.
Rozstrzygniecie to, jest korzystne dla FLUID S.A., ktdry po uzyskaniu wyroku Sadu Okregowego z
klauzulg wykonalnosci bedzie uprawniony do prowadzenia egzekucji z ww. nieruchomosci celem
zaspokojenia dtugu naleznego od Funduszu Rezerw Inwestycyjnych sp. z 0.0. Emitent informuje, iz w
postgpowaniu przed Sadem Okregowym w Legnicy ww. nieruchomos¢ zostata wyceniona przez
biegtego sadowego na kwote 828.000,00 ztotych netto wedle stanu na dzien 24 sierpnia 2015 r. Z uwagi
na wieloletnie dziatania Emitenta majgce na celu zaspokojenie posiadanych wobec Funduszu Rezerw
Inwestycyjnych Sp. z 0.0. roszczen w wysokosci 6.769.800,00 z, a przez to wzrost szans na skutecznoscé
prowadzonego postepowania egzekucyjnego Spodtka uznata iz niniejsza informacja moze posiadad
charakter cenotworczy.

W wyniku wieloletnich prac i dziatat zmierzajacych do komercjalizacji posiadanej technologii 13
czerwca 2018 roku zostaly rozpoczete pomiedzy Spdtkg i podmiotem prawa krajowego negocjacje
warunkow umowy dotyczgcej wykonania dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien
sSrodowiskowych oraz uzyskania decyzji o pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii. Z uwagi na
fakt, ze ujawnienie informacji na temat danych identyfikujgcych inwestora, mogtoby naruszy¢ prawnie
uzasadniony interes Spdétki, poprzez moizliwosé wptywu oséb i podmiotéw trzecich na przebieg
negocjacji handlowych, co mogto negatywnie wplynac na pozycje negocjacyjng Spotki, podjeto decyzje
o ich nieujawnianiu. Inwestor zamierza finalnie i po uzyskaniu stosownych decyzji administracyjnych
wybudowac dwa Zaktady Odzysku Energii z biomasy i odpaddw skojarzonych, o parametrach i w cenie
ustalonych w trakcie dalszych negocjacji. W dniu 19 czerwca 2018 roku zostata podpisana Umowa
pomiedzy Emitentem i "EKO-EMA" PRZEDSIEBIORSTWO PRZETWORSTWA ODPADOW Spétka z o.0.
(wczesniej opisanym jako Inwestor, ktérego danych nie ujawniano) dotyczaca wykonania
dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien srodowiskowych oraz uzyskania decyzji o
pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii wraz z Listem Intencyjnym dotyczgacym zawarcia w
przysztosci umowy na budowe Zaktadu, przy czym orientacyjna data zawarcia takiej dodatkowej
umowy zostata ustalona przez Strony na dzien 31 marca 2019 roku. Wartos¢ kontraktu wykonania
dokumentacji niezbednej dla przeprowadzenia uzgodnien $rodowiskowych oraz uzyskania decyzji o
pozwoleniu na budowe Zaktadu Odzysku Energii wynosi 1 241 666,68 zt netto, natomiast tgczna
wartos¢ wraz z budowg projektowanego Zaktadu Odzysku Energii zostata okreslona na kwote
62.083.334 zt netto, z tym zastrzezeniem, ze wynagrodzenie ponad wartos¢ 1 241 666,68 zt netto
uzaleznione jest od zawarcia dodatkowej umowy, o ktdrej mowa powyzej. W ramach kontraktu Spoétka
zawarta zastrzezenie, iz umowa regulujgca warunki budowy Zaktadu Odzysku Energii zostanie zawarta
pod warunkiem uzyskania finansowania przez Inwestora.

W konsekwencji dalszych dziatari majgcych na celu osigganie przychodow ze sprzedazy technologii w
dniu 14 czerwca 2018 roku Spodtka podpisata z Biowegiel Dystrybucja spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie list intencyjny rozpoczynajacy negocjacje. Negocjacje
dotycza budowy Zaktadédw Odzysku Energii w Polsce oraz w Kanadzie, a takze uzyskania przez Biowegiel
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Dystrybucja wytgcznosci na sprzedaz oraz na posrednictwo w sprzedazy Zaktadéw Odzysku Energii i
biowegla na terenie Kanady i Standw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej. 26 czerwca 2018 roku FLUID
S.A. otrzymat podpisany przez Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. (BD) Aneks do Umowy sprzedazy
i dostawy biowegla zawartej 18 lipca 2017 roku. W my3él uzgodnien zawartych w Aneksie, BD uzyskat
rozszerzenie wylgcznosci na posrednictwo w sprzedazy technologii i gotowych zaktadéw
produkcyjnych o teren Kanady. Strony uzgodnity, ze Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. bedzie
posiadat w catym okresie umowy wytgcznosc na posrednictwo w sprzedazy technologii Fluid na terenie
USA i Kanady, o ile dokona pierwszej sprzedazy technologii do korica grudnia 2021 roku. Jednoczesnie
FLUID S.A. udzielit wytgcznosci, w okresie obowigzywania Umowy - do korica 2028 roku, na sprzedaz
wyrobéw wyprodukowanych przez FLUID S.A. na terenie USA i Kanady. Zarzad Spétki podjat decyzje o
rozszerzeniu wspotpracy z uwagi na dotychczasowe dziatania kontrahenta w zakresie wdrozenia
biowegla Fluid S.A. na rynek USA.

W trakcie negocjacji BD przedstawit plan i propozycje dziatan zmierzajgcych do wdrozenia technologii
Fluid S.A. na rynku kanadyjskim i amerykariskim.

Dnia 25 czerwca 2018 r. miato miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
powzieto najwazniejsze uchwaly okreslone prawem w zakresie zakoriczonego /2017/ roku
obrotowego, jak i inne ktérych petna tresc Spotka opublikowata w raporcie biezgcym o nr 24/2018.

W czerwcu 2018 r. Zarzad Emitenta przeprowadzit pétroczny audyt dziatan sprzedazowych w Indonezji,
koordynowanych przez Dyrektora Biura Operacyjnego FLUID Indonezja sp. z 0.0. w Jakarcie. W wyniku
decyzji poaudytowych Zarzad Emitenta podjat decyzje o wstepnej selekcji zainteresowanych
podmiotéw i realizacji misji handlowe] do Indonezji w celu ztozenia oficjalnych wizyt i propozycji
rozpoczecia rozmow handlowych w zakresie zaprojektowania i budowy Zaktadéw Odzysku Energii,
podmictom dla ktérych przeprowadzono wczesniejsze analizy wykonalnosci dla wskazanych lokalizacji
i Zrédet biomasy. Efektem wyjazdu byto podpisanie przez FLUID Indonezja sp. z 0.0. przy udziale FLUID
S.A. 3 (trzech) kontraktow. Ztozony proces finansowania Inwestycji przez Inwestorow Indonezyjskich
wymaga kilku tygodni na przygotowanie niezbednych dokumentéw oraz uzgodnien z podmiotami
ktore udzielajg Inwestorom finansowego wsparcia w Funduszami Inwestycyjnymi w celu przekazania
potrzebnego finansowania do Bankéw w Indonezji na konta Inwestoréw wobec czego kaidy z
Kontraktow do wejscia w zycie wymaga przedstawienia przez Kontrahenta Gwarancji Pfatnosci.

Waznymi i istotnymi zdarzeniami majgcymi miejsce lipcu w ramach odbytej misji handlowej do
Indonezji w lipcu byty:

¢ g lipca 2018 roku rozpoczecie przez Emitenta z PT Sarahmida z siedzibg w Pekanbarze, Prowincja
Riau, Indonezja ("Kontrahent") negocjacji w zakresie warunkow budowy Zaktadu Odzysku Energii
("ZOE"). Negocjacje prowadzone byty w siedzibie Kontrahenta przez Prezesow Zarzgdu Fluid S.A. oraz
Fluid Indonezja Sp. z 0.0. Negocjacje dotyczyty budowy ZOE wykorzystujgcej EFB (puste kiscie owocow
palmy olejowej) w jednej z plantacji palmy olejowe]j w Prowincji Riau. Efektem prowadzonych
negocjacji byto podpisanie przez Emitenta w dniu 10 lipca 2018 roku wraz z Fluid Indonezja Sp. z o.0.
/100% udziatowcem jest FLUID S.A., umowy z PT Sarahmida. Przedmiotem Umowy jest
zaprojektowanie i budowa Zaktadu Odzysku Energii o wydajnosci 4,4 tony biowegla na godzine oraz
produkcji 1,2 MW odnawialnej energii elektrycznej. Emitent oraz Fl zobowigzaty sie do realizacji
przedmiotu umowy za kwote 31 200 000 dolaréw amerykarnskich, a wejscie w Zycie umowy
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uzaleznione jest od wystawienia przez Inwestora Gwarancji Platnosci. Ze wzgledu na wielkosc
przychodéw dla Spotki w przypadku zawarcia negocjowanej umowy, Emitent uznat rozpoczecie
negocjacji za istotne dla swojej dziatalnosci.

* 11 lipca 2018 roku Spétka rozpoczeta z nowym kontrahentem tj. PT JDG ENERGI z siedzibg w Jakarcie,
Indonezja, negocjacje warunkdw budowy Zaktadu Odzysku Energii. Negocjacje prowadzone byly przez
Prezeséw Zarzadu Fluid S.A. oraz Fluid Indonezja Sp. z o0.0. i dotyczyty budowy ZOE z wykorzystaniem
biomasy odpadowej na wyspie Simeulue. Kontrahent specjalizuje sie w produkcji energii odnawialnej,
w szczegdlnosci w hydroelektrowniach. W wyniku negocjacji 12 lipca 2018 roku Spétka, wraz z Fluid
Indonezja Sp. z 0.0. ktérego jest 100% udziatowcem, zawart umowe z PT PT JDG ENERGI z siedzibg w
Jakarcie. Indonezja (Inwestor). Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i budowa Zaktadu Odzysku
Energii o wydajnosci 2,2 tony biowegla na godzine, produkcji 0,6 MW odnawialnej energii elektrycznej
oraz ok. 10 MW pary technologicznej przeznaczonej dla instalacji przemystowej produkcji oleju
palmowego. Emitent oraz Fluid Indonezja Sp. z 0.0. zobowigzaty sie do realizacji przedmiotu umowy za
kwote 15 600 000 dolarow amerykarskich. Wejscie w zycie umowy uzaleinione jest od wystawienia
przez Inwestora Gwarancji Ptatnosci na 100% kwoty, ktdrg zobowigzat sie przedstawic pierwotnie do
13 sierpnia 2018 roku.

e 13 lipca 2018 roku Emitent rozpoczat z PT Sarahmida z siedzibg w Pekanbarze, Prowincja Riau,
Indonezja negocjacje warunkéw budowy Zaktadu Odzysku Energii. Negocjacje prowadzone w siedzibie
Kontrahenta przez Prezeséw Zarzadu Fluid S.A. oraz Fluid Indonezja Sp. z 0.0. Negocjacje dotyczyty
budowy ZOE o mocy produkcyjnej 2,2 biowegla na tone, 0,6 MW odnawialnej energii elektrycznej oraz
ok. 10 MW pary technologicznej w Potudniowym Kalimantanie. Instalacja opierac¢ sie bedzie o
wykorzystanie biomasy poprocesowej w postaci EFB - puste kiscie owocéw palmy olejowej. W wyniku
tych negocjacji w dniu 16 lipca 2018 roku Spétka, wraz z Fluid Indonezja Sp. z 0.0., ktérego jest 100%
udziatowcem, zawarta umowe z PT Sarahmida z siedzibg w Pekanbarze. Przedmiotem Umowy jest
zaprojektowanie i budowa Zaktadu Odzysku Energii o wydajnosci 4,4 tony biowegla na godzine oraz
produkcji 1,2 MW odnawialnej energii elektrycznej oraz ok. 20 MW pary technologicznej w
Potudniowym Kalimantanie. Instalacja opierac sie bedzie o wykorzystanie biomasy poprocesowe] w
postaci EFB - puste kiscie owocéw palmy olejowej. Emitent oraz Fl zobowigzaty sie do realizacji
przedmiotu umowy za kwote 31 200 000 dolaréw amerykariskich. Wejscie w zycie umowy uzaleznione
jest od przedstawienia przez Inwestora Gwarancji Ptatnosci do dnia 13 sierpnia br.

Zdarzeniem negatywnym, a nie majacym bezposredniego wptywu na biezgcg dziatalnos$¢ Emitenta, jest
fakt iz w dniu 11 lipca 2018 roku otrzymat pismo z Ministerstwa Finansow, informujace o wpisaniu
Emitenta do "Rejestru podmiotéw wykluczonych z mozliwosci otrzymania srodkow przeznaczonych na
realizacje programdw finansowanych z udziatem srodkéw europejskich”. Zgodnie z pismem Emitent
zostat wpisany do rejestru na wniosek Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci. Wniosek PARP
zostat ztozony w zwigzku ze sporem dotyczacym realizacji projektu w ramach POIG 4.4, "Wdrozenie
innowacyjnej na skale swiatowg technologii do produkcji biowegla".

W dniu 17 lipca 2018 roku Spétka podpisata z Fenice Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, spotka
z grupy EDF List Intencyjny i rozpoczeta negocjacje warunkow wspotpracy, ktérej celem bedzie wzrost
sprzedazy technologii i ustug przez Strony. Kontrahent posiada wieloletnie do$wiadczenie, w zakresie
produkcji energii, jej dostaw dla przemystu oraz jednostek samorzgdowych. Podpisanie Listu
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intencyjnego zwigzane jest z faktem, iz kontrahent aktywnie poszukuje kolejnych lokalizacji w celu
poszerzenia rynku $wiadczonych ustug.

17 lipca 2018 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o zarejestrowaniu w dniu 12 lipca 2018 r. przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany § 4 statutu Spotki
dotyczacej podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 34.496.041 ztotych do kwoty
39.496.040 ztotych. na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/31/01/2018 z dnia 31 stycznia 2018 r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji akcji serii E3 z pozbawieniem prawa poboru oraz na podstawie oswiadczenia zarzadu w
przedmiocie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spatki z dnia 30 kwietnia 2018 r.

Dnia 25 lipca 2018 r. Spotka zostata powiadomiona, ze w dniu 25 lipca 2018 r. Sgd Okregowy w
Krakowie w sprawie toczacej sie pod sygn. akt: IX GC 231/17 wydat wyrok zasgdzajacy od Emitenta na
rzecz spotki pod firmg Zaktad Realizacyjno Projektowy Obiektéw Ochrony Ekologicznej "EKO-PAR" z
0.0. z siedzibg w Krakowie ("EKO-PAR") kwote 6.443.706,82 ztotych wraz z odsetkami za zwtoke z tytutu
wynagrodzenia za dostawy realizowane przez EKO-PAR przy budowie zaktadu w Sedziszowie. Tresc
rozstrzygniecia wywoluje istotne watpliwosci zarzadu Emitenta, co do jego prawidtowosci, gdyz jeszcze
w dniu 5 lutego 2018 r. Sad Okregowy w tej sprawie dopuscit dowdd z opinii biegtego celem ustalenia
brakéw i wadliwosci prac realizowanych przez EKO-PAR, co korespondowato z tozsama decyzjg Sadu
Rejonowego w Gliwicach, prowadzacego postepowanie pod sygn. akt: VI GC 165/16 w odniesieniu do
wycinka prac realizowanych przez EKO-PAR. W postepowaniu przed Sagdem Rejonowym w Gliwicach
biegly Krzysztof Presz sporzadzit opinie wykazujacg znaczne (tj. ok. 60%) zawyzanie przez EKO-PAR
faktur VAT z tytutu realizowanych dostaw w stosunku do zgtaszanych brakéw. Powotany przez Sad
Okregowy w Krakowie biegly miat ustali¢ okolicznosé czy dostawy realizowanych przez EKO-PAR w
zwigzku z zarzutami co do brakéw i wad zgtaszanych przez Emitenta. Potwierdzenie tej okolicznosci
przez biegltego zgodnie z wczesniejszym stanowiskiem zarzadu Emitenta skutkowatoby brakiem
wymagalnoséci wierzytelnosci EKO-PAR stosownie do tez wyrazanych w orzecznictwie Sadu
Najwyzszego (tak m.in. w uzasadnieniu postanowienia Sadu Najwyiszego z dnia 17 kwietnia 2015 r.
sygn. akt: Il CZP 8/15), badz co najmniej istotnym obnizeniem wysokosci roszczenia EKO-PAR. W dniu
25 lipca 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie odstapit od wcze$niejszego stanowiska i zmienit
postanowienie w przedmiocie dopuszczenia dowodu z opinii biegtego uznajac, ze ustalenie brakéw i
wadliwosci dostaw realizowanych przez EKO-PAR nie wymaga wiadomosci specjalnych. Spotka nie
zgadza sie z takim stanowiskiem czego potwierdzeniem jest procedowanie Sadu Rejonowego w
Gliwicach, a takie tres¢ opinii biegtego Krzysztofa Presza. Wyrok Sadu Okregowego w Krakowie jest
nieprawomocny i Emitent po otrzymaniu jego pisemnego uzasadnienia ztozy apelacje do Sgdu
Apelacyjnego w Krakowie. W dniu 08 wrzesnia 2018 r. Spdtka ztozyta apelacje zaskarzajgca w catosci
wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 25 lipca 2018 r. w sprawie toczacej sie pod sygn. akt: IX GC
231/17.

W zwiazku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "M" progu
emisji, Zarzad Emitenta w dniu 26 lipca 2018 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji
imiennych serii "M". Emisja obligacji imiennych serii "M" doszta do skutku w liczbie 2.895 obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 2.895.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie
wynikajacej z zapisow i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit na
nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul. Spdtdzielczej nr 9 hipoteke umowna.
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30 lipca 2018 r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "N" na kwote do
5.000.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie przez Emitenta srodkow finansowych na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600
stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na
rynek amerykanski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "N" progu
emisji, Zarzad Emitenta w dniu 10 wrzesnia 2018 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
obligacji imiennych serii "N". Emisja obligacji imiennych serii "N" doszla do skutku w liczbie 948
obligacji o facznej wartosci nominalnej 948.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom
w liczbie wynikajacej z zapisow i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit
na nieruchomosci pofozonej w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9 hipoteke umowna.

W dniu 3 sierpnia 2018 roku, Emitent w trakcie czynnosci nadzorczych nad procesem uzyskiwania
Gwarancji Ptatnosci, stanowigcych warunek wejscia w zycie zawartych Umoéw, do podpisania ktérych
doszto w czasie lipcowej misji handlowej do Indonezji, uzyskat nastepujace informacje. PT Sarahmida,
po podpisaniu Umowy, o ktérej mowa w raporcie z dnia 23 lipca, znajduje sie w trakcie procesu
uruchomienia linii kredytowej dla Inwestycji. Z uwagi na dodatkowe wymagania banku zwigzane z
transakcja na érodkach w walucie obcej, otwarcie akredytywy powinno nastgpi¢ najpdiniej w 4
tygodniu sierpnia 2018 r. Emitent okredlit istotne w procesie otwarcia zabezpieczenia ptatnosci
kamienie milowe, o ktdérych osiagnigciu przez PT Sarahmida bedzie informowat. Nadto powzieto
rowniez informacje w zakresie wyjasnien tj. ze PT JDG ENERGI, realizujgcy inwestycje na wyspie
Simeulue, kontynuuje rozmowy z podmiotem finansujgcym inwestycje.

W dniu 4 wrzednia 2018 roku, w odpowiedzi na zazgdanie przez Emitenta, zwigzane z czynnoéciami
nadzorczymi nad procesem uzyskiwania Gwarancji Ptatnosci, stanowigcych warunek wejscia w zycie
zawartej Umowy handlowych zawartych w Indonezji uzyskat nastepujgce wyjasnienia.

PT Sarahmida, zakoriczyto procedury bankowe niezbedne do obstugi Srodkéw inwestycyjnych w banku
indonezyjskim. W trakcie procesu transferu srodkéw, UBS Singapore, bank obstugujgcy transfer
srodkéw na wtasciwe konto PT Sarahmida w banku w Indonezji wezwat Zarzad podmiotu udzielajgcego
pozyczki do otwarcia wlasciwego konta stuzgcego do transferu srodkéw. Z uwagi na podréze stuzbowe
0sob umocowanych do dokonania takiej czynnosci bedzie to mozliwe najwczesniej 15 wrzeénia 201 &r.
W mysl uzyskanych wyjasnieni, dokumentacja znajdujaca sie w UBS Singapore pozwala na niezwtoczny
transfer srodkdw do Indonezji, ktory zajmie 2-3 robocze.

W Swietle uzyskanych informacji Emitent spodziewat sie rozpoczecia realizacji Umowy w drugiej czesci
wrzesnia 2018 r,

W ramach kolejnego wyjazdu z misja handlowa do Indonezji w miesigcu wrze$niu miaty miejsce
nastepujgce wazne dla Emitenta zdarzenia:

* 4 wrzednia 2018 roku Spotka rozpoczeta z PT Sulawesi Indo Energy z siedzibg w Pelabuhan Wani,
Prowincja Donggala na wyspie Sulawezi, Indonezja negocjacje warunkéw budowy Zaktadu Odzysku
Energii. Negocjacje prowadzone sg w siedzibie Kontrahenta przez Prezeséw Zarzadu Fluid S.A. oraz
Fluid Indonezja Sp. z 0.0. Negocjacje dotycza budowy ZOE z wykorzystaniem owocow palmy kokosowe;j
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i zrebki drewna twardego na Wyspie Sulawezi. W wyniku negocjacji w dniu 5 wrzesnia 2018 roku
Spétka, wraz z Fluid Indonezja Sp. z 0.0., ktérego jest 100% udziatowcem, zawart umowe z z PT Sulawesi
Indo Energy z siedzibg w Pelabuhan Wani, Prowincja Donggala na wyspie Sulawezi, Indonezja.
Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie i budowa Zaktadu Odzysku Energii o wydajnosci 4,4 tony
biowegla na godzine oraz produkcji 1,2 MW odnawialnej energii elektrycznej oraz ok. 20 MW pary
technologicznej na wyspie Sulawezi. Instalacja opiera¢ si¢ bedzie o wykorzystanie poprocesowej
biomasy z kokosa w oraz twardego drewna przemystowego. Emitent oraz Fl zobowigzaly sie do
realizacji przedmiotu umowy za kwote 31 200 000 dolaréw amerykariskich. Wejscie w zycie umowy
uzaleznione jest od przedstawienia przez Inwestora Gwarancji Ptatnosci oraz dokonania pierwszej
ptatnoéci zgodnie z harmonogramem, z tym Ze nie pézniej niz do 1 listopada br.

e 11 wrze$nia 2018 r. w nawigzaniu do opisywanego wczeéniej stanu faktycznego procesu
inwestycyjnego zwigzanego z budowg zaktadéw ZOE w Indonezji, strony zawarty Aneksy do Umow z
dnia 10 lipca oraz 16 lipca 2018 r. z ponizszymi najistotniejszymi postanowieniami, analogicznymi w
kazdej z wyzej wskazanych Umdw. Strony postanowity przyja¢ termin wejscia w 2zycie Umoéw do 30
wrzeénia 2018 r. PT Sarahmida, potwierdzit w Aneksach przedstawiony scenariusz finansowania
Inwestycji ze wskazaniem terminéw i kolejnych kamieni milowych. W trakcie procesu transferu
$rodkow, UBS Singapore, bank obstugujacy transfer Srodkéw na wiasciwe konto PT Sarahmida w banku
w Indonezji wezwat Zarzad podmiotu udzielajacego pozyczki do otwarcia wlasciwego konta stuzgcego
do transferu érodkéw. Z uwagi na podréie stuzbowe 0s6b umocowanych do dokonania takiej czynnosci
bedzie to mozliwe najwczesniej 15 wrzesnia 2018 r. W mysl uzyskanych wyjasnien, dokumentacja
znajdujaca sie w UBS Singapore pozwala na niezwtoczny transfer srodkow do Indonezji, ktory zajmie
do 5 dni roboczych. W $wietle uzyskanych informacji Emitent spodziewat sie rozpoczecia realizacji
Umowy w drugiej potowie wrzesnia 2018 r.

* 12 wrzesnia 2018 roku Spotka, wraz z Fluid Indonezja sp. z 0.0., zawart dwie umowy z PT. Mahantara
Wahana Maju z siedzibg w Jakarcie, w Indonezji. Przedmiotem pierwszej Umowy jest zaprojektowanie
i budowa dwoch Zaktadéw Odzysku Energii, kazdy o wydajnosci po 4,4 tony biowegla na godzing oraz
produkeji po 1,2 MW odnawialnej energii elektrycznej oraz po ok. 20 MW pary technologicznej w
okolicy Palembang. Umowa ta przewiduje realizacje projektu w trzech etapach, w ktérych | etapem
jest przygotowanie projektu dokumentacyjnego Zaktadéw Odzysku Energii, drugim etapem jest
budowa pierwszego ZOE, trzecim etapem jest budowa drugiego ZOE. Oba Zaktady bedg wybudowane
na terenie tej samej lokalizacji. Emitent oraz FlI zobowigzaly sie do realizacji przedmiotu umowy za
kwote 64 000 000 dolaréw amerykanskich. Wejscie w zycie umowy uzaleznione jest od przedstawienia
przez Kontrahenta gwarancji pfatnosci 100% wynagrodzenia oraz dokonania przez Kontrahenta
pierwszej platnosci zgodnie z harmonogramem, w terminie nie pdZniej niz do 20 listopada br., co w
ocenie Zarzadu Emitenta zabezpiecza interes Spétki i potwierdza rzetelnos¢ Kontrahenta.

Przedmiotem drugiej Umowy jest zaprojektowanie i budowa Zakiadu Odzysku Energii, o wydajnosci
4,4 tony biowegla na godzine oraz produkcji 1,2 MW odnawialnej energii elektrycznej oraz ok. 20 MW
pary technologicznej w okolicy Lampung. Emitent oraz Fl zobowigzaty sie do realizacji przedmiotu
umowy za kwote 32 000 000 dolaréw amerykanskich. Wejscie w zycie umowy uzaleznione jest od
przedstawienia przez Kontrahenta gwarancji ptatnosci 100% wynagrodzenia oraz dokonania przez
Kontrahenta pierwszej ptatnosci zgodnie z harmonogramem, w terminie nie pdzniej niz do 20 listopada
br., co w ocenie Zarzgdu Emitenta zabezpiecza interes Spétki i potwierdza rzetelnos¢ Kontrahenta.
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17 wrzeénia 2018 r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "O" na kwote
do 4.000.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie przez Emitenta srodkdw finansowych na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajacych 600
stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na
rynek amerykanski oraz wykup obligacji imiennych serii F, G i H.

W nawigzaniu do informacji przekazanych w raporcie z dnia 4 wrzesnia dotyczacego procesu
uzyskiwania finasowania przez PT Sarahmida (Kontrahent) dnia 30 wrzes$nia 2018 r. Emitent
poinformowat co nastgpuje. W dniu 4 wrzednia 2018 roku, w odpowiedzi na wezwanie ze strony
Emitenta do przedtozenia Gwarancji Bankowej, ktdra jest warunkiem wejécia w zycie Umdw miedzy
Stronami, ktérych mowa w raportach z dnia 10 oraz 16 lipca, doszto do spotkania reprezentanta Fluid
Indonezja Sp. z 0.0. z Kontrahentem oraz telekonferencji z podmiotem udzielajagcym finansowania
Kontrahentowi. W swietle informacji przedstawionych na pismie oraz w trakcie dzisiejszych rozmow,
warunki uzalezniajgce wejscie w zycie wyzej wspomnianych Umow winny by¢ spetnione w przeciggu
najblizszych 4 tygodni tj. do korica miesigca pazdziernika 2018 r.

W dniu 3 pazdziernika 2018 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o zarejestrowaniu w dniu 27 wrzesnia 2018
roku przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
Statutu Spdtki. Zmiana Statutu Spétki zostata dokonana na mocy uchwaty numer 16/06/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FLUID S.A. z dnia 25 czerwca 2018 r.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "0" progu
emisji, Zarzad Emitenta w dniu 31 paidziernika 2018 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
obligacji imiennych serii "O". Emisja obligacji imiennych serii "0" doszta do skutku w liczbie 1.155
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1.155.000 ztotych., Obligacje zostaty przydzielone
obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z zapisow i dokonanych wplat.

W zwigzku ze wskazaniem w Umowie z PT Sulawesi Indo Energy daty 1 listopada jako daty wejscia w
zycie niniejszej umowy, 05 listopada 2019r. Emitent poinformowat, na bazie powzietych od
Kontrahenta informacji, ze z uwagi na zniszczenia w infrastrukturze w Palu w trakcie trzesienia ziemi,
wejscie w zycie Umowy ulega opdinieniu. Strony powinny powrdci¢ do ustalenia nowych terminéw w
okresie kolejnych trzech miesiecy. W zwigzku ze wskazaniem w raporcie biezgcym nr 64/2018 terminu
przypadajacego na koniec paidziernika 2018 roku, Emitent informowat, iz do 05.11.2018 nie otrzymat
ze strony PT Sarahmida gwarancji bankowej, jednoczesnie pozostaje w bezposrednim kontakcie z
Kontrahentem, ktoéry prowadzit i prowadzi nadal dziatania w kierunku wejscia w zycie Umowy.
Jednoczes$nie w zwigzku z terminem wejscia w zycie Umowy z PT Mahantara Wahana Maju, o ktorym
wskazywano w raporcie biezgcym 61/2018 Emitent poinformowat, iz przeprowadzit rozmowy z
Kontrahentem ktére wskazujg ze Kontrahent nie widzi ryzyka opdznienia terminu wejscia w 2ycie
Kontraktu.

W dniu 5 listopada 2018 r. Emitent, poinformowat iz rozpoczat wspotprace z MELCHOR GROUP
INDONESIA (PT MELCHOR TIARA PRATAMA), w ramach ktorej Kontrahent udziela wsparcia Fluid S.A.
oraz nabywcom Zaktadéw Odzysku Energii (wspdipraca dotyczy réwniez dotychczas
zakontraktowanych Umoéw na budowe ZOE) m.in. w finansowaniu inwestycji w Indonezji.
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W nawigzaniu do powyzszych informacji 22 listopada 2018 r. Emitent poinformowat iz w zwigzku ze
wskazaniem w zakresie kooperacji z PT Sulawesi Indo Energy informacji, iz strony powinny wrécic¢ do
ustalenia nowych termindw w okresie trzech kolejnych miesiecy, z uwagi na zniszczenia w
infrastrukturze w Palu w trakcie trzesienia ziemi, Emitent otrzymat w dniu 21 listopada informacje, iz
PT Sulawesi Indo Energy podpisato Umowe pozyczki w oparciu o ktorg bedzie w stanie rozpoczac
finansowanie projektu w potowie stycznia 2019,

W dniu 21 listopada 2018 roku, w zwigzku 2z planowanym terminem wejscia w 2ycie Umowy z PT
Mahantara Wahana Maju, o ktérym byta mowa w raporcie biezacym 61/2018 Emitenta, przekazat
wyjasnienia od Kontrahenta, mowigce iz celem uzyskania finansowania (zdolno$¢ finansowania
kredytem bankowym) zostat on wezwany do uzupetnienia swoich zdolnosci operacyjnych poprzez
rozpoczecie wspdtpracy z zewnetrznym konsorcjantem. W budowie konsorcjum, Kentrahent
wspierany jest przez MELCHOR GROUP INDONESIA PT MELCHOR TIARA PRATAMA), ktory realizuje to
dziatanie w ramach wspdtpracy z Emitentem.

W dniu 14 listopada 2018 r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "P"
na kwote do 5.000.000 ztotych. Cel emisji Obligacji zostat wskazany jako pozyskanie przez Emitenta
srodkow finansowych na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegélnosci na inwestycje w
przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach
przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do stalej sprzedazy
konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski oraz restrukturyzacje zobowigzan finansowych.
W zwiazku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "P" progu
emisji, Zarzad Emitenta w dniu 27 grudnia 2018 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
obligacji imiennych serii "P". Emisja obligacji imiennych serii "P" doszta do skutku w liczbie 1.533
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.533.000 zlotych. Obligacje zostalty przydzielone
obligatariuszom w liczbie wynikajace] z zapisow i dokonanych wptat.

W dniu 9 grudnia 2018 r. Emitent informowat, iz w mysl zawartego Aneksu do Umowy sprzedaiy i
dostawy biowegla zawartej 18 lipca 2017 roku z Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp.k., uzyskat
wytacznosé na posrednictwo w sprzedazy technologii i gotowych zaktadéw produkcyjnych na teren
Kanady. W mysl deklaracji, Biowegiel Dystrybucja prowadzi rozmowy z potencjalnymi nabywcami
technologii na rynku kanadyjskim. Biowegiel Dystrybucja w ramach dziatan sprzedazowych na terenie
Kanady, uzyskato zgode od Emitenta na przeprowadzenie audytu technologicznego Zaktadu Odzysku
Energii w Sedziszowie, ktory miat miejsce 15 listopada 2018 r. Emitent 8 grudnia 2018 roku, otrzymat
list od zespotu kanadyjskich audytorow, w mysl ktérego ocenili technologie pozytywnie, jednoczesnie
rekomendujac jg do implementac]i w przedsiebiorstwie zlokalizowanym w Nowej Szkocji {Kanada).

W dniu 12 grudnia 2018 roku Emitent otrzymat wydang przez DQS Polska sp. z o.0. (jednostka
akredytowana) opinie dotyczgcg wytwarzania w kogeneracji w jednostce kogeneracji przedsigbiorstwa
energetycznego FLUID S.A. Wedle opinii "w jednostce kogeneracji w Zaktadzie Odzysku Energii (ZOE)
FLUID S.A. wdrozono technologie umotzliwiajgca wytwarzanie energii elektrycznej w 100% w
wysokosprawnej kogeneracji, w instalacji wykorzystujacej energie pochodzgca z reaktora karbonizacji
opartego na patencie FLUID S.A., wytwarzajgcego biowegiel jako odnawialne Zrdédio energii. W
jednostce kogeneracji turbina parowa jest zasilana przez kotty parowe odzysknicowe." Cytowana
opinia jest szczegdlnie istotna dla Emitenta w kontekscie sprzedazy technologii na terenie Polski oraz
Unii Europejskiej, z uwagi na mozliwos¢ finansowania zakupu technologii od Emitenta z
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wykorzystaniem $rodkéw publicznych. Dotychczas funkcjonujgce systemy wsparcia branzy
cieptowniczej preferowaty inwestycje w instalacje wysokosprawnej kogeneracji, co potwierdzajg
przedsiebiorstwa zainteresowane technologig FLUID S.A.

W dniu 17 grudnia 2018 r. w siedzibie Emitenta miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, zwotane na okolicznosé¢ koniecznosci podjecia uchwaty w przedmiocie dalszego istnienia
Spotki na podstawie art. 397 KSH w kontekscie opublikowanych w raporcie okresowym za Il kwartat
2018 r. wynikéw finansowych Emitenta. W ramach odbytego Zgromadzenia podjeto uchwate w
brzmieniu: ,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg FLUID S.A. z siedzibg w Sedziszowie,
dziatajac na podstawie art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeksu spétek handlowych,
niniejszym postanawia o dalszym istnieniu Spétki, pomimo wyniku finansowego zaprezentowanego w
Raporcie Kwartalnym za Ill kwartat 2018 roku.”

A. Istotne zdarzenia majace miejsce po dacie bilansowej.

09 stycznia 2019 r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "R" na kwote
do 3.500.000 ztotych. Celem emisji Obligacji byto pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na
dziatalnos¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na inwestycje w przystosowanie linii
technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600
stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na
rynek amerykanski oraz restrukturyzacje zobowigzan finansowych. W zwigzku z przekroczeniem
wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "R" progu emisji, Zarzad Emitenta w dniu 22
lutego 2019 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "R". Emisja
obligacji imiennych serii "R" doszta do skutku w liczbie 280 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
280.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej z zapiséw i
dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia obligacji Emitent ustanowit na nieruchomosci potozonej w
Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9 hipoteke umowna.

Nie realizujgc w ramach emisji obligacji serii R kwotowego celu emisji, a tylko osiggniecie progu, emisji
Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji nowej serii tj. serii S. Tym samym 25 lutego
2019r. rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "S" na kwote do 3.500.000 ztotych.
Celem emisji Obligacji byto przez Emitenta srodkéw finansowych na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta
w tym w szczegolnosci na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji
biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza, dostosowanie linii
produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski, przygotowanie
linii technologicznej pod budowe Zaktadéw Odzysku Energii w Indonezji i Kanadzie, biezacg dziatalnosc¢
operacyjng oraz restrukturyzacje zobowigzan finansowych Emitenta.

22 stycznia 2019 r. Emitent powzigt wiadomos< o zarejestrowaniu w dniu 15 stycznia 2019 r. przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany § 4 statutu Spétki
dotyczacej podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spdtki z kwoty 39.496.040 ztotych do kwoty
39.986.040 ztotych na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/24/07/2018 z dnia 24 lipca 2018 r. w
przedmiocie podwyiszenia kapitatu zakiadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji akcji serii E4 z pozbawieniem prawa poboru w catosci oraz w przedmiocie zmiany statutu oraz
na podstawie oswiadczenia zarzadu w przedmiocie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki z dnia 14 listopada 2018 r.
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W ostatnich dniach miesigca stycznia tj. 28 stycznia 2019 roku Spdétka otrzymata List Intencyjny od
Gustaw Securitas sp. z 0.0. nalezgcej do grupy firm GUSTAW GROUP o z deklaracja odbioru do 100 000
ton biowegla w skali roku. W mysl tresci Listu Intencyjnego, GG po zapoznaniu sie z parametrami
biowegla marki FLUID, deklaruje zamiar nabycia na zasadach rynkowej ceny i w warunkach wytacznosci
do 100 000 ton rocznie biowegla FLUID spetniajacego parametry wegla energetycznego, nadajgcego
sie rowniez do zastosowania w przemysle metalurgicznym. Deklarowany odbior dotyczy w
szczegdlnosci biowegla z zakontraktowanych instalacji w Indonezji oraz potencjalnych inwestycji w
Kanadzie. Emitent uznat powyiszg informacje za istotng dla swojej dziatalnosci. Przedstawienie oferty
na odbior biowegla, jest czynnikiem podnoszacym atrakcyjnosé¢ ekonomiczng oferty technologii Fluid
S.A.

W dniu 30 stycznia 2019r. Spotka uzgodnita wstepne warunki wspdtpracy z RDA Atlantic Incorporated
(dalej: "RDA")} w sprawie budowy jednego lub wigcej Zaktadow Odzysku Energii w Kanadzie. W mysl
uzgodnien, w Kanadzie i wedle tamtejszego prawa ma zostac¢ zbudowana struktura holdingowa przy
udziale kapitatowym Emitenta (lub spdtki zaleinej od Emitenta w 100%). Udziat Emitenta w strukturach
Kanadyjskich bedzie wynosit 29%. Uzgodniono, ze strony niezwlocznie rozpoczng negocjacje tresci
umow korporacyjnych regulujacych prace holdingu na terenie Kanady, a prace te zostang zakoriczone
do 28 lutego 2019 roku. Jednoczesnie do tego terminu strony przygotujg zatozenia budzetowe i plan
dziatan holdingu. W marcu 2019 roku Emitent rozpocznie prace nad dokumentacjg niezbedna do
wybudowania i prowadzenia produkcji energii i biowegla, dla instalacji ktéra zostanie wybudowana w
Kanadzie. Dokumentacja ta zostanie przygotowana do 15 maja 2019 roku. RDA, z uwagi na podjete
wczesnie] dziatania na rynku kanadyjskim wezwalo Emitenta do podjecia decyzji o moiliwosci
wspotpracy i wskazato na konieczno$¢ szybkiej realizacji dziatan, ktdre majg pozwoli¢ na budowe
instalacji w Kanadzie przy wykorzystaniu wsparcia publicznego.

W oparciu o opisane powyze]j zdarzenia zwigzane z nawigzaniem realnych kontraktéw biznesowych w
Kanadzie, Zarzad podjat decyzje o powotaniu nowego podmiotu zaleznego /100%/ od FLUID S.A. tj.
Fluid Ameryka Sp. z 0.0. Podmiot ten zostat zatozony w dniu 07 lutego 2019r. jest dedykowany jako
spotka do obstugi wydzielonego obszaru rynku Kanady i USA ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobdw
i mozliwosci rozwoju w zakresie sprzedaiy technologii FLUID.

Wedle uzyskanych przez Emitenta informacji od RDA, potwierdzonych okazanymi dokumentami,
budowa instalacji w Kanadzie spotkata sie z pozytywnym przyjeciem instytucji funkcjonujacych w
oparciu o Srodki publiczne, mdéwigcym o wpisaniu sie technologii FLUID w kierunki rozwoju
wykorzystania biomasy w Kanadzie. Struktura wykorzystania drewna w Kanadzie zmienia sie, gtéwnie
z uwagi rosnacg przewage mediow elektronicznych w udziale rynku(spadek wykorzystania papieru w
produkcji gazet, ksigzek i papieru do drukarek), wobec czego poszukiwane sg nowe, atrakcyjne metody
zagospodarowania biomasy.

Istotnym czynnikiem dla rozwoju wykorzystania technologii Fluid S.A. w Kanadzie, jest rosnace
zainteresowanie krajowego cieptownictwa, ktore poszukuje odnawialnych zrédet energii, ktére moga
zastgpic¢ wegiel kamienny, przy niskim naktadzie inwestycyjnym niniejszym tworzac rynek zbytu dla
biowegla wyprodukowanego w kanadyjskich instalacjach, o czym Spéta informowata we wczesniejszej
komunikacji.
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W nawigzaniu do tresci raportéw 52/2018 i 58/2018, Spdtka poinformowata ze w dniu 28 lutego 2019
r. odbyta sie przed Sagdem Apelacyjnym w Krakowie rozprawa w trakcie, ktdrej rozpoznano apelacje
Spotki. W toku rozprawy Sad Apelacyjny w Krakowie dopuscit dowdd z opinii biegtego celem ustalenia
wartosci wynagrodzenia dla spotki pod firmg Zaktad Realizacyjno Projektowy Obiektéw Ochrony
Ekologicznej "EKO-PAR" z o.0. z siedzibg w Krakowie ("EKO-PAR") za dostawy realizowane przy
budowie zaktadu w Sedziszowie,

W ocenie zarzadu Emitenta rozstrzygniecie Sadu Apelacyjnego w Krakowie jest wynikiem podzielenia
zarzutéw wyrazonych w apelacji, skoro Spétka zarzucata, ze Sad Okregowy w Krakowie powinien byt
dopusci¢ dowdd z opinii biegtego celem zbadania jakosci i kompletnosci dostaw realizowanych przez
EKO-PAR. Postanowienie Sadu Apelacyjnego w Krakowie oznacza, ze postepowanie dowodowe
zmierzajace do ustalenia zakresu dostaw zrealizowanych przez EKO-PAR i ich wartosdci prowadzone
bedzie przed Sadem Apelacyjnym w Krakowie.

W dniu 13 marca 2019 roku Spétka podpisata List Intencyjny z PT MELCHOR TIARA PRATAMA W mys|
uzgodnien, Emitent oraz MELCHOR zatozg w Indonezji spétke Joint Venture, w ktérej udziaty posiadac
beda oba podmioty, a zadaniem nowo utworzonego podmiotu bedzie sprzedaz technologii na terenie
Indonezji, doprowadzenie do realizacji zawartych kontraktéow oraz wsparcie w sprzedazy nowych
kontraktow sprzedazy Zaktadow Odzysku Energii w Indonezji. MELCHOR potwierdzit, iz od listopada
2018 roku, prowadzit aktywne dziatania zmierzajace do realizacji kontraktéw Emitenta z PT
SARAHMIDA oraz PT MAHANTARA WAHANA MAJU. MELCHOR oswiadczyt, iz nawigzat relacje z
podmiotami ktére przeprowadzity due diligence i zgtosity gotowos¢ przytaczenia sie do konsorcjow
realizujgcych w/w projekty, jak rowniez z podmiotami ktére zadeklarowaty gotowosé do finansowania
tych projektow. MELCHOR oswiadczyt réwniez, iz nawigzat relacje z wtascicielami plantacji oleju
palmowego, ktérzy po otrzymaniu indywidualnej oferty budowy Zaktadu Odzysku Energii
zadeklarowali gotowos¢ zakupu. Powyisze zostanie potwierdzone przedtozonymi odpowiednimi
dokumentami. Spotka i MELCHOR zadeklarowaty przygotowanie petnej dokumentacji niezbednej do
powotania do Zycia jointventure w Indonezji, ktory realizowac bedzie wyzej wskazane dziatania.

Spotka wyjasnia, iz w dotychczasowe] wspdtpracy MELCHOR funkcjonowat w oparciu o uzyskane
petnomocnictwa od FLUID S.A. oraz PT SARAHMIDA i PT MAHANTARA WAHANA MAJU na wiasny
koszt.

Informacje t3 uwaza sie dla Spotki za istotng dla jej dziatalnosci z uwagi na wielko$¢ przychodow z
kontraktow zawartych z PT SARAHMIDA oraz PT MAHANTARA WAHANA MAJU (fgczna wartosé
kontraktow - 158,4 min $) dla Spotki w przypadku doprowadzenia do realizacji zawartych Uméw.

W pierwszej potowie miesigca marca miata miejsce misja handlowa przedstawicieli Spotki do Kanady.
W trakcie delegacji Prezes Zarzadu wraz przedstawicielem funduszu inwestycyjnego bedgcego
akcjonariuszem Spdtki, przeprowadzili rozmowy biznesowe z przedstawicielami bankdéw, organizacji
wspotpracujacych z rzadem Nowej Szkocji oraz z przedstawicielami tartakéw, na terenach ktdrych
planowane sg budowy Zaktadow Produkcji Biowegla. W ich rezultacie trzy kanadyjskie banki wyrazity
zgode na zawigzanie konsorcjum:

Development Bank of Canada (BDC),

Export Development Canada (EDC), oraz
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Royal Bank of Canada (RBC): w celu udzielenia kredytu komercyjnego na budowe pierwszego zaktadu
produkcji biowegla na obszarze Nowej Szkocji.

Ponadto przedstawiciele tartaku ELMSDALE LUMBER Co. Ltd. "ELCO" wyrazili zainteresowanie budowg
pierwszego Zaktadu Produkcji Biowegla. W trakcie wizyty w prowadzonym przez ELMSDALE LUMBER
Co. Ltd. "ELCO" tartaku omodwiono szczegoty technologiczne budowy, przekazano Spoéifce informacje
techniczne dotyczace przysztej lokalizacji inwestycji, w szczegdlnosci w zakresie dostepnej biomasy w
postaci zrebkéw i wiér, jak réwniez przekazano informacje zwigzane z procesem cieplnym
funkcjonujgcym w tartaku. Podczas spotkania z przedstawicielami BioApplied, Innovacorp, Atlantic
Canada Opportunities Agency, Nova Scotia Business Inc (NSBI), Innovation Hub oméwit procedury
inwestycyjne innowacyjnych technologii oraz uzyskat informacje o mozliwosciach dofinansowania tego
przedsiewziecia do wysokosci 25% wartosci kwalifikowanych kosztow Inwestycji.

W trakcie delegacji, uzgodniona zostata tres¢ Listu Intencyjnego dotyczaca powotania podmiotu joint
venture z siedzibg w Halifax oraz okres$lajgcego strukture i kompetencje poszczegélnych podmiotow
wchodzgcych w skiad tego holdingu. Uzgodniono ze w ramach struktury holdingowej powotane
zostang dwa oddzielne podmioty zalezne: zajmujace sie odrebnie sprzedaig biowegla oraz sprzedazg
Zaktadéw Produkcji Biowegla wg technologii FLUID. W trakcie delegacji omdéwiono szczegdty projektu
koncepcyjnego Zaktadu Produkeji Biowegla w/w tartaku wspdlnie z biurem projektowym nalezgcym
do Prezesa zarzadu RDA Atlantic.

Na przetomie marca i kwietnia 2019 r. miata miejsce wizyta Prezesa Zarzadu RDA Atlantic w Polsce w
celu doprecyzowania tresci dokumentéw z pozostatymi udziatowcami struktur kanadyjskich i Emitenta.
Po zatozeniu struktury holdingowej w Kanadzie odbedzie sie wizyta m.in. przedstawiciela ELCO w
siedzibie FLUID.

W dniu 23 marca Spétka otrzymata informacje, przeprowadzeniu rozprawy przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie w wyniku ktorej oddalit skarge Spoétki na decyzje Ministra Inwestycji i
Rozwoju z dnia 5 kwietnia 2018 roku, dziatajacego jako Instytucja Zarzadzajaca dla Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktdrg utrzymano w mocy decyzje PARP dziatajgcej jako
Instytucja Wdrazajaca z dnia 3 lutego 2017 roku, w przedmiocie okreslenia obowigzku zwrotu czgsci
érodkéw europejskich. Spotka wystapi do PARP w sprawie roztozenia wymagalnej kwoty na raty.

W dniu 6 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata List Intencyjny adresowany do GUSTAW GROUP (dalej:
"GG") z deklaracja zakupu do 100 000 ton biowegla w skali roku. List Intencyjny ztozony zostat przez
jednego z najwiekszych producentéw w branzy hutniczej na $wiecie. Deklarowany odbiér dotyczy w
szczegdlnosci biowegla z zakontraktowanych instalacji w Indonezji oraz potencjalnych inwestycji w
Kanadzie.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "S" progu emisji,
Zarzad Spoétki w dniu 09 kwietnia 2019 r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji
imiennych serii "S". Emisja obligacji imiennych serii "S" doszta do skutku w liczbie 470 obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 470.000 ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2019 roku, Fluid Indonezja Sp. z o.0. (dalej FI) w ktdrej Spotka posiada 100%
udziatéw, w kooperacji z PT MELCHOR TIARA PRATAMA (dalej MELCHOR) podpisat zostat Akt
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W dniu 12 kwietnia 2019 roku Spétka podpisata Umowe wspdtpracy z PT MELCHOR TIARA PRATAMA
(dalej MELCHOR). Celem Stron jest wspotpraca w zakresie sprzedazy i budowy Zaktadéw Odzysku
Energii w Indonezji. MELCHOR zobowigzat si¢ do prowadzenia dziatah marketingowych na rzecz FLUID
w Indonezji, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie i wsparcie Joint Venture, we wspotpracy z FLUID.
MELCHOR zobowiazat sie do utworzenia konsorcjéw, posiadajacych zdolnos¢ do realizacji operacyjnej
i finansowej zawartych uméw sprzedazy Zaktadow Odzysku Energii z PT Sarahmida oraz PT Mahantara
Wahana Maju oraz dla kazdego nowego kontraktu w Indonezji. Strony ustality sposéb wynagrodzenia
MELCHOR z tytutu wspdtpracy. Strony okredlity rowniez plan dziatar dla realizacji podpisanych i
przysztych projektow.

W dniu 9 maja 2019r. Spétka rozpoczeta niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "T" na kwotg
do 4.000.000 ztotych.

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie przez Emitenta $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta w tym w szczegélnoéci na inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do statej
produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni  Celsjusza,
dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykaniski, przygotowanie linii technologicznej pod budowe Zaktadéw Odzysku Energii w Indonezji i
Kanadzie, biezaca dziatalno$é operacyjng oraz restrukturyzacje zobowiazan finansowych Emitenta. W
zwiazku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "T" progu emisji,
Zarzad Emitenta w dniu 21 czerwca 2019r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji
imiennych serii "T". Emisja obligacji imiennych serii "T" doszta do skutku w liczbie 3.629 obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 3.629.000 ztotych. Obligacje zostaly przydzielone obligatariuszom w liczbie

wynikajgcej z zapiséw i dokonanych wptat.

W dniu 23 maja 2019 roku Pan Krzysztof Stanik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

B. Perspektywy rozwoju

Gtéwnym celem Emitenta jest sprzedaz technologii i budowa Zaktadéw Odzysku Energii na
zamoéwienie. Kluczowymi argumentami handlowymi stanowigcymi filar przysztego rozwoju Emitenta,
jest:

e produkcja odnawialnej energii w oparciu o oferowang technologig,

e wykorzystanie taniej biomasy odpadowej,

e produkcja biowegla o wysokich parametrach jako$ciowych,

e spetnianie najostrzejszych wymogdw srodowiskowych (standard BAT),

e uniwersalnoé¢ i elastycznos¢ oferowanej technologii.
Technologia oferowana przez Emitenta jest traktowana przez odbiorcéw rynkowych jako najtarisze
ir6dto odnawialnego ciepta. Budowa instalacji Zaktadu Odzysku Energii pozwala inwestorom, m.in.
cieptowniom miejskim, ograniczy¢ emisje gazéw i pytéw do powietrza do czego s3 zobowigzani
standardem BAT. Technologia ta, poprzez zastosowanie biomasy pozwala réwniez ograniczy¢ do zera
ilo$¢ emitowanego dwutlenku wegla w mysl dyrektyw UE.
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Istotnym elementem rozwoju jest réwniez ciggly wzrost koniecznoéci zagospodarowania odpaddw
biomasowych, ktérych ilos¢ na rynku wzrosta poczawszy od lipca 2017 roku w zwigzku z koniecznoscia
segregacji bioodpadéw w odrebnych pojemnikach.

Z otrzymywanych zapytan ofertowych wynika réwniez, 7e biomasowy odpad komunalny rozpatrywany
Jest przez lokalne przedsigbiorstwa jako konkurencyjne #rédto energii.

Dotychczas zawarte kontrakty w Indonezji oraz potencjat rynku w Azji oraz na kontynentach
Amerykanskich, potwierdzajg stusznoé¢ podjetych w latach poprzednich ,przez Zarzad, decyzji o
celowoscii koniecznosci sprzedazy Zaktadéw Odzysku Energii wg technologii FLUID poza granicami Unii
Europejskiej.

C. Badania i rozwdj
W roku 2018r. Spétka skupita sig na realizacji 3 gtéwnych projektéw w obszarze B + R, tj.

* projekt pod nazwg ,Nawozy” — realizowany jednoczesnie z wieloma jednostkami badawczymi
oraz przedsigbiorcami. Spétka widzi w branzy nawozowe] jednego z najwiekszych odbiorcéw
technologii, co potwierdza prowadzenie negocjacji z odbiorca linii technologicznej o ktérych
Spétka informowata publicznie,

® projekt pod nazwa ,Tynki” — realizacja prac w trakcie ktérych celem jest opracowanie
mieszanek tynkowych opartych na bazie biowegla. Wdrozenie technologii pozwoli na
zastgpienie systemow ocieplen budynkéw materiatem w 100% biodegradowalnym i podniesie
zapotrzebowanie rynkowe na technologie uweglania biomasy,

W 2017 roku Spotka prowadzita prace rozwojowe tynkéw pod katem weryfikacji
ognioodpornosci, odpornosci na czynniki atmosferyczne oraz trwatoéci, ktore rozszerzyta o
zastosowanie biowegla w tynkach wewngtrznych w 2018 roku,

* projekt pod nazwa ,Kosmetyki” — realizacja prac w trakcie ktorych celem opracowanie
mieszanek podstawowych sktadnikéw kosmetycznych z dodatkiem bowegla, jak i badanie
wiadciwosci otrzymanych prébek pod katem waloréw kosmetycznych i biologicznych. Projekt
bedzie kontynuowany do korica 2019r.

Spotka prowadzita réwniez przygotowania do rozpoczecia intensywnych prac badawczo rozwojowych,
w zakresie ogniwa paliwowego oraz silnika Stirlinga, ktérych wyniki planuje sie skomercjalizowaé w

przeciaggu maksymalnie trzech lat. FLUID S.A,
ul. Spoldzieleza 9, 28-340 Sedziszdw
NP2 676 243 34 91 Regon:121415530
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IV. Oswiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowa i majatkowa Spotki oraz
jej wynik finansowy, a takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy

obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
FLUID S.A.
ul. Spotdzieleza 9, 28-340 Sedaisac

NIP: 676 243 3491 Regon 12131553y CEPRE S, 74 R 710U
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0S$WIADCZENIE ZARZADU DOTYCZAC
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. oéwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
ul. Przemystowa 46A/141; /61-541 Poznan/ wpis KIBR na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 541, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego FLUID S.A. za rok 2017, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto oéwiadczamy, iz CGS — AUDYTOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
oraz bieglty rewident dokonujacy badania spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z W{Lﬂ%cévxymi przepisami

prawa. ul. Spétdzielcza 9, 28-340 Sedziszcw
NIP: 676 243 34 91 Regon:121415530
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V. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego.

Szczegotowo przedstawione dane dotyczace opinii oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego znajduja sie w zataczniku
nr 1 do niniejszego raportu rocznego.

VI. Informacja o stosowaniu przez Emitenta Zasad tadu Korporacyjnego.

W roku 2018 Emitent odnotowat przypadek incydentalnego naruszenia
obowigzku informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”).

Szczegotowo przedstawione dane dotyczace stosowania przez Emitenta w
roku 2018 Zasad tadu Korporacyjnego wynikajgce z Zatgcznika do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010r. — ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” znajduja
sig w zatgczniku nr 2 do niniejszego raportu.

FLUID S.A,
ul. Spodtdaielcza 9, 28-340 Sedaiszéiy
NIP: 676 243 34 91 Regon:121415530
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