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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE] SUWARY

1.1 Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa: Suwary Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Numer telefonu i faksu: tel. +48 42 22522 50

e-mail: office@suwary.com.pl

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 2222 7 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Gtéwny Rynek GPW; Tworzywa sztuczne

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobow

z tworzyw sztucznych

1.2 Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta.

Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowa Suwary z nastepujgcymi podmiotami:

e Kartpol Group Sp. z 0.0.
Siedziba: 05-200 WOLOMIN, ul. tUKASIEWICZA, nr 11D
PKD: 20.16.Z
Numer KRS: 0000080388
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Kartpol Group Sp. z 0.0. wynosi 100%.
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e Suwary Tech Sp. z o.0.
Siedziba: 95-200, poczta PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
PKD: 22.22.Z
Numer KRS: 0000369347
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Suwary Tech Sp. z 0.0. wynosi 100%.

e Suwary Development Sp. z o.0.
Siedziba: 95-200 PABIANICE, ul. PIOTRA SKARGI 45/47
PKD: 77.40.Z
Numer KRS: 0000363298
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Suwary Development Sp. z 0.0. wynosi 100%.

Wszystkie wymienione powyzej jednostki podlegajg konsolidaciji.

Grupa Kapitatowa Suwary wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej Wentworth. Wentworth Group jest
miedzynarodowg grupg firm z siedzibg w Brantford w Kanadzie. Grupa produkuje szerokg game
opakowan z tworzyw sztucznych i form wykorzystywanych do produkcji opakowan. Formy wytwarzane
przez Wentworth to formy rozdmuchowe i wtryskowe we wszystkich rozmiarach, dostosowane do
wszystkich technologii i wszystkich rodzajéw maszyn. Produkowane przez Wentworth pojemniki
z tworzyw sztucznych sg uzywane do napojow, zywnosci, kosmetykow, srodkéw medycznych
i chemicznych oraz produktéw gospodarstwa domowego. Wsrdd klientow Grupy znajdujg sie najwieksze
miedzynarodowe koncerny w przemysle opakowan i sprzedazy zywnosci.

W skfad Grupy Kapitatowej Wentworth wchodzi 18 zaktadow produkcyjnych, w tym 9 w Polsce 6
w Kanadzie i 3 w USA zwigzanych z przetwdrstwem tworzyw sztucznych oraz jeden zaktad w Polsce
prowadzacy produkcje form dla przetwdrstwa tworzyw sztucznych . Grupa utrzymuje réwniez, osrodki
sprzedazy, serwisu i zaopatrzenia w Wielkiej Brytanii, Argentynie i Chinach oraz 3 narzedziownie.

Wentworth dostarcza swoje produkty do ponad 70 krajow na catym Swiecie, a przychody spotki w 2018
roku osiggnety 778.4 min zt. Grupa dziata w Polsce od 1998 r.

1.3 Zestawienie wszystkich jednostek powigzanych z emitentem.

e Ambhil Enterprises, Ontario, Kanada

e Ambhil Europa Sp. z 0.0. Kartoszyno, Krokowa
e KajSp.zo.0., Dziatdowo

e Kartpol Group Sp. z 0.0., Wotomin
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MCORP Technologies - Division of Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada
Savtec Sp. z 0.0., Warszawa

Savteco International, Brantford, Kanada

Stone Straw Limited, Ontario, Kanada

Suwary Development Sp. z 0.0., Pabianice

Suwary Tech Sp. z 0.0., Pabianice

Wentworth Tech Inc., Ontario, Kanada

Wentworth Technologies Company Limited, Brantford, Kanada
Wentworth Mold LTD, Ontario, Kanada, L8E 5P1

Wentworth Mould LTD, Mansfield Woodhouse, Wielka Brytania
Wentworth Europa Sp. z 0.0.

Wentworth Mold Inc. Electra Form Industries Division, Vandalia, Ohio, USA
Wentworth Tech. Sp. z 0.0., Poniatowa

Wentworth Development Sp. z 0. o.

1543775 Ontario Inc., Brantford, Ontario, Kanada

2180903 Ontario Inc., Ontario, Kanada

Wentworth Invest S.A. Poniatowa, Polska

Polifolia Sp. z 0.0., Poniatowa, Polska

Yamada Wentworth Tech Sp. z 0.0. Luémierz, Polska

Yamada Wentworth Development Sp. z 0.0. Luémierz, Polska
Monarch Plastics Ltd., Ontario, Kanada

Monarch Plastics, Inc., Wisconsin, USA

WTCL Holdings (US) Inc., Delaware, USA

1.4 Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu pétrocznego

Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowej Suwary sporzgdzone zostato w oparciu
o tekst jednolity Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) oraz w oparciu o informacje okreslone

o rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Suwary za I pétrocze roku obrotowego 2018/2019 zakoticzone
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Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze roku obrotowego obejmujgce
okres od 01.10.2018r. do 31.03.2019r. sg zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami
opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

W potrocznym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta zaprezentowano dane porédwnywalne,
rowniez w przeliczeniu na euro, dotyczgce analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego
obejmujgcego okres od 01.10.2018 roku do 31.03.2019 roku, ktére podlegajg przeglagdowi biegtego
rewidenta.

Na catos¢ skonsolidowanego raportu pétrocznego skfadaja sie:
1. Potroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej wraz z oswiadczeniami
zarzadu dotyczacymi:
e potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i podtrocznego
jednostkowego skréoconego sprawozdania finansowego,
e podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.
2. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
3. Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
4. Raport firmy audytorskiej z przeglagdu skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego.

1.5 Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta

W zwigzku z wieloma zmianami operacyjnymi i rozpoczeciem proceséw optymalizacyjnych w pierwszej
pofowie roku budzetowego doszto do powotania nowej osoby zarzadzajacej w oddziale Emitenta
w Bydgoszczy. To spowodowato zmiane w strukturze organizacyjnej i podziat odpowiedzialnosci
pomiedzy 2 cztonkami zarzadu. Piotr Stachowicz odpowiedzialny za catos¢ dziatalnosci Pabianic oraz
Wojciech Gielnik za nadzér nad zmianami w Bydgoszczy.

1.6 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Zmiany w Zarzgdzie Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2018/2019 do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania

Na poczatku roku obrotowego 2018/2019 Zarzad Suwary S.A. dziatat w sktadzie:
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Walter Tymon Kuskowski Prezes Zarzadu
Wojciech Gielnik Wiceprezes Zarzadu
Piotr Stachowicz Cztonek Zarzadu

Do dnia publikacji raportu pétrocznego 2018/2019 nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Emitenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2018/2019 do dnia ztozenia
niniejszego sprawozdania

Od 1 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza Suwary S.A. dziatata w sktadzie:

Pawet Powada Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jeffrey Barclay Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington Cztonek Rady Nadzorczej

Petre Manzelov Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 marca 2019r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Suwary S.A. wybrato nastepujgcych
Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki nowej kadencji: Pawet Powada, Raimondo Eggink, Jeffrey Barclay,
Richard Babington, Petre Manzelov. Rada Nadzorcza nowej kadencji ukonstytuowata sie na pierwszym
posiedzeniu w dniu 04.06.2019. Przewodniczagcym Rady zostat wybrany Pawet Powada, a zastepca
Przewodniczgcego wybrano Raimondo Eggink. (RB 10/2019 z dnia 04.06.2019)

Zmiany w Komitecie Audytu Rady Nadzorczej Suwary S.A. od poczqtku roku obrotowego 2018/2018
do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania

Od poczatku roku obrotowego 2018/2019 Komitet Audytu Rady Nadzorczej Emitenta dziatat
w nastepujgcym sktadzie:

Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jeffrey Barclay — Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Powada — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 27.03.2019r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Suwary S.A. wybrato Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki nowej kadencji. Rada Nadzorcza nowej kadencji na pierwszym posiedzeniu w dniu 04.06.2019
powotata Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:
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Raimondo Eggink — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Jeffrey Barclay — Cztonek Komitetu Audytu

Pawet Powada — Cztonek Komitetu Audytu

(RB 11/2019 z dnia 04.06.2019)

1.7 AKcjonariat

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akgcji, w tym:

Seria akcji Liczba akgcji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760
B 2.097.760 2.097.760
C 419.550 419.550

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zf.

Udziaty (akcje) witasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wiasnych.

Akcje bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania raportu za
I pétrocze roku obrotowego 2018/2019 ( 28.06.2019r.)

OSOBY NADZORUJACE Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziatu w zmiana od
kapitale liczbie glosow | ostatniego
zaktadowym raportu

kwartalnego

Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87% bez zmian

Raimondo Eggink** 21683 0,47% 21683 0,47% bez zmian

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
** przez podmiot zalezny
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Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego
raportu za | potrocze roku obrotowego 2018/2019 (28.06.2019r.) oraz na dzieni przekazania
poprzedniego raportu okresowego — skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat roku
obrotowego 2018/2019 (28.02.2019)

Akcjonariusze llos¢ akgji Al(l?i::\?:zzj:vg Liczba gtosow Al:i: czj;:;lastév‘xlg
Walter T. Kuskowski* 3039777 65,87% 3039777 65,87%
Porozumienie** 998 516 21,63% 998 516 21,63%
Inni akcjonariusze 576 777 12,50% 576 777 12,50%
OGOLEM 4 615 070 100,00% 4615070 100,00%

* Poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0., Amhil Europa Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z o.o.
**Porozumienie Maria Rascheva i Sungai PE Holdings Ltd. Cztonek Rady Nadzorczej Pan Petre Manzelov jest podmiotem powigzanym
Z Paniq Mariq Raschevq oraz Spétkq Sungai PE Holdings Ltd.

e ————————
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Porozumienie**
21,63%

2. DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWE] SUWARY

2.1. Korekta btedéw w danych poréwnawczych

W niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt btedéw zidentyfikowanych w
danych poréwnawczych.

Korekty te dotyczyty:

a) Odpisania wartosci wyrobow gotowych na 30.09.2018 do wartosci cen sprzedazy

b) Ujecia odpisu aktualizujgcego wartos¢ jednego z obszarow magazynowych na 30.09.2018

c) Rozwigzania niezasadnie utworzonej w roku obrotowym 2015/2016 rezerwy na zwrot srodkéw z tyt.

ZFRON wraz z doksiegowaniem odsetek budzetowych

Szczegdtowe ujawnienie i opis zmian znajduje sie we wstepie do skrdconego pdtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyziszym dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych okreséw, ktérych dotyczyty
poszczegdlne korekty (dotyczy sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku i innych catkowitych
dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale). Dla informacji dodatkowej w przypadku okresu poréwnawczego
przedstawiono dane juz przeksztatcone.

S  — ———— s
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2.2 Informacje o istotnych dokonaniach i niepowodzeniach Emitenta

Opis istotnych dokonan oraz niepowodzen ktore miaty miejsce w okresie | pétrocza roku obrotowego
2018/2019

Skala i gwattownos¢ zmian w wolumenach dla Pabianic zawazyty na wynikach catej grupy.
Niepowodzenia:

1. Niska sprzedaz w Pabianicach ze wzgledu na utrate wolumendw u gtdwnego klienta oraz
klientow, ktdrzy rozpoczeli produkcje wtasnych, podstawowych opakowan w portfolio Pabianic
oraz wolumenu tréjkatow ostrzegawczych, ktére przegrywajg konkurencje cenowa z importem
chinskim.

2. Nie wprowadzono zadnych nowych produktow w dotychczasowych i nowych segmentach.

Préby odzyskania lub pozyskania utraconych wolumendw skutkowaty nizszg marza.

4. W powyzszych warunkach brak mozliwosci odzyskania wyzszych kosztéw materiatowych i

ludzkich.

Dokonania:
1. Rozpoczeto procesy optymalizacyjne i wdrozenie narzedzi dla zaktadu w Bydgoszczy.
2. Rozpoczeto prace nad wdrozeniem produktéw dla nowych segmentdw oddziatu Pabianice.
Te zmiany powinny by¢ widoczne w ciggu najblizszych 2 kwartatéow dla Bydgoszczy i nastepnym roku
dla Pabianic.

Najwazniejsze zdarzenia, ktore miaty miejsce w okresie | pétrocza roku obrotowego 2018/2019

» W dniu 26.10.2018r. do Emitenta wptyneto pismo dotyczgce decyzji Prezesa Zarzagdu Panstwowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Decyzja okresla wysokos¢ zobowigzania Spotki
z tytutu wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych za okres 2013/08
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania srodkéw zaktadowego funduszu rehabilitacji
0s6b niepetnosprawnych. (RB 17/2018 z dnia 26.10.2018r.)

» W dniu 28.11.2018r. Emitent otrzymat kwote 673.927 PLN ktdra stanowi zwrot wptaconych
srodkédw w zwigzku z wyrokiem wydanym przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
uchylajgcym decyzje Ministra Rodziny Pracy i Polityki Spotecznej wydang 22.06.2016r. oraz
poprzedzajacg jg decyzje Prezesa Zarzagdu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych (PFRON) z dnia 30.07.2015r. (RB 19/2018 z dnia 28.11.2018r.)
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» W dniu 04.12.2018r. zostat podpisany jednostronnie przez spotke zalezng Emitenta, Kartpol Group
Sp. z o0.0. aneks do istotnej umowy zawartej w dniu 03.08.2017r. z Carina Silicones Sp. z 0.0. z
siedzibg w Siechnicach oraz Libra Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie. Aneks zostata przestany
drugiej stronie w celu podpisania. Przedmiotem aneksu, ktéry obowigzywa¢ bedzie do dnia
31.12.2021r., jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy stronami polegajgcej na wytwarzaniu i
dostarczaniu przez Kartpol okreslonych produktéw — kartuszy oraz akcesoriéw do nich. Zgodnie z
szacunkowymi wielkosciami ustalonymi przez strony, faczna wartosc sprzedazy od 01.01.2019r. do
31.12.2021r. osiggnie wielko$¢ co najmniej 36 min PLN. (RB 20/2018 z dnia 04.12.2018r.)

> W dniu 07.12.2018r. Bank BGZ BNP Paribas S.A. przekazat do Emitenta o$wiadczenia o wyrazeniu
zgody na udostepnienie kredytow na biezgcy okres udostepnienia kredytéow od dnia 10.12.2018r.
do dnia 31.01.2019r. (RB 21/2018 z dnia 07.12.2018r.)

» W dniu 03.01.2019r. podpisany zostat przez Emitenta aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Aneks do umowy
zmienia: okres udostepnienia kredytu wynikajacy z umowy do dnia 31 stycznia 2020r., f3czna
kwote umowy do kwoty 10.000.000 PLLN, wysoko$¢ poreczenia wg prawa cywilnego udzielonego
przez WENTWORTH TECH Sp. z 0.0. do kwoty 15.000.000 PLN oraz wysokos¢ poreczenia wg prawa
cywilnego udzielonego przez AMHIL EUROPA Sp. z 0.0. do kwoty 15.000.000 PLN. (RB 1/2019 z dnia
03.01.2019r.)

» W dniu 03.01.2019r. podpisane zostaty przez spoétke zalezng Emitenta, Kartpol Group Sp. z o.0.
aneksy do umow o kredyt w rachunku biezgcym w PLN i EUR. Aneksy do umdéw zmieniajg okres
udostepnienia kredytéw wynikajgcych z poszczegdlinych uméw do dnia 31 stycznia 2020r. (RB
2/2019 z dnia 03.01.2019r.)

Zdarzenia, ktére miaty miejsce po zakoriczeniu | pétrocza roku obrotowego 2018/2019 do dnia
zatwierdzenia niniejszego raportu

» W dniu 17.06.2019r. Spotka otrzymata od Audytora PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. Audyt Sp. k.
informacje o braku mozliwosci sporzadzenie do dnia 28 czerwca 2019 r raportu z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Przyczyng braku publikacji w terminie raportu
z przegladu poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest obiektywnie niezalezna od
audytora i spotki. (RB12/2019 z dnia 17.06.2019)
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2.3 Czynniki i zdarzenia majace istotny wplyw na skréocone sprawozdanie finansowe

Czynniki zewnetrzne
1. Gwattowny wzrost kosztow pracy.
2. Wazrosti wysoka zmiennos¢ kosztéw surowca.
3. Rozpoczecie wiasnej produkcji przez klientéw podstawowego portfolio Suwary Pabianice.
4. Decyzje dywersyfikacyjne wolumen zakupowy gtdwnego klienta Suwary Pabianice.

Czynniki wewnetrzne
5. Stabe planowanie srednio i dtugoterminowe skutkujgce wysokim poziomem zapasow.
6. Inercja procesdw zmian.
7. Starzejace sie maszyny i narzedzia produkcyjne co skutkowato koniecznoscig zwiekszenia
ilosci postojéw planowanych i nieplanowanych.

2.4 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz

Zarzad Suwary S.A. nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2018/2019.

2.5 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem wszystkie transakcje, ktére miaty miejsce
pomiedzy podmiotami zaleznymi byty zawarte na warunkach rynkowych.

Sprzedaz GK Suwary do obroty koszty naleznosci
jednostek powigzanych 3029 841,54 1 805 798,00 2789 707,18
Zakupy GK Suwary od obroty koszty zobowigzania
jednostek powigzanych 924 909,77 924 909,77 897 739,94
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2.6 Informacja o zaciagnietych badz udzielonych kredytach, pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach.

Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje w okresie | potrocza roku obrotowego 2018/2019

» W dniu 03.01.2019r. podpisany zostat przez Emitenta aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym z Bankiem BGZ BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Aneks do umowy
zmienia: okres udostepnienia kredytu wynikajgcy z umowy do dnia 31 stycznia 2020r., fgczng
kwote umowy do kwoty 10.000.000 PLLN, wysoko$¢ poreczenia wg prawa cywilnego udzielonego
przez WENTWORTH TECH Sp. z 0.0. do kwoty 15.000.000 PLN oraz wysoko$¢ poreczenia wg prawa
cywilnego udzielonego przez AMHIL EUROPA Sp. z 0.0. do kwoty 15.000.000 PLN. (RB 1/2019 z dnia
03.01.2019r.)

» W dniu 03.01.2019r. podpisane zostaty przez spotke zalezng Emitenta, Kartpol Group Sp. z o.o.
aneksy do umow o kredyt w rachunku biezgcym w PLN i EUR. Aneksy do umdw zmieniajg okres
udostepnienia kredytéw wynikajacych z poszczegdlnych umoéw do dnia 31 stycznia 2020r. (RB
2/2019 z dnia 03.01.2019r.)

Kredyty, pozyczki, poreczenia i gwarancje w okresie po zakoriczeniu | pétrocza roku obrotowego
2018/2019 do dnia publikacji niniejszego raportu

Poreczenie dotyczy finansowania dla spotki Amhil Europa. taczna wartosé udzielonego poreczenia
wynosi 13.000.000 zt Poreczenie dotyczy kredytu obrotowego udzielonego na okres 12 miesiecy.

2.7 Postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

» W dniu 26.10.2018r. do Emitenta wptyneto pismo dotyczace decyzji Prezesa Zarzadu Panstwowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Decyzja okresla wysokos¢ zobowigzania Spotki
z tytutu wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osdéb Niepetnosprawnych za okres 2013/08
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu do przekazania srodkéw zaktadowego funduszu rehabilitacji
0s6b niepetnosprawnych. (RB 17/2018 z dnia 26.10.2018r.)

» W dniu 28.11.2018r. Emitent otrzymat kwote 673.927 PLN ktdéra stanowi zwrot wptaconych
srodkédw w zwigzku z wyrokiem wydanym przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
uchylajgcym decyzje Ministra Rodziny Pracy i Polityki Spotecznej wydang 22.06.2016r. oraz
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poprzedzajacg jg decyzje Prezesa Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych (PFRON) z dnia 30.07.2015r. (RB 19/2018 z dnia 28.11.2018r.)

Wartos¢ wszystkich postepowan poszczegdlnych Spotek Grupy Kapitatowej Suwary toczgcych sie przed
sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoétki Suwary S. A.

2.8 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko zmian legislacyjnych

Ryzyko legislacyjne Scisle zwigzane jest z portfolio produkowanym w Grupie, szczegdlnie wazne jest dla
Pabianic, ktére dziatajg w branzy opakowan. Opakowania bedg w najblizszych 2-3 latach podlegaé
zmianom gtdéwnie za sprawg dyrektyw unijnych. Obszary zastosowan tworzyw bedg ograniczane przez
legislatora. Dodatkowo swiadomos¢ konsumentéw bedzie wzmacnia¢ te zmiany. W opinii zarzadu
zmiany te beda miaty dos¢ gwattowny przebieg. Zarzad pozytywnie ocenia te trendy gdyz pracuje nad
przygotowaniem oferty wyprzedzajgc te zmiany i umozliwiajac, szczegdlnie Pabianicom, osiggnac
przewage konkurencyjng. Ryzyka te nie dotyczg produktow technicznych, ktdére produkowane sg
w Bydgoszczy.

Ryzyko zmian cen surowcow

Zakupy znaczgcej czesci surowcow niezbednych do produkcji realizowanej przez Grupe Suwary stanowig
tworzywa sztuczne. Wzrost cen tworzyw wptywa w pierwszym okresie na osiggane marze. Zarzady
Spotek z Grupy Kapitatowej Suwary starajg sie aby ceny produktéw odzwierciedlaty koszty zakupionych
surowcow poprzez stosowane formuty cenowe lub biezgce negocjacje z kontrahentami.

Ryzyko zwiqzane z podwyziszeniem stép procentowych

Spétki z Grupy Kapitatowej Suwary posiadajg zaciggniete kredyty bankowe w tym kredyty diugoterminowe. Z
tego powodu narazone s3g na ryzyko potencjalnego wzrostu bazowych stép procentowych lub podniesienia stop
procentowych w wyniku niedotrzymania kowenantdw. Poziom kowenantdw jest regularnie monitorowany przez
Banki finansujgce.
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Aby zminimalizowaé ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stép procentowych Spétka dominujgca zawarta Umowe
Ramowa z bankiem BGZ BNP Paribas S.A. w ramach ktdrej zostata zawarta transakcja zabezpieczajaca poziom
stopy procentowej dla kredytu dtugoterminowego.

Ryzyko konkurencji

Rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych stopniowo powieksza sie i ewoluuje. Aby utrzymac
sie na rynku, nowo powstajgce podmioty czesto stosujg zanizone ceny.

Produkty oferowane przez Spotki Grupy od wielu lat wytwarzane sg przy zachowaniu najwyzszej jakosci,
co dodatkowo wzmacnia przewage konkurencyjng czesci Spotek Grupy. Taka polityka sprawdza sie w
obszarze rynku Kartpol Group i Zaktadu produkcyjnego z Bydgoszczy, ktdérych giéwni kontrahenci
zwigzani sg z zaktadami od wielu lat, jest natomiast bardzo kosztowna i mato efektywna dla Zaktadu
Suwary S.A. w Pabianicach i Suwary Tech, ktérych klienci biorg pod uwage wytgcznie cene produktu.
Ryzyko jednak jest duze poniewaz dotychczas Pabianice konkurowaty z matymi producentami oraz
dostarczaty do duzych klientéw, ktérzy rozpoczeli wtasna produkcje oferujgc produkty na rynku.
Niewielcy producenci dostali dostep do technologii za sprawa tatwego finansowania i funduszy unijnych
co istotnie zwiekszyto konkurencyjnos¢ rynku opakowan.

W przypadku trdjkatow ostrzegawczych, rynek europejski jest zalewany tanimi produktami
pochodzgcymi gtownie z Chin. Akcesoria te, mimo oznaczen rzadko spetniajg wymagania stawiane przez
Regulamin 27 EKG ONZ, uzyskujg jednak certyfikaty wystawione w krajach europejskich i trafiajg na
rynek. Niska cena jest spowodowana stosowaniem nizszej jakosci materiatdw i obnizaniem
funkcjonalnosci produktow. Dziatania administracji na poziomie krajowym i europejskim nie sg w stanie
zatrzymadé wprowadzania na rynek produktow niespetniajacych wspomnianych wymagan.
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2.9 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

. . . od 01.10.2018 do od 01.10.2017 do od 01.10.2017
SLENE R BN ST E L DL L 31.03.2019 31.03.2018 do 30.00.2018
skorygowane skorygowane
Dziatalno$é kontynuowana 6 m-cy 6 m-cy 12 m-cy
. 77 158 76 711 165 972
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 70758 72128 152879
. - .y 6 400 4 583 13093
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
. 63 484 60 677 136 425
Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 57322 56 656 124 662
i i 6 162 4021 11763
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13674 16034 29 547
. 2670 2338 4934
Koszty sprzedazy
. 7 334 6 467 13234
Koszty ogdlnego zarzadu
. 1375 1421 2816
Pozostate przychody operacyjne
. 2297 564 1605
Pozostate koszty operacyjne
2748 8 086 12 590
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
) 255 73 237
Przychody finansowe
) 1328 1540 2823
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1675 6619 10004
Podatek dochodowy 596 956 2673
1119 5663 7 331
Zysk (strata) netto
odsetki zaptacone 1187 1333 2459
. 3 821 4 320 8 606
amortyzacja
6 683 12 272 21 069
EBITDA
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

31.03.2018 31.03.2018 30.09.2018
AKTYWA
skorygowane skorygowane
Aktywa trwafe
Wartosé firmy 37716 37716 37716
Wartosci niematerialne 136 9 5
65 401 67 331 65 423
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne ) ) )
Inwestycje w jednostkach zaleznych ) ) .
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) ) .
Naleznosci i pozyczki ) ) )
Pochodne instrumenty finansowe ) ) )
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ) ) .
. . . - 13 59
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1069 1353 1064
104 322 106 422 104 267
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
17 581 20 530 20 794
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45672 42071 32731
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 30 ) 26
Pozyczki ) ) .
Pochodne instrumenty finansowe ) ) )
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 17 ) )
. . . — 2223 1060 608
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
& S . 1480 1287 3304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ) ) ]
67 002 64 948 57 463
Aktywa obrotowe
Aktywa razem 171 324 171 370 161 730
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PASYWA 31.03.2018 31.03.2018 30.09.2018
skorygowane skorygowane
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 11 479 11479 11479
Akcje wiasne (-) o - -
5718 5718 5718
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty (4 393) (4 393) (4 393)
Zyski zatrzymane: 60 121 57 375 59 001
- zysk (strata) z lat ubiegtych 59 001 51712 51671
- zysk (strata) netto przypadajacy 1119 5663 7 331
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 72 925 70179 71 805
dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wasny 72 925 70179 71 805
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 851 37 882 35 858
Leasing finansowy 1571 3153 2653
Pochodne instrumenty finansowe 354 339 246
Pozostate zobowigzania - - -
5 065 4 406 4988
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
496 218 209
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 601 735 658
Zobowigzania dtugoterminowe 41938 46 733 44 612
Zobowigzania krétkoterminowe
34 612 29 156 23769
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
121 66 49
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15439 18 096 15026
Leasing finansowy 1962 2246 2022
Pochodne instrumenty finansowe - - -
1223 3040 2728
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2058 1310 1287
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1045 545 431
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do - - -
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 56 460 54 459 45312
Zobowiazania razem 98 398 101 192 89 925
Pasywa razem 171 323 171 371 161 730

e ————————
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2.10 Czynniki, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

e Ceny surowca i mozliwosci dywersyfikacji zakupow

e Zmiany legislacyjne dotyczace opakowan z tworzyw

e Wzrost kosztow pracy, w tym pftacy minimalnej

e Wozrost kosztéw energii

e Brak ochrony rynku trojkagtéw ostrzegawczych przed produktami niespetniajgcymi wymagan
bezpieczenstwa

Czynniki wewnetrzne

e Zmiany i wdrozenie narzedzi operacyjnych dla Bydgoszczy i w pdzniejszym terminie Pabianic
e Mozliwosci inwestycyjne, gtownie w nowe segmenty, narzedzia i automatyzacje
e Inercja projektéw optymalizacyjnych

2.11 Stanowisko Zarzadu Emitenta oraz opinia Rady Nadzorczej Emitenta w przedmiocie
zastrzezen do raportu biegtego rewidenta lub odmowy wydania raportu

W dniu 17.06.2019r. Spotka otrzymata od Audytora PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. Audyt Sp. k.
informacje o braku mozliwosci sporzadzenia do dnia 28 czerwca 2019 r raportu z przegladu pdtrocznego
skroconego sprawozdania finansowego. Przyczyna braku publikacji w terminie raportu z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest obiektywnie niezalezna od audytora i spotki.

O terminie publikacji raportu z przeglagdu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Emitent
poinformuje raportem biezgcym.

W przypadku wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego lub odmowy wyrazenia wniosku przez
audytora, Zarzad przedstawi swoje stanowisko wraz z opinig Rady Nadzorczej oraz przedstawi podjete
i planowane dziatania w zwigzku z zaistniatg sytuacja.

W zwigzku z zastrzezeniem audytora do raportu za rok obrotowy 2017/2018 Spoétka dokonata
odpowiednich korekt w ewidencji ksiegowej.
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Na przysztos¢ zeby unikng¢ podobnej sytuacji Spétka w ostatnim kwartale rozpoczeta proces wdrozenia
pierwszego w historii oddziatu w Bydgoszczy systemu ERP ktéry trwale powinien wyeliminowaé problem
planowania, ewidencji i raportowania zdarzen w kompleksowym procesie dotyczgcym kilku tysiecy
pozycji magazynowych obstugiwanych dotychczas w sposdb ,,reczny”.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary w dniu 28.06.2019r.
za | potrocze roku obrotowego 2018/2019 obejmujgce okres od 01.10.2018 do 31.03.2019
przedktada Zarzqd Suwary S.A. dziatajgcy w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Wojciech Gielnik Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3. OSWIADCZENIA

3.1 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg potroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Suwary jak oraz jej wynik finansowy oraz o$wiadcza,
ze niniejsze potroczne sprawozdanie z dziaftalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Woijciech Gielnik Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

3.2 Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania Sprawozdan
finansowych

Zarzad Spoétki SUWARY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego srdodrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
standardami zawodowymi.

Walter Tymon Kuskowski Wojciech Gielnik Piotr Stachowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 17.07.20109r.
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