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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
zwymogami Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art.
45 ust la-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansé6w z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papiero6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757) i zostato

zatwierdzone przez Zarzad R22 S.A.

Czlonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jakub Dwernicki

Wiceprezes Zarzagdu  Robert Stasik e

Poznan, dnia 17 maja 2019 r.




Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 9 miesiecy
zakonczonv

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

Nota 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 105 538 79 996 37 264 29122
Pozostate przychody operacyjne r] 90 358 28 60
Amortyzacja (8432) (6174) (2913)  (2296)
Uslugi obce (62241) (50118) (21264) (18 538)
Koszty $wiadczen pracowniczych (14 635) (9 386) (5139) (3 685)
Zuzycie materialtdw i energii (1887) (975) (612) (266)
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow - (27) - -
Podatki i oplaty (361) (512) (115) (101)
Pozostale koszty operacyjne ") (366) (410) {175) (228)
Zysk / (strata) na s!Jrzedaz}w likwidacii 117 (72) (12) 1
rzeczowych aktywow trwalych
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 823 12 680 7062 4 069
Przychody finansowe 7 189 261 134 80
Koszty finansowe 7 (3 029) (2 942) (1 050) (890)
Koszty finansowe netto (2 840) (2 681) (916) (810)
L'dzia%lw zyskach / (stratach) jedncrnsltek (204) ) (156) )
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zvsk przed opodatkowaniem 14 779 9999 5990 3259
Podatek dochodowy 8 (2622 (2 141) (1048) (656)
Zvsk netto z dzialalnosci kontynuowanej 11 857 7 858 4 942 2603
Strata netto z dzialalnosci zaniechanej po

: - (118) - ]
opodatkowaniu
Zysk netto 11 857 7740 4942 2603
Podlegajqce przekiasyfikowaniu do zyskow i strat
Roinice kursowe z przeliczenia jednostek 41 ) 120 )
zagranicznych
Calkowite dochody ogolem za okres

11 898 7740 5062 2603

sprawozdawczy
Z tego zysk netto:
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 268 4842 3 402 1744
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 3 589 2 898 1540 859
Z tego calkowity dochod:
- prz?.,'paldaj qlcy na akcjonariuszy jednostki 8309 4842 3522 1744
dominujgce;
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 3589 2 898 1540 859
Liczba akcji zwyklych I8 14180000 11641099 14 180 000 13 747 416
Zysk netto na akcje (w zl na jedng akcje)
Podstawowy 18 0.58 042 0,24 0,13
Rozwodniony 18 0,58 042 0,24 0.13
Calkowite dochody z dzialalnosci
kontynuowanej
Podstawowy 0,59 043 0,24 0.13
Rozwodniony 0,59 043 0,24 0,13

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czgs¢

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien

Nota  31.03.2019 30.06.2018
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale &) 27 648 24513
Wartosci niematerialne i wartosé firmy 12 179 532 156 757
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 10 5770 -
Pozostale aktywa 16 133 158
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4180 4605
Aktywa trwale 217 263 186 033
Naleznosci handlowe 13 12103 12 266
Pozyczki udzielone 14 1179 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 12 882 15797
Pozostate aktywa 16 4086 3515
Aktywa obrotowe 30 250 31 928
Aktvwa ogdlem 247 513 217 961
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 17 284 284
Zyski zatrzymane i pozostate kapitaly 102 867 94 599
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 41 -
Kapl.taljwlai;n}' przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 103 192 94 883
dominujgcej
Udzialy niekontrolujace 15330 10211
Kapital wlasny 118 522 105094
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyezek i obligacji 19 59 806 48 850
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 19 3393 2496
Zobowigzania z tytulu umow z klientami 20 282 118
Rezerwa z tytulu odroczonego podatlu dochodowego 15956 16 217
Pozostale zobowiazania 21 64 66
Zobowiazania dlugoterminowe 79501 67 747
Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozyezek i obligacji 19 11 863 12 852
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 19 2069 2238
Instrumenty pochodne 16 21
Zobowiazania handlowe 12512 10197
Zobowiazania z tytulu vmow z klientami 20 14 082 11786
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1786 580
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 1589 1544
Pozostale zobowiazania 21 2703 2977
Rezerwy 22 2870 2925
Zobowigzania krotkoterminowe 49 490 45120
Zobowiazania razem 128 991 112 867
Kapital wlasny i zobowiazania razem 247 513 217 961

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czgs¢

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(a) Za okres od 1 lipca 2018 r. do 31 marca 2019 r.

Kapitat BEofmice kursowe z Lyen d .Kap_itai Kapital
Neta podstawowy  przeliczenia jednostek R na— t]l :
RIS A R A ipozostate udzialy wlasny
5 = kapitaly  niekontrolujace
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 284 - 94 599 10211 105 094
Zysk netto 8 168 3 589 11 857
Roinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 41 41
Calkowite dochody w okresie 41 8268 3 589 11 898
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio
w Kkapitale wlasnyvm
Alktywa netto na dzien nabycia Net Design S.R.L. przypadajace udzialom
= i z E g 1530 1530
niekontrolujgeym
Zobm_via:zaninle z tytulu opcji put na nabycie udzialow niekontrolujacych (11 382) (11 382)
w Net Design SE.L.
Anulo_wanie clnpcji put na nabycie udzialow niekontrolujacych 11 382 11382
w Net Design SE.L.
Stan na dzien 31 marca 2019 r. 17 284 41 102 867 15330 118 522

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

(b) Za okres od 1 lipca 2017 r. do 31 marca 2018 r.

Kapital

T Zyski Kapitat
Eapitat podstawowy . podsta\\i e Akcje zatrzymane przypadajacy na Kapital
R225A Py it:; E]jl: wiasne ipozostate udriaty wlasny
kontrol:; kapitaty  niekontrohyace
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 100 2231 (20000) 49 926 11214 43 471
Zysk netto 4 842 2 898 7740
Calkowite dochodv w okresie - = - 4 842 2 898 7 740
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
Nabycie akeji wlasnych Vercom S A w celu umorzenia (2188) (2188)
Rozliczenie wniesienia aportem do R22 S A akcji spolek Oxylion S.A .,

Vercom S.A_ i H88 Holding S.A. 114 (2231) 22188 (19 426) (645) -
Emisja akcji 70 56 700 56 770
Platnosé w formie akeji 406 406
Nabycie udzialow niekontrolujgeych w jednostee zaleine; (4 740) (4 740)
Obiecie akeji w jednostce zalefnej przez udzialy niekontrolujace 630 630
Obiecie akeji przez Czlonka Zarzadu w Spolce Zalezne; (55) 68 13
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 284 - - 92 393 9424 102 101

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitalow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyptaty wynikajacym z przepisoéw Kodeksu Spotek Handlowych.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres dziewigciu miesi¢cy zakonczony 31 marca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony

Nota  31.03.2019 31.03.2018
Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 11 857 7 740
Korekty:
- Amortyzacja 8432 6174
- Strata/(Zysk) ze sprzedaZy rzeczowych aktywow trwalych (117) 72
- Podatek dochodowy 2922 2141
- Koszty odsetek 2506 2681
- Inne korekty - 405

25 600 19213

Zmiana stanu:
Nalenosci handlowych 283 (4437)
Pozostatych aktywow (347) (1715)
Zobowigzati handlowych 1972 1995
Zobowigzafi pozostatych 162 977
Zobowigzafi 7 tytutu $wiadezen pracowniczych (3) 350
Zobowiazafi z tytulu umow z klientami 651 1127
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 28 317 17 510
Podatek zaptacony {2 251) (2614)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 26 066 14 896
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 58 58
Pozyczki udzielone (810) 715
Nabycie jednostek (22 484) (38 198)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (5 945) -
Wplvwy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 182 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosei niematerialnych (5236) (3 568)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (34 234) (40 993)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowe;j
(Wydatki) / Wplywy netto z emisji akeji - 56 770
Nabycie akeji wlasnych - (5 005)
Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 18 334 34676
Splaty kredytow i pozyczek (8 404) (42 339)
Nabycie udzialow niekontrolujacych - (140)
Odsetki zaplacone (2518) (2 243)
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego (2159) (1 606)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej 51253 40 113
Przeplywy pienieine netto ogolem (2 915) 14 016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 797 3 267
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresn 15 12 882 17 283

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi

stanowigcymi integralng cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogolne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca
2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000685595. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa™).

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:
e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 marca 2019 r. wchodzili:

e Jacek Duch,

e  Wojciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,
o  Wilodzimierz Olbrycht,

e Katarzyna Nagorko.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Glownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

e $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, w szczeg6lnosci dostarczanie ustug telefonii VolP, Internetu
oraz transmisji danych;

e S$wiadczenie ustug stuzacych automatycznemu, wielokanatowemu kontaktowi z masowymi odbiorcami
informacji, realizowane z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS,
oraz przetwarzanie, analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioréw informacji (tzw. Big Data);

e S$wiadczenie ushug zapewnienia przestrzeni serwerowej, S$wiadczenie uslug w celu utrzymania
okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych

i certyfikatow SSL.

Noty przedstawione na stronach 9-42 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 9



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

14. Sklad Grupy Kapitalowej

Udzialy Udzialy

w jednostkach w jednostkach

Data bezposrednio / bezposrednio /

Narwa jednostki TERadzfij utwm'z?niflf po."sr.edTnio pu!’;r.edTniu
powiazania objecia zaleinych/ zaleinych/

kontroly stowarzyszomych stowarzyszomych

na dzien na dzien

31 marca 2019 30 czerwca 2018

Segment: Telekomunikacja

Oxyvlion S.A. zalezna * 98.,73% 98,73%

Segment: Omnichannel communication

Vercom S.A. zaleina * 74.92% 74.92%
Redgroup Sp. z 0.0. zaleina . 74,92% 74,92%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. zaleina ® 74,92% 74,92%
SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. zaleina * 74.92% 74.92%
UserEngage Sp. z 0.0. stowarzyszona 16.10.2018 12.37% -
Appchance Group Sp. z 0.0. stowarzyszona 31.10.2018 17.23% -
Segment: Hosting

HEE Holding S.A. zaleZna 3 71,52%
HSE8SA zalezna % 71.52% 71.52%
IONIC Sp. z 0.0 zaleina £k 71.52%
IONIC Sp.zo.0. Spk. zaleina &k 71,52%
Seofabrvka Sp. z 0.0. zaleina 9022018 71,52% 71.52%
Kei.pl Sp.zo.0. zaleina 22.05.2018 71,52% 71,52%
HE8 Hosting SR.L. zaleina 6.08.2018 71.52% -
Gazduire Web SRL zaleina 27.082018 71.52% -
Web Class SR.L. zalezna 15102018 71,52% -
Net Design SR.L. zaleina 15.10.2018 42.91% -
Poziom korporacyjny

R228.A dominujgca

iﬁgﬁ:w HOLEENGS zalesna * 66,90% 84,78%

* - jednostki wchodzqce w skiad Grupy R22 w calym okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

**_y dniu 15 stycznia 2019 r. spotka H88 S.A. polqczyla sie poprzez przejecie z H88 Holding S.A., lonic spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k. i lonic sp. z 0.0. Polgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh,
poprzez przeniesienie catego majqtku spolek przejmowanych tj.: H88 Holding S.A., lonic spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. i lonic Sp. z o.0. na spotke przejmujgcq H88 S.A. Zgodnie z art. 494 §1 ksh H88
S.A. wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki spotek przejmowanych. W zwigzku z tym, ze H88 S.A. przejeto
H88 Holding S.A. Spotka stata sie¢ bezposrednio wspolnikiem HS88 S.A. i przystuguje jej 153.935 akcji
imiennych w H88 S.A. Polgczenie spowodowato uproszczenie struktury Grupy. Ponadto polgczenie

spowodowato konsolidacje w ramach H88 S.A. prowadzonej przez spotke Ilonic spotka z ograniczong

Noty przedstawione na stronach 9-42 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 10



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

odpowiedzialnosciq sp.k. dziatalnosci hostingowej, co pozytywnie przelozy sie na zarzqdzanie tq dzialalnoscig

oraz klientami.

Transakcje nabycia poszczegolnych jednostek zaleznych i stowarzyszonych opisano w nocie 9.

W dniu 15 marca 2019 r. zostata zawarta wiazaca umowa — Exit Agreement (dalej ,,Umowa”) w przedmiocie
sprzedazy przez TCEE Fund III S.C.A. (,,Fundusz”) 61.293 akcji w spotce zaleznej od Emitenta — H88 S.A.
stanowigcych 28,48% akcji w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu H88 S.A. (nie
wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.) (,,Akcje”). Stronami Umowy s3 rowniez m.in. H88 S.A., Jakub
Dwernicki, Jacek Duch oraz Robert Dwernicki. Na dzien zawarcia umowy Emitent posiada 71,52 % akcji i
glosow w spolce H88 S.A. (nie wliczajac akcji wlasnych spotki H88 S.A.). Na podstawie Umowy Emitent
kupi 30.647 akcji H88 S.A. (,,Akcje 1) za cen¢ w kwocie 6.816.516,70 Euro (,,Cena 1), przy czym zaptata
Ceny 1 powinna nastapi¢ w terminie do dnia 30 czerwca 2019 r. Tytut prawny do Akcji 1 zostanie przeniesiony
na Spotke z momentem zaptaty kwoty Ceny 1. Jednoczesénie Fundusz przyznat Emitentowi i jej spotce zaleznej
—Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu — opcj¢ nabycia wszystkich pozostatych Akcji Funduszu tj. 30.646 akcji
H88 S.A. (,,Akcje 2”). Opcja nabycia moze zostaé wykonana przez Emitenta lub Vercom S.A. w okresie do
dnia 10 lutego 2020 r. poprzez ztozenie oswiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy zlozonej przez Fundusz.
Cena za Akcje 2 w opcji nabycia wynosi 6.816.516,70 Euro (,,Cena 2”). W przypadku wykonania opcji
nabycia zaptata Ceny 2 powinna nastapic¢ na rzecz Funduszu w terminie 10 dni roboczych od dnia dorgczenia
o$wiadczenia o przyjeciu oferty. Tytul prawny do Akcji 2 zostanie przeniesiony na Emitenta lub Vercom S.A.
z momentem zaptaty kwoty Ceny 2 na rzecz Funduszu. Zgodnie z postanowieniami Umowy zostaty
wprowadzone zmiany do Umowy Inwestycyjnej i Umowy Akcjonariuszy (,,Umowa Inwestycyjna”) z dnia
26 wrzesnia 2016 r. poprzez zawieszenie zastosowania okreslonych postanowien tej umowy w okresie do dnia
10 lutego 2020 r. W przypadku zaptaty Ceny 2 Umowa Inwestycyjna catkowicie wygasnie.

Emitent jest uprawniony do przeniesienia cze¢sci lub catosci praw i obowigzkéw w zakresie nabycia Akcji 1
na rzecz spolek zaleznych od Emitenta.

Emitent planuje sfinansowac¢ calo$¢ zakupu w oparciu o $rodki wiasne i finansowanie dtuzne.

2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srdodroczna sprawozdawczosé finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
z zastosowaniem zasad rachunkowosci spdjnych z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 r., za wyjatkiem zasad wynikajacych z MSSF 9, ktore weszty w zycie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem lub po 1 stycznia 2018 r.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Zastosowanie MSSF 9

Standard MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i1 zobowigzan
finansowych, ustalania odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie z ujgciem korekt na dzien 1 lipca 2018 r. bez przeksztatcania
danych poréwnawczych.

Na dzien 1 lipca 2018 r. Grupa utworzyla odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i uslug na
kwoteg 32 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia pierwotne kategorie aktywow i zobowiazan finansowych na dzien 1 lipca 2018 r.
wedtug MSR 39 oraz nowe kategorie wedtug MSSF 9 dla kazdej z klas aktywow 1 zobowigzan finansowych
Grupy.

Pierwotna klasyfikacja Warto$¢ ksiegowa Klasyfikacja Warto$¢ ksiegowa
zgodnie z MSR 39 zgodnie z MSR 39 zgodnie z MSSF 9 zgodnie z MSSF 9

Aktywa finansowe

Wyceniane wg

Pozyczki udzielone Pozyczki i nalezno$ci 350 350
zamortyzowanego kosztu
o . .. L Wyceniane wg
Nalezno$ci handlowe Pozyczki i nalezno$ci 12 266 12234
zamortyzowanego kosztu
, o . , .. L, Wyceniane wg
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pozyczki i nalezno$ci 15797 15797
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe
Zobowi ia z tytutu kredytow i % i
0, owiazania z ty Tedytow Zamortyzowany koszt 61702 yoemane wg 61 702
pozyczek zamortyzowanego kosztu
Zobowi ia z tytulu leasi W i
obowigzana z ty casingd Zamortyzowany koszt 4734 yoemane wg 4734
finansowego zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania handl z koszt 10197 Vyceniane we 10 197
obowigzania handlowe amortyzowany kosz zamortyzowanego kosztu
. . Wyceniane wg
Pozostale zobowigzania Zamortyzowany koszt 1062 1062
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace wyceniane w wartosci )1 wyceniane w warto$ci 21
stopg procentowa godziwej przez wynik godziwej przez wynik
finansowy finansowy

Instrumenty finansowe - istotne zasady rachunkowosci

Aktywa finansowe

Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe klasyfikowane sa wylacznie do trzech kategorii: aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody lub aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywow pieni¢znych sktadnika aktywow
finansowych.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujgcia i moze by¢ zmieniona
jedynie wowczas, gdy zmienit si¢ biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione

sg oba ponizsze warunki:
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

— celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow
pieni¢znych, oraz

— dla ktorych postanowienia umowne powoduja w okreslonych terminach przeptywy pienigzne, ktore sa
wylacznie splatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody, jezeli

spelnione sg oba ponizsze warunki:

— celem Grupy jest zardwno utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych
przeplywow pieni¢znych, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych, oraz

— dla ktérych postanowienia umowne powoduja w okres$lonych terminach przeptywy pieni¢zne, ktére sa
wylacznie splatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty.

Pozostale sktadniki aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa na kazdy dzien
sprawozdawczy w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest
korygowana o koszty transakcyjne. Zmiany warto$ci godziwej dla aktywow zaklasyfikowanych do tej

kategorii uyymowane sag w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie. Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych to kwota, w jakiej
sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kwoty
glownej oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej skumulowang amortyzacj¢ wszelkich roznic pomiedzy ta kwota poczatkowa a kwota w terminie

wymagalnosci, oraz skorygowana o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzien sprawozdawczy nie jest
korygowana o koszty transakcyjne. Odsetki naliczone dla takich pozycji oraz odpisy aktualizujace na
oczekiwane straty kredytowe ujmowane sa w wyniku finansowym okresu, a pozostate zmiany wartosci

godziwej wykazywane sg jako inne catkowite dochody.

Utrata wartosci

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody podlegaja odpisom aktualizujacym na oczekiwane straty kredytowe.
Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ustala odpisy w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w calym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrostlo od momentu poczatkowego ujecia. Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ujmuje zmiany
oczekiwanych strat kredytowych jako zysk lub strate z tytulu utraty wartosci i wykazuje w pozycji

przychodéw lub kosztow finansowych.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Zobowigzania finansowe

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych
Grupa klasyfikuje wszystkie wystgpujace na dzien sprawozdawczy zobowiazania finansowe jako wyceniane
po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktore sa

wyceniane w wartosci godziwe;.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zaliczane sg kredyty,

pozyczki i inne instrumenty dtuzne, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzania handlowe.

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, ktora
pomniejszana jest o bezposrednie poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta

lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

2.3. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostek objetych niniejszym skroconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien 31 marca 2019 r. zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 19 240 tys.
zt (na dzien 30 czerwca 2018 r. nadwyzka wynosita 13 192 tys. z). W ocenie Zarzadu Spotki w/w nadwyzka
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi nie rodzi zagrozenia dla utrzymania biezacej
plynno$ci a wynika ze specyfiki dzialalno$ci operacyjnej, modelu biznesowego i dynamiki poszczegolnych
segmentow dziatalnosci:

e Glowng pozycje zobowigzan krotkoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu uméw z klientami,
bedace w swej istocie rozliczeniem przedplaconych przez klientow ustug, glownie hostingowych.
Przedptacone z gory, najczgéciej na okres 12 miesigcy, ustugi w toku normalnej dziatalnosci rodza po
stronie Grupy zobowiazanie do $wiadczenia ustug na rzecz klientdéw, nie za$§ zwrotu wptaconych przez
klientow $rodkow pieni¢znych. Zatem warto$¢ zobowigzan wobec klientow ma charakter niepieni¢zny
i zostanie uj¢ta w przychodach ze sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na realizowanych
kontraktach Grupa uzyskuje dodatnie marze. Po wyeliminowaniu zobowigzan z tytulu uméw z klientami,
nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi wynosi na dzien 31 marca 2019 r.
5158 tys. zt.

e Grupa na pokrycie powyzszej nadwyzki dysponuje dodatkowo niewykorzystanym limitem w rachunku

biezacym w kwocie 2 min zt na dzien 31 marca 2019 r. Ponadto zaktadane jest refinansowanie czgéci
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

srodkow wilasnych przeznaczonych na przejecia jednostek na rynku rumunskim w formie zadtuzenia
dtugoterminowego o warto$ci ok 1 mln EUR, co pozwoli zniwelowa¢ wykazana na dzien sprawozdawczy
nadwyzke¢ zobowiazan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi.
Majac na uwadze powyzsze, na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

24. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skroconego s$rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE
wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjecia pewnych zalozen i dokonania szacunkow, ktore
wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz na wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania finansowego. Zalozenia
i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan.
Rzeczywiste wyniki mogg si¢ jednak r6zni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkéw i osagdow byly
takie same jak opisane w notach objasniajacych do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

4. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Zarzadzanie Grupa dokonywane jest w podziale na segmenty, ktére wyodrebnione sa ze wzglgdu na rodzaj

oferowanych produktéw i ustug. Wyodrebniono trzy segmenty dzialalnosci:

e Telekomunikacja — telekomunikacja, w szczegdlnosci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu
oraz transmisji danych (Grupa Oxylion);

¢ Omnichannel Communication — $§wiadczenie ustug shuzacych automatycznemu, wielokanatowemu
kontaktowi z masowymi odbiorcami informacji, komunikacji marketingowej i transakcyjnej, realizowane
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii oferowanych w modelu SaaS, oraz przetwarzanie,
analizowanie i wykorzystywanie duzych zbioréw informacji tzw. Big Data (Grupa Vercom);

e Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, Swiadczenie ustug w celu utrzymania okreslonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL
(Grupa HS8B).

EBITDA jest podstawowym miernikiem stosowanym do oceny wynikéw dziatalno$ci poszczegdlnych

segmentOw przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych tj. Zarzad R22 S.A.

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Dziatalno$§¢ Grupy realizowana byla w okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 marca 2019 r.

131 marca 2018 r. gtéwnie na terytorium Polski. Grupa rozwija dziatalno$¢ na rynku rumunskim w segmencie
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(w tysigcach ziotych)

Hostingu i w drugim kwartale roku obrotowego 2018/19 warto§¢ przychodéw z tego rynku stanowita 20%

catkowitych przychodow segmentu Hostingu Grupy R22.

Wyniki segmentow
a) za okres od 1 lipca 2018 r. do 31 marca 2019 r.:

Segmenty dzialalnosci
Telekomu Omnichannel Ewoty

w tys. zi nikacja commumnication Hussany nieprzrypisane e i
Przychody ze sprzedazy 10 504 45619 49 366 49 - 105538
SprzedaZ miedzy segmentami 472 39 30 1817 (2358) -
Przychody segmentu 10976 45658 49396 1866 (2358) 105538
Pozostale przychody operacyjne 15 3 72 - - 20
Koszty ogolem, w tym: (8 837) (38 500) (39337) (3 489) 2358 (87 805)
- amortyzacja (2 159) (1234) (4858) (181) - (8432)
EBITDA* 4 313 8395 14989 (1 442) - 26255
% EBITDA™** 39,3% 184%  30,3% 24,9%
Udziat w zyskach / (stratach)
jednosltek stowarzyszonych (204) 204)
wycenianych metoda praw
wlasnosei
Przychody finansowe 306 (117) 189
Koszty finansowe (3 146) 117 (3 029)
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 14 779
Podatek dochodowy {2 922) - (2922)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 11 857
b) za okres od 1 lipca 2017 r. do 31 marca 2018 r.:
Segmenty dzialalnosci
Telekomu Omnichannel : Kwoty Sy ; ;
W Iys. =t nikacja communication Hosting nieprrypisane Wyhcnm Ogélem
Przychody ze sprzedazy 11 653 40630 27716 (3) - 79996
Sprzedaz miedzy segmentami 268 91 418 814 (1591) -
Przyvchody segmentu 11921 40721 28134 811 (1591) 7999%
Pozostale przychody operacyjne 505 114 22 16 (497) 358
Koszty ogolem, w tym: (9 965) (34 041) (23 788) (1968) 2088 (67 674)
- amortyzacja (2110) (1110) (2981) (45) - (6246)
EBITDA* 4 571 7904 7547 (1 096) - 18926
% EBITDA™* 38,3% 19,4%  26,8% 23,7%
Przychody finansowe 270 (8) 262
Koszty finansowe (2 951) 8 (2943)
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem 9999
Podatek dochodowy (2 141) (2 141)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j 7 858

* - EBITDA jest definiowana jako wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje
** - %EBITDA jest definiowany jako relacja EBIDTA do przychodow segmentu
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za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

Aktywa segmentéw

w tys. =f 31.03.2019 30.06.2018
Telekomunikacja 38 461 39131
Omnichannel communication 45276 41139
Hosting 165 771 136 205
Obszar korporacyjny 3 496 2724
Wrylaczenia (5491) (1238)
Aktywa razem 247 513 217 961
Dlug netto segmentow *

W tys. of 31.03.2019 30.06.2018
Telekomunikacija 11 863 14 168
Omnichannel communication (2 400) (6013)
Hosting 54 308 42111
Obszar korporacyjny 494 394
Dlug netto razem 64 265 50 660

* - Dlug netto definiowany jest jako suma zadluzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego

pomniejszona o saldo Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

5. Przychody ze sprzedazy netto

01.07.2018 - 01.07.2017 -

w tys. of 31.03.2019 31.03.2018
Segment Hosting 49 366 27716
Hosting 28290 12845
w tvin serwery dedyvkowane i VPS (Cloud) 12257 4214
Domeny 13 082 5 818
Dodatkowe ustugi (Value Added Services) 7 887 4 863
w tvin certyfikaty SSL (hurt i detal) 2826 2851
Pozostale 107 190
Segment Omnichannel communication 45 619 40 630
Przychody z platform komunikacii 42 845 38 141
Performance marketing 2674 2427
Pozostale 100 62
Segment Telekomunikacja 10 504 11 653
Ustugi dostepu do internetu (ISP) 7225 7227
Ustugi telefonii internetowej (VoIP) 3213 4362
Pozostale 66 65
Kwoty niepriypisane 49 (2)
Razem 105 538 79 996

Przychody generowane sg przede wszystkim na terytorium Polski.
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(w tysigcach ziotych)

Przychody segmentu Hosting obejmuja obszary:
o dziatalno$¢ hostingowa, prowadzona w formutach:

— hostingu wspotdzielonego, tj. udostgpniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach
Grupy H88, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostepniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obstugi
danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,
jak na fizycznym serwerze dedykowanym,

o sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,
o pozostale ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:

— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwigzania zapewniajacego
bezpieczne przesylanie danych w Internecie, poufno$¢ i integralnos¢ transmisji danych,

— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi
na zmasowanym obcigzaniu serwerow sztucznie generowanym ruchem,

— pozostate ustugi, w tym obstuga poczty elektronicznej, optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek
(SEM) oraz zarzadzanie kampaniami klientow w systemie Google AdWords.

Przychody segmentu Omnichannel communication dzielg si¢ na dwa gtowne obszary:

o rozwigzania stuzace komunikacji z odbiorcami, oferowane poprzez platformy udostgpniane w formule
SaaS,
o pozostata dziatalnos¢, gtdwnie performance marketing.

Przychody segmentu Telekomunikacji obejmuja nastgpujace obszary:

o Internet, czyli ustuga dostgpu do Internetu, ktora jest uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. telefon
czy telewizje (gtownie B2C),

° VolIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyt gltosu w oparciu o sie¢ Internet, obejmujacy
$wiadczenie ustug telefonii VoIP tacznie z wirtualng centrala, oferujaca szereg ustug dodatkowych,
takich jak kolejkowanie, wirtualne pokoje konferencyjne etc.; jest to rozwigzanie dedykowane

klientom biznesowym oraz resellerom na obszarze catego kraju.

Ponizsze tabele prezentuja nierozliczone salda dla nalezno$ci oraz zobowiazan z tytulu uméw z klientami.

W tys. =f 31.03.2019 30.06.2018
Naleznosci handlowe 12103 12 266
Zobowiazania z tyt. umoéw z klientami - krotkoterminowe 14 082 11 786
Zobowiazania z tyt. uméw z klientami - dlugoterminowe 282 118

W ramach nabycia jednostek w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2019 r. przejeto naleznosci
handlowe na taczng kwotg 120 tys. zt oraz zobowigzania z tytutlu umow z klientami na laczna kwote 1

809 tys. zt. Pozostale zmiany wynikaja z normalnej dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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6. Pozostale przychody i koszty operacyjne

01.07.2018 - 01.07.2017 -
W tys. =1 31.03.2019 31.03.2018
Pozostale przvchody operacyjne
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 35 29
Zmniejszenie odpisow z tytulu utraty wartoscei naleznosci handlowych - 128
Dotacja 14 -
Inne pozostale przychody operacyjne 41 201
Razem 90 358
Pozostale koszty operacyjne
Utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych 335 103
Zaplacone kary, grzywny, odszkodowania - 23
Darowizny 14 -
Inne pozostate koszty operacyjne 17 284
Razem 366 410
7. Przychody i koszty finansowe
01.07.2018 - 01.07.2017 -
w tys. of 31.03.2019 31.03.2018
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych pozyczek i naleznosci 125 240
- od srodkdw na rachunkach bankowych 56 3
181 243
Pozostate przychody finansowe 8 18
Przvchody finansowe 189 261
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow bankowych (2 597) (2 558)
- od leasingu (201) (139)
- inne (21) (119)
(2 819) (2 816)
Roznice kursowe netto (88) (87)
Pozostale koszty finansowe (122 (39)
Koszty finansowe (3 029) (2 942)
Koszty finansowe netto (2 840) (2 681)
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(w tysigcach ziotych)

8. Podatek dochodowy

01.07.2018 - 01.07.2017 -

w tys. =f 31.03.2019 31.03.2018

Bieiacy podatek dochodowy

BieZace obcigZenie z tytulu podatiku dochodowego 2099 1126
2099 1126

Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego

podatku dochodowego bt Ll
Wylaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z nabyeia 659 2772
jednostek

823 1015
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 2922 2141

Uzgodnienie pomigdzy obciazeniem z tytulu podatku dochodowego a teoretyczna kwota podatku bazujaca na

ustawowej stawce podatkowej przedstawia si¢ nastepujaco:

01.07.2018 - 01.07.2017 -
% %

w tys. =f 31.03.2019 31.03.2018
Zysk przed opodatkowaniem 14 779 9999
Podatlek dochodmlw obliczony wedlug obowiazujace; 19% 2808 19% 1900
stawki podatkowej
Podatek od kosztow/przychoddow niestanowiacych kosztow
vzyskania przychodow/przychoddw do opodatkowania 1% 114 2% 241
(roznice trwate)

20% 2922 21% 2141

9. Nabyecia jednostek zaleznych

Nabycie Gazduire Web S.R.L.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest
spotka zalezna H88 S.A., zawarla jako kupujacy z Broadhurst Investments Limited z siedziba w Nikozji i
Romarta S.A. z siedzibg w Bukareszcie, jako sprzedajacymi, umowe sprzedazy udzialow spotki Gazduire Web
S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie. Przedmiotem Umowy jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L 2021
udziatow Gazduire WEB S.R.L. reprezentujacych 99,90% kapitalu udzialowego. H88 S.A. i HS88
Hosting S.R.L posiadaja po 1 udziale Gazduire Web S.R.L., z ktérych kazdy reprezentuje 0,05% kapitatu

udzialowego, ktore objety przed zawarciem Umowy.

Ceng sprzedazy za 2021 udziatow 99,9% Gazduire Web SRL ustalono na kwotg 1.100.000 euro. Przejscie
wiasnos$ci udzialdéw uzaleznione bylo od otrzymania calo$ci ceny sprzedazy przez sprzedajacych.
HS88 Hosting S.R.L. zaptacil calg ceng¢ sprzedazy w dniu zawarcia Umowy tj. w dniu dzisiejszym 27 sierpnia

2018 .
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Nabycie Net Design S.R.L.

W dniu 28 wrze$nia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, ktora jest
spotka zalezng H88 S.A., zawarla jako kupujaca z Doru Adrian Chiruta, jako sprzedajacymi dokument
potwierdzajacy wywotanie skutkow przez warunkowa umowe nabycia 16 udziatow spotki Net Design S.R.L.
z siedzibg w Bystrzycy, w Rumuni, reprezentujacy 53,33 % kapitalu zakladowego za taczna ceng sktadajaca
si¢ 3 elementow, tj.:
e Transza I do dnia 15 pazdziernika 2018 roku w kwocie 2.571.000,00 EUR;
e Transza II do dnia 28 lutego 2019 roku w kwocie 257.100,00 EUR, dodatkowo powigkszonej 95%
zysku netto spotki przejmowanej za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia zaptaty za sprzedawane
udzialy (15 pazdziernika 2018r.), nie wigcej jednak niz wartos¢ srodkoéw pienigznych na rachunkach

bankowych w dniu zaptaty za sprzedawane udziaty.

Zgodnie z Umowa przejscie whasnoséci udzialdéw uzaleznione zostato od otrzymania przez sprzedajacego,
platno$¢ pierwszej transzy w terminie do 15 pazdziernika 2018 roku. Platnos¢ zostala dokonana w
wyznaczonym terminie. Dwa udziaty, reprezentujace 6,67% kapitatu zakladowego Net Design S.R.L.
posiadaja H88 Hosting S.R.L. — 1 udzial oraz H88 S.A. — 1 udziat.

Po zaplacie ceny sprzedazy H88 Hosting S.R.L. posiada facznie 17 udzialow (56,67% kapitalu zaktadowego),
a 1 udziat (3,33% kapitatu zaktadowego) posiada H88 S.A., zatem tacznie H88 HOSTING S.R.L. i H88 S.A.
posiadaja 18 udziatow (60% kapitatu zaktadowego).

Nabycie Web Class S.R.L.

W dniu 26 wrze$nia 2018 r. spotka posrednio zalezna H88 Hosting S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie, ktdra jest
spotka zalezng H88 S.A., zawarla jako kupujaca z Claudiu Maciuceanu, jako sprzedajacymi dokument
potwierdzajacy wywotanie skutkdw przez warunkowg umowe nabycia 98 udzialow spotki
S.C. Web Class IT S.R.L. z siedziba w Bukareszcie, reprezentujacy 98% kapitalu zaktadowego za ceng
1.420.000 euro. Zgodnie z Umowa przejécie whasnosci udzialow uzaleznione zostato od otrzymania calosci
ceny sprzedazy przez sprzedajacego, ktdrej platnos¢ ustalono do 15 pazdziernika 2018 roku. Pozostate 2
udzialy, reprezentujace 2% kapitatu zaktadowego S.C. Web Class IT S.R.L. posiadajg H88 Hosting S.R.L. —
1 udziat oraz H88 S.A. — 1 udzial. Po dokonaniu zaplaty ceny sprzedazy w ustalonym terminie H88 Hosting
S.R.L. posiada tacznie 99 udzialow (99% kapitatu zakltadowego), a 1 udziat (1% kapitalu zakladowego)
posiada H88 S.A., zatem tacznie H88 HOSTING S.R.L. i H88 S.A. posiadajg 100 udziatow (100% kapitatu

zaktadowego).

Gazduire Web S.R.L., Net Design S.R.L. i Web Class S.R.L. to spétki $wiadczace szeroko rozumiane ustugi
hostingowe, rejestracji i utrzymywania domen, serweréw wirtualnych VPS, serwerdw fizycznych,
certyfikatow SSL. Swoje ustugi $wiadcza pod markami odpowiednio gazduire.ro, mxhost.ro i xservers.ro.
Przejecia sa spojnie z przyjeta strategia dziatalnosci grupy H88 S.A. i stanowig naturalny krok w procesie

rozwoju grupy i rozpoczgcie ekspansji zagranicznej w obszarze hostingu.
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W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwa na dzien objgcia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli kazdej glownej kategorii zaplaty, a takze wartosci nabytych

aktywow i przejetych zobowiazan na dzien objgcia kontroli.

Nabycia jednostek w okresie

1 lipca 2018 - 31 marca 2019 r. Gazduire  Net Design Web Class
wtys. =f Web S.R.L. SR.L. SR.L.
Srodki pieniezne 4699 11019 6 082
Zaciagniete zobowiazania 2178
Cena nabycia 4 699 13197 6 082
Pozostale wartosci niematerialne 2 - 31
Rzeczowe aktywa trwale 122 1024 1099
Relacje z klientami 495 3455 170
Inwestycje krotkoterminowe - 269 -
Nalefnosci handlowe 70 10 40
NaleZnosci z tytutu podatku dochodowego - 46 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730 952 289
Pozostale aktywa 54 141 2
Zobowiazia z tytulu leasingu - 239 34
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 79 553 27
Zobowiazania handlowe 74 29 107
Zobowiazania z tytulu uméw z klientami 405 853 551
Pozostale zobowiazania 140 397 156
Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto LEE 3 826 756
Alctywa netto przvpadajace udzialom niekontrolujacym 1530
Wartos¢ firmy 3924 10 901 5326

Warto$¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali, korzysci strategiczne wynikajace z potencjatu nowego dla
Grupy rynku oraz know-how przejetych organizacji. Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu

dla celow podatkowych.

Nabycia jednostek w okresie

Gazduire  Net Desi Web Clas:
1 lipca 2018 - 31 marca 2019 1. il Eims

Web SR.L. SR.L. SRL.

w tys. zf
Przychody ze sprzedazy

od dnia nabycia do 31 marca 2019 r. 1574 3048 2055
EBITDA

od dnia nabycia do 31 marca 2019 1. 278 1430 351
Zysk netto

od dnia nabycia do 31 marca 2019 1. 158 1001 95

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe, gdvby transakcja miala miejsce 1 lipca 2018 1.
(wg kursu z dnia nabycia)

Przychody ze sprzedazy 429 1421 933
EBITDA 115 534 2
Zysk netto 83 429 (26)
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Gdyby transakcja miala miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego tj. na dzien 1 lipca 2018 r. taczne
przychody ze sprzedazy za okres od 1 lipca 2018 r. do 31 marca 2019 r. wyniostyby 108.321 tys. zt., a zysk

netto z dziatalno$ci kontynuowanej 12.342 tys. zi.

W okresie od 1 lipca 2018 r. do 31 marca 2019 r. Spotka poniosta koszty jednorazowe ujawnione w rachunku

wynikéw dotyczgce naby¢ jednostek w wysoko$ci 665 tys. zt.

Koszty dotyczace nabyc¢ jednostek poniesione w

okresie Gazduire  Net Design Web Class
1 lipca 2018 - 31 marca 2019 r. Web S.R.L. S.R.L. S.R.L.
w tys. =f

Wartos¢ kosztow doradztwa prawnego, transakcyjnego
oraz due diligence zwiazane z powyZsza
transakcjg ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozyeii kosztoéw ushug obeych

175 245 245

10. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nabycie udzialdw Appchance Sp. z o.0.

W dniu 24 sierpnia 2018 r. spotka zalezna Vercom S.A. z siedzibg w Poznaniu zawarla jako inwestor
z Mitoszem Wojcik, Przemystawem Hanickim, Piotrem Gabryszak, Grzegorzem Skibinskim, Appchance
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia wspdlnikami spotki  Appchance spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia spotka komandytowa i sama spotka, umowe inwestycyjna.

Umowa przewidywata przeksztatcenie spotki Appchance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa w spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia, a nastepnie nabycie przez Vercom w 2018 Iacznie
23% kapitalu zakladowego spotki przeksztatconej, poprzez nabycie udziatow od wspolnikow spotki
przeksztalconej oraz objecie udzialow w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przeksztatconej,
Tacznie za kwote 1.150.000 zlotych.

Umowa nabycia udziatdw wraz z podniesieniem kapitalu zaktadowego zgodnie z trescig umowy inwestycyjnej
zostaty zawarte 1 dokonane w dniu 13 listopada 2018 roku.

Umowa inwestycyjna przewiduje dalsze podwyzszenia kapitalu w 2019 i 2020 r. w wyniku czego
zaangazowanie Vercom S.A. moze zosta¢ zwigkszone do wysokosci 64% kapitatu zakladowego. Wysokos¢
podwyzszenia kapitatu, w drodze obejmowania nowych udziatow przez Vercom S.A. uzalezniona zostata od

przysztych wynikoéw dziatalnosci spotki Appchance Sp. z o.0.

Appchance Sp. z 0.0. to dziatajacy na rynkach miedzynarodowych software house. Zesp6t Appchance tworzy
40 wysokiej klasy programistow kierowanych przez zaangazowany i doswiadczony zespdt managerski.
W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. spotka Appchance wygenerowata 2,6 mln zt przychodow

ze sprzedazy.
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Nabycie udzialéw Userengage Sp. z 0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2018 r. spotka zalezna Vercom S.A. z siedziba w Poznaniu zawarta jako inwestor
z Grzegorzem Warzecha jedynym wspolnikiem spotki UserEngage sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i sama
spotka UserEngage sp. z 0.0. umowg inwestycyjna W wykonaniu Umowy Vercom w dniu 16 pazdziernika
2018 r. nabylo od Grzegorza Warzechy 9 udzialow UserEngage za kwote 2.000.000 ztotych, stanowigcych
9% kapitatu zakladowego. Jednocze$nie w dniu 16 pazdziernika 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw UserEngage dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego UserEngage o kwotg 450 zlotych,
poprzez utworzenie 9 nowych udzialdéw. Wszystkie nowe udzialty objat Vercom za kwote 2.500.000 ztotych.
Po zarejestrowaniu powyzszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vercom bedzie posiadat 18 udziatéw

stanowigcych 16,51% kapitatu zaktadowego UserEngage.

Ponadto Umowa przewiduje, ze w okresie do 18 miesi¢cy od zawarcia Umowy zostang przeprowadzone
kolejne obligatoryjne podwyzszenia kapitatu zaktadowego UserEngage, w wyniku ktorych Vercom obejmie
dalsze 21 udzialow UserEngage za taczng kwote 5.500.000 ztotych, z czego:
e W terminie 6 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej Vercom obejmie 7 nowych udziatéw
w zamian za wkiad pieni¢zny w kwocie 2.000.000,00 zt.
e W terminie 12 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej Vercom obejmie 8 nowych udziatéw
w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 2.000.000,00 zt.
e W terminie 18 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej Vercom obejmie 6 nowych udziatow
w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 1.500.000,00 zt.
W wyniku czego Vercom bedzie posiadal tacznie 39 udziatow UserEngage, stanowiacych tacznie 30%
kapitatu zakladowego UserEngage. Umowa przewiduje rowniez uprawnienie dla Vercom S.A. do objecia

w dalszej perspektywie kolejnych 30% kapitalu zakladowego UserEngage.

UserEngage to platforma do Marketing Automation, ktora pozwala przedsigbiorcom zwigksza¢ swoje wyniki
sprzedazowe 1 podnosi¢ satysfakcje ich klientow. Platforma umozliwia zbieranie danych na temat
odwiedzajacych stron¢ internetows, dostarczanie im spersonalizowanych wiadomos$ci za pomoca wielu
kanatéw komunikacji (m.in. email, SMS, live chat, chatbot, push notyfikacje) oraz automatyzacj¢ procesow
sprzedazowych. Rynek Marketing Automation jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ rozwiazan klasy
MarTech i UserEngage doskonale wykorzystuje ten trend. Dynamicznie pozyskujac klientéw z catego §wiata

(75% pochodzi spoza Polski), opierajac swoj rozwdj na rynku miedzynarodowym.

Wartos$¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone przedstawia ponizsza tabela:

w Iys. of 31.03.2019
Appchance Group Sp. z 0.0. 1134
UserEngage Sp. z 0.0. 4 636
Razem 5770

Noty przedstawione na stronach 9-42 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 24



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

W okresie 1 lipca — 31 marca 2019 r. Spdtka poniosta koszty jednorazowe ujawnione w rachunku wynikow

dotyczace inwestycji w jednostki stowarzyszone 109 tys zt.

Koszty dotyczace inwestycji w jednostki

stowarzyszone poniesione w okresie 1 lipca 2018 - Appchance UserEngage
31 marca 2019 r. Sp.z 0.0. Sp.zo.0.
w tys. of

Wartos¢ kosztoéw doradztwa prawnego, transakeyjnego
oraz due diligence zwigzane z powyzszg 55 54
transakcija

Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie informacji finansowych jednostek stowarzyszonych oraz
uzgodnienie do wartosci ksiggowych inwestycji w jednostki stowarzyszone wykazanych w niniejszym

skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Appchance

Group UserEngage

w tys. =i Sp.zo.0. sp. Z 0.0.
Alctywa trwale 39 10
Alctywa obrotowe 443 392
Zobowiazania (716) (350)
Alctywa netto na dziefi dokonania inwestyeji (100%) (234) 33
23.00% 16.51%

Udziat Grupy w aktywach netto (54) 9
Wartos¢ firmy 1258 4761
Wartosc inwestycji w jednostki stowarzyszone 1204 4770
Przychody 1474 1378
Koszty operacyjne (1824) (2 375)
Koszty finansowe netto (12) (1)
Podatek dochodowy 57 190
Wynik finansowy netto (100%) (305) (810)
Udzial grupy w wyniku finansowym netto (70) (134)
Wartosc ksiegowa inwestycji w jednostki stowarzyszone na dzien 1134 4636

sSp rawozdawczy
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11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skréconym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa zrealizowala nastgpujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

Okres 9 miesiecy zakonczony

w tys. zf 31.03.2019 31.03.2018
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 1532 1793
Serwery i powigzane 2324 1512
Wykonczenie powierzchni biurowej w nowej siedzibie ) 685

(inwestycje w obcym obiekeie)
Pozostale 1340 159
5196 4149

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej

kwoty zabezpieczenia wynoszacej 31 mln zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnietego w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotki Vercom S.A. oraz SerwerSMS Polska Sp. z 0.0. ustanowiony jest
zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 13,2 min zl, jako zabezpieczenie

kredytu zaciagnigtego przez Vercom S.A. w mBank S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych spotek H88 S.A., IONIC Sp. z o.0. Sp.k., ustanowiony jest zastaw

rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 65,5 min zi, jako zabezpieczenie kredytu

zaciaggnigtego przez H88 S.A. w mBank S.A.

12. WartoS$ci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skréconym §rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa poniosta nastgpujace naktady na inne wartosci niematerialne:

Okres 9 miesiecy zakonczony

w fys. zf 31.03.2019 31.03.2018
Koszty prac rozwojowych 2292 350
Porostale (oprogramowanie i licencje) 459 1194

2751 1544

Dane dotyczace wartosci firmy prezentuja ponizsze tabele:

w tys. of 31.03.2019 30.06.2018
Segment Telekomunikacja 10 944 10 944
Segment Omnichannel communication 2766 2766
Segment Hosting 85995 65 844
Wartos¢ firmy razem 99 705 79 554
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Zmiana stanu warto$ci firmy w okresach sprawozdawczych:

Okres 9 miesiecy zakonczony

w tys. =l 31.03.2019 31.03.2018
Wartosc¢ firmy na poczatek okresu 79 554 32543
Nabycie jednostek:
Serveradmin Sp. z 0.0. 24 998
Bright Group Sp. z 0.0. 2629
SeoFabrvka Sp. z 0.0. 1577
Gazduire Web SR.L 3924
Net Design S R.L. 10901
Web Class SR L. 5326
Wartos¢ firmv na koniec okresu 99 705 61 747

Warto$ci niematerialne przejete w transakcjach nabycia jednostek w okresie dziewigciu miesigcy

zakonczonym dnia 31 marca 2019 r. wyniosty 4 153 tys. zt i obejmowaty relacje zklientami oraz

oprogramowanie i licencje.

13. Naleznos$ci handlowe

wtys. of 31.03.2019 30.06.2018
Naleznosci handlowe od jednostek powiazanych 196 227
Nalefnosci handlowe od jednostek niepowiazanych 12 562 12 359
Razem 2758 12 586
Odpis 7 tytulu utraty wartosci (655) (320)
Razem naleinos$ci handlowe netto 12103 12 266
Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe:
1.07.2018 - 1.07.2017 -
31.03.2019 31.03.2018

w tys. zd
Warto$¢ odpisoéw na poczatek okresu 320 358
Rozwiazanie - (128)
Utworzenie 335 232
Wykorzystanie odpisu - (28)
Wartosc odpisow na koniec okresu 655 434
14. Pozyczki udzielone
w tys. of 31.03.2019 30.06.2018
Pozyezki dla cztonkdw kluczowego personelu kierowniczego 11 11
Pozostale udzielone pozyezki 1168 339

1179 350
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15. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sg zawigzywane na rézne okresy (z reguty od jednego dnia do jednego miesigca)
w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania na S$rodki pieni¢zne. Lokaty sg oprocentowane wedlug

ustalonych dla nich stop procentowych.

wtys. of 31.03.2019 30.06.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4471 3 893
Lokaty krotkoterminowe 8411 11904
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 12 882 15797

Wartos$¢ $rodkéw pienigznych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita na 31 marca 2019 r.
i30 czerwca 2018 r. odpowiednio 12.882 tys. zt oraz 15.517 tys. zk Srodki te stanowia zabezpieczenie

kredytow zaciagnigtych w mBank S.A.

16. Pozostale aktywa

w tys. of 31.03.2019 30.06.2018

Pozostale aktywa dlugoterminowe

Kaucje 98 59
Pozostate aktywa 35 99
Razem pozostale aktywa dlugoterminowe 133 158

Pozostale aktywa krotkoterminowe
Nalefnosci z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatku

dochodowego) oraz innych podobnych $wiadezen 8 L
Przedplaty 1870 1638
Akcije 254 -
Pozostale aktywa 1384 828
Razem pozostale aktywa krotkoterminowe 4 086 3 515
Razem 4219 3673

Grupa R22 S.A. posiada nierozliczone zaliczki wyptacone spdtce SOPOL Solewodzifiscy sp. j. w kwocie

517 tys. zt z tytulu umowy o §wiadczenie ushug.

Grupa R22 S.A. zgodnie z umowg o §wiadczenie ustug zawarta z SOPOL Solewodzinscy sp. j. naliczyta
SOPOL Solewodzinscy kar¢ umowna w wysokosci 1.100.000 ztotych z tytulu nie zapewnienia przez SOPOL
Solewodzinscy sp.j. minimalnej dziennej przepustowosci wysylek wiadomosci SMS  zgodnie
z postanowieniami umowy. Kara umowna dochodzona jest solidarnie przeciwko SOPOL Solewodzinscy sp.j.
oraz jej wspolnikom na podstawie weksla wystawionego przez SOPOL Solewodzinscy sp.j., por¢czonego przez

wspolnikow. Umowa o §wiadczenie ustug zawarta z SOPOL Solowidzinscy sp.j. weiaz obowigzuje, nie zostata
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przez zadng ze stron wypowiedziana, a naliczona przez Grup¢ R22 S.A. kara umowna stanowi skorzystanie
z uprawnien przewidzianych ta umowa i ma na celu zrekompensowaé niewystarczajacg dzienng przepustowosc
wysytek wiadomosci zgodnie z postanowieniami umowy.

Kara umowna nie zostala rozpoznana jako przychdod do czasu uprawdopodobnienia mozliwosci jej

odzyskania.

Tytulem pokrycia roszczen z tytutu powyzej kary umownej Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym
w Mikolowie wszczal postegpowanie egzekucyjne z nieruchomosci bedacych wlasnoscia SOPOL
Solewodzinscy sp. j. Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego post¢gpowanie jest w toku.

17. Kapital wlasny

Struktura akcjonariatu spotki R22 S.A. na dzien 31 marca 2019 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Liczba % glosow Udzial w
akcji na Walnym kapitale
seriiA,B,CiD Zgromadzeniu zakladowvm

Jacek Duch 4320 565 30,47% 3047%
Takub Dwernicki 2 497 459 17.61% 17.61%
Robert Dwernicki 1 858 207 13,10% 13,10%
Sebastian Gorecki 172 699 1,22% 1.22%
Rockbridge TFI 712 198 5,02% 5,02%
Pozostali 4618 8§72 32,58% 32.58%

14 180 000 100,00% 100,00%

18. Zysk/(strata) na akcje

Zysk/(strata) na akcje nie odzwierciedla rzeczywistych zmian w kapitale podstawowym odpowiednio Grupy
oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej R22 S.A. w poszczegolnych okresach
sprawozdawczych.

W celu zapewnienia w kalkulacji zysku/straty na akcje wspdtmiernosci wyniku finansowego i struktury grupy
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej R22 S.A., ktore zostaly retrospektywnie ujete
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jako $rednig wazong liczbe akcji zwyklych
przyjeto:

- dla okresu dziewigciu miesigcy zakonczonego dnia 31 marca 2018 r. srednia wazona liczbe akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A i B w catym okresie sprawozdawczym, akeji serii C
od dnia 29 sierpnia 2017 r. oraz akcji serii D w okresie od dnia 12 stycznia 2018 r.

- dla okresu dziewigciu miesi¢cy zakonczonego dnia 31 marca 2019 r. liczbe akcji zwyktych serii A, B, CiD,

ktdra nie ulegta zmianie w tym okresie.
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Tabela ponizej przedstawia kalkulacje zysku/(straty) netto na akcje:

Okres 9 miesiecy zakonczony
w Iys. = 31.03.2019 31.03.2018

Zysk/(Strata) netto przypadajacy akcjonariuszom

8268 4 842
jednostki dominujacej, w tym:
- z dzialalnosci kontynuowanej 8 268 4959
- Z dzialalnosci zaniechane; - (117)
$rednia wazona liczba akeji zwykhych 14 180 000 11 641 099
Zysk/(Strata) netto na akcje przvpadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zl 0,58 0,42
na jedng akcje), w tym:
- z dzialalnosci kontynuowanej 0,58 0.43
- z dzialalnosei zaniechane; - (0,01)

W zadnym z okresow sprawozdawczych nie wystapily czynniki rozwadniajace.

19. Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéow dluznych

w fys. zf 31.03.2019 30.06.2018

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyezki 59 806 48 850
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 3393 2496
63 199 51 346

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe i poZyezki 11 863 12 852
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 2 069 2238

13 932 15090
Razem 77131 66 436

Na dzien 31 marca 2019 r. Grupa posiadata zadluzenie z tytulu kredytow w mBank S.A. na taczng kwote
62.683 tys. z1 (30 czerwca 2018 r. na faczng kwote: 61.702 tys. zt) oraz z tytutu pozyczki z Funduszu Ekspansji
Zagranicznej zarzadzanego przez Polski Fundusz Rozwoju na kwote 8.986 tys. zt. Srodki pienigzne pozyskane

z kredytow bankowych przeznaczone zostaly gtéwnie na sfinansowanie projektow akwizycyjnych.

Vercom S.A.

W dniu 27 czerwca 2018 r. spotka Vercom S.A. zawarta z mBankiem aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym, zwigkszajacy limit w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zl, pozostale istotne warunki umowy
pozostaly bez zmian.

H88 S.A.

W dniu 2 pazdziernika 2018 roku spdtka posrednio zalezna H88 HOSTING S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie,
ktora jest spotka zalezng H88 S.A. oraz R22 S.A. (,,Spotka”) zawarty z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
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Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie zarzadzanym
przez Polski Fundusz Rozwoju z siedzibg w Warszawie (,,Fundusz”) umowe pozyczki (,,Umowa”). Na
podstawie Umowy Fundusz udzielit H88 Hosting S.R.L. (,,Pozyczkobiorca™) pozyczki w kwocie 2.100.000
euro (,,Pozyczka”). Pozyczka ma charakter celowy na realizacj¢ przez H88 Hosting S.R.L akwizycji na rynku
rumunskim, w szczegdlnosci czgSciowa zaptatg ceny nabycia udzialow spotek S.C. Web Class IT S.R.L. z
siedzibg w Bukareszcie i Net Design S.R.L. oraz czg$ciowe refinansowanie ceny nabycia udziatéw Gazduire
Web S.R.L. Spotka zapewnila i zagwarantowala, wykonanie wszelkich zobowigzan Pozyczkobiorcy
wynikajacych z Umowy, w przypadku ich nie wykonania przez Pozyczkobiorcg. Umowa nie przewiduje
innych zabezpieczen. Pozyczka udzielona zostata na okres 6 lat, z terminem splaty nie p6zniej niz 31 grudnia
2024 roku i nie weze$niej niz 1 rok od wyptaty jej pierwszej transzy. Odsetki ptatne sa co pot roku tj. kazdego
30 czerwca i 31 grudnia danego roku. Oprocentowanie Pozyczki odpowiada¢ bedzie formule: EURIBOR 6M

+ 11,0% w skali roku.

W dniu 7 listopada 2018 r. spotka posrednio zalezna od Spoétki tj. H88 S.A. zawarta z mBank S.A. umowe
zmieniajaca do umowy kredytu z dnia 30 kwietnia 2018r. podwyzszajaca zaangazowanie o maksymalng
kwote 10.000.000 ztotych, z czego calo$¢ zostanie przeznaczona wylacznie na finansowanie lub
refinansowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego H88 Hosting SRL. Rzeczywista kwota wykorzystania
podwyzszenia zaangazowania wyniosta 9.439.800,00 zt. Harmonogram przewiduje jednorazowa sptlate
catosci kwoty podwyzszenia nie po6zniej niz w dniu 31 maja 2023 roku. Oprocentowanie zwigkszonego

zaangazowania odpowiada¢ bedzie formule WIBOR 1M + 2,40% w skali roku.

Oxylion S.A.
Dnia 27 kwietnia 2018 r. spotka zalezna od Spoéftki tj. Oxylion S.A. zawarta z mBank S.A. umowe zmieniajaca

nr 2 do umowy kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. (,,umowa zmieniajaca”). W dniu 30 kwietnia 2018 r. w
zwiazku ze spelnieniem przez Oxylion S.A. wszystkich warunkéw wej$cia w zycie umowy zmieniajacej,
umowa zmieniajagca weszta w zycie. Umowa zmieniajacg zmniejszono dotychczasowa marzg¢ kredytu
(% marzy zalezny od poziomu zadluzenia wynikajacego ze wskaznika dtugu netto do EBITDA) i wydtuzono
okres kredytowania do 29 lutego 2024 r. Umowa kredytu z dnia 11 pazdziernika 2016 r. zmieniona umowa
zmieniajacg zostata zabezpieczona przez Spotke, poprzez ustanowienie na rzecz mBank S.A. zastawu
zwyklego, rejestrowego i finansowego na 95% akcji spotki Oxylion S.A., zawarcie z mBank S.A. umowy
poreczenia do kwoty 24.000.000 ztotych do dnia 01 marca 2027 r. (pierwotna kwota kredytu udzielona
Oxylion S.A. 20.710.000 ztotych) oraz poddanie si¢ przez Spotke, jako poreczyciela egzekucji wprost z aktu
notarialnego do kwoty 24.000.000 ztotych.
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Warunki uméw kredytowych, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych na dzien 31 marca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r.

Termin splaty 31.03.2019 30.06.2018
B e
* dziell;‘::tz Nominsle oo Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
Sl f'mmsuwmgiu oprocentowanie {w ratach élu) nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
L;ngﬁ:dfigzl?;asj ?Edmmlka B 20710  WIBORIM+mama  29022024r 12 857 12 549 14 819 14 498
Umowa Kredytowa z 19 styeznia 2017 1.
7z mBank § ;L (Vercom STFA ) 8430 WIBOR 1M + marza 31122020 3 848 3 761 5 408 5 386
Ti T ¥ H -y ya Y
Meniis Keedys i ine S0 et N B e 43680  WBORIM+mama 31052023t 37337 37033 42130 41818

zmBank S.A. (HE8 S.A)

Umowa Zmieniajaca z dnia 7 listopada 2018 r
do Umowy Kredytowej dnia 30 kwietnia 2018 r. 9 440 WIBOR. IM + marza 31032023 r. 9440 9340 - -
zmBank S.A. (HE8 S.A)

Umowa pozyczki z dnia 2 pazdziernika 2018 r.

z Funduszem Ekspacji Zagranicznej Funduszem

i : : 9031 EURIBOR 6M + mar: 31122024 1. 9031 % 086 - -
Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow P S
Niepublicznych (HE8 Hosting SRL.iR22 S.A)
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 5462 5 482 4 734 4734
Zobowiazania oprocentowane ogolem 77975 77131 67181 66 436
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Spotka Oxylion S.A. realizujac polityke zarzadzania ryzykiem stop procentowych zawarla transakcje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla zadluzenia opartego o zmienng stopg
procentowa w mBank S.A. Na dzien 31 marca 2019 r. zabezpieczeniem IRS objete byto saldo zobowigzan
wynoszace 4.580 tys. zI (na dzien 30 czerwca 2018 r. 6.370 tys. zl). Zawarte transakcje wplywaja na
przewidywalno$¢ strumieni wydatkow i kosztow finansowych. Wycena tych instrumentdéw prezentowana jest
W pozycji ,,Instrumenty pochodne”.

Na 31 marca 2019 r. wycena IRS wynosita 16 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewiduja konieczno$¢ spetnienia przez H88 S.A., Vercom S.A. i Oxylion S.A. migdzy
innymi okreslonych wskaznikow finansowych dotyczacych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
na poziomie kazdej z grup tych spélek, poziomu zadluzenia oraz nakltadow inwestycyjnych. Ponadto
na jednostki zostaly nalozone ograniczenia dotyczacej wyplat na rzecz akcjonariuszy, dokonywania obcigzen
na majatku, rozporzadzania majatkiem, zaciggania i udzielania finansowania, zawierania transakcji
na instrumentach pochodnych, inwestycji finansowych, zmian w strukturze korporacyjnej oraz utrzymywania
rachunkow bankowych w innych bankach bez wczesniejszej zgody Kredytodawcy. Informacje finansowe

przekazywane sa bankowi w okresach kwartalnych.

Na dzien 31 marca 2019 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania

finansowego wszystkie kowenanty sa spelnione.

20. Zobowiazania z tytulu uméw z klientami

w tys. zf 31.03.2019 30.06.2018
Uslugi hostingowe rozliczane w czasie 14 081 11552
Uslugi omnichanel communication rozliczane w czasie 141 10
Ushugi telekomunikacyine rozliczane w czasie 142 170
Pozostale - 172
Zobowiazania z tvtulu umow z klientami, w tvi: 14 364 11 904

Zobowigzania z tytulu uméw z klientami stanowig gldwnie rozliczane w czasie przychody z tytutu ustug

hostingowych, serweréw dedykowanych, VPS oraz ustug dostepu do Internetu.
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za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.
(w tysigcach ziotych)

21. Pozostale zobowigzania

w tys. of 31.03.2019 30.06.2018
Zobowiazania diugoterminowe
Pozostale 64 66
64 G6
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych 150 129
i niematerialnych aktywow trwatych b
Zobowiazania z tytulu podatkdw (z wylaczeniem 2 055 1981
podatku dochodowego) i podobnych $wiadezen -
Zobowiazania z tytulu nabycia Serwer SMS - 825
Zobowiazania z tytulu odsetek od pozycezki 237 -
Zobowigzanie z tytutu nabycia akeji 254 -
Pozostate 7 42
2703 2977
Pozostale zobowiazania razem 2 767 3 043
22. Rezerwy
Warto$¢ ksiggowa rezerw przedstawia si¢ nastgpujaco:
w fys. zf Pozostale rezerwy
Stan na dzien 1 lipca 2017 r. 2603
Utworzenie 217
Wykorzystanie (32)
Stan na dzien 31 marca 2018 r. 2788
Stan na dzien 1 lipca 2018 r. 2915
Wykorzystanie (55)
Stan na dzien 31 marca 2019 r. 2870

Pozostate rezerwy w cato$ci dotycza prawdopodobnych zobowigzan wynikajacych z réznic w interpretacji

przepisow.

23. Zobowiazania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowiazujace na 31 marca 2019 r. gwarancje bankowe wystawione na zlecenie

jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowiacg zabezpieczenie umow najmu powierzchni

biurowych.

Data Data Podmiot Podmiot, na rzecz Bank - Kwota
udzielenia ~ obowigzywania zobowigzany ktorego udzielono wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji

(w walucie)
10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z o0.0. mBank S.A. 103.893,43 PLN
10.01.2019 10.01.2020 Oxylion S.A. SOPHIA Sp. z o0.0. mBank S.A. 92.815,12 EUR
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych,
czy sktadek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedensow prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktore
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze

niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organy skarbowe. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu

do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji zobowigzan.

24. Instrumenty finansowe

24.1. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia warto$§¢ godziwa instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedlug trzypoziomowej

hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (nickorygowane) oferowane za identyczne aktywa

lub zobowigzania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto§¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie

do podobnych instrumentow istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nieopierajacych si¢ jednakze

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach zlotych)

Instrumenty finansowe - klasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych

31.03.2019 Wartosé Wartos¢ godziwa
w tys. =f ksiegowa Poriom1 Poziom2 Poriom3 Ogolem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 1179 1179

Naleznosci handlowe 12103 *)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 882 12 882
26 164

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentowa 16 16 16

16

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i obligacii 71669 71 669

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 5462 5462

Zobowiazania handlowe 12512 *)

Pozostale zobowiazania 712 (*)
90 355

30.06.2018 Wartosé Wartosc godziwa

wrvs. of ksiegowa Pozom! Poziom2 Poriom3 Ogolem

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozyczki udzielone 350 350

Naleznosci handlowe 12 266 *)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15797 15797
28413

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty swap zabezpieczajace stope procentows 1 21 21
1

[ ]

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytulu kredvtow, pozvezek i obligaciji 61 702 61 702

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 4734 4 734

Zobowiazania handlowe 10197 (*)

Pozostale zobowiazania 1062 (*)
77 695

(*) - Wartos¢ ksiggowa naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzan z tytutu nabycia akcji wlasnych jest

zblizona do ich wartosci godziwej
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25. Transakcje ze stronami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa zawierane w normalnym trybie dziatalnosci i s3 dokonywane

na warunkach rynkowych.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej

Wartosc transakcji
w okresie 9 miesiecy

konczacym sie

Saldo na dzien

W tys. =f

31.03.2019 31.03.2018

31.03.2019 30.06.2018

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu

pelnienia funkeji w R22 S A

Platnosci w formie akeji

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu

pelnienia funkeji w jednostkach zaleznych

Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia z tytulu $wiadczenia ushug /
Zobowiazania handlowe

Pozyezki udzielone

324

168

406

63

245

30

34

39

b2
B |

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie zakonczonym 31 marca 2019 r. wyniosto

130 tys. zt (w okresie porownawczym 62 tys. z1).

Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi najistotniejsza pozycje stanowia zakupy od spotki

Spider Sp. z 0.0. (,,Spider”). Przed powotaniem Spotki R22 S.A. (czerwiec 2017 r.) spotka Spider pehnita funkcje

centrum ushug wspdlnych, tj. ushug ksiggowych, administracyjnych, finansowych i programistycznych

dla spotek z Grupy R22. Sukcesywnie, pracownicy spotki Spider zostaja przenoszeni bezposrednio do struktur

R22 S.A. Do pazdziernika 2017 roku cato$¢ ustug ksiggowo-administracyjno-finansowych zostata przeniesiona

do R22 S.A. Uslugi programistyczne ze wzgledu na swoj dlugoterminowy i rozwojowy charakter byly

prowadzone w ramach spotki Spider do konca 2017 roku. Do konca roku obrotowego konczacego si¢

30 czerwca 2018 r. wszyscy pozostali pracownicy Spider Sp. z 0.0. zostali przeniesieni do struktur R22 S.A.

i tym samym nie wystapia juz istotne transakcje pomiedzy Grupa R22 S.A. a Spider Sp. z o.0.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Wartosc¢ transakcji
w okresie 9 miesiecy Saldo na dzien
konczacym sie

w tys. =f 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 30.06.2018
Przychody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 418 386 196 121
EPSO Group Sp. z 0.0. 345 347 178 187
Spider Sp. z 0.0. 4 39 - 3
BE&8 Holding Spider Sp. z 0.0. S K.A. 2 - - 1
Leadstream Sp. z 0.0. 36 - 1 -
Appchance Sp.zo.0. * 18 - 17 =
UserEngage Sp.z 0.0. * 13 - < -
Zakupy / Zobowiazania handlowe 237 1419 60 190
Spider Sp. z 0.0. 19 1399 - 190
EPSO Group Sp. z 0.0. 2 - - -
B&8 Holding Spider Sp. z 0.0. SK.A. 1 4 -
Leadstream Sp. z 0.0. 4 15 - -
Appchance Sp.z 0.0 * 183 - 56 £
UserEngage Sp. z 0.0 * 6 - < -
Poiyczki udzielone

Spider Sp. z 0.0. 196 -
EPSO Group Sp. z 0.0. 161 -
BE88 Holding Spider Sp. z0.0. SK.A 33 32

* Appchance Sp. z o.0. i UserEngage Sp. z o.0. sq jednostkami powigzanymi wycenianymi metodq praw

wiasnosci

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

26 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej Vercom S.A. podjeto uchwale o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu za rok obrotowy obejmujacy okres
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy 2018
r. i przeznaczeniu 100% zysku netto Vercom S.A. w wysoko$ci 7.434.843,89 zt na dywidendg dla
akcjonariuszy Vercom S.A. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o wyptacie i
wysokosci dywidendy w tacznej kwocie 8.000.000 zt., tj. 100% zysku netto za rok obrotowy 2018
powigkszonego o kwote 565.156,11 zt. z kapitalow zapasowego i rezerwowego ,,Vercom” S.A.,
pochodzaca z przeniesionych na kapitat zapasowy i rezerwowy zyskow za poprzednie lata obrotowe, w
tym kwotg 99.866,03 ztotych z kapitatu zapasowego Vercom S.A. oraz kwote 465.290,08 zt. z kapitalu

rezerwowego Vercom S.A.

Termin wyplaty dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A. ustalitlo do dnia 30 maja
2019 r.
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za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

Spotka R22 S.A. posiada obecnie 252.685 akcji Vercom S.A., stanowigcych 71,06% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 252.685 glosow na walnym zgromadzeniu Vercom S.A. stanowiacych 71,06% ogotu

liczby gloséw.

W zwiazku z uchwatami podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A., Spotka R22
S.A. otrzyma w drodze dywidendy kwote 5 993 600,00 zt.

e W dniach od 19 kwietnia do 17 maja 2019 r. spotki posrednio zalezne od Spotki, tj. H88 Hosting S.R.L.
z siedziba w Rumunii i Net Design S.R.L. z siedzibg w Rumunii zawarty jako kupujacy z osobami
fizycznymi, obywatelami rumunskimi jako sprzedajacymi, umowy sprzedazy udziatéw spotki Rospot
S.R.L. z siedzibg w Rumunii, ktéra $wiadczy ustugi pod marka Rohost, spotki Hostvision S.R.L. z
siedzibg w Rumunii, ktora §wiadczy ustugi pod marka Hostvision oraz spétki Top Level Hosting S.R.L.
z siedzibg w Rumunii, ktora §wiadczy ushugi pod marka Top Level Hosting (Umowy). Przedmiotem
Umow jest nabycie przez H88 HOSTING S.R.L oraz Net Design S.R.L. 100% udziatéw Rospot S.R.L.
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, 100 % udzialdow Hostvision S.R.L. reprezentujacych
100% kapitatu zaktadowego oraz 100% udziatéw Top Level Hosting S.R.L., za laczna wartosc
4 185 000 euro.

Wszystkie trzy spoiki, ktorych udziaty zostaly sprzedane spotkom posrednio zaleznym od Spéiki sg
spotkami $wiadczacymi szeroko rozumiane ustugi hostingowe, rejestracji i utrzymywania domen,

dostawy certyfikatoéw SSL oraz §wiadczg inne ustugi dodatkowe.

Przejete spoltki osiagaja prawie 1,8 mln euro przychodow, co daje im okoto 8% udzialu w rynku
rumunskim. Lacznie wszystkie trzy spotki obstuguja ponad 20 tysiecy klientoéw na rynku rumunskim i

60 tysigcy domen.

Przejgcie kolejnych spotek na rynku rumunskim jest spdjnie z przyjeta strategia dziatalnosci grupy H88
S.A. — zaleznej bezposrednio od Spotki, stanowi naturalny krok w procesie rozwoju grupy i kontynuacje
ekspansji zagranicznej w obszarze hostingu i domen oraz budowanie pozycji lidera rynku Europy

Srodkowo-Wschodniej.

Po zawarciu uméw nabycia udziatdow tych podmiotow spotki nalezace do H88 HOSTING S.R.L.
stanowig tacznie pozycj¢ lidera w branzy hostingu i domen w Rumunii, osiagajac prawie 25 proc.

udziatéw w rynku.

e W dniu 16 maja 2019 r. Zarzad R22 S.A. przyjat Uchwalg dotyczaca rozszerzenia celéw oraz ustalenia
harmonogramu rekomendowanego Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki skupu akcji
wiasnych. Zgodnie z Uchwalg Zarzad postanowil rozszerzy¢ obecne dopuszczalne cele skupu akcji
wiasnych rekomendowane Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki, tak aby poza umorzeniem,
obejmowaty réwniez mozliwos$¢ dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotow trzecich lub finansowania
ceny transakcji nabywania innych podmiotow z branzy hostingowej. Ponadto Zarzad podtrzymat
weczesniejsze warunki proponowanego skupu akcji wlasnych R22 S.A. okre§lone w raporcie biezagcym

nr 1/2019 z dnia 12 lutego 2019 r., jednoczes$nie dokonujac roztozenia programu na dwa nastepujace

etapy:
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za okres dziewigciu miesi¢ey zakonczony 31 marca 2019 r.

(w tysigcach ziotych)

a) Ww pierwszym etapie zostanie zarekomendowane, aby spotka zalezna R22 S.A. — tj. H88 S.A.
dokonata skupu akcji wlasnych celem dalszej odsprzedazy na rzecz podmiotéw trzecich lub
finansowania ceny transakcji nabywania innych podmiotéw z branzy hostingowej, na ktory to skup
przeznaczy kapital rezerwowy w kwocie nie wigkszej niz 2.500.000 zt. Maksymalna cena nabycia
akcji wlasnych wyniesie 25,00 zt za jedng akcje. Upowaznienie dla H88 obejmuje skup do 350.000
akcji wlasnych R22 S.A. w okresie do dnia 31 grudnia 2020 r.

b) w drugim etapie — w zaleznosci od wielkosci utworzonego kapitatu rezerwowego w H88 S.A.,
wynikow przeprowadzonego skupu w etapie pierwszym oraz sytuacji rynkowej, Zarzad Spotki
podejmie kolejng uchwale w zakresie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki uruchomienia skupu akeji whasnych przez R22 S.A. Iub spoétke zalezna, przeznaczajac na ten

cel kwotg, ktora wraz z kwota skupu z etapu pierwszego, nie przekroczy kwoty 5.000.000 zt.

W celu rozpoczgcia etapu pierwszego skupu akcji wlasnych Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktoremu przedstawi projekty uchwat obejmujace zgode na
dokonanie skupu akcji wtasnych R22 przez Zarzad spotki zaleznej, tj. H88 S.A. zgodnie z warunkami
wskazanymi w lit. a powyzej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotano na dzien

12 czerwca 2019 1.

Ostateczng decyzje o rozpoczeciu programu skupu akcji wlasnych, w tym o jego warunkach, podejmie

Walne Zgromadzenie Spotki.

e Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzien 12 czerwca
2019 r. Zarzad R22 S.A., w zwiazku z art. 3 ust. 1 pkt 9 ustawy o rachunkowosci oraz art. 8 ust. 113
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek
handlowych, zarekomenduje zmieni¢ rok obrotowy i podatkowy Spotki w ten sposob, ze rok obrotowy
i podatkowy Spotki stanowi¢ bedzie okres trwajacy 12 kolejnych pelnych miesigcy kalendarzowych,
rozpoczynajacy si¢ w dniu | stycznia danego roku kalendarzowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia
danego roku kalendarzowego. W zwiazku ze zmiana roku obrotowego i podatkowego, rok obrotowy i
podatkowy Spotki rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 lipca 2019 r., zakonczy si¢ z dniem 31 grudnia 2020 r.
Pierwszy rok obrotowy i podatkowy Spolki rozpocznie si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy si¢ w

dniu 31 grudnia 2021 r.

27. Stanowisko odno$nie nowych standardoéw i interpretacji MSSF

Nastgpujace nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie sa
jeszcze obowigzujace dla okresow rocznych konczacych si¢ 30 czerwca 2018 r., i nie zostaly zastosowane

w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. — Standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE,

e  MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r.,
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e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzj¢ o niezatwierdzaniu tego przejSciowego
Standardu w oczekiwaniu na Standard wlasciwy,

e Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomigdzy Inwestorem a Spotka Stowarzyszong lub Wspolnym
Przedsigwzigciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28
Jednostki Stowarzyszone) — dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska
podjeta decyzje o odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nicokreslony,

e Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji - dla okresOw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej 2014-2016 - dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. (za wyjatkiem zmian do MSSF 12 ktore obowiazuja
w stosunku do okresow rocznych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 r. lub p6zniej),

e KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r.,

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okresow rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2018 r.,

e  KIMSF 23 Niepewno$¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreso6w rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 r.,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspo6lnych przedsiegwzigciach -

dla okres6w rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r.

Zarzad R22 S.A. ma zamiar zastosowac je dla okresoéw, dla ktorych beda obowiagzujace po raz pierwszy.

Dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu
do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomigdzy leasingiem
finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu —
oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania
aktywow w leasingu podlega¢ beda umorzeniu, natomiast od zobowiazania naliczane bg¢da odsetki. Spowoduje
to powstanie wigkszych kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony uzgodnity
state oplaty roczne. Ujgcie umow leasingu u leasingodawcy w wigkszosci przypadkdw pozostanie niezmienione
w zwiagzku z utrzymanym podzialem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Obecnie Grupa
prowadzi analizy Standardu zmierzajace do ustalenia wartosci korekt. Grupa oczekuje, iz w momencie
poczatkowego ujecia Standard moze mie¢ znaczacy wpltyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nowy standard wptynie na zwigkszenie sumy aktywow, zmieni klasyfikacje kosztow w rachunku zyskow 1 strat
oraz prezentacj¢ przeplywoéw pieni¢znych. W rachunku zyskow i strat wydatki z tytulu najmu i dzierzawy,
uznanych wg nowego przepisu jako leasing, zostang zastapione kosztami amortyzacji i kosztem odsetek
(podobnie do obecnego ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W rezultacie na wezesnym etapie
trwania umowy pojawi si¢ koszt z tytutu leasingu, ktory spowoduje zmniejszenie dochodéw i wartosci kapitatu

wiasnego natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktory dzi§ ujmowany jest jako leasing operacyjny. Nowe
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wymagania eliminuja pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie uzytkowanych na
tej podstawie aktywow. Wszystkie uzytkowane aktywa i odpowiadajace im zobowigzania do zaplaty czynszoéw
zostang ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wplynie to na zmian¢ podstawy kalkulacji powszechnie
uzywanych wskaznikow finansowych, takich jak wskazniki zadluzenia, czy EBITDA. Zwigkszy to
porownywalnos¢ danych pomigdzy spotkami, ale moze mie¢ rowniez wplyw na kowenanty w umowach
kredytowych, ratingi kredytow, koszty finansowe oraz postrzeganie Grupy przez interesariuszy. Na dzien
31 marca 2019 r. Grupa posiada przyszte zobowigzania umowne z tytutu nabycia i dzierzawy aktywow (leasing
operacyjny), obejmujace glownie zobowigzania z tytulu umowy najmu powierzchni biurowych, w ktoérych
mieszczg si¢ siedziby jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych. Wartos$¢ tych zobowigzan ustalona zostata w
przypadku uméw terminowych jako platnosci leasingowe do konca okresu trwania umowy. W przypadku uméw

bezterminowych dlugos¢ okres leasingu zostal oszacowany na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania.

Grupa zamierza wdrozy¢ MSSF 16 po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2019 .

Ponizsze tabele przedstawiaja wplyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, gdyby zostal zastosowany na dzien
31 marca 2019 r. przy pelnym podejsciu retrospektywnym. Kwoty moga si¢ jednak rézni¢ od kwot, ktore

docelowo zostang ujgte w sprawozdaniu finansowym po wdrozeniu MSSF 16.

‘Wplyw MSSF 16 na wynik finansowy

za okres 9 miesiecy

zakonczony
W tys. =i 31.03.2019 31.03.2018
Amortyzacja (1 669) (1308)
Ustugi obce 1 896 1104
Koszty finansowe (127) (87)
Zysk / (strata) netto 100 (291)
Wplyw MSSF 16 na sytuacje finansowg
na dzien
w tys. =f 31.03.2019 30.06.2018
Aktywa
Prawa do uzvtkowania aktywow 10 807 9799
Pasywa
Zyski zatrzymane (379) (479)
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 8563 7731
Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 2623 2547
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