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. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym za rok 2018. Grupa
Trinity SA prowadszi ksiegi rachunkowe i sporzqgdza sprawozdanie finansowe wedtug MSR/MSSF od 1
stycznia 2011 roku, zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Nr 2 z dnia 14 czerwca 2012 r. Datqg
przejscia na stosowanie standardéw MSR/MSSF byt dzieh 1 stycznia 2010 roku. Pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym Spdtki, sporzgdzonym zgodnie z MSSF byto sprawozdanie za okres od
01.01.2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Zgodnie z MSSF 1 sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w taki
sposdb, jak gdyby Spdtka zawsze stosowata MSSF.

Il.  Informacje podstawowe

Spdétka pod firmg Grupa Trinity SA z siedzibg we Wroctawiu jest aktualnie zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, Wydziat VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000353650,
postuguje sie numerem REGON 021137168, NIP 8971760835, posiada kapitat zaktadowy w wysokosci
1.294.369,00 zt (jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce trzysta sze$¢dziesigt dziewieé
ztotych). W dalszej czesci niniejszego sprawozdania spdtka ta bedzie nazywana ,,Spétkq” lub ,,Grupa
Trinity SA".

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupa Trinity SA jest dziatalno$¢ oznaczona kodem PKD 70.22.Z,
1. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania oraz dziatalno$e
inwestycyjna zawarta w przedmiocie dziatalnosci kodem oznaczonym 64.99.7.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

lll.  Organy spétki

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z zarzgdu tj. do dnia 29
lipca 2019 roku wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdtki:

e 3stycznia 2018 roku uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdtki na funkcje Prezesa Zarzgdu
powotano Pana Wojciecha Kazmierczaka.

e 28 czerwca 2018 roku z funkcji Prezesa Zarzqgdu zrezygnowat Pan Wojciech Kazmierczak.

e 28 czerwca 2018 roku uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdtki na funkcje Prezesa
Zarzgdu powotano Pana Marcin Frgczka.

e Na dzieh bilansowy, tji. na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzgdu Spotki byt
jednoosobowy f1j. funkcje Prezesa Zarzqgdu petnit wspomniany wczesniej Pan Marcin
Frgczek.

e 29 kwietnia 2019 roku z funkcji Prezesa Zarzadu uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki
odwotano Pana Marcina Frgczka.

e 29 kwietnia 2019 roku jednoczesnie uchwata Walnego Zgromadzenia Spdtki na funkcje
Prezesa Zarzgdu powotano Pana Adama Bijasa.

e Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Spotki jest
jednoosobowy tj. funkcje Prezesa Zarzgdu petni wspomniany wczesniej Pan Adam Bijas.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zarzqdu tj. do dnia 29
lipca 2019 roku wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:



Na dzien 1 stycznia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spdiki byt nastepujgcey:
¢  Wojciech Kazmierczak — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e tukasz tazarewicz — cztonek Rady Nadzorczej,
e Szymon Janiak — cztonek Rady Nadzorczej,
e Anne Jakubowski — cztonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Ulicz — cztonek Rady Nadzorcze;j.

3 stycznia 2018 roku funkcje wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej przestat petnic Pan Wojciech
Kazmierczak w zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spdtki.

Jednoczesdnie tego samego dnia tj. 3 stycznia 2018 roku uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdtki na
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Michat Waluga.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgey:
e Michat Waluga - Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej,
e tukasz tazarewicz — cztonek Rady Nadzorczej,
e Szymon Janiak — cztonek Rady Nadzorczej,
e Anne Jakubowski — cztonek Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Ulicz — cztonek Rady Nadzorcze;.

27 maja 2019 roku Zarzad Spdtki powzigt wiadomose o rezygnacii z funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez
Panig Anne Jakubowski.

W dniu 01 lipca 2019 r. zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej tukasz tazarewicz i powotani: pan
Maciej Bakes oraz pan Mariusz Kotodziej.

Obecnie 1. na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spodtki sktad Rady Nadzorczej jest
piecioosobowy. Cztonkami Rady Nadzorcze] sg Pan Michat Waluga jako Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej oraz Pan Maciej Bakes, Pan Mariusz Kotodziej, Pan Szymon Janiak oraz Pan Grzegorz Ulicz jako
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki.

IV.  struktura kapitatowa oraz wiasnosciowa

Na dzien 31.12.2018 r. kapitat podstawowy Spdtki wynosit 1.294.369,00 PLN i dzielit sie na 1.294.369 akcji o
wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Na dzien 31.12.2018 r. kapitat zaktadowy Spdtki byt w petni
optacony. Zadna z wyemitowanych akgcji nie posiada uprzywilejowania i kazda daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki.

Spdétka Vendaxa Limited posiada obecnie 1 147 506 akcji dajgcych prawo do 88,65% udziatu w ogdinej
liczbie gtosdw oraz w kapitale zaktadowym. Pozostali akcjonariusze, to akcjonariat mniejszosciowy.

W roku 2018 nie dokonano zmian kapitatu zaktadowego, ktéry w zwigzku z tym jest tozsamy z kapitatem
zaktadowym na koniec 2017 roku i wynosi 1.294.369,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt
cztery tysigce trzysta sze$¢dziesigt dziewiec ztotych 00/100) oraz sktada sie z:

1) 100.00 (stownie: stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 958.201 (stownie: dziewieciuset piecdziesieciu odmiu tysiecy dwustu jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii BT,

3) 89.305 (stownie: osiemdziesieciu dziewieciu tysiecy trzystu pieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii
B2,



4) 43.225 (stownie: czterdziestu frzech tysiecy dwustu dwudziestu pieciu) akcji zwyktych na okaziciela

serii B3,

5) 16.556 (stownie: szesnastu tysiecy piecset piecdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela serii
B4,

6) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy piecset dziewiecdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela
serii BS,

7) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy piecset dziewiecdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela
serii B4,

8) 1.260 (stownie: tysigca dwustu szes¢dziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B7,

9) 1.259 (stownie: tysigca dwustu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B8,

10) 19.790 (stownie: dziewietnastu tysiecy siedemset dziewiecdziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela
serii C1,

1) 19.790 (stownie: dziewietnastu tysiecy siedemset dziewiecdziesieciu) akcji zwyktych na okaziciela
serii C2,

12) 15.831 (stownie: pietnastu tysiecy osiemset trzydziestu jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C3,

13)  1.979 (stownie: tysigca dziewiecset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii
C4,

14)  1.979 (stownie: tysigca dziewielset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii
Cs.

V. Dziatalnosé spéiki i istotne wydarzenia

Spdtka jest podmiotem dokonujgcym inwestycji kapitatowych oraz $wiadczgcym ustugi doradcze,
specjalizujgcym sie w kompleksowej obstudze procesdw inwestycyjnych, doradztwie transakcyjnym przy
procesach fuzji i przeje¢ oraz przeprowadzajgcg wyceny przedsiebiorstw, nalezgcych do nich aktywow
niematerialnych oraz opcji managerskich.

W zakresie inwestycji Spdtka buduje swdj portfel w oparciu o monitoring polskiego rynku private equity
oraz aktywne poszukiwanie perspektywicznych spotek.

Spdétka w dniu 19 kwietnia 2013 r. zadebiutowata na rynku NewConnect. Do obrotu zostato wprowadzone
1.294.369 akciji serii A, B1, B2, B3, B4, B5, B4, B7, B8, C1, C2, C3, C4, C5. Debiut gietdowy stanowit wazne
wydarzenie w historii rozwoju Grupy Trinity i umozliwit podniesienie jej wiarygodnosci jako spdtki notowane;j
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Od momentu uzyskania statusu spdtki publicznej
Grupa Trinity podlega takze obowigzkom informacyjnym wyszczegdlnionym w  Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu i zatgcznikach do niego jak réwniez ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi i ustawie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Ponadto aktywno$¢ najwazniejszej spdtki portfelowej w poszczegdinych kwartatach 2018 roku
przedstawiata sie nastepujgco.

GOLDENMARK SA

1Q 2018



Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A. w Q1 2018 wyniosty okoto 86 min zt i byty o
okoto 8,5% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego(w Q1 2017 przychody ze sprzedazy
wyniosty okoto 95 min zt). Spadek sprzedazy zwigzany byt z pogorzeniem koniunkfury na rynku ztota
inwestycyjnego w Polsce. GK Goldenmark posiada 16 oddziatéw w tym 3 wyspy w centrach handlowych.
W Q1 2018 GK Goldenmark nie dokonywata inwestycjiw nowe oddziaty. W zakresie transakcji dotyczgcej
spotki Inwestycje Alternatywne Profit spotka akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej ,|AP”) o ktérej Emitent
informowat w raportach biezgcych nr 7/2017, 3/2018, 4/2018 i 6/2018, zgtoszenie zamiaru koncentracii
przez Goldenmark S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nadal jest procedowane przez Urzgd
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Uzyskanie przez Goldenmark S.A. decyzji wyrazajgcej zgode
Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji stanowi warunek zawieszajgcy umowy inwestycyjne;.

2Q 2018

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A w Q2 2018 wyniosty okoto 52 min zt i byto o
okoto 36% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (w Q2 2017 przychody ze sprzedazy
wyniosty okoto 81 min zt). Spadek sprzedazy zwigzany byt z pogorszeniem koniunktury na rynku ztota
inwestycyjnego w Polsce. GK Goldenmark posiada 16 oddziatéw w tym 3 wyspy w centrach handlowych.
W Q2 2018 GK Goldenmark nie dokonywata inwestycji w nowe oddziaty. Ponadto sprzedaz prowadzona
byta réwniez w sieci 10 oddziatdéw partnerskich, zgodnie z umowqg agencyjng zawartg w zwigzku z
podpisaniem umowy inwestycyjnej, o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 3/2018. W
zakresie transakcji dotyczqcej spotki Inwestycje Alternatywne Profit spdtka akcyjna z siedzibo w Warszawie
(dalej ,JAP") o ktdrej Emitent informowat w raportach biezgcych nr 7/2017, 3/2018, 4/2018 i 6/2018,
zgtoszenie zamiaru koncentraciji przez Goldenmark S.A. na dzien sporzqgdzenia niniejszego raportu nadal
jest procedowane przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Uzyskanie przez Goldenmark S.A.
decyzji wyrazajgcej zgode Prezesa UOKIK na dokonanie koncentraciji stanowi warunek zawieszajgcy
umowy inwestycyjne;.

3Q 2018

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Goldenmark S.A w Q3 2018 wyniosty okoto 53 min zt i byto o
okoto 29% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (w Q3 2017 skonsolidowane przychody
ze sprzedazy wyniosty okoto 75 min zt). Spadek sprzedazy zwigzany byt z pogorszeniem koniunktury na
rynku ztota inwestycyjnego w Polsce. GK Goldenmark posiada 16 oddziatéw w tym 3 wyspy w centrach
handlowych. W Q3 2018 GK Goldenmark nie dokonywata inwestycji w nowe oddziaty. Ponadto sprzedaz
prowadzona byta réwniez w sieci 6 oddziatéw partnerskich, zgodnie z umowqg agencyjng zawartg w
zwigzku z podpisaniem umowy inwestycyjnej, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 3/2018.
W zakresie fransakcji dotyczqcej spdtki Inwestycje Alternatywne Profit spdtka akcyjna z siedzibg w
Warszawie (dalej ,|AP") o ktdrej Emitent informowat w raportach biezgcych nr 7/2017, 3/2018, 4/2018 i
6/2018, zgtoszenie zamiaru koncentracii przez Goldenmark S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
nadal jest procedowane przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw. Uzyskanie przez Goldenmark

S.A. decyzji wyrazajqgcej zgode Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji stanowi warunek zawieszajgcy
umowy inwestycyjnej.

4Q 2018

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy GK Goldenmark w Q4 2018 wyniosty okoto 66,6 min zt i byto o
okoto 1,7% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (w Q4 2017 skonsolidowane przychody
ze sprzedazy wyniosty okoto 67,8 min zt). W roku 2018 skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty
tqcznie okoto 253,3 min zt i byty 0 24% nizsze niz przychody ze sprzedazy w roku 2017 (333,3 min zt) .Spadek
sprzedazy zwigzany byt z pogorszeniem koniunktury na rynku ztota inwestycyjnego w Polsce. GK
Goldenmark posiada 17 oddziatdw w tym 3 wyspy w centrach handlowych. W grudniu 2018 r. GK
Goldenmark zakohczyta sprzedaz za posrednictwem sieci partnerskiej. W zakresie transakciji dotyczgcej
spotki Inwestycje Alternatywne Profit spotka akeyjna z siedzibg w Warszawie (dalej ,,|AP") o ktdrej Emitent
informowat w raportach biezgcych nr 7/2017, 3/2018, 4/2018 i 6/2018, zgtoszenie zamiaru koncentracji
przez Goldenmark S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nadal jest procedowane przez Urzgd



Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Uzyskanie przez Goldenmark S.A. decyzji wyrazajgcej zgode
Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji stanowi warunek zawieszajgcy umowy inwestycyjne;.

VI.  Aktualna i przewidywana sytuacija finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.
Spdétka posiada ujemny kapitat witasny spowodowany przede wszystkim  dokonaniem odpiséw
aktualizacyjnych wartosci spdtek portfelowych. Przy czym w ocenie Zarzgdu nie ma zagrozenia dla

kontynuacji dziatalnosci Spotki. Argumenty przemawidjgce za brakiem zagrozenia co do kontynuacii
dziatalnosci Spdtki sg nastepujace:

Zarzad dokonat na dziehn 31.12.2018 r. aktualizacji szacunkdw wartosci godziwej posiadanych aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik przyjmujgc, ze najbardziej wiarygodng metodg wyceny
bedzie wycena wg skorygowanych aktywdw netto. W wyniku tej wyceny wartos¢ godziwa akcji w
Goldenmark S.A. na dzien bilansowy wyniosta 0,00. Zarzgd pragnie podkresli¢, ze pomimo frudnej sytuacii
finansowej Goldenmark S.A. nie zaprzestaje dziatalnosci i prowadzi dziatania restrukturyzacyjne majgce
na celu dostosowanie modelu biznesowego do obecnych warunkéw rynku ztota inwestycyjnego,
jednakze brak mozliwosci sporzadzenia na dzieh obecny wysoce prawdopodobnych prognoz
finansowych (ze wzgledu na brak okredlenia na dzieh dzisiejszy ostatecznego ksztattu dziatalnosci spotki),
a tym samym ustalenia rzetelnej wartosci godziwej, poskutkowat ostrozno$ciowq decyzig Zarzgdu o
dokonaniu catkowitego odpisu aktualizujgcego. W przypadku Webber&Saar sp. z 0.0. gtdwne zrddto
wartosci stanowiq udzielone pozyczki, jednakze na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Spétki Grupy Trinity SA nie byt w stanie zbadad sytuacji finansowej wszystkich dtuznikow
Webber&Saar sp. z 0. 0., a tym samym doktadnie oceni¢ prawdopodobiehstwa sptaty udzielonych
pozyczek oraz dokonacd rzetelnej wyceny warto$ci godziwej. Zarzqgd zdecydowat sie zatem takze w
przypadku Webber&Saar sp. z 0. 0. na aktualizacje szacunkdédw wartosci godziwej przyjmujgce, ze
najbardziej wiarygodng metodg wyceny bedzie wycena wg skorygowanych aktywdw netto. W wyniku
tej wyceny warto$¢ godziwa udziatdw w Webber&Saar sp. z 0. 0. na dzien bilansowy wyniosta 0,00.

Gtéwng pozycjg zobowigzan Spdiki jest zobowigzanie wobec jednostki powigzanej tj. wobec spdtki
Webber&Saar sp. z 0. 0. Spdtka ta znajduje sie pod kontrolg Grupy Trinity S.A. (1. ponad 95% udziatdw w
spotce W&S). Tym samym nie istnieje ryzyko podejmowania dziatan windykacyjnych przez zarzgd spotki
Webber&Saar sp. z 0. 0. w stosunku do Grupy Trinity S.A., tym bardziej, ze Spbtka posiada zapewnienie od
Webber&Saar sp. z 0. 0. 0 braku podejmowania takich dziatan w ciggu najblizszych 12 miesiecy oraz jest
w stanie w kazdym momencie aneksowac istniejgce umowy pozyczki co do termindw jak i warunkdw ich
sptaty. Jednoczesnie zarzad pragnie podkreslic, ze to co jest zobowigzaniem Spdtki wobec Webber&Saar
jest jednoczesnie Jej aktywem w zwigzku z posiadaniem ponad 95% udziatéw w Webber&Saar. Spdtka w
frakcie procesu badania swojego sprawozdania finansowego zadziatata ostroznie w tym zakresie, ze nie
przeszacowano wartosci zobowigzah wobec Webber&Saar, jednoczesnie aktywa spdtki Webber&Saar
1j. naleznosci od Spdtki zostaty w trakcie procesu wyceny Webber&Saar ustalone przy zastosowaniu zasad
ostroznej wyceny. W przypadku sptaty zobowigzania wobec Webber&Saar ponad 95% wartosci tej sptaty
i fak wréci do Spotki jako, ze jak juz zostato wspomniane wczesniej Spdtka kontroluje w ponad 95% spotke
Weber&Saar.

Spdétka obecnie nie ponosi znaczgcych kosztéw swojej dziatalnosci. Wysoko$é poniesionych kosztéw
ogdlnego zarzgdu oraz pozostatych kosztéw operacyjnych w 1Q 2019 roku wyniosta jedynie okoto 15
tysiecy PLN. Joko, Zze Zarzad Spodtki bedzie koncentrowad sie na odbudowie wartosci spdtek
portfelowych (poprzez wsparcie merytoryczne spdtek portfelowych w zakresie restrukturyzacji kosztowej,
pomoc w identyfikacii i zamknieciu lub ograniczeniu niedochodowych czesci dziatalnosci, wykorzystanie
posiadanych kontaktéw biznesowych w celu wsparcia w pozyskaniu nowych konfranentéw,) zarzgd
Spdtki nie przewiduje, aby w ciggu kolejnych 12 miesiecy warto$¢ poniesionych kosztéw w Spdtce wzrosta.
Poza kosztami najmu biura, kosztami wynikajgcymi z umowy zlecenia oraz z posiadania statusu spotki
publicznej nie przewiduje sie innych znaczgcych zmian w strukturze kosztowej Spdtki w ciggu najblizszych
12 miesiecy.



Zarzad Spdtki dodatkowo informuije, ze ujemna wysoko$¢ kapitatéw wtasnych zostata ujawniona w
frakcie badania sprawozdania finansowego za 2018 rok. Zarzad dokona zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami KSH co do dalszego istnienia Spofki. Z
posiadanych informaciji przez Zarzgd wynika, ze gtdwny akcjonariusz Spotki tj. Vendaxa Limited, a przede
wszystkim beneficjenci rzeczywisci Vendaxa Limited sqg zainteresowani dalszg kontynuacjg dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke oraz w razie w czego sq w stanie dofinansowacé Spoétke tj. udzieli¢ jej pozyczek
na pokrycie biezgcych kosztdw tj. umowa najmu, koszty nadzoru itp.

VIl.  Ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoéciq

Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

Dziatalno$¢  gospodarcza Spdétki opiera sie w znaczne] mierze na wiedzy, doswiadczeniach
i umiejetnosciach pracujgcych/wspdtpracujgcych dla niej ludzi. Utrata kluczowych pracownikdw,
wspotpracownikdw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyng¢ niekorzystnie na prowadzong przez
Spotke dziatalnos¢. Dziatalino$é Spodtki obecnie opiera sie na pracy kierownictwa Spodtki . Prezesa
Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej oraz na pracy osdb wspdtpracujgcych ze Spdtka na podstawie
umowy zlecenia lub na pracy wspdtpracownikdw zatrudnionych w spdtkach portfelowych Spotki.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalnos$¢ Spdtki jest zalezna od jej reputacii oraz reputacii jej pracownikdw i wspdtpracownikdw. Utrata
reputacji moze negatywnie wptyngé na dziotalno$¢ oraz wyniki finansowe Spotki. W celu
przeciwdziatania powyzszemu, Spdétka stara sie Swiadczy¢ swoje ustugi na najwyzszym poziomie
profesjonalizmu. Znaczng cze$¢ pracownikdw/wspdtpracownikdw oraz przedstawicieli Organdw  Spotki
to osoby dysponujgcy zaréwno olbrzymiq wiedzg praktyczng, jok i teoretyczng, a takze posiadajgcy
formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Dziatalno$¢ Spotki jest Scisle powigzana z rynkiem finansowym i kapitatowym. Natomiast te rynki sg
bezposdrednio powigzane z ogding sytuacjg makroekonomiczng w kraju oraz na catym Swiecie.

Ryzyko zwiqzane z infrastrukturq informatyczng

Specyfika dziatalnosci Spdétki sprawia, ze znaczna czes$¢ przetwarzanych przez nig danych jest
przechowywana w formie elektronicznej za pomocq infrastruktury informatycznej. Zarbwno proces
przetwarzania, jak i przechowywania informacji powoduje, iz kazda awaria tej infrastruktury, a takze
catkowita lub czesciowa awarii kanatow komunikacyjnych Spdtki moze niekorzystnie wptynaé na
dziatalno$¢ operacyjng Spdtki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do minimum Spétka posiada
odpowiednie zabezpieczenia, zmniejszajgce zagrozenie ufraty danych spowodowanych uszkodzeniem
lub awariami sprzetu elekironicznego (tj. odpowiednie oprogramowanie antywirusowe chronigce sprzet
przed nieuprawionymi atakami z zewngtrz, staty monitoring dziatania systemdw informatycznych,
tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych danych).

Ryzyko zwigzane z rozwojem spdtek portfelowych

Z uwagi na prowadzong dziatalnos¢ inwestycyjng w jednostki o zréznicowanym profilu dziatalnosci, w tym
réwniez w podmioty znajdujgce sie na poczgtkowym etapie rozwoju, wyniki finansowe Spdtki sg
uzaleznione zaréwno od biezgcych przeptywdw generowanych przez inwestycje jak rowniez ostatecznej
ceny osiggnietej w momencie dokonywania dezinwestycji. Powyzsze rodzi ryzyko, iz w przypadku
niekorzystnych zmian koniunktury rynkowej, w poszczegdlnych branzach spotek portfelowych jak réwniez

przeprowadzonej btednej oceny potencjalnych mozliwosci rozwojowych poszczegdlnych podmiotdw,



Spdétka moze wypracowaé wyniki znacznie odbiegajgce od zaktadanych, co moze przetozy¢ sie
negatywnie na realizowanq strategie rozwoju.

Ograniczeniem powyzszego ryzyka jest zaktadana przez Spdtke dywersyfikacja posiadanego portfolia
podmiotdw jak réwniez ciggta analiza otoczenia gospodarczego oraz notowanych wynikéw przez
poszczegdlne inwestycje.

Ponadto w ramach podpisywanych umédw inwestycyjnych Spdtka dgzy do mozliwie najpetniejszego
zabezpieczenia swoich interesdéw uzalezniajgc wejscie kapitatowe oraz zrealizowania przez jednostke
bedagcq przedmiotem tfransakcji wybranych wskaznikéw finansowych.

VIIl.  zZdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$é jednostki, ktére nastgpity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spdtki komunikuje istotne wydarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnosci Spdtki poprzez
przekazywanie raportdw biezgcych na podstawie Rozporzgdzenia MAR oraz regulamindw wewnetrznych
GPW. Najwazniejsze wydarzenia Spétki, ktdre Spdtka przedstawita w raportach biezgcych sq
nastepujqce:

+W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 7/2017, zarzad spdtki Grupa Trinity S.A. (“Emitent”) przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje dotyczgcqg podpisania w dniu 03.01.2018 r. przez Goldenmark S.A.,
spotke zalezng od Emitenta, umowy inwestycyjnej ze spdtkami Inwestycje Alternatywne Profit S.A. i
Emonety.pl S.A. oraz z p. Agnieszkg Mejer i p. Mirostawem Mejer (“Umowa”). Zgodnie z zapisami Umowy
proces inwestycyjny podzielony zostat na etapy obejmujgce kolejno: zawarcie umowy agencyjnej na
posrednictwo w kupnie i sprzedazy towaréw Goldenmark S.A w ramach sieci sprzedazy w oddziatach
stacjonarnych Emonety.pl S.A. a takze, pod warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKIK w postepowaniu
koncentracyjnym: objecie przez Goldenmark S.A. akcji spoitki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. nowej
emisji stfanowigcych nie wiecej niz 20% w kapitale zaktadowym po cenie emisyjnej 0,10 zt za akcje, zmiany
organizacyjne w spoétce Inwestycje Alternatywne Profit S.A. oraz nabycie przez Goldenmark S.A. akcji w
spotce Inwestycje Alternatywne Profit S.A., stanowigcych tgcznie z objetymi akcjomi nowej emisji co
najmniej 75% udziatu w kapitale zaktadowym spotki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. Ostateczna cena
za akcje zostanie ustalona na dzieh podpisania umowy przenoszgcej wiasnos¢ akcji. W wykonaniu
umowy inwestycyjnej w dniu 03.01.2018 r. doszto do zawarcia umowy posrednictwa (agencyjnej)
pomiedzy spdtkg Emonety.pl S.A. a spdtkami zaleznymi od Goldenmark S.A.: Mennica Wroctawska sp. z
0.0. oraz Goldenmark Center sp. z 0.0. W dniu 03.01.2018 r. doszto réwniez do zawarcia porozumienia
pomiedzy Goldenmark S.A. a p. Agnieszkg Mejer oraz p. Mirostawem Mejer, w ramach ktdérego strony
zobowigzaty sie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spdtce Inwestycje Alternatywne Profit S.A."

wLarzad spotki Grupa Trinity S.A. (“Emitent”) przekazuje do publicznej wiadomosci opdzniong informacie
poufng dotyczgcg podpisania przez spotki posrednio zalezne umadw licencji serwiséw internetowych oraz
cesji domen (“Umowy”). Podanie informacji poufnej do publicznej wiadomosci zostato opdznione w dniu
22 grudnia 2017 r.

Tre$¢ opdznionej informacii poufnej

Zarzad spdtki Grupa Trinity S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci informacije o podpisaniu w dniu 22
grudnia 2017 r. przez spdtki Goldenmark S.A. Systems sp. k. oraz Mennica Wroctawska Centrum Dystrybucii
sp. z 0.0., spdtki posrednio zalezne od Emitenta, ze spdtkami Inwestycje Alternatywne Profit S.A. oraz
Emonety.pl S.A. pakietu umédw, w wyniku ktdrych spdtki zalezne od Emitenta nabyty prawa do domen, w
ramach ktérych dziatajg okreslone serwisy internetowe nalezqgce do grupy kapitatowej Inwestycje
Alternatywne Profit S.A. oraz licencje na okres 12 miesiecy do poszczegdlnych elementdw tworzgcych
serwisy infernetowe zlokalizowane na tych domenach. tgczna warto$¢ Umdw wyniosta 1,44 min zt.
Spdétkom zaleznym od Emitenta przystuguje prawo odstgpienia od Umdw do dnia 31.01.2018 r.

Przyczyny opdznienia



Powodem opdznienia przez Zarzgd Grupy Trinity S.A. ujawnienia informaciji poufnej jest fakt, ze podpisanie
Umdw byto czescig prowadzonego procesu inwestycyjnego majgcego na celu stworzenie ram
prawnych dla przejecia przez Goldenmark S.A., spdtke zalezng od Emitenta, pod warunkiem
zawieszajgcym uzyskania zgody Prezesa UOKIK w postepowaniu koncentracyjnym, konfroli nad
przedsiebiorstwem spdtki Inwestycje Alternatywne Profit S.A., o ktérym Zarzgd Emitenta poinformowat w
raporcie biezgcym nr 7/2017. W chwili podpisania Umdw proces negocjacyjny dotyczgcy pozostatych
elementdw porozumienia nie byt jeszcze zakohczony. W ocenie Zarzgdu Emitenta ujawnienie informaciji
o Umowach w dniu ich podpisania mogtoby wptyngé negatywnie na dalszy proces negocjacyjny.
Drugim powodem opdznienia informacji byt fakt, ze zgodnie z tre$cig Umdw spdtkom zaleznym od
Emitenta przystugiwato prawo odstgpienia od Umdw do dnia 31.01.2018 r., ktéry to zapis zawarto ze
wzgledu na mozliwos¢ rezygnaciji w przypadku niepowodzenia rozmdw w sprawie dalszej procedury
przejecia kontroli nad spdtkg Inwestycje Alternatywne Profit S.A. W ocenie Zarzgdu Emitenta przekazanie
informacji poufnej do publicznej wiadomosci w dniu podpisania Umdw mogtoby wiec wprowadzié¢
akcjonariuszy Emitenta w btgd co do rzeczywistego stanu rozmdw w sprawie prowadzonego procesu
inwestycyjnego. W dniu 03.01.2018 r. podpisana zostata umowa inwestycyjna, powdd opdznienia

informaciji zostat wiec w tym dniu wyczerpany.”

~Spoétka Grupa Trinity S.A. ofrzymata informacje od spdtki Goldenmark S.A., iz spdtka posrednio zalezna
od Goldenmark S.A., majgca siedzibe w Republice Senegalu (Spdtka ta w dalszej czesci raportu
okreslana bedzie jako WACO0), podpisata w dniu 18 stycznia 2018 r. ze spdtkg prawa Republiki Senegalu
(dalej zwanej ,,Partnerem”) aneks do umowy o ktdrej Emitent informowat w Raportach biezgcych nr
10/2016i11/2016 (zwany dalej ,Aneksem”) . Na mocy Aneksu Partner zaptaci WACo do kohca 2018 roku
tytutem zwrotu pozyczki oraz kar umownych 1 375 000 Euro. Zaptata wskazanej kwoty nastgpi w szesciu
ratach. Zaptata wskazanej kwoty wyczerpie wszystkie roszczenia WACo w stosunku do Partnera. W
przypadku braku zaptaty ktdrejkolwiek z rat w terminie Aneks ulega rozwigzaniu. Decyzja o zawarciu
Aneksu zostata podyktowana znacznymi opdznieniami w  redlizacji przez Partnera zadania
inwestycyjnego polegajgcego na budowie instalaciji do chemicznej ekstrakcji ztota, ktéra umozliwiataby
dostawy ztota przewidziane w kontrakcie.”

+W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2018, zarzad spditki Grupa Trinity S.A. (“Emitent”) przekazuje do
publicznej wiadomosci informacije dotyczgcg ztozenia w dniu 31.01.2018r. przez Goldenmark S.A., spbtke
zalezng od Emitenta, do Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdw zgtoszenia zamiaru koncentracji
poprzez nabycie akcji spdtki Inwestycje Alternatywne Profit S.A. (“IAP") oraz uzyskanie uprawnien
osobistych dajgcych mozliwos¢ wyboru cztonka zarzgdu i wetowania istotnych decyzji dot. dziatalnosci
IAP. Uzyskanie przez Goldenmark S.A. decyzji wyrazajgcej zgode Prezesa UOKIK na dokonanie
koncentracji stanowi warunek zawieszajgcy umowy inwestycyjnej, o ktérej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 3/2018."

»Larzad spdtki Grupa Trinity S.A. (“Emitent”) przekazuje do publicznej wiadomosci informacje dotyczacq
podjecia w dniu 13.07.2018 . przez zgromadzenia wspdlnikéw spodtek zaleznych od Emitenta: GT Legal sp.
z 0.0., Grand Moore sp. z 0.0., Shallow Waters sp. z 0.0. i Silver Peak sp. z 0.0., uchwat o likwidacji ww.
spdtek. Uchwaty podjete zostaty w wyniku decyzji Emitenta o zakohczeniu dziatalnosci polegajacej na
dostarczaniu spétek na sprzedaz. Ww. spdiki nie prowadzity dziatalnosci operacyjnej.”

»Larzad spdtki Grupa Trinity S.A. (“Emitent”) przekazuje do publicznej wiadomosci informacje dotyczacq
podpisania w dniu 8 pazdziernika 2018 r. umowy sprzedazy ogdtu praw i obowigzkéw w spdtce osobowej
("Umowa"). W wyniku Umowy Emitent sprzedat ogdt praw i obowigzkdw komandytariusza w spdtce
Kancelaria Prawna Waluga i Wspdlnicy spdtka komandytowa (“Spdtka”) na rzecz niepowiqzanej z
Emitentem osoby fizycznej za kwote 9 tys. zt. Emitent, stosownie do postanowien umowy Spdtki, uzyskat
zgode drugiego ze wspdlnikdw Spdtki na zawarcie Umowy."”

Przewidywany rozwdj jednostki

W zwiqzku z ujemnymi kapitatami wtasnymi Spéitki Zarzad bedzie dgzyt do odbudowy wartosci Spdtek
portfelowych tj. przede wszystkim Goldenmark S.A. oraz Webber&Saar sp. z 0. 0. Zarzqd Spotki bedzie
koncentrowac sie na odbudowie wartosci spdtek portfelowych poprzez wsparcie merytoryczne spdtek



portfelowych w zakresie restrukturyzacji kosztowej, pomoc w identyfikacji i zamknieciu lub ograniczeniu
niedochodowych czesci dziatalnosci, wykorzystanie posiadanych kontaktéw biznesowych w celu
wsparcia w pozyskaniu nowych kontrahentéw. Zarzgd zwota jednoczesnie Zgromadzenie Akcjonariuszy
celem podjecia uchwaty co do dalszego istnienia Spdtki w zwigzku z wymogami naktadanymi przez KSH.

IX.  Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spdtka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

X. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartosé
nominalna, ze wskazaniem jakq cze$é kapitalu zakladowego reprezentujq, a takie cena
nabycia oraz cena sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spotka w okresie bilansowym nie nabywata akcji wrasnych.

Xl.  Posiadane przez jednostke (odziaty) zaktady

Spdtka nie posiada oddziatdw.

XIlI. Opis postepowan toczqcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Obecnie Spdtka nie jest strong jakiegokolwiek postepowania sgdowego, ani administracyjnego
majgcego istotne znaczenie dla jednostki. Nie posiadamy réwniez jakichkolwiek informacji wskazujgcych
na to, ze takowe postepowania zostaty wszczete lub, ze istniejg podstawy do ich przeprowadzenia.

Xlll.  Instrumenty finansowe

Poza nalezno$ciami, zobowigzaniami i srodkami pienieznymi Spdtka w okresie bilansowym posiadata
udziaty dtugoterminowe, akcje krétkoterminowe, jak réwniez pozyczki. Szerszy opis posiadanych
instrumentow finansowych zawiera sprawozdanie finansowe Spodtki.

Kazdy z przytoczonych instrumentdw generuje dla Spotki ryzyko wiasciwe ze wzgledu na swojqg specyfike.
Niemniej nalezy mie¢ na uwadze, iz ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z podejmowang przez Grupe
Trinity aktywnoscig na rynkach finansowych. Analiza ryzyka jest jednym z fundamentow wtasciwych
decyzji inwestycyjnych. W ramach Spotki zarzgdzanie ryzykiem koordynowane jest przez Zarzgd i ma na
celu minimalizacje ponoszonego ryzyka w stosunku do stopy zwrotu. Odbywa sie to m.in. poprzez
monitorowanie oraz konfrolowanie ponoszonego ryzyka w stosunku do kazde] podejmowanej
dziatalnosci.

Spotka dokonata na dzien 31.12.2018 r. przeszacowania warto$ci godziwej posiadanych udziatow:

Goldenmark S.A. — pomimo trudnej sytuacji finansowej Goldenmark S.A. nie zaprzestaje dziatalnosci
prowadzi dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu dostosowanie modelu biznesowego do obecnych
warunkdw rynku ztota inwestycyjnego, jednakze brak mozliwosci sporzgdzenia na dzien bilansowy
wysoce prawdopodobnych prognoz finansowych (ze wzgledu na brak okreslenia na dzien dzisiejszy



ostatecznego ksztattu dziatalnodci spdtki), a tym samym ustalenia rzetelnej wartosci godziwej,
poskutkowat ostroznosciowq decyzjg Zarzgdu o dokonaniu catkowitego odpisu aktualizacyjnego.

Webber&Saar sp. z 0. 0. - gtdwne zrédto wartosci Webber & Saar sp. z 0.0. stanowiqg udzielone pozyczki,
jednakze na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego zarzad nie byt w stanie zbadac sytuacii
finansowej wszystkich dtuznikdéw, a tym samym doktadnie oceni¢ prawdopodobienstwa sptaty
udzielonych pozyczek, a tym samym dokona¢ wyceny wartosci godziwej. Podobnie jak w przypadku
Goldenmark S.A. Zarzgd zdecydowat sie na ostrozno$ciowe dokonanie petnego odpisu aktualizujgcego.

Solino sp. z 0. 0. w upadtosci — ze wzgledu na upadtos¢ Zarzgd przyjmuje wartos¢ 0 PLN, przy czym Spdtka
informowata juz we wczesniejszych raportach EBlI o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego ze wzgledu na
upadtos¢ Solino sp. z 0. 0. oraz przyjmowata warto$¢ 0 PLN w sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok.

Borkbeit Holdings Ltd - Zarzgd nie byt w stanie ustali¢ sytuacji finansowej tej spdtki, zdecydowano wiec o
odpisie akftualizujgcym do 0 zt.

GT Legal sp. zo. 0. w likwidaciji - ze wzgledu na postawienie tej spdtki w stan likwidacji, zarzad zdecydowat
o petnym odpisie aktualizujgcym.

Pozostatych spodtek — w wartosci ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych.

W sktad ryzyk, zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi, na ktére narazona jest Spdtka
wchodzg:

Ryzyko rynkowe i techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Spdtka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Spdtka w trakcie
dokonywania inwestycji nabywa te instrumenty, ktdre jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem
stfandardowych modeli wyceny danego instrumentu. Grupa Trinity SA podejmuje decyzje dokonujgc
wyceny rynkowej danych nabywanych instrumentéw opierajgc sie na aktualnych i prognozowanych
warunkach rynkowych, sytuacji wewnetrznej Spoéiki, informacjach pozyskanych z wiodgcych serwisdw
informacyjnych. W pdzniejszymn momencie Spdtka nie wyklucza, ze ze wzgledu na zmiany warunkdw
rynkowych lub sytuacje w spdtkach portfelowych ustalenie wartosci godziwej w oparciu o standardowe
metody bedzie utrudnione lub niemozliwe, tym samym konieczne moze by¢ dokonanie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ inwestycii.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe i stép procentowych:

Spdétka nie przeprowadza istotnych transakcji rozliczanych w walucie obcej oraz nie posiada istotnych
kredytéw i pozyczek w walucie obcej. Udzielone pozyczki nie stanowiq istotnej pozycji aktywdw Spdiki.
Istothg pozycje stanowig natomiast otrzymane pozyczki. Ryzyko zwigzane z ofrzymanymi pozyczkami jest
jednak zmnigjszone w wyniku zastosowania statej stopy procentowej oraz zacigganiem pozyczek przede
wszystkim od podmiotdw powigzanych ze Spotkg.

Ryzyko zwiqzane ze zmiang wartosci inwestycji

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ inwestycyjng w jednostki o zréznicowanym profilu dziatalnosci, w tym
réwniez w podmioty znajdujgce sie na poczgtkowym etapie rozwoju, wyniki finansowe Spdtki sg
uzaleznione zardwno od biezgcych przeptywdw generowanych przez inwestycje, jok rdwniez ostatecznej
ceny osiggnietej w momencie dokonywania dezinwestycji. Powyzsze rodzi ryzyko, iz w przypadku
niekorzystnych zmian koniunktury rynkowej, w poszczegdinych branzach spdtek portfelowych jak rdwniez
przeprowadzonej btednej oceny potencjalnych mozliwosci rozwojowych poszczegdlnych podmiotdw,
Spdétka moze wypracowaé wyniki znacznie odbiegajgce od zaktadanych, co moze przetozy¢ sie
negatywnie na realizowanq strategie rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej. Ograniczeniem powyzszego

ryzyka jest zaktadana przez Spotke dywersyfikacja posiadanego portfolia podmiotdw, jak réwniez ciggta



analiza otoczenia gospodarczego oraz notowanych wynikdw przez poszczegdlne inwestycje. Ponadto
w ramach podpisywanych uméw inwestycyjnych Spdtka dagzy do moZliwie najpetniejszego
zabezpieczenia swoich intereséw uzaleznicjgc wejscie kapitatowe od zrealizowania przez jednostke
bedagcq przedmiotem transakcji wybranych wskaznikéw finansowych.

Spodtka zamierza w dalszym ciggu kontynuowadé prowadzong polityke inwestycyjng, a wiec realizowac
inwestycje w perspektywiczne podmioty, w gtéwnej mierze z rynku niepublicznego celem wypracowania
mozliwie wysokiej stopy zwrotu. MoZliwos¢ osiggniecia ponadprzecietnego zwrotu z inwestycji moze byé
jednak uwarunkowana konieczno$cig poniesienia podwyzszonego poziomu ryzyka, ktéry wynika miedzy
innymi z charakteru podmiotéw niepublicznych. Inwestycje na rynku niepublicznym mogg ponadto
charakteryzowaé sie ograniczong ptynnoscig co moze uniemozliwi¢ zakohczenie inwestycji w
poczgtkowo przyjetym horyzoncie czasowym lub jej zakohczenie z duzym dyskontem. Dodatkowo ze
wzgledu na mniejszg transparentno$¢ spdtek niepublicznych utrudniona moze by¢ réwniez wtasciwa
wycena posiadanych aktywdw, co moze przyczyni¢ sie do wypracowania nizszej niz poczgtkowo
zaktadano stopy zwrotu. Celem ograniczenia wymienionych ryzyk Spdtka w swojej strategii zaktada
inwestycje w podmioty, ktére w przeciggu maksymalnie kilku lat bedg gotowe do sprzedazy inwestorowi
branzowemu lub finansowemu albo debiutu na rynku regulowanym lub rynku NewConnect.

Pomimo ujemnej wysokosci kapitatéw wtasnych w ocenie Zarzgdu nie ma zagrozenia co do kontynuacii
dziatalnos$ci przez Spotki, co zostato zaprezentowane w nocie 2.5.3. do sprawozdania finansowego Spdiki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako zagrozenie brakiem mozliwosci sptaty zobowigzan przez wierzycieli
Spdtki. Ryzyko kredytowe moze wigzac sie z wiarygodnosciq kredytowq klientéw oraz podmiotdw, w ktdre
dokonuje sie inwestyciji. Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, to gtébwnie
udzielone pozyczki oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego Spdtka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientow oraz
wierzycieli w zakresie regulowania ptatnosci. Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Spdtka stara sie dokonywac transakciji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Spotka stara sie
takze minimalizowac ryzyko poprzez dywersyfikacje przychoddw i pozyskiwanie nowych klientow.

Ryzyko zwiqzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Spdétka gromadszi i lokuje Srodki pieniezne w bankach, ktére w opinii Zarzgdu sg wiarygodne. Diatego
ryzyko zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi uznaje za nieistotne.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami w dluine papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Spdétka nie posiada inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz w dtuzne
papiery wartosciowe. Spdtka ogranicza ryzyko zwigzane z tego typu inwestycjami poprzez state
monitorowanie wyptacalnosci emitentow.

Ryzyko kredytowe zwiqzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowymi

Ryzyko ptynnosci

Spdétka moze zostaé narazona na ryzyko utraty ptynnosé, przy czym w ocenie Zarzgdu ryzyko to pomimo
ujemnej wysokosci kapitatdw wtasnych nie jest wysokie. Spdtka posiada bardzo niskie koszty state
dziatalnosci, a gtéwny wierzyciel Spdtki jest kontrolowany przez Spotke, ktéry nie bedzie podejmowat
dziatah windykacyjnych w ciggu nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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