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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy Harper Hygienics S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Harper Hygienics S.A.
(Spodtka) z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 142A, ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dziert 31 marca 2019 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu
oraz informacje dodatkowa zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 marca
2019r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

e  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” - t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 351).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 31 lipca 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdin. zm.)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
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od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegltych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienia

1. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego rocznego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg
aktywa obrotowe Spoétki o kwote 71 445 tys. zt, co wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci,
ktéra moze budzi¢ znaczgce watpliwosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w zwigzku
z mozliwoscig wystapienia problemoéw z biezacg ptynnoscia. Rozumiejgc wystepowanie ryzyk
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci Zarzad Spétki przedstawit w nocie 5.25 do rocznego
sprawozdania finansowego oraz w dodatkowym oswiadczeniu dotyczacym zdolnosci
kontynuacji dziatalnosci, sytuacje finansowg, jak réwniez podjete przez Zarzad dziatania
zmierzajgce do ograniczenia ryzyka braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke. Ponadto Spoétka uzyskata zapewnienie od wtasciciela — Comfort letter — o wsparciu
finansowym przez kolejne 12 miesiecy.

2. Zwracamy uwage, ze W nocie 5.18.4 Zyski zatrzymane/ niepokryte straty Spétka ujawnita
korekte btedu podstawowego w kwocie 4 562,8 tys. zt. Korekta ta zostata prawidtowo ujeta w
ksiegach Spotki i dotyczyta btednie ujetego przychodu rozpoznanego w 2017 na podstawie
zawartej umowy na badania R&D z jednym z klientow. Powyzsza kwestia nie jest przedmiotem
zastrzezenia.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoniczony 31 marca 2018 roku zostato zbadane przez
dziatajagcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez
zastrzezen, z objasnieniem na temat tego sprawozdania w dniu 31 lipca 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko oraz
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Kontynuacja dziatalnosci

W trakcie badanego okresu
wystepowato istotne ryzyko zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien bilansowy Spétka
wykazata w rocznym sprawozdaniu
finansowym zobowigzania
krotkoterminowe w kwocie

139 541 tys. zt, ktdre przewyzszaty
aktywa obrotowe o kwote 71 445 tys. zt.

Ujawnienia dotyczgce zatozen
kontynuacji dziatalnosci zostaty ujete w
nocie 5.25 do sprawozdania
finansowego.

W ramach procedur badania udokumentowalismy i przeanalizowalismy aneksy z
dnia 14 maja 2019 r. dotyczagce umoéw kredytowych. Zmiany dotyczyty gtdwnie
zmian harmonogramu ptfatnosci rat kapitatowych oraz warunkéw umowy do
umowy z mBank S.A. o kredyt inwestycyjny z dnia 23 czerwca 2015 roku.

DokonaliSmy réwniez analizy prognoz finansowych przedstawionych przez
Spotke, weryfikacje zasadnosci przyjetych zatozen oraz analize wrazliwosci
prognoz finansowych w przypadku zmiany istotnych zatozen.

Sprawozdanie z badania zawiera objasnienie w tym zakresie.

Odroczony podatek dochodowy

W sprawozdaniu finansowym Spodtka
wykazata aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 16 610
tys. zt.

Istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie w
stanie zrealizowac tego aktywa w petnej
wysokosci.

Ujawnienia dotyczace aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego
zostaty zaprezentowane w nocie 5.9. do
sprawozdania finansowego.

Podczas badania przeprowadziliSmy nastepujgce procedury w odniesieniu do
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

o zweryfikowalismy zasadnos¢ i prawidtowosé ujecia podatku
odroczonego w sprawozdaniu finansowym,

e  przeanalizowaliémy zmiany w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego,

e  ustosunkowaliSmy sie do przedstawionego przez Zarzad analizy
odzyskiwalnosci aktywow z tytutu podatku odroczonego nie wnoszac
istotnych zastrzezen.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe;j i finansowe]j oraz wyniku finansowego Spétki, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji, kiedy kierownictwo albo zamierza dokonaé likwidacji Spoétki, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci bgdZz nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez kierownictwo Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez kierownictwo Spétki;

. wyciggamy whniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez kierownictwo Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowoddw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawad w znaczgcg watpliwosc zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
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dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnodci;

. oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacije.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje, miedzy innymi, o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby byé racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 marca
2019r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i
oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o
rachunkowosci, ktore sg wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 marca 2019 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spoétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaja
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
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informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do
poinformowania, czy Spdtka sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz
wydania opinii, czy Spdtka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a
Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym Rade Nadzorczg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pdin. zm.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spéfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego bedacego integralng czescia
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci (punkt 3.31) Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, lit. b, lit. g, lit. j, lit. k oraz lit. i Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, lit. h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych
Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Spodtka sporzadzita

oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalisSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Harper Hygienics S.A.
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2019 roku

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o wypefnieniu innych obowiqzkéw wynikajgcych z przepisow prawa

Spétka nie dopetnita obowigzku, wynikajgcego z artykutu 69 § 1 ustawy o rachunkowosci, dotyczgcego
terminowego, obowigzku ztozenia rocznego sprawozdania finansowego za rok sprawozdawczy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2017 roku a konczacy sie 31 marca 2018 roku wraz z odpowiednimi
dokumentami we wtasciwym rejestrze sgdowy. Spétka ztozyta ww. dokumenty w KRS w dniu 24
pazdziernika 2018 roku przy obowigzujgcym terminie 15 dni od daty zatwierdzenia sprawozdania
finansowego (27 wrzesnia 2018 roku).

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz przepisami art. 136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Spotki
z dnia 17 grudnia 2018 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest David J. James, dziatajagcy w imieniu Strategia
Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w 00-490 Warszawa, Wiejska 12a wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3246, w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Dokument
podpisany przez
J JMMZ— David James

David J. James
Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 90024
W imieniu Strategia Audit Sp. z 0.0. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
nr ewidencyjny 3246

Minsk Mazowiecki, 31 lipca 2019 r.
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