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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej Nota
Przychody 7,9
Koszt wtasny sprzedazy 7,10

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 11
Koszty ogdlnego zarzadu 7,10
Pozostate koszty operacyjne 12

Straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto 13

Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie bedq podlegac
reklasyfikacji do zysku lub straty biezqcego okresu

Zmiana wartosci godziwej instrumentow kapitatowych 19
Wycena $wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody, ktore podlegajg lub mogq podlegac
reklasyfikacji do zysku lub straty bieiqcego okresu

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek dziatajgcych za granica

Efektywna czes$¢ zmian warto$ci godziwej przy
zabezpieczaniu przeptywow pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku 20.2
lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw

20.2

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wtascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zf)

2019r. 2018 r.*

(niebadane) (niebadane)
167 962 160 244
(45 837) (20 197)
122125 140 047
1987 4910
(62 766) (16 588)
(321) (3110)
(16) (59)
61 009 125 200
5 885 6414
(7 948) (14 240)
(2063) (7 826)
79 115
59 025 117 489
(21 484) (23 526)
37 541 93 963
(142) 382
(107) (33)
48 (67)
(201) 282
78 62
(48) (297)
1148 1596
(209) (247)
969 1114
768 1396
38 309 95 359
35138 91209
2403 2754
37 541 93963
35929 92618
2380 2741
38 309 95 359
0,14 0,37
0,14 0,37

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrz nota 6.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktére stanowig integralng czesc skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granicg

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigazania z tytutu leasingu

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséow**

Zobowigzania z tytutu umow**

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota = 30 czerwca 2019 r.

31 grudnia 2018 r.*

1 stycznia 2018 r.*

(niebadane)
14 31533 33663 36 666
15 444 810 449 922 473548
16 6733 3765 3870
1149 1070 1034
479 688 419 343 434 147
17 28103 28 582 71019
992 016 936 345 1020284
2592 2724 2630
1651 1823 1403
10 18908 2560
18 22421 37 360 25452
272 604 333741 396 900
299 278 394 556 428 945
1291294 1330901 1449 229
20

20.1 185 447 185 447 185 447
7 430 7 430 7 430

292 407 -
20.2 (1518) (2 409) (4 443)
511246 429324 281675
143 132 184
41470 179738 218114
744 510 800 069 688 407
6982 4602 4694
751492 804 671 693 101
9 888 33229 76 295

5 3056 - -
3589 2897 4602
5607 6022 6 854
18 788 18 385 19 160
21 298 254 297 363 362 244
339182 357 896 469 155
46111 44176 40943

5 122 - -
2518 3749 6 456
12 738 204 337
37736 30 287 188104
4427 4090 381
1592 832 832
6997 6102 4962
21 88 379 78 894 44958
200 620 168 334 286 973
539 802 526 230 756 128
1291294 1330901 1449229

* Dane przeksztatcone w zwiazku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

** Pozycje przeksztatcone na dzien 1 stycznia 2018 r. w zwigzku znowg prezentacjg kwot otrzymanych na poczet naleinej optaty za przejazd Autostradg
A-4 Katowice-Krakdw zastosowana na dzien 31 grudnia 2018 r. (patrz nota 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakoriczony

31grudnia 2018r.)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktére stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach zfotych Nota 2019r. 2018 r.*
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 59 025 117 489
Korekty
Amortyzacja 10 28213 25953
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 78 62
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Zysk ze zby?l::.\/I!kW|dac!| rzeczowych aktywow trwatych 1 (187) ©)
oraz wartosci niematerialnych
Odsetki i dywidendy (2 986) (2 287)
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych (79) (115)
Zmiana stanu naleznosci 14 946 (12 906)
Zmiana stanu zapaséw 132 (53)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 9178 2772
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 1926 (19 543)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresdw** 345 336
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow** 895 388
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 111 486 112 087
Podatek dochodowy zaptacony 10 266 (9 388)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 121 752 102 699
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy inwestycyjne 6 380 6 769
Sprzedaz wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 192 99
aktywow trwatych
Dywidendy od jednostek stowarzyszonych - 171
Odsetki otrzymane 6188 6 499
Wydatki inwestycyjne (73 259) (22 510)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (12 655) (11 927)
aktywow trwatych
Dtugoterminowe |okaty srodkdw przeznaczonych na (60 604) (10 583)
inwestycje
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (66 879) (15 741)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woydatki finansowe (116 010) (155 215)
Dywidendy wyptacone, w tym przypadajace na: 20.5 (91 487) (75 699)
wiascicieli Jednostki Dominujacej (91 487) (71 706)
udziaty niekontrolujace - (3993)
Wydatki na sptate kredytdw i pozyczek (21 702) (20 036)
Odsetki zaptacone (2 696) (3878)
Pfatnosci zobowiazan z tytutu leasingu (125) -
Ptatnos$ci z tytutu Koncesji - (55 602)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (116 010) (155 215)
Przeptywy pienigzne netto ogétem (61 137) (68 257)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (61 137) (68 257)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 333741 396 900
okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 272 604 328643

okresu sprawozdawczego
* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

** Pozycje przeksztatcone za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. w zwigzku z nowa prezentacjg kwot otrzymanych na
poczet naleiznej optaty za przejazd Autostrada A-4 Katowice-Krakéw zastosowang na dzien 31 grudnia 2018 r. (patrz nota 5

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowad facznie z informacjami dodatkowymi,

ktére stanowig integralng czesc skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALtOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.
Skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Sréodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach ztotych

Roéznice kursowe

K?p_l.tal . Kaplt_a i .. Kapitatz tytulu  Pozostate z przeliczenia A Kapitat wtasny
. z emisji akcji  z aktualizacji ) B , zatrzymane . . 5

. Kapitat .. stosowania kapitaty sprawozdan wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny

(niebadane) powyzej ich wyceny L. . oraz ) . ;
zaktadowy .. . . rachunkowosci rezerwowe finansowych . Jednostki niekontrolujace razem
wartosci instr t ) X . . niepokryte .
3 : B p i zap Y C ch Dominujacej
nominalnej kapitatowych R straty
za granica

Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. 185 447 7430 407 (2 409) 429 324 132 184 975 805 306 4602 809 908
Wptyw zmiany podejs$cia* - - - - - - (5237) (5237) - (5 237)
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r.* 185 447 7430 407 (2 409) 429 324 132 179 738 800 069 4602 804 671
2Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 35138 35138 2403 37 541
Inne catkowite dochody: - - (115) 891 (10) 11 13 790 (23) 767
Efektyvs./na czt?sc zmian W? rtos.m .g9d2|wej przy . _ _ (48) _ . _ (48) _ (a8)
zabezpieczaniu przeptywow pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 1148 - - - 1148 - 1148
lub straty biezgcego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - - - (79) (79) (28) (107)
Zmiana wartos$ci godziwej instrumentow kapitatowych - - (142) - - - - (142) - (142)
R.oznlce kursqwez przellcz.enl'fx sprawozdan. _ _ _ _ (10) 11 77 78 _ 78
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - 27 (209) - - 15 (167) 5 (162)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (115) 891 (10) 11 35151 35928 2380 38 308
Woyptata dywidendy - - - - (91 487) - - (91 487) - (91 487)
Przen|e5|en'|e zysku na pozostate kapitaty _ _ _ _ 173 419 - (173419) : : )
rezerwowe i zapasowy
Stan na dzier 30 czerwca 2019 r. 185 447 7430 292 (1518) 511 246 143 41470 744 510 6982 751492

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrz nota 6.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowadé tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czes$é skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.
Skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Réznice kursowe

Ka,?',ta' .. Kaplt.a ! .. Kapitat z tytutu  Pozostate z przeliczenia Zyski Kapitat wtasny
) z emisji akcji  z aktualizacji ) . R zatrzymane e . .

. Kapitat L. stosowania kapitaty sprawozdan wiascicieli Udzialy Kapitat wtasny

(niebadane) powyzej ich wyceny L. . oraz . . .
zaktadowy .. A . rachunkowosci rezerwowe finansowych ) Jednostki niekontrolujace razem
wartosci instrumentéw ) P . . niepokryte Lo
. . A zabezpieczen izapasowy jednostek dziatajacych Dominujacej
nominalnej kapitatowych A straty
za granicg

Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 185 447 7430 - (4 443) 281675 184 223186 693 479 4694 698 173
Wptyw zmiany podejs$cia* - - - - - - (5072) (5072) - (5072)
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. * 185 447 7430 - (4 443) 281675 184 218114 688 407 4694 693 101
2Zysk netto za okres sprawozdawczy* - - - - - - 91 209 91209 2754 93963
Inne catkowite dochody: - - 309 1052 38 21 (11) 1409 (13) 1396
Efektywna czgs’é zmian w? rtos:ci quzi wej przy ) . R (297) R . R (297) : (297)
zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 1596 - - - 1596 - 1596
lub straty biezacego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - - - (17) (17) (16) (33)
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw kapitatowych - - 382 - - - - 382 - 382
sznlce kurso'wezprzellcz'emé sprawozdan' . . . . 38 ”n 3 62 . 62
finansowych jednostek dziatajgcych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (73) (247) - - 3 (317) 3 (314)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - 309 1052 38 21 91198 92618 2741 95 359
Wyptata dywidendy - - - - - - (71 706) (71 706) (3993) (75 699)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - 147 623 - (147 623) - - -
Stan na dzieh 30 czerwca 2018 r.* 185 447 7430 309 (3391) 429 336 205 89983 709 319 3442 712761

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrz nota 6.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowadé tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czes$é skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spoétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalnos$¢ Grupy obejmuje m.in.:

= budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakéw,

=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

=  wynajem pomieszczen.

Poza Spdtka w sktad Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2019 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Data
Udziat w .
Gtéwny obszar kapitale objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba i L. Status spotki L kontroli/ .
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksemburg D2|afalnos.c w zakresie Jednqstka 100% 2005 r. Metoda petna
zarzadzania zalezna
| A B i ekspl j ki
Stalexport Autostrada Mystowice udowa i eksploatacja Jednqst a 100%* 1998 . Metoda pefna
Matopolska S.A. autostrady zalezna
Eksploatacj Jednostk:
VIA4 S.A.*¥* Mystowice sploatacja N no.s @ 55%* 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Administ i Jednostk: Metod
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice . minis row’aple . ecnostia 40,63% 1994 r. etoda p’re}w
nieruchomosciami stowarzyszona wtasnosci
Petrostal S.A. w likwidacji*** Warszawa | Potka nie prowadzi Jednostka 100% 2005 . -
dziatalnosci zalezna

* Poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.;

** Dokonujac oceny sprawowania kontroli uwzgledniono fakt, ze Spétka miata i nadal ma (obecnie za posrednictwem jednostki zaleznej
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) decydujacy wptyw na definicje celu oraz modelu funkcjonowania VIA4 S.A., operatora koncesyjnego
odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw (patrz nota 4), w tym na istotne dziatania operacyjne i finansowe. Spétka dzieki posiadanemu
udziatowi w kapitale zaktadowym moze réwniez samodzielnie decydowac o polityce VIA4 S.A. w zakresie wyptaty dywidend.

*** podmiot nie objety konsolidacja ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

W pierwszym pdétroczu 2019 r. nie odnotowano zmian zaréwno w sktadzie, jak i w strukturze Grupy.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2019 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej wyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy).
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018.757), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikow finansowych za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2019 r., ktory uznaje sie za biezgcy $rédroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu
31 lipca 2019rr.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra jest rowniez jej walutg funkcjonalng Spétki, po
zaokragleniu do petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
0s3dow, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach
i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktére nie wynikajg
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktdrym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skrécone s$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 15, 16, 17, 18 i 21.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skréoconym srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie przewiduje sie aby nowe standardy oraz
zmiany do obecnie obowigzujacych standardéw mogty mieé istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz pierwszy.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skrdoconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Informacje dotyczagce Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakow, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia (,,Przedsiewziecie”) polegajacego na budowie
ptatnej autostrady A-4 (poprzez przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet
Murckowska, km 340,2) - Krakéw (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak réowniez prowadzenie
i zakonczenie pozostatych robdt budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczacych sie w marcu 2027 r.

Podstawowym Zzrddtem przychoddéw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej sg
przychody z tytutu poboru optat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkdbw z pasa drogowego autostrady. W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji
i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla
szczegbtowy zakres obowigzkéw Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmujacych scisle okreslone roboty
budowlane.

Ponadto, w ramach obowigzkéw okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz:

(i) dokonat na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci z tytutu koncesji (,Ptatnosci z tytutu
Koncesji”) dotyczacych spfaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu
w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakow przejetego przez Koncesjonariusza);

(ii) jest zobowigzany do dokonywania na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci stanowigcych
udziat Skarbu Panstwa w zyskach Przedsiewziecia (,,Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa”).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzgdzania oraz facznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap II), ktére sg lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podrdznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przejsé dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkéw z wszelkich
budynkdw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.
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Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz umowy kredytowej
(,Konsorcjalna Umowa Kredytowa”) pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum (,Konsorcjum”): PEKAO S.A., FMS
WERTMANAGEMENT, KfW IPEX-Bank, BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Portigon AG (London Branch),
uzalezniajg mozliwos¢ dokonywania Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa oraz wyptat dywidend dla
akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakonczenia okreslonego etapu robot budowlanych, osiggniecia
minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi dtugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych
w wymaganej wysokosci.

W | pétroczu 2019 r. Koncesjonariusz ujat zobowigzania z tytutu Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa
na ogdlng kwote 54 558 tys. zt brutto (44 356 tys. zt netto), z czego 47 975 tys. zt zaptacono przed koricem
okresu sprawozdawczego. Dodatkowo Koncesjonariusz szacuje, ze z kwoty srodkéw pienieznych bedacych
W jego posiadaniu na dzien 30 czerwca 2019 r., kwota 23 456 tys. zt (netto) bedzie przypisana do Ptatnosci na
rzecz Skarbu Panstwa okre$lonej wedtug stanu na najblizszy dzien kalkulacji, tj. 30 wrzeénia 2019 r.

Grupa ujmuje zobowigzanie do dokonania Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa dopiero na dzien kalkulacji,
tj. odpowiednio 31 marca oraz 30 wrzesnia, po spetnieniu kryteriw powodujgcych powstanie obowigzku
zaptaty przewidzianych w Umowie Koncesyjnej oraz Konsorcjalnej Umowie Kredytowe;.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw oraz interpretacji, a takze modyfikacji
obowigzujacych standardéw, ktére majg zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub pdziniej, Grupa przygotowata skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w oparciu o te same zasady rachunkowosci co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Ponizej zaprezentowano te zmiany,
ktore miaty istotny wptyw na niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dodatkowo, z dniem 1 stycznia 2019 r. Grupa zmienita dotychczasowe podejscie w zakresie ujmowania Opfat
koncesyjnych, w rezultacie dokonujgc przeksztatcenia danych za okresy poréwnawcze (patrz nota 6).

MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing
oraz interpretacje odnoszgce sie do tego typu umow. W przypadku leasingobiorcéw standard wprowadza
pojedynczy model ewidencji umoéw spetniajacych definicje leasingu, natomiast leasingodawcy nadal bedg
rozréznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu, a w przeciwnym przypadku
leasing operacyjny.

i) Stosowane zasady rachunkowosci

Biorac pod uwage zakres w jakim MSSF 16 wptynat na dotychczasowg polityke rachunkowosci Grupy, ponizej
przytoczono zasady rachunkowosci wytgcznie w odniesieniu do przypadkow, w ktérych Grupa wystepuje w roli
leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu jest pierwotnie wyceniane w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem
stopy procentowej leasingu, a jezeli stopy tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomoca kraiicowej stopy procentowe;j
Grupy.
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Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych, oraz

=  zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu,
lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia sktadniki aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Po poczatkowym ujeciu sktadniki te s3 wyceniane wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci, z uwzglednieniem korekt wynikajgcych z ww. aktualizacji wyceny zobowigzan
z tytutu leasingu.

Jezeli sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej, jest
prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako nieruchomos¢ inwestycyjna.

W przypadku leasingéw krétkoterminowych oraz leasingdw, w ramach ktdérych bazowy sktadnik aktywéw ma
niskg wartos¢, Grupa ujmuje opfaty leasingowe jako koszty metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

ii) Wplyw pierwszego zastosowania standardu

Grupa zastosowata MSSF 16 retrospektywnie z facznym efektem implementacji ujetym na dzien pierwszego
zastosowania jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2019 r., jako korekta salda poczatkowego zyskéw zatrzymanych
w tymze dniu. W konsekwencji dane poréwnawcze nie podlegaty przeksztatceniu.

Grupa dotychczas traktowata posiadane prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu
operacyjnego, ujmujgc optaty wnoszone z tego tytutu w zysku lub stracie okresu, ktérego dotyczyty.
W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Grupa rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezgcej
pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntdw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.),
zdyskontowanych przy zastosowaniu kraricowej stopy procentowej Spoétki (3,67%) w dniu pierwszego
zastosowania. Zobowigzanie z tytutu leasingu (optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu) na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16 wyniosto 3 247 tys. zt. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Grupa ujeta w kwocie rdwnej ww. zobowigzaniu, tak wiec wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy na dzien
1 stycznia 2019 r. nie ulegta zmianie. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, jako ze spetnia definicje
nieruchomosci inwestycyjnej, zostat zaprezentowany w skréconym srdédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtasnie w ramach rzeczonej pozyc;ji (patrz nota 16).
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zmiana podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych

Zgodnie z Umowg Koncesyjng Koncesjonariusz periodycznie wnosi na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego
optaty koncesyjne (,Opfaty koncesyjne”), na ktdre sktadajg sie (i) czynsz za korzystanie (uzywanie oraz
pobieranie pozytkdéw) z pasa drogowego koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow oraz (ii) zwrot
kosztédw nadzoru i kontroli ponoszonych przez GDDKIA.

Dotychczas Optaty koncesyjne ujmowane byty przez Grupe w zysku lub stracie okresu, ktdrego dotyczyty.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. Grupa, majac na wzgledzie cheé lepszego odzwierciedlenia celowosci
oraz bezwarunkowego charakteru Optat koncesyjnych, a co za tym idzie zwiekszenia przejrzystosci
i przydatnosci informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dla jego uzytkownikdw,
dokonata zmiany podejscia w zakresie ujmowania ww. ptatnosci.

Zgodnie z nowym podejsciem, z uwagi na fakt ze:

e  Optaty koncesyjne nie s3 wnoszone za prawo do odrebnych od ustug koncesjonowanych débr lub
ustug lub za odrebne od infrastruktury w zakresie KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane prawo
do uzywania aktywa, ktore jest leasingiem;

e Umowa Koncesyjna spetnia przestanki do zastosowania modelu wartosci niematerialnej wg KIMSF 12;

e obowigzek wnoszenia Opfat koncesyjnych nie jest uwarunkowany osiggnieciem przez Grupe
okreslonych efektow prowadzonej dziatalnosci lub wystgpieniem konkretnego zdarzenia z nig
zwigzanego;

e wysokos¢ Optat koncesyjnych podlega okresowej indeksacji wedtug wskaznika cen towardow i ustug
konsumpcyjnych;

Grupa uwzglednita biezgcg wartos¢ pozostatych do wniesienia Optaty koncesyjnych (warto$¢ godziwg
wynagrodzenia) przy wycenie zobowigzania z tytutu nabycia koncesyjnych wartosci niematerialnych (prawa do
pobierania optat od uzytkownikéw autostrady).

Grupa dokonata implementacji nowego podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych retrospektywnie - dane
finansowe za okresy poréwnawcze zostaty przeksztatcone zgodnie z wymogami MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

Rozpoznana w korespondencji z koncesyjnymi wartosciami niematerialnymi biezgca wartos$¢ pozostatych do
whiesienia Optat koncesyjnych zostata okreslona na dzien powstania zobowigzania do wnoszenia ww. opfat,
czyli odpowiednio 1 stycznia 2000 r. w przypadku czynszu, oraz 1 stycznia 2001 r. w przypadku zwrotu kosztow
nadzoru i kontroli, poprzez zdyskontowanie nominalnej wartosci przysztych ptatnosci przy pomocy
historycznych stép procentowych okreslonych dla ww. dat, tj. odpowiednio 19,20% oraz 19,45%.

Pdzniejsze zmiany zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych wynikajgce z aktualizacji ich wysokosci koryguja
wartos$¢ koncesyjnych wartosci niematerialnych. Koszt odsetkowy zobowigzania (odwrdcenie dyskonta)
odnoszony jest w koszty finansowe biezgcego okresu.

W odniesieniu do koncesyjnych wartosci niematerialnych Grupa stosuje metode amortyzacji najlepiej w jej
przekonaniu odzwierciedlajgcg sposdb konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych z nich osigganych,
a mianowicie metode naturalng, dla zdefiniowania ktérej podstawg stat sie prognozowany srednioroczny
przyrost ruchu na objetym koncesjg odcinku autostrady w trakcie okresu jej obowigzywania.
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za
okresy poréwnawcze uwzglednione w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2018 r.

wpfyw zmiany

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2018 r. . 31 grudnia 2018 r.
podejscia
opublikowane przeksztatcone

AKTYWA

Wartosci niematerialne 441 154 8768 (1) 449922
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 353 1229 (2) 28 582
Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 457 841 - 457 841
Aktywa trwate 926 348 9 997 936 345
Aktywa obrotowe 394 556 - 394 556
Aktywa razem 1320904 9997 1330901
PASYWA

Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 184 975 (5237) (3) 179738
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego 620331 - 620331
Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej 805 306 (5237) 800 069
Udziaty niekontrolujace 4602 - 4602
Kapitat wiasny razem 809 908 (5237) 804 671
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6318 12067 (4) 18 385
Pozostate pozycje zobowigzan dtugoterminowych 339511 - 339511
Zobowiazania diugoterminowe 345 829 12 067 357 896
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 120 3167 (4) 30287
Pozostate pozycje zobowigzan krétkoterminowych 138 047 - 138 047
Zobowigzania krétkoterminowe 165 167 3167 168 334
Zobowigzania razem 510996 15234 526 230
Pasywa razem 1320904 9997 1330901

(1) Rozpoznanie koncesyjnej wartosci niematerialnej w odniesieniu do Optat koncesyjnych;

(2) Skumulowany wptyw zmiany podejscia na wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego;

(3) Skumulowany wptyw zmiany podejScia na zyski zatrzymane oraz niepokryte straty, w tym na zysk netto
za okres sprawozdawczy;

(4) Rozpoznanie zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r.

wplyw zmiany

w tysigcach ztotych 1 stycznia 2018 r. . 1 stycznia 2018 r.
podejscia

opublikowane przeksztatcone
AKTYWA
Wartosci niematerialne 463 855 9693 (1) 473 548
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 829 1190 (2) 71019
Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 475717 - 475717
Aktywa trwate 1009 401 10 883 1020 284
Aktywa obrotowe 428 945 - 428 945
Aktywa razem 1438 346 10 883 1449 229
PASYWA
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 223186 (5072) () 218 114
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego 470293 - 470 293
Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujacej 693 479 (5072) 688 407
Udziaty niekontrolujace 4 694 - 4 694
Kapitat wiasny razem 698 173 (5072) 693 101
Zobowiazania
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6374 12786 (4) 19 160
Pozostate pozycje zobowigzan dtugoterminowych 449 995 - 449 995
Zobowiazania dtugoterminowe 456 369 12786 469 155
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 184 935 3169 (4) 188 104
Pozostate pozycje zobowigzan krétkoterminowych 98 869 - 98 869
Zobowiazania krétkoterminowe 283 804 3169 286 973
Zobowiazania razem 740173 15 955 756 128
Pasywa razem 1438 346 10 883 1449 229

(1) Rozpoznanie koncesyjnej wartosci niematerialnej w odniesieniu do Optat koncesyjnych;

(2) Skumulowany wptyw zmiany podejscia na wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego;

(3) Skumulowany wptyw zmiany podejscia na zyski zatrzymane oraz niepokryte straty, w tym na zysk netto
za okres sprawozdawczy;

(4) Rozpoznanie zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r.

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej

Przychody
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

2Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Zysk przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

wplyw zmiany

| potrocze 2018 r. . | potrocze 2018 r.
podejscia
opublikowane przeksztatcone
160 244 - 160 244
(19 740) (457) (1) (20 197)
140 504 (457) 140 047
4910 - 4910
(18 393) 1805 (2) (16 588)
(3110) - (3110)
(59) - (59)
123 852 1348 125 200
6414 - 6414
(12 775) (1465) (3) (14 240)
(6 361) (1 465) (7 826)
115 - 115
117 606 (117) 117 489
(23 548) 22 (4) (23 526)
94 058 (95) 93 963
95 454 (95) 95 359
0,37 - 0,37
0,37 - 0,37

(1) Ujecie amortyzacji koncesyjnej wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do Optat koncesyjnych;
(2) Wyksiegowanie Optat koncesyjnych dotyczacych | pétrocza 2018 r.;

(3) Ujecie kosztu odsetkowego zobowigzana z tytutu Optat koncesyjnych (odwrdcenie dyskonta);

(4) Skumulowany wptyw zmiany podejscia na podatek odroczony za okres sprawozdawczy.
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalno$¢ w podziale na segmenty branzowe, ktory wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — cato$¢ przychodow uzyskiwana jest w Polsce,

gdzie zlokalizowane sg rowniez wszystkie aktywa trwate Grupy (inne niz instrumenty finansowe).

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

=  zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
=  zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentéw branzowych
Za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie

doradztwo . n
oraz wynajem i eksploatacja Razem
N . autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1674 166 288 167 962
Przychody segmentu ogétem 1674 166 288 167 962
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (1926) (43 911) (45 837)
Koszty segmentu ogétem (1926) (43 911) (45 837)
Pozostate przychody operacyjne 46 1941 1987
Pozostate koszty operacyjne (5) (316) (321)
Ztraty z .tytuiu utraty wartosci naleznosci z tytutu 9) 7) (16)
ostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu* (2 556) (60 210) (62 766)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (2776) 63 785 61 009
Przychody/(Koszty) finansowe netto 1854 (3917) (2 063)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 79 _ 79
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (252) (21 232) (21 484)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (1 095) 38 636 37 541
Inne catkowite dochody netto 768
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 38309
Gtéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (326) (27 887) (28 213)
Ztraty z .tytu’fu utraty wartosci naleznosci z tytutu 9) ) (16)
ostaw i ustug oraz pozostatych
Odwrdcenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) - (4 890) (4 890)

* Koszty segmentu "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczer" obejmuja catos$¢ kosztow ogdlnego zarzadu Spotki - koszty

segmentu "Zarzadzanie i eksploatacja autostrad" obejmujg Ptatnosci na rzecz Skarbu Paristwa w kwocie 44 356 tys. zt.
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Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie
doradztwo 2

) i eksploatacja Razem
oraz v.vynajerri autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1635 158 609 160 244
Przychody segmentu ogétem 1635 158 609 160 244
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)* (1878) (18 319) (20 197)
Koszty segmentu ogétem (1878) (18 319) (20 197)
Pozostate przychody operacyjne 8 4943 4951
Pozostate koszty operacyjne (12) (3139) (3151)
Ztraty z 'tytulu utraty wartosci nalezno$ci z tytutu ) (54) (59)
ostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu*/** (2392) (14 196) (16 588)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (2 644) 127 844 125 200
Przychody/(Koszty) finansowe netto* 2512 (10 338) (7 826)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 115 ) 115
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (204) (23 322) (23 526)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (221) 94 184 93 963
Inne catkowite dochody netto 1396
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 95 359

Gtéwne pozycje niepieniezne

Amortyzacja (266) (25 687) (25 953)
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych

Odwrdcenie dyskonta (w tym odsetki leasingowe) - (9 752) (9752)

(5) (54) (59)

*Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

**Koszty w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo orazwynajem pomieszczen" obejmujg cato$¢ kosztéw ogdlnego zarzadu Spotki.

Sytuacja finansowa wg segmentéw branzowych na dzien

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.* 1 stycznia 2018 r.*
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen
Aktywa segmentu 208 358 285128 347 902
Zobowigzania segmentu 8633 4789 3256

Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 1082936 1045773 1101327
Zobowigzania segmentu 531 169 521441 752 872
Aktywa ogdtem 1291294 1330901 1449 229
Zobowigzania ogétem 539 802 526 230 756 128

*Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ segmentu ,Zarzgdzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Przychody
I potrocze 2019 r. I potrocze 2018 r.
CLIELLIZLLD Zarzqdzanie Zarzqdzanie, Zarzqdzanie
doradztwo . doradztwo . .
. i eksploatacja Razem . i eksploatacja Razem
oraz v.vy "We':n autostrad oraz v.vy najer’n autostrad
pomieszczen pomieszczen
Przychody z tytufu uméw z klientami
Przychody z poboru optat, w tym: - 165 994 165 994 - 158 128 158 128
Manualny pobér optat (gotdwka, karty bankowe) - 104 216 104 216 - 104 368 104 368
Karty flotowe - 34927 34 927 - 32601 32601
Elektroniczny poboér optat = 24 554 24 554 - 17 807 17 807
KartA4 - 2297 2297 - 3352 3352
Przychody z tyt. pozostatych ustug - 2 2 - 10 10
- 165 996 165 996 - 158 138 158 138
Pozostate przychody
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1673 - 1673 1632 - 1632
Przychody z tyt. pozostatych ustug 1 - 1 3 - 3
Pozostate przychody - 292 292 - 471 471
1674 292 1966 1635 471 2106
Razem 1674 166 288 167 962 1635 158 609 160 244

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady (poboru optat) s3 rozpoznawane w momencie przejazdu klienta

przez plac poboru opfat w rezultacie:

] whiesienia przez klienta optaty za przejazd autostradg gotowka lub za posrednictwem kart bankowych

bezposrednio na placu poboru optat; lub

] pozytywnej weryfikacji na placu poboru optat uprawnien klienta do przejazdu autostradg (kartA4,

elektroniczny pobdr optat, karty flotowe).

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu

metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

(Koszt)/Przychdd z tyt. (utworzenia)/rozwigzania rezerw
na wymiane nawierzchni ujetych w koszcie wlasnym
sprzedazy (ustugi obce)**

Pozostate ustugi obce

Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (netto)

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszt wiasny sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

I pétrocze 2019 r. I potrocze 2018 r.*
(28 213) (25 953)
(2867) (2 306)
(6091) 17 623
(9 750) (9477)
(44 356) -
(722) (938)
(15 607) (14 580)
(997) (1154)
(108 603) (36 785)
(108 603) (36 785)

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejs$cia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrz nota 6.

**Z uwzglednieniem efektu zmiany szacunkéw rezerw - patrz nota 21.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrocone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Koszty swiadczen pracowniczych

I pétrocze 2019 r. I p6trocze 2018 r.

Wynagrodzenia (11 986) (11 007)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 715) (2714)
Zr.mana stanu zobowaz.an z tyt. Swiadczen pracowniczych (906) (859)
ujeta w zysku lub stracie:

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (56) (53)

Nagrody jubileuszowe (262) (218)

Inne $wiadczenia pracownicze (588) (588)
Razem (15 607) (14 580)
Pozostate przychody operacyjne

I pétrocze 2019 r. I pétrocze 2018 r.

Przyc’h.ody z dzierzawy miejsc obstugi 1286 1585
podréznych
Otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot optat 104 146
oraz kosztéw postepowan sgdowych
Zwrot nadp’faconego podatku od nieruchomosci )14 3005
za lata ubiegte
Odsetki od naleznosci 6 11
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 187 9
oraz warto$ci niematerialnych
Inne 190 154
Razem 1987 4910

Przychody z tytutu dzierzawy miejsc obstugi podréznych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu

metoda liniowg przez okres trwania umowy.

Pozostate koszty operacyjne

I potrocze 2019 r. | pétrocze 2018 r.

Darowizny udzielone (11) (16)
Koszty likwidacji szkod (40) (20)
Kary, odszkodowania, optaty (38) (22)
Korekty przychodéw z dzierzawy miejsc obstugi

podrdéznych za lata ubiegte w rezultacie otrzymanego (214) (3 005)
zwrotu podatku od nieruchomosci

VAT naliczony niepodlegajacy odliczeniu (7) (8)
Inne (11) (39)
Razem (321) (3110)
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GRUPA KAPITALtOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Koszty finansowe netto

Ujete jako zysk lub strata bieigcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- instrumenty kapitatowe - instrumenty finansowe

wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite

dochody (utrzymywane na koniec okresu sprawozdawczego)
Przychody z tyt. odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:

- $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

- dtugoterminowych lokat bankowych

- pozostate

Nieefektywna cze$¢ zmian wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytéw i pozyczek, w tym:
- nominalne
- pozostate
- dyskonto Ptatnosci z tyt. Koncesji
- dyskonto zobowigzania z tyt. Optat koncesyjnych
- odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu
Dyskonto rezerw
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywéw
pienieznych przeklasyfikowana z innych catkowitych dochodow
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
dziatajacych za granica

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych**

Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywéw

pienieznych przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu**

Zmiana wartosci godziwej instrumentéow kapitatowych

Przychody/(Koszty) finansowe ujete bezposrednio w innych
catkowitych dochodach

I pétrocze 2019 r. I pétrocze 2018 r.*
7 -
7 -
5784 6408
2498 2921
3286 3485
= 2
4 6
90 -
5885 6414
(3335) (8 769)
(1856) (2 888)
(1196) (1975)
(660) (913)
- (4 416)
(1422) (1 465)
(57) -
(3411) (3871)
(17) 54
(1148) (1596)
(37) (58)
(7 948) (14 240)
(2.063) (7 826)
78 62
(48) (297)
1148 1596
(142) 382
1036 1743

*Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

** Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych zKonsorcjalng Umowa Kredytowa pomiedzy SAM S.A.
a Konsorcjum. Dla zabezpieczanych przeptywoéw stosuje sie rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych (cash flow hedge).

Jako instrument zabezpieczajacy stosowany jest instrument pochodny (swap stopy procentowej).
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.
Skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r.
Nabycie

Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2018 r.

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Przeniesienie z rezerw na wydatki inwestycyjne
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2019 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2018 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2019 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 30 czerwca 2019 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2018 r.
Na dzien 30 czerwca 2018 r.
Na dzien 1 stycznia 2019 r.
Na dzien 30 czerwca 2019 r.

Maszyny

Srodki trwate

Budynki i budowle . ’ Srodki transportu  Inne $rodki trwate N Razem
i urzagdzenia w budowie

20812 22 842 18 192 7930 185 69 961
69 123 214 208 13 627
- - 1 - (4) -
- (1) (569) (19) (1) (590)
20 881 22 964 17 841 8119 193 69 998
20940 23 826 18 686 8296 401 72 149
- 371 481 16 123 991
- 171 - 196 (367) -
- - - - 164 164
(1) (34) (489) (28) - (552)
20939 24334 18 678 8480 321 72752
(13 430) (8073) (8 425) (3367) - (33 295)
(474) (1370) (862) (395) - (3101)
- 1 480 19 - 500
(13 904) (9 442) (8 807) (3743) - (35 896)
(14 363) (10 673) (9 316) (4 134) - (38 486)
(463) (1468) (939) (411) - (3 281)
- 34 486 28 - 548
(14 826) (12 107) (9 769) (4517) - (41 219)
7 382 14 769 9767 4563 185 36 666
6977 13 522 9034 4376 193 34102
6577 13153 9370 4162 401 33663
6113 12 227 8909 3963 321 31533
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2019 r., 31 grudnia 2018 r., 30 czerwca 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. Grupa nie
zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartosci niematerialne

Inne koncesje, Wartoéci
artosci

Koncesyjne licencje, - .
o . Inne wartosci niematerialne
wartosci oprogramowanie X ) Razem
) . niematerialne nieoddane do
niematerialne  komputerowe . N
uzytkowania

i pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r.* 916 681 12578 970 26 930255
Nabycie - 7 - - 7
Przeniesienie z warto$ci niematerialnych
. . ) - 26 - (26) -
nieoddanych do uzytkowania
A?(tuallza.qa wartosci koncesyjnych wartosci 3181 ) i ) 3181
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2018 r.* 919 862 12 611 970 - 933 443
Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2019 r.* 938 183 12 643 970 125 951921
Nabycie = 49 = 3085 3134
A!(tuallza'qa wartosci koncesyjnych wartosci 16 407 _ _ ) 16 407
niematerialnych
Sprzedaz/likwidacja - (53) - - (53)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2019 r. 954 590 12 639 970 3210 971409
. . " -
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (452 783) (2 954) (970) - (456 707)

na dzien 1 stycznia 2018 r.*
Amortyzacja za okres* (21 901) (708) - - (22 609)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

474 684 3662 970 - 479 316
na dzier 30 czerwca 2018 r.* ( ) ( ) (970) ( )
Umor:ze’me oraz ¢.)dp|sy z tytutu utraty wartosci (496 718) (@311) (970) - (501999)
na dzien 1 stycznia 2019 r.*

Amortyzacja za okres (23 941) (712) - - (24 653)
Sprzedaz/likwidacja - 53 - - 53
Umontze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (520 659) (4970) (970) - (526599
na dzien 30 czerwca 2019 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2018 r.* 463 898 9624 - 26 473548
Na dzien 30 czerwca 2018 r.* 445 178 8949 - - 454 127
Na dzien 1 stycznia 2019 r.* 441 465 8332 - 125 449 922
Na dzien 30 czerwca 2019 r. 433931 7 669 - 3210 444 810

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu Il oraz zobowigzaniem z tytutu Optat koncesyjnych:

(i) w zwigzku ze zmiang stép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na nakfady
inwestycyjne (patrz nota 21), w efekcie czego ich wartos¢ zostata powiekszona o 1 296 tys. zt (I pétrocze
2018 r.: wzrost 0 1 265 tys. zt);

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkédw dotyczacych przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢
do konca okresu koncesyjnego (patrz nota 21), w efekcie czego wartos¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata powiekszona o 14 933 tys. zt (I pdtrocze 2018 r.: wzrost 0 1 927 tys. zt);

(iii) w zwigzku z aktualizacjg wysokosci Optat koncesyjnych (indeksacja), w rezultacie czego ich wartos¢ zostata
powiekszona o 178 tys. zt (I potrocze 2018 r.: spadek o 11 tys. zf).

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszt wiasny
sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty
ogdlnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezgcej netto wartosci niematerialnej na poczatek okresu sprawozdawczego
wyniosta 10,77% w | pdtroczu 2019 r. (I pdtrocze 2018 r.: 9,43%). Wedtug obecnego planu amortyzacji,
bazujacego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztow rocznej amortyzacji do
wartosci netto wartosci niematerialnej na 30 czerwca 2019 r. bedzie ksztattowat sie w przedziale od 11,26% do
13,97% w okresie obowigzywania koncesji.

Na dzien 30 czerwca 2019 r., 31 grudnia 2018 r., 30 czerwca 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. w odniesieniu do
wartosci niematerialnych Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r.
Wartos¢ brutto na dzier 30 czerwca 2018 r.

Wartosc¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018 r.
Wptyw zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 r.
Wartosc¢ brutto na dzier 30 czerwca 2019 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2018 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 31 grudnia 2018 r.

Wptyw zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2019 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 30 czerwca 2019 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2018 r.
Na dzien 30 czerwca 2018 r.
Na dzien 1 stycznia 2019 r.
Na dzien 30 czerwca 2019 r.

Aktywa z tytutu

Pozostate

prawa do nieruchomosci Razem
uzytkowania inwestycjne

- 30 496 30 496

- 30 496 30 496

- 30879 30879

3247 - 3247
3247 30879 34126
3247 30879 34126

- (26 626) (26 626)

- (243) (243)

- (26 869) (26 869)

- (27 114) (27 114)

- (27 114) (27 114)

(23) (256) (279)

(23) (27 370) (27 393)

- 3870 3870

- 3627 3627

3247 3765 7 012
3224 3509 6733

Nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Grupe w formie aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania sg
wyceniane zgodnie z MSSF 16, tj. wg kosztu pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci, z uwzglednieniem korekt wynikajgcych z aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu,

w korespondencji z ktérymi aktywa te zostaty pierwotnie rozpoznane (patrz réwniez nota 5).

Pozostate nieruchomosci inwestycyjne Grupa wycenia wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Do inwestycji w nieruchomosci Grupa zalicza przynalezng jej cze$¢ nieruchomosci budynkowej, na ktéra
sktadajg sie uzytkowane przez Grupe wieczyscie dziatki gruntu zabudowane budynkiem biurowym oraz
parkingiem, jak réwniez nieruchomosé¢ parkingowg obejmujacg uzytkowane przez Grupe wieczyscie dziatki

gruntu zabudowane parkingiem i garazami. Obie nieruchomosci zlokalizowane sg w Katowicach.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki
przejsciowych réznic ujemnych i strat podatkowych nad przejsciowymi réznicami dodatnimi, ze wzgledu na
brak pewnosci co do realizacji czesci rdznic przejSciowych oraz szacowane wykorzystania nierozliczonych strat

podatkowych.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

Koncesyjne wartos$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate oraz pozostate
wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okresow
Zobowiazania z tytutu umoéw
Zobowiazania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat
podatkowych

Korekta wyceny

Razem

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przej$ciowych ujeta

1stycznia 2019 r.*  jako zysk lub winnych 30 czerwca 2019 r.
strata biezacego catkowitych
okresu dochodach
(81918) 1311 - (80 607)
38431 (2 960) - 35471
99 (609) - (510)
(304) 55 (6) (255)
(422) 479 - 57
7 - - 7
175 - 33 208
(285) 117 - (168)
319 (218) - 101
- 604 - 604
2895 (652) - 2243
1302 66 - 1368
1159 170 - 1329
1588 218 21 1827
71489 1971 - 73 460
334 606 - 940
587 101 (209) 479
1923 (175) - 1748
(8 797) (1 402) - (10 199)
28582 (318) (161) 28103

* Dane przeksztatcone w zwiazku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejSciowych ujeta

1stycznia 2018 r.*  jako zysk lub winnych 30 czerwca 2018 r.*
strata biezagcego catkowitych

okresu dochodach

Koncesyjne wartos$ci niematerialne (85904) 3397 - (82 507)
Rzeczolw'e a.ktywa t.rwaie oraz pozostate 45 486 (5 426) ) 40 060
wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne 80 9 - 89
Pozostate inwestycje dtugoterminowe (210) (25) (69) (304)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 176 37 ) 208
oraz pozostate

Zapasy 7 - - 7
Inwestycje krotkoterminowe 235 - (4) 231
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (90) 42 - (48)
Zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek (95) 94 - (1)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2476 (113) - 2363
Przychody przysztych okresow** 1460 64 - 1524
Zobowigzania z tytutu umow** 943 74 - 1017
Zobowiazania z tytutu Swiadczen 1177 297 6 1410

pracowniczych
Rezerwy 77 369 (4162) - 73 207
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31011 (9 361) - 21 650
oraz pozostate
Pochodne instrumenty finansowe 1060 - (247) 813
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat 2436 (368) ) 2068
podatkowych
Korekta wyceny (6 598) (834) - (7 432)
Razem 71019 (16 350) (314) 54 355

*Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrznota 6.

**Pozycje przeksztatcone w zwigzku z nowa prezentacjg kwot otrzymanych na poczet naleznej optaty za przejazd Autostrada
A-4 Katowice-Krakdw zastosowana na dzieri 31 grudnia 2018 r. (patrznota 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzierii za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1784 719 490
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 13053 14 492 11 049
Naleznosci z tytutu podatku od towardéw i ustug 5812 20 300 12 086
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 1772 13849 1827
Razem 22421 37 360 25452

Zmiana stanu odpisdw na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych przedstawia sie nastepujgco:

I potrocze 2019 r. I potrocze 2018 r.
Wartos¢ na dzien 1 stycznia (91 553) (91 500)
Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartos$ci (16) (59)
Zaprzestanie ujmowania naleznosci - 5
Wartos$é na dzier 30 czerwca (91 569) (91 554)
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentow finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktorych wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwej.

30 czerwca 2019 r. Wartos¢ bilansowa
Instrumenty finansowe Zabezpieczajace Instrumenty finansowe
wyceniane wwartosci  instrumenty pochodne wyceniane metoda Razem
godziwej przezinne wyceniane w wartosci zamortyzowanego
catkowite dochody godziwej kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe ** 1824 = - 1824
1824 - - 1824

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** = = 16 609 16 609
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe) = = 479 515 479 515
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty o = 272 604 272 604

- - 768 728 768 728
Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu**** ° (2 518) - (2518)

- (2518) - (2518)
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ° - (55999) (55 999)
Zobowigzania z tytutu leasingu = - (3178) (3178)
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych = = (15 007) (15 007)
Ptatnos$ci na rzecz Skarbu Panstwa ° - (6 583) (6 583)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate *** = - (27 909) (27 909)

- - (108 676) (108 676)

Wartos¢ godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
° o 1824 1824
° (2 518) = (2518)
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Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

31 grudnia 2018 r.* Wartosé bilansowa
Instrumenty finansowe Zabezpieczajace Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci  instrumenty pochodne wyceniane metoda Razem
godziwej przezinne wyceniane w wartosci zamortyzowanego
catkowite dochody godziwej kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe ** 1966 - - 1966
1966 - - 1966

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - 17 060 17 060
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe) - - 419 200 419 200
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 333741 333741

- - 770 001 770 001
Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu**** - (3 749) - (3 749)

- (3 749) - (3 749)
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek - - (77 405) (77 405)
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych - - (15 234) (15 234)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - (24 903) (24 903)

- - (117 542) (117 542)

Poziom 1

Wartos¢ godziwa
Poziom 2 Poziom 3
- 1966
(3 749) -

Razem

1966

(3 749)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1 stycznia 2018 r.* Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe Zabezpieczajace Instrumenty finansowe
wyceniane wwartosci  instrumenty pochodne wyceniane metoda Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom3 Razem
godziwej przezinne wyceniane w wartosci zamortyzowanego
catkowite dochody godziwej kosztu
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe ** 1473 - - 1473 - - 1473 1473
1473 - - 1473
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - 13 366 13 366
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe) - - 434 077 434 077
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 396 900 396 900

- - 844 343 844 343

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu**** - (6 456) - (6 456) - (6 456) - (6 456)
- (6 456) - (6 456)

Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - - (117 238) (117 238)

Ptatnosci z tytutu Koncesji - - (158 772) (158 772)

Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych - - (15 955) (15 955)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - (27 408) (27 408)

- - (319373) (319 373)

* Dane przeksztatcone w zwigzku ze zmiang podejscia w odniesieniu do Optat koncesyjnych - patrz nota 6.

** Instrumenty kapitatowe bedace w posiadaniu Grupy nie sg notowane na rynkach finansowych, Grupa nie dysponuje réwniez informacjami o niedawnych transakcjach zrealizowanych na warunkach
rynkowych, ktérych przedmiotem bytyby ww. instrumenty. Z uwagi na powyzsze warto$¢ godziwa tych instrumentow kapitatowych okreslono w oparciu o udziat Grupy w aktywach netto ich emitentéw wedtug
stanu na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry Grupa dysponuje adekwatnymi informacjami finansowym. W | pdtroczu 2019 r. Grupa odnotowata strate z wyceny ww. instrumentéw
kapitatowych w kwocie 142 tys. zt (I pétrocze 2018 r.: zysk w kwocie 382 tys. zt), ktérg zaprezentowano w pozycji ,Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitatowych” skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw.

*** Bez uwzglednienia naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug/zobowigzan z tyt. podatkdw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen, zobowigzan z tyt. wynagrodzen, zobowigzar z tyt. Opfat
koncesyjnych, Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa oraz Ptatnosci z tytutu Koncesji.

**** Wartos$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych (SWAP stopy procentowej) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu zawartych transakcji,
stanowigce réznice miedzy strumieniami ptatnosci opartymi o zmienng stope procentowg (6M WIBOR), a strumieniami ptatnosci opartymi o statg stope procentowa. Warto$é¢ godziwa zostata okreslona
z uwzglednieniem korekty z tytutu ryzyka kredytowego Grupy oraz kontrahenta.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli
wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw
i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywoéw i zobowigzan, albo bezposrednio, albo posrednio,

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r. 1 stycznia 2018 r.
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023 247 262 023
1lo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023 247 262 023
Wartos$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75 0,75
Wartos$¢ nominalna emisji serii A 6256 6256 6256
Warto$¢ nominalna emisji serii B 370 370 370
Warto$¢ nominalna emisji serii D 3000 3000 3000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 71196 71196 71196
Warto$¢ nominalna emisji serii F 37500 37500 37500
Wartos$¢ nominalna emisji serii G 67 125 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447 185 447

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych. Uznane za efektywne zmiany
wartosci godziwej instrumentdéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne wyniosty w | pétroczu 2019 r.
-48 tys. zt (I pétrocze 2018 r.: -297 tys. zt). W konsekwencji dokonanych w | pdétroczu 2019 r. ptatnosci
odsetkowych objetych ww. zabezpieczeniem, Grupa przeklasyfikowata do kosztéw finansowych zmiane
wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych na ogdlng kwote -1 148 tys. zt (I pdtrocze 2018 r.:
-1596 tys. zt). Wartos¢ efektywnych zmian opisanych powyzej zostata skorygowana o ujetg w innych
catkowitych dochodach zmiane podatku odroczonego w wysokosci 9 tys. zt, z czego 218 tys. zt dotyczyto czesci
zmian przekwalifikowanych do kosztow finansowych (I pétrocze 2018 r.: odpowiednio 56 tys. zt i 303 tys. z1).

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych
Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Pozostate kapitaly rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenia z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskéw spotek nalezgcych do Grupy. Walne Zgromadzenie moze réwniez wskazac konkretny cel, na ktéry srodki
te maja byc przeznaczone.
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Dywidendy
| pétrocze 2019 r.

W dniu 3 kwietnia 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 91 487 tys. zt, tj. 0,37 zt na jedng akcje. Dzien 18 kwietnia 2019 r. ustalono jako dzierh dywidendy,
natomiast dziern 20 maja 2019 r. jako termin wyptaty dywidendy.

| potrocze 2018 r.

W dniu 4 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 71 706 tys. zt, tj. 0,29 zt na jedng akcje. Dzien 18 kwietnia 2018 r. ustalono jako dziern dywidendy,
natomiast dzierh 18 maja 2018 r. jako termin wyptaty dywidendy.

W dniu 29 marca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za
2017 r. Udziatom niekontrolujgcym przypadta kwota 5 386 tys. zt, z czego 1 393 tys. zt zostato zaliczkowo
wyptacone w 2017 r.

Rezerwy

Rezerwy na Rezerwy na

wy'mianq ) ' wydatki Razem

nawierzchni inwestycyjne
Rezerwy diugoterminowe autostrady Etapu Il
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 r. 49 568 312676 362 244
Zwiekszenia, w tym: 7953 2 896 10 849
- z tytutu dyskonta 486 2 896 3382
Zmiana szacunkéw (18 793) (5272) (24 065)
Reklasyfikacja (15 593) (27 046) (42 639)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2018 r. 23 135 283 254 306 389
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2019 r. 2 460 294 903 297 363
Zwigkszenia, w tym: 5441 2628 8069
- z tytutu dyskonta 38 2628 2666
Zmiana szacunkdéw 868 16 017 16 885
Reklasyfikacja (6 007) (18 056) (24 063)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2019 r. 2762 295492 298 254
Rezerwy krétkoterminowe
Wartosc¢ na dzien 1 stycznia 2018 r. 12 620 32338 44 958
Zwiekszenia, w tym: 117 372 489
- z tytutu dyskonta 117 372 489
Zmiana szacunkéw (6 297) 8 464 2167
Wykorzystanie (5791) (5550) (11 341)
Reklasyfikacja 15593 27 046 42 639
Wartosc¢ na dzien 30 czerwca 2018 r. 16 242 62 670 78912
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2019 r. 27 614 51280 78 894
Zwiekszenia, w tym: 247 498 745
- z tytutu dyskonta 247 498 745
Zmiana szacunkéw (180) 212 32
Wykorzystanie (7 398) (8121) (15 519)
\’Nyda.tkl inwestycyjne przeniesione na _ 164 164
Srodki trwate
Reklasyfikacja 6 007 18 056 24063
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2019 r. 26 290 62 089 88379

Strona | 32



22.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos¢ biezgca przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacjg robot
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Autostrady A4 (Etap Il), do ktérych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych stép procentowych
zastosowanych do okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stop dyskonta zastosowany na 31 grudnia
2018 r. wynosit od 1,74% do 2,94%, w chwili obecnej od 1,70% do 2,30%). W wyniku tych zmian wartos¢
rezerwy na wymiane nawierzchni wzrosta o 24 tys. zt (I pétrocze 2018 r.: wzrost o 245 tys. zt) i zgodnie
z MSR 37 kwota ta powiekszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il wzrosta o 1296 tys. zt (I potrocze 2018 r.: wzrost o 1 265 tys. zt), ktéra to kwota powiekszyta
koncesyjne wartosci niematerialne.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupa dokonafa réwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkdw dotyczgcych przewidywanych
wydatkdow oraz harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany warto$¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni wzrosta o 664 tys. zt (I pétrocze 2018 r.: spadek o 25 335 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
powiekszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta
0 14 933 tys. zt (I pdétrocze 2018 r.: wzrost o 1927 tys. zt), powiekszajgc rownoczesnie koncesyjne wartosci
niematerialne.

Zobowigzania inwestycyjne

W dniu 5 lutego 2016 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0.
Kontrakt HM-3-2016 ,Wymiana nawierzchni 2016-2017” obejmujacy wymiane nawierzchni na odcinkach
autostrady o tgcznej dtugosci 59,9 km, wykonanie robét mostowych zwigzanych z wymiang nawierzchni oraz
odbudowe czesci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu. Biezgca wartos¢ kontraktu wynosi 46 596 tys. zt
(po uwzglednieniu polecen zmiany). Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zaawansowanie finansowe
(wartos¢ rozliczonych robot) wyniosto 44 864 tys. zt (96% wartosci kontraktu), z czego 1 323 tys. zt dotyczyto
prac rozliczonych w 2019 r.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-6-2014 ,,Przebudowa odwodnienia autostrady A-4 na odcinku wojewddztwa $lgskiego —
czes¢ Il” o biezgcej wartosci 29 875 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany). Kontrakt przewiduje przebudowe
odwodnienia dla o$miu zlewni w wojewddztwie $lgskim. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robdt) wyniosto 28 517 tys. zt (95% wartosci kontraktu),
z czego 463 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2019 r.

W dniu 4 lipca 2017 r. SAM S.A. podpisata z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt ROM48 ,Remont
podpdr obiektu mostowego M48” o biezgcej wartosci 21 619 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany).
Wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2019 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robdt) wyniosto
15 856 tys. zt (73% wartosci kontraktu), z czego 4 427 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2019 r.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. SAM S.A. podpisata z firmg Zaktad Budowlano - Instalacyjny ,ALFA” kontrakt
na wykonanie nadbudowy i rozbudowy Budynku Zarzadzania Autostradg o biezgcej wartosci 2 059 tys. zt.
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto
2 059 tys. zt (100% wartosci kontraktu), z czego 225 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2019 r.

W dniu 21 listopada 2018 r. SAM S.A. zawarfa z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental
Polska Sp. z 0. 0. Kontrakt ROM09-54 ,Remont obiektéw mostowych MO9L i M0O9P oraz wymiana urzgdzen
dylatacyjnych na obiekcie M54”0 wartosci 8 694 tys. zt. Kontrakt obejmuje wykonanie prac remontowych
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Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

na obiektach M0O9L i MO9P oraz wymiane urzadzen dylatacyjnych na obiekcie M54P. Wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2019 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robdt) wyniosto 587 tys. zt (7% wartosci
kontraktu) i w catosci dotyczyto prac rozliczonych w 2019 r.

W dniu 4 lutego 2019 r. SAM S.A. zawarfa z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt HM-4-2019 ,Wymiana
nawierzchni 2019-2020” obejmujacy wymiane nawierzchni na odcinkach autostrady o tacznej dtugosci 42,4 km,
wykonanie robdt mostowych zwigzanych z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czesci odwodnienia liniowego
w pasie rozdziatu. Wartos¢ kontraktu wynosi 49 689 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.
zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robot) wyniosto 5 440 tys. zt (11% wartosci kontraktu).

W dniu 6 marca 2019 r. SAM S.A. podpisata z firmg KRYMEX kontrakt na wykonanie kompleksowej modernizacji
odwodnienia liniowego na terenie PPO ,Balice”, ktérego warto$¢ ostatecznie wyniosta 1 424 tys. zi.
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto
1 424 tys. zt (100% wartosci kontraktu).

W dniu 30 listopada 2018 r. SAM S.A., VIA4 S.A oraz Autostrade Tech S.p.A zawarty Umowe Serwisowg
Oprogramowania, zgodnie z ktérg SAM S.A. jest uprawniony do zlecania zadan inwestycyjnych zwigzanych
z rozwojem sytemu poboru optat. W | pétroczu 2019 r. w ramach rzeczonej umowy realizowano m.in. prace
dotyczace wdrozenia videotollingu oraz automatyzacji pasow dedykowanych. Wartos¢ wydatkéw
inwestycyjnych dla zadan zleconych na podstawie Umowy Serwisowej Oprogramowania wyniosta 3 237 tys. zt
w | pétroczu 2019 r.

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Na dzien 30 czerwca 2019 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 17 712 tys. zt (31 grudnia 2018 r.:
18 776 tys. zt, 1 stycznia 2018 r.: 24 838 tys. zt) stanowity zabezpieczenie Konsorcjalnej Umowy Kredytowe;j.

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwatych opisanymi powyzej, najwazniejsze
zabezpieczenia w ramach ww. umowy kredytowej obejmuja:

= zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolska S.A., VIA4 S.A. oraz Stalexport Autoroute S.ar.l.,

= przeniesienie praw wynikajgcych z umow dotyczacych projektu Ptatnej Autostrady A-4 Katowice - Krakéw,

=  przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

= cesja wierzytelnosci Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
23 818 tys. zt (31 grudnia 2018 r.: 23 668 tys. zt, 1 stycznia 2018 r.: 22 758 tys. zt).
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

30 czerwca 2019r.

Atlantia S.p.A.
Jednostka dominujqca
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. z o.0.
Telepass S.p.A.
Autostrade Tech S.p.A.
Autogrill Polska Sp.z o.0.
Inne jednostki powigzane
Razem

31 grudnia 2018 r.

Atlantia S.p.A.
Jednostka dominujqca
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Telepass S.p.A.
Autostrade Tech S.p.A.
Autogrill Polska Sp. z o.0.
Inne jednostki powigzane
Razem

1 stycznia 2018 r.

Atlantia S.p.A.
Jednostka dominujqca
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp. z o.0.
Telepass S.p.A.
Autostrade Tech S.p.A.
Autogrill Polska Sp. z o.0.
Inne jednostki powigzane
Razem

Naleznosci Zobowiazania
z tyt. dostaw z tyt. dostaw Kaucje i kwoty
i ustug oraz i ustug oraz zatrzymane
pozostate pozostate
- 17 -
- 17 -
90 342 -
90 342 -
- 523 3560
16 8734 4174
1678 - -
- 2509 -
- - 10
1694 11766 7744
1784 12 125 7744
Naleznosci Zobowigzania
z tyt. dostaw z tyt. dostaw Kaucje i kwoty
i ustug oraz i ustug oraz zatrzymane
pozostate pozostate
- 17 -
- 17 -
2 629 -
2 629 -
- 2426 4 445
18 1689 4193
699 - -
- 2710 176
- - 10
717 6 825 8824
719 7471 8 824
Naleznosci Zobowigzania
z tyt. dostaw z tyt. dostaw Kaucje i kwoty
i ustug oraz i ustug oraz zatrzymane
pozostate pozostate
- 17 -
- 17 -
8 61 -
8 61 -
- 1302 4964
10 1284 3816
472 - -
- 2589 1586
- - 10
482 5175 10376
490 5253 10 376




25.2,
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.
Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Pozostate Koszty nabytych “::::::yvcvyyl:?;';o:”
Przychody przychody produktow, )
) L. prac zw. z wymiang
| péirocze 2019 r. Cresihe towardw i ustug nawierzchni
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 109 - (1507) -
Jednostki stowarzyszone 109 - (1507) -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - (331) (718)
Pavimental Polska Sp.z 0.0. 43 11 (666) (10 718)
Autogrill Polska Sp.zo.0. 6 - - -
Telepass S.p.A. 4987 - - -
Autostrade Tech S.p.A. - 4 (859) (3 286)
Inne jednostki powiqzane 5036 15 (1.856) (14 722)
Razem 5145 15 (3363) (14 722)
Warto$é wydatkow
Pozostate Koszty nabytych inwestycyjnych i
Przychody przychody produktéw, A
. . prac zw. z wymiang
| péirocze 2018 r. operacyjne towar6w i ustug nawierzchni
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 106 - (1429) -
Jednostki stowarzyszone 106 - (1 429) -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - - (948)
Pavimental Polska Sp.z 0.0. 32 8 - (5 505)
Autogrill Polska Sp.zo.0. 23 - - -
Telepass S.p.A. 3035 - - -
Autostrade Tech S.p.A. - - (2 404) -
Inne jednostki powiqzane 3090 8 (2 404) (6 453)
Razem 3196 8 (3 833) (6 453)

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych (patrz rowniez punkt 2.3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r.).

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Koszty wynagrodzen osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych w Grupie Kapitatowej ksztattowaty sie nastepujgco:

I potrocze 2019 r. | péirocze 2018 r.

Jednostka Dominujaca

Zarzqd 959 964
Wynagrodzenia 446 448
Zmiana z.oboww;zan z tyt. Swiadczen 513 516
pracowniczych

Rada Nadzorcza 35 35
Wynagrodzenia 35 35

Jednostki zalezne

Zarzqdy 1062 1057
Wynagrodzenia 1045 1034
Zmiana ngoquan z tyt. Swiadczen 17 23
pracowniczych

Rady Nadzorcze 2 2
Wynagrodzenia 2 2

Razem 2 058 2 058

W pierwszym potroczu 2019 r. oraz 2018 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzaddéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy. Grupa nie udzielata tez powyiszym osobom zaliczek, gwarancji czy

poreczen.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

Skréocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 19 lipca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki sporzgdzony
w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do publicznego obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. 89.500.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii G (o numerach od G 157.762.024 do G 247.262.023), bedacych
w posiadaniu Atlantia S.p.A. Publikacja prospektu nastgpita dnia 24 lipca 2019 r.

W dniu 24 lipca 2019 r. Zarzad SAM S.A. podjat uchwate zgodnie z ktérg postanowit dokona¢ w dniu
30 wrzesnia 2019 r. catkowitej przedptaty pozostajgcego do sptaty dtugu wynikajgcego z Konsorcjalnej
Umowy Kredytowe] oraz, po dokonaniu ww. przedptaty, podjgé wszelkie czynnosci faktyczne lub
prawne w celu wykreslenia z wtasciwych rejestrow zabezpieczen dfugu wynikajgcego z rzeczonej
umowy.

Majac na uwadze powyiszg decyzje Zarzadu SAM S.A., Zarzad Spoétki dnia 24 lipca 2019 r. podjat
uchwate zgodnie z ktorg postanowit, ze w przypadku skutecznego dokonania przez SAM S.A. czynnosci,
o ktérych mowa powyzej, Zarzad Spotki podejmie czynnosci zmierzajgce do uproszczenia struktury
Grupy, w celu obnizenia kosztéw jej funkcjonowania, poprzez zakonczenie dziatalnosci gospodarczej
Stalexport Autoroute S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu (dalej: ,Holdco”) oraz jej bytu prawnego.
Zakonczenie bytu prawnego Holdco nastgpi w drodze transgranicznego potaczenia Spétki z Holdco
polegajgcego na transgranicznym przejeciu Holdco przez Spotke, bez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spofki, przy zastosowaniu uproszczonej procedury potaczenia zgodnie z kodeksem spétek
handlowych oraz na podstawie wtasciwych przepiséw prawa luksemburskiego.

Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

31 lipca 2019r. Emil Wasacz Podpisano kwalifikowanym
Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny podpisem elektronicznym
31 lipca 2019r. Mariusz Serwa Pndpis'ano kwaliﬁko‘wanym
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym
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