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DEFINICJE | SKROTY
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Ponizej zamieszczono definicje skrotow uzytych w tresci niniejszego Sprawozdania.

ADT Sredni Dobowy Ruch Pojazdéw
ASPI Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)
Atlantia Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Banki Finansujace

Portigon AG (Oddziat w Londynie), Bank BGZ BNP Paribas S.A., FMS
Wertmanagement, KfW IPEX-Bank GmbH i PEKAO S.A.

Biuro Centrum

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedzibg w Warszawie przy Rondzie ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw

Ernst&Young uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 130

GDDKIiA Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa, Grupa
Stalexport Autostrady,
Grupa

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Ksh, Kodeks spétek
handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)

Niezalezny Inzynier

JPL Project Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Pavimental Polska

Pavimental Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzebini (32-450), ul. Stowackiego 49

PPP

Partnerstwo Publiczno-Prywatne

SAM, Koncesjonariusz

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach
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Sprawozdanie
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A.
w | pétroczu 2019 roku

Stalexport Autoroute

Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu

Stalexport Autostrady,
Spétka, Emitent

Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Mystowicach

Umowa Koncesyjna

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 roku na budowe przez
przystosowanie autostrady A4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km
340,2) — Krakéw (wezet Balice, km 401,1) do wymogoéw ptatnej autostrady
oraz eksploatacje autostrady na tym odcinku, wraz ze zmianami
wprowadzonymi na podstawie kolejnych anekséw, z ktérej prawa i obowigzki
w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w catosci przeniesione ze Stalexport
Autostrady na SAM

Umowa Kredytowa

Umowa zawarta w dniu 28 grudnia 2005 roku pomiedzy SAM a bankami, tj.
WESTLB BANK POLSKA S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA
BANK PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt, Germany i BANK BPH SPOtKA
AKCYJNA, Warszawa. Przedmiotem umowy byto udzielenie kredytu
w wysokosci do 380 mIn PLN, na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4
na odcinku Katowice-Krakéw (tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz
refinansowanie Robét Budowlanych Etapu I)

VIA4

VIA4 Spoétka Akeyjna z siedzibg w Mystowicach

wz

Walne Zgromadzenie
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE STALEXPORT AUTOSTRADY

W chwili obecnej dziatalnos¢ Spétki i podmiotow wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie przede
wszystkim na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakéw. Dziatania te realizowane s poprzez spotki SAM oraz VIA4 za posrednictwem holdingowego podmiotu
specjalnego przeznaczenia Stalexport Autoroute.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspétposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych. S3 to
dziatania realizowane przez samg Spotke, jako wspdtwtasciciela nieruchomosci, oraz podmiot stowarzyszony Biuro
Centrum Sp. z 0.0., jako zarzadce nieruchomosci.

Ponizszy schemat przedstawia strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady, w podziale na:
(i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy oraz (ii) dziatalno$¢ pozostata.

RYSUNEK 1 | SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALtOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY WEDtUG STANU NA
DZIEN 30 CZERWCA 2019 R.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

h 4 A4
SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC
A
v | |
v v
Autostrada A4 Katowice-Krakow Petrostal S.A. Biuro
A 4 w likwidacji Centrum
A4 (Warszawa) Sp.zo0.0
(Katowice)
Stalexport Autoroute S.ar.l. 40,63%
(Luksemburg)
100%
|

Stalexport Autostrada VIA4 S.A.

Matopolska S.A. (Mystowice)
(Mystowice) 55%
100%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki

Tabela 1 zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Stalexport Autostrady oraz jednostkowe dane dotyczgce
trzech najwiekszych podmiotéow wchodzacych w jej sktad, tj. Stalexport Autostrady, SAM oraz VIA4. Obok wynikdéw
osiggnietych przez te firmy w | pétroczu 2019 roku, dla poréwnania, zamieszczono rowniez wyniki zrealizowane przez
nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia
2018 roku.
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TABELA 1 | PODSTAWOWE DANE FINANSOWE WYBRANYCH PODMIOTOW Z GRUPY KAPITALtOWEJ STALEXPORT
AUTOSTRADY [DANE W TYS. PLN]

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady SAM VIA4
dane bilansowe 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18
Aktywa trwate 992 016 936 345 79 454 77 224 980 204 927 186 17 461 9637
299 278 394 556 197 306 276 989 93 288 109 636 19 109 13525
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny 751492 804 671 268 262 349 460 533441 499 645 15516 10 227
razem
Zobowiazania 339182 357 896 3685 99 339938 364 385 12 039 5168
dtugoterminowe
Zobowiazania 200 620 168 334 4813 4 654 200113 172792 9 015 7767
krétkoterminowe
Zadtuzenie netto*** -571 937 -576 056 -180 000 -263 193 -375 581 -290 086 15 232 7 801
dane wynikowe | pét. 2019 I pét. I pét. I pét. I pét. | pét. I pét. | pét. 2018
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Przychody ze 167 962 160 244 1909 1851 165 994 158 128 24 064 23324
sprzedazy
Wynik brutto na 122 125 140 047 -17 -27 111 387 128 483 9 565 10 406
sprzedazy
Wynik EBITDA* 95313 133530 -2032 -1939 89 862 127 146 8 287 8559
EBIT 61 009 125 200 -2 358 -2 205 56 286 119 461 6 847 7713
Wynik na -2063 -7 826 12917 2847 -3424 -9 827 -235 -111
dziatalnosci
. 37541 93963 10 410 493 32935 87 896 5339 6120
Wynik netto
Maria EBIT** 36% 78% -124% -119% 34% 76% 28% 33%
5% 13% 4% 0% 6% 21% 34% 80%

ROE

. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]
*EBITDA = EBIT + amortyzacja + rezerwa na wymiane nawierzchni
**Marza EBIT = EBIT / przychody ze sprzedazy
***Zadtuzenie netto = zobowiqgzania ogétem — rezerwa na wydatki inwestycyjne — zobowigzanie z tytutu instrumentdéw pochodnych (z uwzglednieniem
podatku odroczonego) — lokaty dtugoterminowe — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
Zrodto: Opracowanie wtasne Spotki
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1.1. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Stalexport Autostrady S.A. petni nadrzedng role w Grupie Kapitatowej

. koncentrujacej swojg dziatalnos¢ na modernizacji i rozbudowie
ul. Piaskowa 20

41-404 Mystowice
tel. +(48)327627545
faks +(48) 32 762 75 56

infrastruktury autostradowej. Spotka, jako pierwsza w kraju, otrzymata
w 1997 roku koncesje na realizacje pionierskiego projektu eksploatacji,
przebudowy oraz przystosowania odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow do wymogow ptatnej autostrady.

Zarzad: W 2004 roku koncesje przeniesiono do podmiotu specjalnie
Emil Wasacz - Prezes Zarzadu, Dyrektor powotanego do realizacji postanowien Umowy Koncesyjnej, tj.
Generalny Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Mariusz Serwa - Wiceprezes Zarzadu, Od potowy 2006 roku Spétka wehodzi w sktad wtoskiej grupy kapitatowej

Dyrektor Finansowy Atlantia. W 2018 roku Atlantia wspdlnie z hiszpariska grupa budowlana

ACS oraz jej niemiecka filig Hochtief przejeta kontrole nad hiszparnska
KRS: 0000016854

Sad Rejonowy Katowice-Wschod

grupg Abertis. Grupa Atlantia dziata w 16 krajach. Jest liderem

w zakresie systemoéw elektronicznego poboru optat na autostradach,

w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy zarzadza siecig ok. 14.000 km autostrad ptatnych m.in. we Wtoszech

Krajowego Rejestru Sadowego Hiszpanii, Francji, Argentynie oraz Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce,

a ponadto zarzadza lotniskami Fiumicino oraz Ciampino we Wtoszech
NIP: 634-013-42-11

REGON: 271936361

i trzema lotniskami we Francji: w Nicei, Cannes-Mandelieu i Saint
Tropez, obstugujgcymi ponad 60 miliondw pasazerdw rocznie.

Kapitat zaktadowy: 185.446.517,25 PLN Wiecej informacji o grupie kapitatowej Atlantia znajduje sie na stronie

(wptacony w catoéci) internetowej www.atlantia.it.

Stalexport Autostrady, poza dziatalnoscia zwigzang z budowa
www.stalexport-autostrady.pl i eksploatacjg autostrad ptatnych, zajmuje sie takze wynajmem
powierzchni biurowych w budynku w Katowicach, ktdérego jest
wspotwiascicielem.
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1.2. PODMIOTY OBJETE KONSOLIDACJA ORAZ METODY ICH KONSOLIDACII

Stalexport Autostrady jest sp6tka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty objete
konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2019 roku, poza jednostkg dominujaca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

TABELA 2 | PODMIOTY WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 R. (POZA SPOtKA)

Udziat Data
Gléwny obszar w kapitale AR Metoda
Nazwa spotki Siedziba . L. Status spotki . kontroli / .
dziatalnosci oraz liczbie Data konsolidacji
glosow nabycia
Stalexport Dziatalnos¢
. Jednostka
Autoroute Luksemburg w zakresie . 100% 2005r. Metoda petna
N . zalezna
S.ar.l zarzadzania
Stalexport
Autostprada Budowa Jednostka
Mystowice i eksploatacja . 100%* 1998r. Metoda petna
Matopolska zalezna
autostrady
S.A.
. Eksploatacja Jednostka
VIA4 S.A. Mystowice P ) . 55% 1998r. Metoda petna
autostrady zalezna
Biuro Administrowanie Jednostka Metoda praw
Centrum Katowice . . 40,63% 1994 r. p )
nieruchomosciami  stowarzyszona wiasnosci
Sp. z o.0.
Petrostal
S.A. Spotka nie
. Jednostka
w likwidacji Warszawa prowadzi . 100% 2005 . -
. , . zalezna
* ok dziatalnosci

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.
**podmiot nie objety konsolidacjg ze wzgledu na wystepujgce ograniczenia w sprawowaniu kontroli

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

1.3. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zasady (podstawy) sporzadzenia podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w pkt. 2 Informacji dodatkowych do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 roku.
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1.4. CHARAKTERYSTYKA POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY

1.4.1. STALEXPORT AUTOROUTE S.AR.L

412F, route d'Esch

Stalexport Autoroute zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 roku.
L-1471 Luxembourg

Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych warunkéw

. uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia
Spotka zarejestrowana pod

numerem B 113660
w Registre de Commerce et des

dtugoterminowej Umowy Kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu
o wspomniang Umowe Kredytowg pozyskano kredyt w wysokosci do 380
min PLN niezbedny do sfinansowania programu inwestycyjnego dla

s L
Sociétés de Luxembourg autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow.

Kapitat zaktadowy: Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza
56.149.500 EURO posiadaniem udziatéow w spétkach SAM oraz VIA4, w celu wtasciwego
wdrozenia pakietu zabezpieczenn (zastaw na akcjach) do Umowy
Struktura wtasnosciowa: Kredytowe;.

100% - Stalexport Autostrady 24 lipca 2019 roku Zarzad Stalexport Autostrady postanowit, ze

w przypadku skutecznego dokonania przez SAM przedptaty Umowy
Kredytowej oraz przeprowadzenia zwigzanych z tym czynnosci
faktycznych lub prawnych w celu wykreslenia z wtasciwych rejestrow
zabezpieczen dtugu wynikajgcego z Umowy Kredytowej, podejmie
czynnosci zmierzajgce do uproszczenia struktury Grupy, w celu obnizenia
kosztow jej funkcjonowania, poprzez zakonczenie dziatalnosci
gospodarczej Stalexport Autoroute oraz jej bytu prawnego. Zakonczenie
bytu prawnego Stalexport Autoroute nastgpi w drodze transgranicznego
potaczenia Emitenta ze Stalexport Autoroute polegajgcego na
transgranicznym przejeciu Stalexport Autoroute przez Spdtke, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, przy zastosowaniu
uproszczonej procedury potaczenia zgodnie z kodeksem spotek
handlowych oraz na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
luksemburskiego.
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1.4.2. STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 762 75 55
faks +(48) 32 762 75 56

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu
Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
66.753.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady

(poprzez Stalexport Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

Spétka SAM powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19 grudnia 1997
roku jako spdtka, ktéra docelowo miata petni¢ role spétki specjalnego
przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A4 na odcinku Katowice-
Krakéw.

Statutowa dziatalnos¢ tego podmiotu obejmuje zarzadzanie projektami
autostradowymi oraz catoksztatt zadan wynikajacych z obowigzujgcej Umowy
Koncesyjnej, obejmujgcej zarzagdzanie budowg, przystosowanie do wymogdéw
autostrady ptatnej oraz eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku
Katowice-Krakow (wspomniana koncesja pierwotnie zostata udzielona
Stalexport Autostrady, a nastepnie przeniesiona na SAM decyzjg Ministra
Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania
czynszow dzierzawnych oraz optat za przejazd ww. odcinkiem autostrady.
Zgodnie z zapisami tej samej Umowy Koncesyjnej w zamian zobowigzany jest
do biezgcego utrzymania autostrady oraz kontynuowania dalszych
niezbednych zadan inwestycyjnych.

SAM finansuje swojg dziatalnos$¢ z przychoddéw osigganych z tytutu poboru
optat oraz pozostatych przychodéw, w tym z otrzymywanych czynszéw
dzierzawnych.

Natomiast na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego SAM uzyskat
finansowanie zewnetrzne do wysokosci do 380 min PLN z tytutu Umowy
Kredytowe]j zawartej w dniu 28 grudnia 2005 roku z Bankami Finansujgcymi.

W pierwszym pétroczu 2019 roku spotka dokonata sptaty swoich zobowigzan
wynikajacych z Umowy Kredytowej w wysokosci ok. 21,702 min PLN.
Nominalne saldo zobowigzan wynikajacych z ww. umowy wyniosto na dzien
30 czerwca 2019 roku ok. 56,020 min PLN.

W dniu 24 lipca 2019 roku Zarzad SAM podjat uchwate zgodnie z ktérg
postanowit dokona¢ w dniu 30 wrzesnia 2019 roku catkowitej przedptaty
pozostajacego do spfaty dtugu wynikajgcego z Umowy Kredytowej oraz, po
dokonaniu ww. przedptaty, podjg¢ wszelkie czynnosci faktyczne lub prawne w
celu wykreslenia z wtasciwych rejestréw zabezpieczen dtugu wynikajacego z
Umowy Kredytowe;j.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie
na poczatku niniejszego rozdziatu.
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1.4.3. VIAS.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 327627350
faks +(48) 32 762 73 55

Zarzad:

Henri Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy Katowice-Wschaéd
w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:

55% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport Autoroute)
45% -Egis Road Operation S.A.
(Francja)

www.via4.pl

STALEXPORT

Autostrady

Spoétka VIA4 powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998
roku. Przedmiotem dziatalnosci VIA4 jest dziatalnos$¢ zwigzana z eksploatacjg
autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow. Podmiot ten swiadczy
swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta, czyli SAM jako podmiotu
zarzgdzajgcego tym odcinkiem autostrady na podstawie Umowy Koncesyjne;j.

Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktorego
wysokos$¢ uzalezniona jest gtdwnie od poziomu ruchu pojazdéw na
autostradzie oraz inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 nalezg ustugi biezacej
eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakéw),
w tym: eksploatacja systemu poboru optat; zarzadzanie ruchem na
autostradzie; utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie
technicznym; petne utrzymanie catosci pasa autostrady; utrzymanie zimowe
autostrady; zarzadzanie idoradztwo zwfaszcza w sprawach przysztych
remontow i napraw nawierzchni oraz projektow podniesienia standardu drogi.

Rownie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu
drogowego, w ramach ktorych VIA4 zapewnia: catodobowe patrole autostrady,
ktore przy wspotpracy z Centrum Zarzadzania Autostradg zapewniajg mozliwe
szybkie wykrywanie zdarzen; obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz
pasa autostrady; wspotprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania
przejezdnosci autostrady w razie kolizji, wypadkéw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe VIA4 zostaty zamieszczone w tabeli nr 1.
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1.4.4.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32 207 22 08
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:

Ryszard Krzeszowiak
- Prezes Zarzadu
Andrzej Kluba

— Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
59,37% - WEGLOKOKS S.A

40,63% - Stalexport Autostrady

www.biurocentrum.com.pl

STALEXPORT

Autostrady

BIURO CENTRUM SP. Z 0.0.

Spoétka Biuro Centrum zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 9 czerwca 1994 roku.

Podstawowa dziatalnoscig Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna
obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, ktory
jest wspodtwtasnoscig Stalexport Autostrady (40,47%) oraz Weglokoks S.A.
(59,53%).

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym
zakresie ustug zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg
techniczna. Posiada nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz
biurowe.

W ramach uzupetniajgcej dziatalnosci Biuro Centrum s$wiadczy ustugi
gastronomiczne w prowadzonej przez siebie restauracji ,Pod wiezami”.
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2. POZOSTALE INFORMACIE O GRUPIE STALEXPORT AUTOSTRADY

2.1. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ, W TYM ZNANYCH SPOtCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY LUB KOOPERACII

W dniu 4 lutego 2019 roku SAM wystawit list zatwierdzajacy dla Pavimental Polska (dalej: Wykonawca). Wystawienie
ww. listu zatwierdzajgcego oznaczato przyjecie przez SAM oferty Pavimental Polska ztozonej w przetargu na realizacje
kontraktu ryczattowego o ustalonej cenie nr HM-4-2019 “Wymiana nawierzchni 2019-2020” (dalej: Kontrakt
HM-4-2019).

Wartos$¢ Kontraktu HM-4-2019 wynosi 49.689.014,68 PLN netto (dalej: Zatwierdzona Kwota Kontraktowa Netto).

W ramach Kontraktu HM-4-2019 wyremontowane zostang tacznie 42,4 km jezdni autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakow.

W tym samym dniu podpisana zostata przez SAM i Wykonawce umowa dotyczaca realizacji Kontraktu HM-4-2019, ktérej
tresc jest zgodna ze wzorem przedstawionym w dokumentach przetargowych.

Warunkami Ogdlnymi dla prowadzenia Kontraktu HM-4-2019 bedg “Warunki Kontraktu dla Budowy dla Robdt
Inzynieryjno-Budowlanych projektowanych przez Zamawiajgcego” Wydanie pierwsze z 1999 roku, opracowane przez
Fédération Internationale des Ingénieurs-Conseils (FIDIC), egzemplarz w jezyku polskim (czwarte wydanie angielsko-
polskie niezmienione 2008). Uzupetnieniem Warunkdow Ogdlnych Kontraktu sg Warunki Szczegdlne Kontraktu. Warunki
Ogodlne Kontraktu pozostajag wigzace, o ile Warunki Szczegdlne Kontraktu nie stanowig inaczej. Warunki Ogdlne
Kontraktu i Warunki Szczegdlne Kontraktu facznie stanowig Warunki Kontraktu.

Umowa przewiduje nastepujgce kary umowne dla Wykonawcy:

=  kary za zwioke - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.7 Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej
Kwoty Kontraktowej Netto,

= kary za nieusuniecie wad lub usterek w robotach w terminie - limit kar umownych na podstawie klauzuli 11.4
Warunkow Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto,

= kary za bezzasadne utrudnienia w ruchu - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.13 Warunkdéw Kontraktu
wynosi 2 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto.

W dniu 9 lipca 2019 roku SAM wystawit list zatwierdzajgcy dla Pavimental Polska (dalej: ,Wykonawca"). Wystawienie
ww. listu zatwierdzajgcego oznacza przyjecie przez SAM oferty Wykonawcy ztozonej w przetargu na realizacje kontraktu
ryczattowego ,,Przebudowa odwodnienia autostrady A4 — Czesc¢ lll1” F2b-10-2018"),” (dalej: ,Kontrakt”).

Wartos¢ Kontraktu wynosi 15.032.717,49 PLN netto (dalej: Zatwierdzona Kwota Kontraktowa Netto).
W ramach kontraktu przebudowany zostanie 2.750 m odcinek systemu odwodnienia autostrady A4 Katowice- Krakdw.

W tym samym dniu podpisana zostata przez SAM i Wykonawce umowa dotyczaca realizacji Kontraktu, ktdrej tresc jest
zgodna ze wzorem przedstawionym w dokumentach przetargowych.

Warunkami Ogélnymi dla prowadzenia przedmiotowego Kontraktu beda “Warunki Kontraktu dla Budowy dla Robét
Inzynieryjno-Budowlanych projektowanych przez Zamawiajacego” Wydanie pierwsze z 1999 roku, opracowane przez
Fédération Internationale des Ingénieurs-Conseils (FIDIC), egzemplarz w jezyku polskim (czwarte wydanie angielsko-
polskie niezmienione 2008). Uzupetnieniem Warunkéw Ogolnych Kontraktu sg Warunki Szczegdlne Kontraktu. Warunki
Ogodlne Kontraktu pozostajg wigzgce, o ile Warunki Szczegdlne Kontraktu nie stanowia inaczej. Warunki Ogdlne
Kontraktu i Warunki Szczegdlne Kontraktu facznie stanowig Warunki Kontraktu.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. | SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ W | POLROCZU 2019 15z41



STALEXPORT

Autostrady

Umowa przewiduje nastepujgce kary umowne dla Wykonawcy:

=  kary za zwtoke - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.7 Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej
Kwoty Kontraktowej Netto,

=  kary za nieusuniecie wad lub usterek w robotach w terminie - limit kar umownych na podstawie klauzuli 11.4
Warunkéw Kontraktu wynosi 10 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto,

=  kary za bezzasadne utrudnienia w ruchu - limit kar umownych na podstawie klauzuli 8.13 Warunkdéw Kontraktu
wynosi 2 % Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej Netto.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie zostaty zawarte inne umowy znaczace dla
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

2.2. INFORMACIA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALtOWYCH
GRUPY KAPITALtOWEJ Z INNYMI PODMIOTAMI

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystgpity tego typu zmiany.

2.3. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZLI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Wszystkie transakcje zawierane przez Spétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi przeprowadzane
byty na zasadach rynkowych. Zarzad Spoétki pragnie jednak zwrdcié¢ uwage na kilka istotnych transakcji pomiedzy Spotka
lub jednostkami od niej zaleznymi a podmiotami powigzanymi:

= Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku 1998 pomiedzy Stalexport
Autostrady a VIA4. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i VIA4 w dniu 22 marca 2006 roku

Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej (do roku 2027),
a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem A4, w tym m.in. ustugi poboru
optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego utrzymania). Ustalony umownie
poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dfugim okresie ryzyko wptywu czestych
zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji
w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartosé transakcji pomiedzy SAM a VIA4,
wynikajaca z wyzej wymienionej Umowy, wyniosta w | potroczu 2019 roku 23.690 tys. PLN.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu ustugi,
istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapisdw zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji do warunkéw mozliwych
do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku.

W opinii Zarzadu Spotki wspomniana umowa zostata jednak zawarta na warunkach rynkowych,
a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem
spoza Grupy Kapitatowej.

= Umowa o obstuge eksploatacyjng obiektu biurowego potozonego w Katowicach przy ulicy Mickiewicza 29 z dnia
1 marca 2000 roku wraz z pézniejszymi zmianami zawarta pomiedzy Biurem Centrum a wspoétwtascicielami
biurowca w tym Spoétka oraz Umowa o zarzadzanie parkingiem potozonym w sgsiedztwie ww. biurowca z dnia
1 pazdziernika 2009 roku zawarta pomiedzy Spotka a Biurem Centrum.
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Spoétka ponosita koszty utrzymania oraz koszty inwestycyjne zwigzane z bezpieczenstwem i funkcjonowaniem
ww. obiektu biurowego oraz parkingu a wszystkie wymienione wydatki realizowane byty za posrednictwem Biura
Centrum. taczna kwota ww. wydatkow w | pétroczu 2019 roku przypadajaca na Spotke wyniosta 1.507 tys. PLN

= Kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te naleza do
grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca Pavimental
Polska Sp. z 0.0.) na wymiane nawierzchni na odcinkach autostrady o tgcznej dtugosci 59,88 km.

Woytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa. W wyznaczonym
terminie wptynety oferty trzech podmiotéw: (i) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o.0.
(ii) DROGOMEX Sp. z o0.0. oraz (iii) EUROVIA Polska S.A. W wyniku prac komisji przetargowej z udziatem
Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono oferte konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o.0.
Kontrakt zostat zawarty na kwote 40.227 tys. PLN w dniu 5 lutego 2016 roku, a czas na wykonanie prac
przewidzianych kontraktem wynosit 620 dni od daty jego rozpoczecia, tj. 19 lutego 2016 roku.

Po okresie mobilizacji rozpoczeto w dniu 4 maja 2016 roku wykonywanie robét podstawowych. W sumie do
konca | potrocza 2019 roku wystawiono 9 polecen zmian, w wyniku ktorych zwiekszono zakres prac a faczna
wartos¢ kontraktu wynosi 45.596 tys. PLN. Wartos¢ robot netto zafakturowanych przez konsorcjum z tytutu tego
kontraktu wynosi tacznie 44.863 tys. PLN (tj. 96,28 % obecnej wartosci kontraktu) z czego 1.323 tys. PLN
w | pétroczu 2019 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzgdu Spotki
jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

= Kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do
grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca Pavimental
Polska Sp. z 0.0.) na przebudowe odwodnienia autostrady A4 na odcinku wojewddztwa slgskiego — czes¢é Il.

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowg, ktérej warunki zostaty
uzgodnione z GDDKIiA (zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru
kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIiA przystuguje prawo weryfikacji kryteriéw i warunkow
przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargéw) oraz Bankami Finansujgcymi. Po ogtoszeniu przetargu
wydano materiaty przetargowe potencjalnym oferentom. W wyznaczonym terminie wptyneta tylko jedna oferta,
ktorg ztozyto konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. Komisja przetargowa po otwarciu oferty
i jej weryfikacji stwierdzita, ze jest ona wazna i kompletna. Kontrakt obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla
8 zlewni w wojewddztwie $lgskim zostat zawarty na kwote 23.420 tys. PLN w dniu 1 kwietnia 2016 roku, a czas
na wykonanie prac przewidzianych kontraktem wynosit do 580 dni od daty jego rozpoczecia, tj. 4 maja 2016 roku.

Po zakonczeniu okresu mobilizacji 2016 roku rozpoczeto prace budowlane. Do konca | poétrocza 2019 roku
wystawiono 14 polecen zmian zwiekszajgce roboty budowlana min. o dodatkowg zlewnie 4s. Biorgc pod uwage
powyzej wspomniane polecenia zmiany wartos¢ kontraktu wzrosta do kwoty 29.875 tys. PLN. tgczna wartosé¢
robét netto zafakturowanych przez konsorcjum wynosi 28.517 tys. PLN (tj. 95,45 % obecnej wartosci kontraktu)
z czego 463 tys. PLN w | pdtroczu 2019 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzadu Spétki
jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

= Kontrakt pomiedzy SAM a Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmiot nalezy do grupy kapitatowe] Atlantia, ktéra
posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na remont podpor
obiektu mostowego M48.
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Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa, podczas ktdrej wptynety
oferty trzech podmiotéw: (i) Pavimental Polska Sp. z o.0. (ii) Freyssinet Polska Sp. z o.0. oraz (iii) konsorcjum
DROG-BUD Sp. z o0.0. i BTH FORMAT Andrzej Karapyta. W wyniku prac komisji przetargowej z udziatem
Niezaleznego Inzyniera, najwyzej oceniono oferte konsorcjum Pavimental Polska Sp. z o0.0. Kontrakt zostat
zawarty na kwote 21.300 tys. PLN w dniu 4 lipca 2017 roku, a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem
wynosi do 860 dni od daty jego rozpoczecia, tj. 18 lipca 2017 roku.

Po zakoriczeniu okresu mobilizacji rozpoczeto prace budowlane. Do korica | pétroczu 2019 roku wydano dwa
polecenia zmiany, ktére zwiekszyly taczng wartosc¢ kontraktu do 21.619 tys. PLN. tgczna wartos¢ robdt netto
zafakturowanych przez wykonawce z tytutu tego kontraktu wynosi 15.856 tys. PLN (tj. 73,34 % wartosci
kontraktu), z czego 4.427 tys. PLN zafakturowane w | pétroczu 2019 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzgdu Spoétki
jego warunki nalezy uzna¢ za rynkowe.

= Ustugi serwisowe systemu poboru opfat Swiadczone przez firme Autostrade-Tech S.p.A. (podmiot ten nalezy do
grupy kapitatowej Atlantia, ktdra posiada 100% akcji Autostrade-Tech S.p.A.) na rzecz SAM oraz VIA4.

W ramach sukcesywnego wygaszania w roku 2018 okresu wsparcia i utrzymania w ramach kontraktu WUPO
ustugi serwisowe sytemu poboru optat Swiadczone byty na podstawie odrebnych porozumien. Obecnie SAM jest
uprawniony do zlecania zadan inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem sytemu poboru opfat w ramach umowy
serwisowej. W | potroczu 2019 roku w ramach rzeczonej umowy realizowano m.in. prace dotyczgce wdrozenia
videotollingu oraz automatyzacji paséw dedykowanych. Wartosé wydatkéw inwestycyjnych dla zadan zleconych
na podstawie Umowy Serwisowej Oprogramowania wyniosta 3.237 tys. zt w | pétroczu 2019 roku.

W opinii Zarzadu Spétki wspomniane ustugi zostaty wykonane na warunkach rynkowych nie odbiegajacych od
mozliwych do uzyskania w przypadku gdyby byty Swiadczone przez podmiot spoza Grupy Kapitatowej.

= Kontrakt pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty nalezg do
grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca Pavimental
Polska Sp. z 0.0.) na remont obiektéw mostowych MO9L i MO9P oraz wymiana urzadzen dylatacyjnych na
obiekcie M54,

Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa. Kontrakt zostat zawarty
na kwote 8.694 tys. PLN w dniu 21 listopada 2018 roku, a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem
wynosi 700 dni od daty jego rozpoczecia, tj. od 31 grudnia 2018 roku.

W | pd6troczu 2019 roku zakoriczono okres mobilizacji oraz wystawiono polecenie zmiany nr 1. Wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2019 roku zaawansowanie finansowe (wartosc¢ rozliczonych robét) wyniosto 587 tys. zt (6,75 %
wartosci kontraktu) i w catosci dotyczyto prac rozliczonych w | pétroczu 2019 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzadu Spétki
jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

= Kontrakt pomiedzy SAM a Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty nalezg do grupy kapitatowe] Atlantia, ktora
posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na wymiane
nawierzchni na odcinkach autostrady o tacznej dtugosci 42,4 km, wykonanie robét mostowych zwigzanych
z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czesci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu.
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Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o procedure przetargowa. Kontrakt zostat zawarty
na kwote 49.689 tys. PLN w dniu 4 lutego 2019 roku, a czas na wykonanie prac przewidzianych kontraktem wynosi
600 dni od daty jego rozpoczecia, tj. do 16 pazdziernika 2020 roku.

Wykonawca zakonczyt Etap Mobilizacji i rozpoczat prace budowlane. tgczna warto$¢ robdt netto
zafakturowanych przez wykonawce z tytutu tego kontraktu wynosi 5.440 tys. zt (10,94 % wartosci kontraktu)
i w catosci dotyczy prac rozliczonych w | pétroczu 2019 roku.

Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzadu Spétki
jego warunki nalezy uzna¢ za rynkowe.

2.4. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII JEST ZNACZACA.

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

2.5. INFORMACJA O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WRAZ Z OPISEM WYKORZYSTANIA
PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

W okresie sprawozdawczym Spédtka, podobnie jak inne podmioty z Grupy Kapitatowej, nie przeprowadzita emisji
papieréw wartosciowych.

2.6. AKCIE SPOtKI LUB UPRAWNIENIA DO NICH BEDACE W POSIADANIU 0SOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA° W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji Stalexport Autostrady (lub uprawnien do nich) bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke, przedstawiono w oparciu o ztozone oswiadczenia. Sytuacje na dzierh 30 czerwca
2019 roku oraz na dzien przekazania Sprawozdania obrazuje ponizsza tabela.

TABELA 3 | LICZBA | WARTOSC NOMINALNA AKCJI STALEXPORT AUTOSTRADY (LUB UPRAWNIEN DO NICH)
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOtKE (STAN NA 30 CZERWCA 2019 R. ORAZ NA DZIEN
PRZEKAZANIA SPRAWOZDANIA)

Lp. Imie i Nazwisko Nazwa podmiotu Liczba akgji [sztuk] Wartos¢ nominalna

1. Emil Wasacz Stalexport Autostrady 59 000 44 250 PLN

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki na podstawie oéwiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke

W okresie od dnia sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania Sprawozdania nie wystgpity
zmiany w stanie posiadania akcji Stalexport Autostrady przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke.
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2.7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ] 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY AKCJI POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY, PROCENTOWEGO
UDZIAtU TYCH AKCJI W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH
ORAZ PROCENTOWEGO UDZIALU TYCH AKCJI W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOtKI

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktérzy — zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki — posiadajg co najmniej 5%
w ogolnej liczbie gtosdéw na WZ Stalexport Autostrady.

TABELA 4 | WYKAZ AKCJONARIUSZY STALEXPORT AUTOSTRADY POSIADAJACYCH ZNACZNE PAKIETY AKCJI SPOtKI
(STAN NA 30 CZERWCA 2019 R. ORAZ NA DZIEN PRZEKAZANIA SPRAWOZDANIA)

Liczba posiadanych Udziat w ogdlnej

Nazwa podmiotu akcji zwyktych na l::;;::":v:(anﬁlt[;h; Liczba g[i::zl‘:; na Wz liczbie gtoséw na Wz
okaziciela [sztuk] v . [%]
Atlantia 151.323.463 61,20% 151.323.463 61,20%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie zawiadomier otrzymywanych przez Spétke od akcjonariuszy na podstawie art. 69 i 69a w zwiazku z art. 87
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. 2014.133 z p6zn. zmianami)

W okresie od dnia sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania Sprawozdania nie wystgpity
zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietdw akcji Stalexport Autostrady.

2.8. INFORMACIA O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Stalexport Autostrady ani jej jednostki zalezne nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem
powszechnym, arbitrazowym, a takze organami administracji publicznej w sprawach, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zalezne;j.
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(i)
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INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACH KADROWEJ,
FINANSOWEJ, MAJATKOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY
STALEXPORT AUTOSTRADY | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
| JEGO GRUPE KAPITALtOWA

INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII KADROWEJ GRUPY STALEXPORT

AUTOSTRADY

Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady

W pierwszej potowie 2019 roku struktura organizacyjna Spotki nie ulegta zmianie. Schemat organizacyjny Spétki na dzien

30 czerwca 2019 roku przedstawia ponizszy rysunek.

RYSUNEK 2 | STRUKTURA ORGANIZACYJNA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 R.

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

Dyrektor ds.
Zarzgdzania
Finansami
Prezes
Zarzadu
. Dyrektor
Wiceprezes ds. IT
Zarzadu
Dyrektor
Finansowy
Dyrektor ds.
Ksiegowosci
Gtéwny
Ksiegowy
10D Rzecznik Rzecznik Dyrektor ds.
Inspektor ds. Przeciwdziatania ds. tadu (74 Zarzadzania
Ochrony Danych Korupcji w Spotce Korporacyjnego Korporacyjnego

Struktura i organizacja Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzgcych w jej sktad podmiotéw zostata przedstawiona

w pkt. 1 Sprawozdania.
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W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

(ii) Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku zatrudnienie w Stalexport Autostrady wynosito 26 oséb (7 % etatu), tym
samym wzrosto w stosunku do 31 grudnia 2018 roku, kiedy wynosito 25 osdb (6 % etatu) i o tyle wzrosto w stosunku do
30 czerwca 2018 roku, kiedy réwniez wynosito 25 oséb (6 % etatu).

W Grupie Kapitatowej na 30 czerwca 2019 roku zatrudnionych byto 329 pracownikéw, w tym 5 oséb to osoby
zarzadzajace (cztonkowie zarzagddwy), a 21 os6b to kadra menedzerska Sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

Dla pordwnania liczba zatrudnionych w Grupie Stalexport Autostrady (w osobach) wedtug stanu na
31 grudnia 2018 roku wynosita 317 pracownikdéw, a wedtug stanu na 30 czerwca 2018 roku - 324 osoby. Liczebnos¢ oséb
zarzadzajacych i kadry menedzerskiej Sredniego szczebla pozostaje niezmienna w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 roku
oraz 30 czerwca 2018 roku.

Wzrost zatrudnienia w Grupie Kapitatowej na 30 czerwca 2019 roku w odniesieniu do 30 czerwca 2018 roku oraz do
31 grudnia 2018 roku, wynoszacy odpowiednio 1,54% oraz niespetna 4%, spowodowany byt w gtdwnej mierze wzrostem
zatrudnienia inkasentow w spoétce operatorskiej VIA4 ze wzgledu na wzrost ruchu pojazddw, jak réwniez dodatkowym
zatrudnieniem w | potowie 2019 roku w spdtkach SAM (Dziat Sprzedazy) i Stalexport Autostrady (Dziat Administracji)
oraz w VIA4 (Dziat Finansowo-Administracyjny).

(iii) Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke i Grupe Kapitatowa w ciggu okresu
sprawozdawczego Stalexport Autostrady

o Zarzad Spotki

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 o0sdb. Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych
cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa
trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia WZ zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni

petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym (i do dnia sporzadzenia Sprawozdania) sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie i przedstawiat
sie nastepujgco:

= Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,

= Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu.
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Emil Wasacz — Prezes Zarzadu Mariusz Serwa — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad dziata w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto, zgodnie ze
Statutem Spétki, Zarzad uchwalit swéj regulamin, okreslajgcy szczegdtowy tryb jego postepowania. Tres¢ Regulaminu
Zarzadu jest dostepna na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

o Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdéw wybieranych na okres wspdlnej kadencji
wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej ustalajgc wczesniej ich liczbe
na dang kadencje.

W dniu 14 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady postanowito, ze Rada Nadzorcza
Stalexport Autostrady IX kadencji (2016-2018) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkow. Decyzje te podtrzymato Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 26 stycznia 2018 roku, ktére postanowito, ze Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady
IX kadencji (2016-2018) nadal liczy¢ bedzie siedmiu cztonkdw oraz powotato nizej wymienionych dwdch nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Tomasz Dobrowolski,
2. Flavio Ferrari.

Od tego czasu do dnia 3 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujgcym 7-osobowym sktadzie:

Tomasz Dobrowolski,

Flavio Ferrari,

Aleksander Galos - Zastepca Przewodniczgcego,
Roberto Mengucci - Przewodniczacy,

Marco Pace,

Stefano Rossi - Sekretarz,

No s wWwNe

Massimo Sonego.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. | SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ W | POLROCZU 2019 23z41


http://www.stalexport-autostrady.pl/

STALEXPORT

Autostrady

W dniu 3 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady postanowito, ze Rada Nadzorcza
Stalexport Autostrady X kadencji (2019-2021) réwniez liczy¢ bedzie siedmiu cztonkéw i powotato Rade Nadzorczg
w nastepujacym skfadzie:

Nicola Bruno,
Tomasz Dobrowolski,
Flavio Ferrari,
Aleksander Galos,
Roberto Mengucci,
Marco Pace,

Stefano Rossi.

No vk~ wWwDNe

W dniu 19 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Panow:

1. Roberto Mengucci — na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
2. Tomasza Dobrowolskiego — na Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
3. Stefano Rossi — na Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, w tym Ksh i Statut uchwalony przez WZ. Ponadto,
zgodnie ze Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza uchwalita swoj regulamin, okreslajgcy tryb postepowania. Jego tresc jest
dostepna na internetowej stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady (www.stalexport-autostrady.pl).

o Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej dziataja nastepujgce komitety: Komitet Wynagrodzen i Komitet Audytu, dziatajace jako
organy doradcze i opiniotwdrcze dla Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym funkcjonowaty one w nastepujgcym skfadzie:

a) do 3 kwietnia 2019 roku

Komitet Wynagrodzen:

= Roberto Mengucci — Przewodniczacy,
= Tomasz Dobrowolski — Wiceprzewodniczgcy,
= Aleksander Galos.

Komitet Audytu:

= Aleksander Galos — Przewodniczacy,
= Marco Pace — Wiceprzewodniczgcy (od 16 lipca 2018 roku),
= Tomasz Dobrowolski.

b) od 19 kwietnia 2019 roku

Komitet Wynagrodzen:

. Flavio Ferrari — Przewodniczacy,
= Tomasz Dobrowolski — Wiceprzewodniczacy,
. Aleksander Galos.

Komitet Audytu:

= Tomasz Dobrowolski — Przewodniczacy,
. Marco Pace— Wiceprzewodniczacy,
= Aleksander Galos.
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Pan Tomasz Dobrowolski oraz Pan Aleksander Galos spetniaja kryteria niezaleznosci przewidziane dla niezaleznego
cztonka Komitetu Audytu, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku (Dz.U. z 2017 roku poz.1089) oraz § 3 ust. 5 Regulaminu Komitetu Audytu
oraz kryteria niezaleznosci przewidziane dla niezaleznego cztonka Komitetu Wynagrodzen, o ktérych mowa w
Zataczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz
w wytycznych zawartych w DPSN 2016.

Komitety Rady Nadzorczej dziatajg w oparciu o uchwalone przez Rade Nadzorczg regulaminy, stanowigce zatgczniki do
Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulaminy te sg rowniez dostepne na internetowej stronie korporacyjnej Spofki
(www.stalexport-autostrady.pl).
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W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] Stalexport Autostrady,

osiggniete w | pétroczu 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczny okres roku poprzedniego.

TABELA 5 | WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALtOWEJ STALEXPORT
AUTOSTRADY W | POLROCZU 2019 R. | ANALOGICZNYM OKRESIE ROKU UBIEGLEGO (DANE SKONSOLIDOWANE)

tys. PLN | pét. 2019 | pét. 2018 Zmiana [%]

Przychody ze sprzedazy 167 962 160 244 5%
Koszt wtasny sprzedazy -45 837 -20197 127%
Zysk brutto na sprzedazy 122 125 140 047 -13%
Pozostate przychody operacyjne 1987 4910 -60%
Koszty ogdlnego zarzadu -62 766 -16 588 278%
Pozostate koszty operacyjne -321 -3110 -90%
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych -16 -59 -73%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 61 009 125 200 -51%
Przychody finansowe 5885 6414 -8%
Koszty finansowe -7 948 -14 240 -44%
Saldo dziatalnosci finansowej -2 063 -7 826 -74%
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych 79 115 -31%
Zysk przed opodatkowaniem 59 025 117 489 -50%
Podatek dochodowy -21484 -23526 -9%
Zysk netto 37 541 93 963 -60%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

W | p6troczu 2019 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy wyzsze o 5% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku,

gtéwnie za sprawg wzrostu ruchu oraz zmiany stawek dla samochoddw ciezarowych na ptatnym odcinku autostrady A4

Katowice-Krakéw.

Wynik brutto na sprzedazy spadt o 13% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku ubiegtym. Podstawowy wptyw

na dynamike wyniku brutto miaty wzrost przychoddéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (gtéwnie za

sprawg zmiany kosztu utworzenia rezerwy na wymiane nawierzchni o kwote 23.714 tys. PLN).
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3.2.1. WYSOKOSC | STRUKTURA PRZYCHODOW OPERACYJNYCH

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnos¢
autostradowa, polegajaca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw, realizowana
przez spoétke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej, obowigzujgcej do 2027 roku.

Poziom ruchu pojazddw przejezdzajgcych przez koncesyjny odcinek autostrady — zwtaszcza w segmencie samochodow
ciezarowych — w duzym stopniu uzalezniony jest od tempa rozwoju gospodarki mierzonego poziomem produktu
krajowego brutto (PKB).

W | pétroczu 2019 roku sredni dobowy ruch na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow wynidst 43.873
pojazddéw i byt 0 1,7% wyzszy niz ruch odnotowany w analogicznym okresie roku 2018 (43.145 pojazdéw). Przychody
z poboru optat w | pétroczu 2019 roku wyniosty 165.994 tys. PLN, co stanowito wzrost o 5,0% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2018 (158.128 tys. PLN).

W przypadku samochodéw osobowych $redni dobowy ruch wzrdst z 36.027 pojazdéw w | pétroczu 2018 roku do 36.638
pojazdéw w | potroczu 2019 roku (wzrost o 1,7%). W wyniku tego przychody z poboru optat od samochodéw osobowych
w | pétroczu 2019 roku wyniosty 105.783 tys. PLN, czyli wzrosty o 1,5% w stosunku do | pétrocza 2018 roku (104.244 tys.
PLN).

Z kolei dla samochoddéw ciezarowych sredniodobowy ruch wzrdst o ok. 1,6%, tj. z 7.118 pojazddéw w | pétroczu 2018
roku do 7.235 pojazdow w | pétroczu 2019 roku. W wyniku tego oraz wzrostu stawek, przychody z poboru optat dla
samochoddéw ciezarowych w | pétroczu 2019 roku wyniosty 60.211 tys. PLN, czyli wzrosty o 11,7% w stosunku do
| potrocza 2018 roku (53.884 tys. PLN). Rdznica pomiedzy dynamikg wzrostu przychodow z optat w stosunku do dynamiki
wzrostu $redniodobowego ruchu pojazdéw ciezarowych wynika ze zmiany stawek optat od dnia 1 marca 2019 roku
(z 18 PLN na 20 PLN i z 30 PLN na 35 PLN) oraz z rdznic w strukturze kategorii pojazdow (w zaleznosci od kategorii
stosowane sg inne stawki poboru optat).

W ponizszej tabeli przedstawiono Sredni Dobowy Ruch (ADT) w | pétroczu 2019 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2018
roku wraz z dynamika.

TABELA 6 | SREDNI DOBOWY RUCH (ADT)

ADT | pét. 2019 | pét. 2018 Zmiana
Osobowe s 36 638 36 027 1,7%
» == = 7235 7118 1,6%
Ciezarowe _ _ __ _
Razem 43873 43 145 1,7%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki
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W ponizszej tabeli przedstawiono przychody z poboru optat w | pétroczu roku 2019 w poréwnaniu do | pétrocza roku

2018 wraz z dynamika.

TABELA 7 | PRZYCHODY Z POBORU OPLAT

[tys. PLN] 1 pét. 2019 | pét. 2018 Zmiana
Osobowe oS 105 783 104 244 1,5%
N L-)__—J(—)n) —B 60 211 53 884 11,7%
Ciezarowe _ __ _ _ -
Razem 165 994 158 128 5,0%

Zrédto: Opracowanie wtasne Spétki

Na ponizszych rysunkach przedstawiono dynamike Sredniego Dziennego Poziomu Ruchu [ADT] i przychodéw z poboru
optat w | pétroczu 2019 roku w porédwnaniu do | pdtrocza 2018 roku w uktadzie kwartalnym, odrebnie dla pojazdéw
osobowych i ciezarowych.

RYSUNEK 3 | DYNAMIKA SREDNIEGO DZIENNEGO POZIOMU RUCHU [ADT] | PRZYCHODOW Z POBORU OPAT DLA
POJAZDOW OSOBOWYCH W | POtROCZU 2019 R. W POROWNANIU DO | POtROCZA 2018 R. (KWARTAL DO KWARTALU

ROKU POPRZEDNIEGO)

2,6%

‘ ADT

‘ Przychéd

Zrédto: Opracowanie wtasne Spétki
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RYSUNEK 4 | DYNAMIKA SREDNIEGO DZIENNEGO POZIOMU RUCHU [ADT] | PRZYCHODOW Z POBORU OPtAT DLA
POJAZDOW CIEZAROWYCH W | POtROCZU 2019 R. W POROWNANIU DO | POtROCZA 2018 R. (KWARTAL DO KWARTALU
ROKU POPRZEDNIEGO)

14,5%

8,8%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki

‘ ADT . Przychéd

Roéznica w dynamikach wzrostu przychodéw pomiedzy kwartatami wynika gtéwnie ze zmian w stawkach optat
wprowadzonych od dnia 1 marca 2019 roku.

Poza poborem optat, Grupa uzyskata dodatkowe przychody ze sprzedazy zwigzane z eksploatacjg autostrady w kwocie
294 tys. PLN, w tym 273 tys. PLN z tytutu odszkodowan za zniszczong przez uzytkownikdéw infrastrukture.

Poza dziatalnoscig autostradowg, przychody ze sprzedazy Grupy Stalexport Autostrady w kwocie 1.674 tys. PLN
dotyczyty wynajmu powierzchni w budynku biurowym znajdujacym sie w Katowicach przy ulicy Mickiewicza 29 oraz
Swiadczenia ustug informatycznych. W poréwnaniu z | pdétroczem 2018 roku warto$¢ przychoddéw niezwigzanych
z dziatalnoscia autostradowa nieznacznie wzrosta.

W | pétroczu 2019 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.987 tys. PLN i obejmowaty m.in. przychody
z dzierzawy miejsc obstugi podréznych (1.286 tys. PLN), zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci za lata ubiegte
(214 tys. PLN), zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych (187 tys. PLN), otrzymane
odszkodowania, kary umowne, zwrot optat oraz kosztéw postepowania sgdowego (104 tys. PLN) oraz inne (190 tys.
PLN).

3.2.2. WYSOKOSC | STRUKTURA KOSZTOW OPERACYJNYCH

W | p6troczu 2019 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Stalexport Autostrady wyniosty 108.924 tys. PLN i byty
o 173,0% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, gtéwnie w efekcie zarachowania w biezgcym okresie
kosztéw, niewystepujgcych w okresie poréwnawczym, zwigzanych z ,,Ptatnosciami na rzecz Skarbu Panstwa”, w kwocie
44.356 tys. PLN.
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W | pdtroczu 2019 roku na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaty sie:

= koszt wtasny sprzedazy w wysokosci 45.837 tys. PLN. Wartosc tej grupy kosztow byta wyzsza o okoto 126,9% niz
rok wczesniej (20.197 tys. PLN), gtéwnie w efekcie wzrostu kosztu utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni
(wzrost 0 23.714 tys. PLN).

- koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 62.766 tys. PLN, ktérych wartos¢ wzrosta o 79.354 tys. PLN (278,4%)
w poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej (w tym w efekcie zarachowania ,,Ptatnosci na rzecz Skarbu
Panstwa” w kwocie 44.356 tys. PLN);

= pozostate koszty operacyjne w wysokosci 321 tys. PLN, na ktére decydujacy wptyw miata korekta przychodow
z dzierzawy miejsc obstugi podréinych za lata ubiegte w rezultacie otrzymanego zwrotu podatku od
nieruchomosci (214 tys. PLN).

3.2.3. DZIAtALNOSC FINANSOWA

W | pétroczu 2019 roku Grupa osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2.063 tys. PLN,
tj. uzyskane przychody finansowe (5.885 tys. PLN) byty nizsze od poniesionych kosztéw finansowych (7.948 tys. PLN).

Na wysokos¢ przychodow finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z rachunkéw bankowych i lokat w kwocie 5.784
tys. PLN.

Natomiast na koszty finansowe decydujgcy wplyw miato dyskonto rezerw w t3cznej kwocie
3.411 tys. PLN, z czego: 3.126 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty inwestycyjne Etapu Il na autostradzie A4, a 285 tys.
PLN dotyczyto rezerwy na wymiane nawierzchni. Warto w tym miejscu wspomnie¢, iz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy tworzone
na wymiane nawierzchni sg wykazywane przez Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finansowych w wartosciach
biezgcych. Wielkos¢ ta przedstawia wiec nominalng warto$¢ danego zobowigzania lub oczekiwanego wydatku
zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;j.

Z innych kosztéw finansowych znaczace pozycje stanowity odsetki i prowizje od kredytu (1.856 tys. PLN) oraz strata
z tytutu zawartych przez SAM transakcji na zabezpieczenie zmian stopy procentowej (1.148 tys. PLN).

Warto réwniez podkresli¢, iz odnotowane w | pdtroczu 2019 roku ujemne saldo na dziatalnosci finansowej (2.063 tys.
PLN) byto mniejsze niz w | pdtroczu 2018 roku (7.826 tys. PLN). Zawazyt na tym gtéwnie spadek kosztéw finansowych
w wyniku sukcesywnej sptaty zobowigzan kredytowych.

3.3. SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2019 roku. Dla poréwnania przedstawiono réwniez wartos$¢ poszczegdlnych pozycji i ich strukture na
koniec roku 2018.
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TABELA 8 | SYNTETYCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY (DANE
SKONSOLIDOWANE) — STAN NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 R. | 31 GRUDNIA 2018 R.

Dynamika Struktura
dane w tys. PLN 30.06.2019 31.12.2018 2019/2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 992 016 936 345 6% 77% 70%
Aktywa obrotowe 299 278 394 556 -24% 23% 30%
Kapitat wtasny 751 492 804 671 -7% 58% 60%
Zobowiazania dtugoterminowe 339182 357 896 -5% 26% 27%
Zobowigzania krotkoterminowe 200 620 168 334 19% 16% 13%
Suma bilansowa 1291294 1330901 -3% 100% 100%

Zrédto: Opracowanie wiasne Spotki

3.3.1. AKTYWA

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych stanowity inwestycje dtugoterminowe, ktorych wartos¢ wzrosta na koniec
| pétrocza 2019 roku do kwoty 479.688 tys. PLN z 419.343 tys. PLN na koniec 2018 roku. Stanowito to gtéwnie efekt
wzrostu $rodkéw pienieznych zgromadzonych przez SAM na rachunkach depozytowych/rezerwowych tworzonych
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej w celu realizacji $cisle w niej okreslonych zadan (obejmujg one przede wszystkim
finansowanie realizowanego programu inwestycji).

Druga najwiekszg pozycje stanowity wartosci niematerialne, ktdrych wartosé na koniec | pétrocza 2019 roku wynosita
444.810 tys. PLN i praktycznie w catosci obejmowata koncesyjne wartosci niematerialne. W poréwnaniu do korica 2018
roku ich wartosc¢ spadta 0 5.112 tys. PLN. Spadek ten to wypadkowa (i) amortyzacji koncesyjnych i pozostatych wartosci
niematerialnych (24.653 tys. PLN), (ii) zwiekszenia koncesyjnych wartosci niematerialnych w wyniku aktualizacji wyceny
(16.407 tys. PLN) oraz (iii) nabycia (3.134 tys. PLN).

Inny istotny element aktywow trwatych stanowity rzeczowe aktywa trwate (31.533 tys. PLN) oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorych wartosé na koniec | pétrocza 2019 roku zmalata do kwoty 28.103 tys. PLN.
Druga z wymienionych pozycji obejmowata aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace m.in. rzeczowych srodkow
trwatych oraz utworzonych rezerw, skompensowane o rezerwe na podatek odroczony, dotyczgcg gtéwnie koncesyjnych
wartosci niematerialnych.

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne (272.604 tys. PLN), ktérych wartosé
na koniec | pétrocza 2019 roku spadta 0 61.137 tys. PLN w porédwnaniu do stanu na koniec 2018 roku. Innym znaczacym
aktywem obrotowym byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (22.421 tys. PLN), ktdre spadty o 14.939 tys.
PLN, gtownie w wyniku spadku naleznosci z tytutu podatku VAT. Poza tym, zapasy (2.592 tys. PLN) spadty w poréwnaniu
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do roku 2018 o 132 tys. PLN, a wartosc¢ inwestycji krotkoterminowych w kwocie 1.651 tys. PLN spadta w poréwnaniu do
konca roku 2018 (1.823 tys. PLN).

3.3.2. PASYWA

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zobowigzania i rezerwy ogétem Grupy wynosity 539.802 tys. PLN, z czego 63% stanowity
pozycje dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan i rezerw obejmowaty:

= 357.581 tys. PLN rezerwy na wydatki inwestycyjne w ramach Il etapu inwestycji prowadzonych na zarzgdzanym
odcinku autostrady A4;

= 55.999 tys. PLN kredytu bankowego (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztow
finansowania) przeznaczonego na finansowanie inwestycji prowadzonych na zarzagdzanym odcinku autostrady
A4;

= 37.736 tys. PLN zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (w tym krotkoterminowa czescig zobowigzan
z tytutu Opfat koncesyjnych w kwocie 3.205 tys. PLN oraz Ptatnosci na rzecz Skarbu Paristwa w kwocie 6.583 tys.
PLN);

. 29.052 tys. PLN rezerwy utworzonej na planowang wymiane nawierzchni autostradowej;

= 18.788 tys. PLN pozostate zobowigzania dtugoterminowe (w tym 11.802 tys. PLN zobowigzan z tytutu Optat
koncesyjnych);

= 12.738 tys. PLN zobowigzan z tytutu podatku dochodowego;

. 8.016 tys. PLN zobowigzania z tytuty Swiadczen pracowniczych;

= 7.199 tys. PLN przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych oraz gruntéw pod swiattowody (dotyczy

odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdéw);

= 6.997 tys. PLN wartos$¢ sprzedanych, w ramach przedptaconych kart zblizeniowych KartA4 oraz urzadzen
poktadowych A4Go, a nie wykorzystanych przejazdéw autostradg A4 Katowice-Krakow;

= 3.178 tys. PLN zobowigzania z tytutu leasingu;

= 2.518 tys. PLN zobowigzania z tytutu zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych.
3.3.3. ZADtUZENIE NETTO

Wytaczajac ze zobowigzan rezerwy na roboty budowlane etapu Il oraz zobowigzanie z tytutu zabezpieczajacych
instrumentow pochodnych (z uwzglednieniem podatku odroczonego), zadtuzenie netto Grupy w | pétroczu 2019 roku
pozostato na podobnym poziomie, jak na koniec 2018 roku. Podstawowy wptyw na zadtuzenie netto Grupy ma z jednej
strony kredyt bankowy udzielony przez Banki Finansujgce na realizacje projektu A4 Katowice—Krakow, a z drugiej Srodki
pieniezne na dtugo i krétkoterminowych lokatach.

Ponizej zaprezentowano szczegdtowy sposdb kalkulacji tego wskaznika oraz jego wartosé na koniec | pétrocza 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. | SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ W | POLROCZU 2019 32z41



STALEXPORT

Autostrady

RYSUNEK 5 | POZIOM ZADtUZENIA NETTO GRUPY (DANE SKONSOLIDOWANE) — STAN NA DZIEN
30 CZERWCA 2019 R. ORAZ 31 GRUDNIA 2018 R.
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2019.06.30  2018.12.31

‘ Zadluzenie netto

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki

30.06.2019 31.12.2018
Kredyt na projekt A4 +55 999 +77 405
Ptatnosc koncesyjna 0 0
Rezerwy na wymiang nawierzchni 429 052 +30074
autostrady
.Zoboquama z tytutu dostaw +37 736 430287
i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow +7 199 +6 854
Pozostate zobowigzania +18 788 +18 385
diugoterminowe
Zobowigzania z tytufu +8016 +6 987
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu uméw +6 997 +6 102
Zobowigzania z tytutu leasingu +3178 0
Pozostate zobowigzania i rezerwy +479 +587
Zobowigzania z tytutu podatku +12 738 +204
dochodowego
Dtugoterminowe lokaty bankowe -479 515 -419 200
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 272 604 -333 741
zadifuzenie netto -571 937 -576 056
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3.3.4. NAKtADY INWESTYCYJNE

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Stalexport Autostrady w | potroczu 2019 roku wyniosta
12.246 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzadzanym odcinku autostrady
A4 Katowice-Krakéw. Wydatki te zwigzane byty gtownie z renowacjg mostéw oraz odwodnieniem $lgskiego odcinka
autostrady. Pozostate naktady inwestycyjne Grupy dotyczg gtdwnie zakupu sprzetu niezbednego do biezgcego
utrzymania autostrady, a takze odtworzenia wyposazenia biurowego i srodkdw transportu. Podana wyzej warto$¢
naktadow inwestycyjnych zawiera réwniez koszty Niezaleznego Inzyniera oraz projektowania.

Wszystkie opisane powyzej dziatania zostaty uwzglednione w planach naktadédw inwestycyjnych Grupy na rok 2019.
Warto w tym miejscu podkresli¢, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej zawartej
przez SAM jest zabezpieczone srodkami wtasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady A4 (optaty za przejazd)
i dodatkowo Umowa Kredytowag zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami Finansujgcymi. Wspomniana umowa
zabezpieczata finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN. Na koniec | pétrocza 2019 roku nominalna
wartos¢ zwigzanych z tym kredytow bankowych wyniosta 56.020 tys. PLN (natomiast po uwzglednieniu naliczonych
odsetek i przedptaconych kosztow finansowania wartosé kredytu to 55.999 tys. PLN). Wartos¢ zobowigzan Grupy z tego
tytutu bedzie ulega¢ zmniejszeniu w kolejnych okresach.
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4. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK |
ZAGROZEN, CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)

4.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy zewnetrznego rozwoju Stalexport Autostrady wynikajg z ewentualnej realizacji potencjalnych projektéw
zwigzanych z infrastrukturg drogowa. Program Budowy Drég kreuje potencjalny rynek dla Spoéfki, a takze dla podmiotéw
nalezgcych do Grupy Kapitatowej. Nalezy w tym miejscu podkresli¢, iz obszar infrastruktury drogowej jest sektorem
silnie uzaleznionym od panstwowego regulatora. W efekcie liczba przetargow stanowigcych interesujace dla Spotki
projekty, a takze mozliwosé ich wykonania w ramach formuty PPP stanowi konsekwencje polityki strony publicznej
w zakresie drogownictwa oraz kondycji budzetu panstwa. Tutaj nalezy nadmieni¢, iz Spotka analizujac na biezgco
polityke strony publicznej jest rdwniez zainteresowana innymi projektami w szeroko rozumianej infrastrukturze
drogowe;j.

Natomiast w ramach wewnetrznej strategii rozwoju Grupa Kapitatowa podejmuje i bedzie dalej podejmowac dziatania
majgce na celu podniesienie jakosci obstugi uzytkownikdéw autostrady poprzez udoskonalenia systemu poboru opfat,
umozliwiajgcego klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady. Dziatania te zmierzajg do
zwiekszenia przepustowosci placéw poboru optat, jak i skrécenia czasu transakcji. Przyktadem takiego dziatania Grupy
Stalexport Autostrady byt zrealizowany w 2016 roku pionierski — wsréd koncesjonariuszy ptatnych autostrad w Polsce —
projekt wprowadzenia elektronicznego poboru optat w technologii mikrofalowej (zgodnej z dyrektywami Unii
Europejskiej) pod nazwg handlowg ,A4Go” (www.kartadgo.pl), ktéry umozliwia wygodniejszy i szybszy niz przy
wykorzystaniu tradycyjnych form ptatnosci przejazd przez place poboru optat obstugiwane na odcinku autostrady A4
Katowice-Krakéw.

Realizacja tego projektu byta mozliwa dzieki wykorzystaniu doswiadczenia spétek grupy kapitatowej Atlantia, ktdra jest
wiodgcg w skali miedzynarodowej firmg w branzy elektronicznego poboru optat. Wykorzystujgc dalej to doswiadczenie
w | pdétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa podeta dziatania zamierzajgce do wprowadzenia kolejnej formy ptatnosci
opartej o tzw. videotolling. W efekcie tych dziatan ten rodzaj ptatnosci zostat wdrozony w dniu 16 lipca 2019 roku.

4.2. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA, ZAGROZEN | SPOSOBOW PRZECIWDZIALANIA TYM
RYZYKOM ORAZ CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI | GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
i Spotki mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze obszary, zwigzane z:

. realizowanym projektem A4 Katowice-Krakéw.

W tym obszarze przewazajg ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym zwigzane z ogdlna
koniunkturg gospodarczg i biezacg sytuacja panujgca na rynku robét budowlanych oraz ryzyka o charakterze
polityczno-prawnym.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilos¢ pojazdéw korzystajgcych
z autostrady A4 (czynnik ten oddziatuje gtdwnie na ruch pojazddw ciezarowych), a tym samym na poziom
przychodéw z poboru optat generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko
poprzez stosowanie odpowiedniej (optymalnej) polityki cenowej, jak réwniez podejmuje dziatania majgce na celu
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podniesienie jakosci obstugi klienta na zarzagdzanym przez siebie odcinku autostrady poprzez realizowane
obecnie doskonalenie systemu poboru optat, umozliwiajgc klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie
z autostrady. W przypadku rynku robét budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i
zmniejsza efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakdéw, zas w okresie stabej koniunktury Grupa Kapitatowa ma
mozliwos$¢ uzyskania korzystniejszych warunkdéw realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej srodkow
pozostaje do dyspozycji akcjonariuszy. Spotka stara sie ograniczac¢ ryzyko w tym obszarze poprzez aktywne
zarzadzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych i
realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny czynnik
z grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan nakierowanych na
stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéw infrastrukturalnych, aktywny udziat w dyskusji
publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi, Spoétka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych
ryzyk obejmuje réwniez potencjalne dziatania zmierzajgce do zmiany obowigzujgcego prawa, ktédre mogg miec
wptyw na poziom przychodow lub wydatkéw projektu A4 Katowice-Krakéw. Warto w tym miejscu podkreslic,
ze Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajgce dochodzi¢ od Skarbu Paristwa odszkodowania w przypadku
prowadzenia przez strone publiczng dziatan majgcych negatywny wptyw na rentownos¢ projektu A4 Katowice-
Krakéw.

Dodatkowe ryzyka wynikajg rowniez z decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (dalej UOKiK) z 2008
roku, w ktdrej m.in. uznano za ograniczajgca konkurencje praktyke Koncesjonariusza, polegajagcg w opinii UOKiK
na ,narzucaniu nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslonej
w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujgcego znaczne utrudnienia w ruchu
pojazdéw” i nakazano zaniechania jej stosowania. Wykonujgc w przysztosci remonty, powodujgce znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdédw, Koncesjonariusz powinien uwzgledni¢ postanowienia decyzji przy realizacji
polityki okreslania stawek optat za przejazd. Spoétka ograniczyta to ryzyko przez wprowadzenie do stosowania
nastepujgcych dokumentdéw: (i) Regulaminu prowadzenia prac na autostradzie powodujgcych utrudnienia
w ruchu pojazdéw oraz (ii) Zasad stosowania upustéw do stawek za przejazd autostradg w przypadku
prowadzenia prac budowlanych/ remontowych pomiedzy placami poboru optat skutkujgcych
niedotrzymywaniem standardu autostrady.

= wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasobdéw pienieznych.

W tym obszarze wymienié nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym oraz
ryzyko rynkowej stopy procentowe;j.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu powierzchni
biurowej, a tym samym ma wptyw na wielkos¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz poziom czynszéw. Spoétka
ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz innych dziatan majgcych na celu
zwiekszenie atrakcyjnosci powierzchni biurowej i poprawe bezpieczenstwa jej uzytkownikéw. Ponadto Spoétka
stale prowadzi dziatania ukierunkowane na pozyskiwanie nowych najemcéw.

Z uwagi na strukture przychoddéw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spétki obarczone sg
ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci rynkdéw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje termindw, na jakie lokowane
sg zgromadzone $rodki.
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= ogotem dziatan realizowanych przez Grupe Kapitatowa.

Wspomniana wczesniej niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia nie dotyczy wytgcznie realizacji projektu
A4 Katowice-Krakow, ale catoksztattu dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem
faktu funkcjonowania Stalexport Autostrady jako spotki publiczne;.

Spodtka stara sie przeciwdziata¢ tym ryzykom poprzez biezgce monitorowanie wprowadzanych zmian regulacji
prawnych (krajowych i unijnych), korzystanie z doradztwa firm wyspecjalizowanych w danej dziedzinie, udziat
Zarzadu i pracownikdw odpowiedzialnych za dany obszar dziatalnosci Spétki w szkoleniach i konferencjach
poswieconych nowym regulacjom oraz wdrazanie odpowiednich procedur i dobrych praktyk zaréwno na szczeblu
Spoftki, jak i catej Grupy Kapitatowe;j.

Pozostate informacje na ten temat zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla dziatalnosci Stalexport
Autostrady oraz Grupy zamieszczone zostaty w czesci 3 niniejszego Sprawozdania.
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5. PODSUMOWANIE

Konczgc prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkreslic, ze Grupa Stalexport Autostrady, dziatajgca w branzy
autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktdre gwarantujg stabilno$¢ aktualnie prowadzonej dziatalnosci,
jak rowniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo kapitatochtonnych projektéow, zwigzanych
z budowaniem i zarzgdzaniem autostradami.

31.07.2019r. Emil Wasacz Podpisano kwalifikowanym
Data Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny podpisem elektronicznym

31.07.2019 . Mariusz Serwa Podpisano kwalifikowanym
Data Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU, ZE WEDLE ICH NAJLEPSZEJ WIEDZY,
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTALY
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ
ZE ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY
SYTUACIE MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ ORAZ
JEJ WYNIK FINANSOWY ORAZ ZE POLROCZNE SPRAWOZDANIE
ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) SPOtKI ZAWIERA
PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC ORAZ SYTUACJI GRUPY
KAPITALOWEJ SPOtKI, W TYM OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN
| RYZYKA

Oswiadczenie

Niniejszym os$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy poétroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spétki za 2019 rok i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa, a takze
wynik finansowy Stalexport Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Stalexport Autostrady S.A. w | pétroczu 2019 roku
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

31.07.2019r. Emil Wasacz

Data Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
31.07.2019r. Mariusz Serwa

Data Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
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7. ZAtACZNIKI

Zatacznik nr 1

Wybrane dane finansowe Stalexport Autostrady

STALEXPORT

Autostrady

TABELA 9 | DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY STALEXPORT AUTOSTRADY ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

w tys. PLN w tys. EUR
I pét. 2019 I pét. 2018 I pét. 2019 | pét. 2018
Przychody 167 962 160 244 39170 37798
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 61 009 125200 14 228 29532
Zysk przed opodatkowaniem 59 025 117 489 13 765 27 713
Zysk netto za okres sprawozdawczy 37 541 93963 8755 22 164
Zysk netto przypadajgcy na wtascicieli Jednostki 35138 91 209 8194 21514
Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk witascicieli Jednostki Dominujgcej przypadajacy na 0,14 0,37 0,03 0,09
jedna akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk wtascicieli Jednostki Dominujacej 0,14 0,37 0,03 0,09
przypadajacy na jedng akcje (w PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 121 752 102 699 28 394 24 224
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (66 879) (15 741) (15 597) (3713)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (116 010) (155 215) (27 055) (36 612)
Przeptywy pieniezne netto ogdtem (61 137) (68 257) (14 258) (16 100)
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 1291294 1330901 303 691 309 512
Aktywa trwate 992 016 936 345 233 306 217 755
Aktywa obrotowe 299 278 394 556 70385 91757
Zobowigzania razem 539 802 526 230 126 952 122 379
Zobowigzania dtugoterminowe 339182 357 896 79770 83232
Zobowigzania krétkoterminowe 200 620 168 334 47 183 39147
Kapitat wtasny razem 751 492 804 671 176 738 187 133
Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujgcej 744 510 800 069 175 096 186 063
Udziaty niekontrolujace 6 982 4602 1642 1070
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 43 614 43 127

Zrédto: Opracowanie wtasne Spotki
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STALEXPORT

Autostrady

TABELA 10 | DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO STALEXPORT AUTOSTRADY ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2019 R.

w tys. PLN w tys. EUR
I pét. 2019 | p6t. 2018 | pét. 2019 | p6t. 2018
Przychody 1909 1851 445 437
Strata z dziatalnosci operacyjnej (2 358) (2 205) (550) (520)
Zysk przed opodatkowaniem 10 559 642 2462 151
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10410 493 2428 116
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk przypadajacy na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,04 0,00 0,01 0,00
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje zwykta 0,04 0,00 0,01 0,00
(w PLN/EUR)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (433) (483) (101) (114)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 597 7747 2938 1827
Przeptywy pieniezne netto razem (79 448) (64 442) (18 528) (15 200)
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa razem 276 760 354213 65 089 82375
Aktywa trwate 79 454 77 224 18 686 17 959
Aktywa obrotowe 197 306 276 989 46 403 64 416
Zobowigzania razem 8498 4753 1999 1105
Zobowigzania dtugoterminowe 3685 99 867 23
Zobowigzania krétkoterminowe 4813 4 654 1132 1082
Kapitat wiasny razem 268 262 349 460 63 091 81270
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 43 614 43 127

Zrédto: Opracowanie wiasne Spétki

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
za | poéfrocze 2019 oraz za | pdtrocze 2018 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP,

obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,288 PLN/EUR oraz 4,2395 PLN/EUR;

b) poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw wedfug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujqcego na dzien bilansowy tj. odpowiednio
4,252 PLN/EUR na 30 czerwca 2019 roku oraz 4,3 PLN/EUR na 31 grudnia 2018 roku
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