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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. zt wtys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ | potrocze | |podirocze | | pédirocze | | podirocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 1610 695 1423601 375 480 335 795
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 177 964 169 019 41 486 39 868
Zysk przed opodatkowaniem 166 102 158 820 38 721 37 462
Zysk netto 133 754 124 992 31180 29 483
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 133 496 124 976 31120 29 479
Catkowity dochdd (strata) netto 137 172 126 956 31977 29 946
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 136 914 126 940 31917 29 942
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 260 640 120 145 60 759 28 339
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (144 442) (98 254) (33 672) (23 176)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 307) 28 310 (3 568) 6678
Przeptywy pienigzne netto, razem 100 891 50 201 23519 11 841
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 13,97 13,11 3,26 3,09
Eaév;odniony zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje zwyktag (w zt / 13,94 13,08 3.25 3.09
POZYCJE BILANSU 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa razem 2986 824 2779 848 702 452 646 476
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1679 116 1382 806 394 900 321 583
Zobowigzania dtugoterminowe 383 459 314 663 90 183 73177
Zobowigzania krétkoterminowe 1295 657 1068 143 304 717 248 405
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1 306 659 1396 251 307 305 324 710
Kapitat akcyjny 67 763 67 763 15 937 15 759
Liczba akcji 9 552 447 9 545 447 9 552 447 9 545 447
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 136,79 146,27 32,17 34,02
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 136,62 145,95 32,13 33,94
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania Grupy Kety S.A.
POZYCJE RACHUNKU ZYSK(:)W | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 597 512 559 686 139 290 132 017
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 195 954 186 598 45 680 44 014
Zysk brutto 191 959 181 591 44 749 42 833
Zysk netto 189 269 175 617 44 122 41 424
Catkowity dochéd netto 190 751 174 962 44 467 41 269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 38 626 (6 048) OOZ 42%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (40 012) (58 423) (9 327) (13 781)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 2656 77 699 619 18 327
Przeptywy pieniezne netto, razem 1270 13228 206 3120
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 19,83 18,43 4,62 4,35
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 19,77 18,38 461 4,34
POZYCJE BILANSU 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa razem 1444 545 1223 056 339 733 284 432
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 790 310 533 466 185 868 124 062
Zobowigzania dtugoterminowe 166 565 158 326 39173 36 820
Zobowigzania krétkoterminowe 623 745 375 140 146 694 87 242
Kapitat wtasny 654 235 689 590 153 865 160 370
Kapitat akcyjny 67 763 67 763 15 937 15 759
Liczba akcji 9 552 447 9 545 447 9 552 447 9 545 447
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 68,49 72,24 16,11 16,80
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 68,40 72,08 16,09 16,76

Powyzsze dane finansowe za 1 pétrocze 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30.06.2019r. - 4,2520 PLN/EUR
oraz na dzien 31.12.2018r. - 4,30 PLN/EUR; - pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku




GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

z przeptywow pienigznych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez NBP na ostatnie dni miesigca: |
pétrocze 2019 - 4,2897 PLN/EUR; | pétrocze 2018 - 4,2395 PLN/EUR.

I.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ........ 7
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zySKOW i Strat...........cccveveveeieveeeeeesieseseneeeeene 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw.......................... 8
Srodroczny skrédcony skonsoldOWANY DIlANS .............ccveviviveiieieeie et 9
Srodroczny skrécony skonsolidowany bilans (CA.) .......cveviveveeevieeeeieeeeee e 10
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym................ 11
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych............ccccovevveeeeenen... 12
Dodatkowe informacje i ObjasSni€Nia ...........coouiiiiiiiiii e 13
1. INFOrMACIE OGOINE ......eiiiiiiiie et e e e 13
2. SKIAA GUPY ..ottt et e e et e e e b e e e b e e e e bb e e e e abr e e e e nbre e e e e 13
3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
FINBNSOWETO. ...ttt ettt e et e s ekt e s et e e e e b e e e e e nbe e e e enreas 15
4. |stotne zasady (polityka) raChunKOWOSCI ...........cocuiiiiiiiiiiiiiii e 15
5. ODSZArY SZACUNKOW. .....cceiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e et b e e e sbb e e e e sbneeeeanee 22
6. SezZOoNOWOSCE AZIAtAINOSCI.....uuviiiiie et a e e e 22
7. Informacje dotyczgce segmentow dziatalNOSCi .........cueeviiiiiiiiiiiiii e 22
8. Struktura przychoddw z umow z Klientami ...........cc.eeveiiiiiiiiii e 25
9. Srodki pieniezne i iCh EKWIWAIENLY ............c.ceieieeeeee ettt 26
10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIaty .......cccccceeieiiiiiiiiiiiiiiiccce 26
11. Podatek dOCROAOWY ........uuii s 26
12. RZECZOWE aKtyWa trWale .........eei s 27
12,1, KUPNO i SPrZEAAZ.......eiiiiiiiiie ettt ettt e e et e e e abb e e e e sbeeeaeaaes 27
12.2. Odpisy z tytutu utraty WartoSCi..........cccuveeiiiiiiiiic e 27
13. Odpisy aktualizujgce WartoSE firMY ........c.oooiiiiiiiiiie e 27
14. NaleZznosCi KrotKOterMINOWE. ... a e 27
15. AKEYWa Z tYEUIU UMIOW ..o s 28
L6, ZBPASY eeeeeeeiiitiie ettt e e e e o e e e e e e e e et e e e e e n et reae s e aannn 28
17. Rezerwy i r0zZliCZENIa DIEIME ... ...oi i e 28
18. Kredyly DANKOWE .......coiiiiiiie ettt et e e et e e e 29
19. Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktyWoOw ...........cccccvviiiiniiinni e, 30
PO == ] oo [P OPPPPP P PR PTPPR 31
20.1. Grupa jako 1€aSINQODIOICA. ... ...uuveeereriieieiieereeeeeteeeeeeseeeseeesasaeeesereeaeerrererreerarerarerare—————. 31
20.2. Grupa jaKo 1€aSINGOUAWEE .........uvviieiiiiiieiiiee ettt e e eneee s 32
21. Kapitatowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniCzyCh ............ccocceeviiiieeiiinieeenns 32
22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania...............cccccceeveiinnns 32
22.1. Zobowigzania dtugOIErMINOWE .........ccoi ittt 32
22.2. Zobowigzania krétkoterminowe handlowe i pozostate ..., 33
22.3. Zobowigzania z tytUlu UMOW .........coooiiiiiiiiiii e 33
23. Wyjadnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychoddéw oraz kosztéw .................. 33
24, DziatalNOSEC ZanI@ChANA ..........eeiiiiiiiie e a e 33
25. Potgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdw mniejszoscCi ...........cccceeeeeeiinnnns 34
26. Inwestycje w jednostkach StOWarzySZONYCH ..........cooiiiiiiiiiiiiia e 34
27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fin@NSOWYM ..........ooiiiiiiiiiiiiii e 34
28. Zarzgdzanie Kapitalem............oeiiiiiiii e 34
29. ZobOWiIgZania WarUNKOWE ...........coiiiiiuiieiiiie ettt e e e et e e e e s e e e e e e e s e snnbneeeeaeeeaaannes 35
30. Przyszie zobowigzania iNWESTYCYNE ......cciuiiiiiiiiiie ettt 35
31. Pochodne inStrumenty fINANSOWE...........ccoiiiiiiiiiiiee ettt e s sbeeee e 35
32. Struktura wtascicielska i transakcje z kadrg zarzgdzajgaca...........cceevevveeeiiiiiei i 36
32.1. Struktura WIaSCICIEISKA ... 36
32.2. Transakcje z udziatem CZIoNkOw Zarzgdu.............coooviiiiiiiiiiiiiiiiie e 36
32.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry Kierowniczej Grupy .........cccceeeeeeiiniiiiieeneeeeennnnns 36
32.4. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych...................... 37

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

33. Emisja akcji i podwyzszenie Kapitatu .............oooiiiiiiiiiiiii e 37
34. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartos$ci) ..........ccoocvveeiiiiiie e 38
35. ZYSK NA JEANG GKCIQ ....eeeeeiiiiiee ittt ettt e e e e e e e e aae 39
36. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym ... 40
ll. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
L I S 7 VPP PURPTPPRR 41
Jednostkowy rachunek ZySKOW i Strat...........ooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeees 42
Jednostkowe sprawozdanie z catkowityCh dOChOdOW...........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 43
JedNOStKOWY DIIANS ... ..o e e e e ae e 44
Jednostkowy rachunek przeptywOw pieni€ZNyCh ...........ovvvviiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeee e 45
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym ............ccccccee i 46
Dodatkowe informacje i ObjasniENIa ...........cevviiiiiiiiiiiie e 47
1. INFOrMACIE OGOINE ......eiiiiiiiie et e e e a7
2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
FINBNSOWEGO . .....eeei ettt e st e s et bt e e e bt e e e s e e e e e nbe e e e enreas a7
3. Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSCI ...........cuuiiiiiiiiiiiiiiie e a7
A, ODSZArY SZACUNKOW. ... ..eeiiiiiiiiieiiiieee ettt ettt ettt e e sttt e e sttt e s bbbt e e s abbe e e e s bbb e e e s sbneeesannneee s 53
5. SezonOoWOSC AZIatalNOSCi......uuiiiiiie i 53
6. Informacje dotyczgce segmentow dziatalNOSCi ........ccuveviiiiiiiiiiiiii e 53
7. Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych ............cccccoiiiii e 53
8. Zmiany w strukturze organizacyjnej SPOIKi............ccoviiiiiiiiiiiiiiie e 53
9. Srodki pieniezne i iCh EKWIWAIENLY .............ccceeurririeeeeeeeeeeseee sttt n s e 53
10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do Wyptaty ...........cccceeiiiiiiiiiiiiie e 54
11. Podatek dOCNOTOWY ..........uuiiiiiieiiiiie ettt e e et e e e e e e s e bbb e e e e e e e e aannnes 54
12. RZeCZOWE aktyWa trWate ........oooiiiiiiii e 54
12,1, KUPNO i SPrZEAAZ.......eiiiiiiiiie ettt ettt e et e e et e e e e sbneeaeaaes 54
13. Naleznosci handlowe i POZOSTAtE .........coocuiiiiiiiiii e 55
T, ZAPASY ... s 55
15. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe KOSZIOW ..........ccccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiicicccccc e 55
16. Oprocentowane kredyty bankowe i POZYCZKi ...........cccoiiiiiiiiiiiiei e 56
17. Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktyWoOw ............ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiie s 57
L8, LBASING ettt s 57
18.1. Spotka jako 1€aSINGODIOICA. ......cuiiei ittt e e 57
18.2. Spotka jako 1€aSINGOUAWECE ......cccceiiiiiiiiiiiiii e 57
19. Opcje na akcje dla Kadry KIEFrOWNICZE].......uuuuuuuuiieeie s 58
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania...............cccceeeiiiinnnns 58
21. Zobowigzania Z tytUl UMOW ........ooiiiiiiiiiiiii e e e e 58
22. Wyja$nienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychoddéw oraz kosztéw.................. 58
23. Pochodne insStrumenty fINANSOWE............oiiii it e e e 59
24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fiN@NSOWYM ..........cccuuiiiiieeriniiiiieee e sieiee e e 59
25. Zarzadzanie Kapitatem............ooo 59
26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe ... 60
27. Przyszie zobowigzania zwigzane z zakupem $rodkéw trwatych..........ccccccooivi s 61
28. Transakcje z podmiotami pOWIGZanymMi..........ooooiiiiiiiii i 61
28.1. Transakcje z udziatem CZIONKOW Zarzgdu...........ccuvviieiiiiiiiiiiiiiieee e 61
28.2. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej SpotKi .........ccccvvveiiiiiiiniiiennienn, 61
28.3. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych...................... 62
A B 1 (S F= W AN (o | PP PPPRUTN 62
30. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartoSci) ..o 63
31, ZySK N JEANG GKCIE ..ceie ettt e e e e e e e e e e aane 64
32. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilanSOWYM ..........ooiiiiiiiiii e 64
lIl. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY KETY SA
W PIERWSZEJ POLOWIE 2019 ROKU ....oiiiiiiiieiiiite ettt iee e ntee e 65
1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY KETY SA.................. 65
1.1. Profil dziatalno$ci Spoftki i Grupy Kapitatowe]..........c..eeeiiiiiiiiiiiieeiiiice e 65

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

Nookow

10.
11.

12.

1.2.  Wartosci, ktérymi kierujemy sie W cOdZIENNE) PracCy ........ccceeevivveeeiiiiieeeeiiieee e 65
1.3. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszej potowie 2019 roku ............ccoeeeeieei. 66
DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEU. ....cocuiieiiiirineseinseseeissssesisssseeie s eesssessenees 66
2.1 Struktura zarzgdzania .............coceeeiiiiiiii e 66
2.2 Opis sSegmentOW DIiZNESOWYCH .....cciiiiiiiiiiiiiic e e e ennes 67
2.2.1 Segment WyrobOw WYCISKANYCR ..........coiiiiiiiiiiiiiiciie e 67
2.2.2 Segment Systemow AlUMINIOWYCH ..........oviiiiiiiie e 68
2.2.3 Segment Opakowan GietKiCh..............cocciiiiiiiie e 68
WEADZE SPOEKI ..ottt neas 69
WYNIKI FINANSOWE ..ottt ettt e st e e e st e e s et e e e e sbae e e enntaeaeennres 70
PROGNOZY ROCZNE ORAZ STRATEGIA ROZWOUJIU ....cccoiiiiiiiiiiie e 72
PROJEKTY INWESTYCYJINE ...ooiiiiitiiie ittt e stee e stae e e stae e e s sntaeaa e staaaassntaeaessnnaaeaesnns 73
CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ W PERSPEKTYWIE CO

NAJMNIEJ KILKU MIESIECY ...oiiiiiiiiiiie ittt see et e et e e s staea e e staaaassntaeaessnnaeeaesnns 74
SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU .....cocoivieeeiececeeeeeeeeeen e 76
ZARZADZANIE RYZYKIEM ....ooiiiiiiiii ittt st et e e nae e e e ntae e e e s 80
GRUPA KETY S.A. NA RYNKU KAPITALOWYM ..ottt 82
POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA ... s 83
11.1 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniCzycCh............cccceeeeviiieeennns 83
11.2 Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji ... 83
11.3 Informacje o skupie akcji WIasnyCh ...........ccccooiiiiiiiiii e 83

11.4 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy ................ 83
11.5 Informacje o toczacych sie postepowaniach.............ccccooiiiiiiiiii i, 83
11.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu a

wczesniej publikowanymi prognozami za dany roK..........ccccceeeeeei 83
11.7 Informacja o udzielonych przez spétki Grupy Kapitatowej poreczeniach lub

gwarancjach 0 istotnNe] WartOSCi..........eeiiiiiiiiiiiiii e 83
11.8 Transakcje w ramach grupy Kapitatowe]j ...........c..eeeeiiiiiiiiiii e, 84
11,.9 Zdarzenia po dniu DIlANSOWYM .......ouiiiiiiii e 84
OSWIADCZENIA ZARZADU ...ttt ettt et a e s esaae e e s nnara e e s ennreee s 84

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 roku



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA | POLROCZE 2019 ROKU ZAKONCZONE DNIA
30 CZERWCA 2019 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSR 34

(w tysigcach ztotych)
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

|. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

| STRAT
Nota 3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Przychody operacyjne ogétem, w tym: 835 426 1616 337 750 565 1426 439
Przychody ze sprzedazy 8 831 810 1610695 748 761 1423 601
- w tym do jednostki stowarzyszonej 0 32 0 2
Pozostate przychody operacyjne 3616 5642 1804 2838

Udziat w zyskach netto jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci
Zmiana stanu zapasow produktéow
gotowych oraz produkcji (12 784) (21 564) 1895 15 392
niezakonczonej

Koszt wytworzenia produktéw na

173 384 (2 723) 668

4073 6613 3 056 5667
wilasne potrzeby
Koszty operacyjne ogoétem, w tym: (725 544) (1 423 806) (659 322) (1279 147)
Amortyzacja (34 154) (67 605) (31 949) (62 522)
Materiaty, energia oraz warto$¢
sprzedanych towaréw i (504 456) (992 237) (454 586) (886 569)
materiatow
Ustugi obce (60 993) (116 718) (57 914) (105 382)
Podatki i optaty (4 416) (7 828) (3 838) (7 563)
Swiadczenia pracownicze (112 708) (224 959) (103 772) (204 556)
T G e o9
Pozostate koszty operacyjne (8 180) (13 851) (7 167) (12 459)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 101 344 177 964 94 471 169 019
Przychody finansowe (24) 422 239 349
Koszty finansowe (6 985) (12 284) (5 204) (10 548)
Zysk przed opodatkowaniem 94 335 166 102 89 506 158 820
Podatek dochodowy 11 (18 707) (32 348) (17 812) (33 828)
fgz't‘y'r‘]ﬁt;fl’v;fé'a*a'“°sc' 75628 133754 71694 124992
o ome @
;‘:xg:f'k"i"gg{n?:u?:gg"a"”szy 75 547 133 496 71 670 124 976
Zysk na akcje przypadajgcy na 35
akcjonariuszy jednostki
dominujgcej (w zt)
Podstawowy 7,91 13,97 7,51 13,11
Rozwodniony 7,89 13,94 7,50 13,08

W prezentowanych okresach Grupa nie zaniechata Zadnej dziatalno$ci
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
Zysk netto za okres 75 628 133 754 71694 124 992
Inne catkowite dochody*: (4779) 3418 12 827 1964
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek powigzanych (886) (19) 3088 4337
Wycena instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy (4 396) 4 540 11311 (3 347)
pieniezne
Wynik zabezpieczen przeptywéw
pienieznych (371) (279) 554 336
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw,
ktére odniesione beda na rachunek 874 (824) (2126) 638
wynikéw
Catkowity dochéd za okres 70 849 137 172 84 521 126 956
Catkowity dochéd przypadajacy na:
Akcjonariuszy niekontrolujgcych 81 258 24 16
Akcjonariuszy jednostki 70 768 136 914 84 497 126 940

dominujacej

*Wszystkie skfadniki innych catkowitych dochoddéw zostang po spetnieniu okreslonych
warunkoéw w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA
Nota 30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa trwate 1660 103 1574739
Rzeczowy majatek trwaty 1410 388 1337 054
Wartosci niematerialne 37 464 39 657
Prawa do korzystania z aktywow 20 45 072 0
Wartos¢ firmy 19 863 19 889
Nieruchomosci inwestycyjne 3624 3493
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5112 4761
Pozostate inwestycje 11 11
Nalezno$ci dtugoterminowe 6 377 6 801
Przedpfaty na zakup $rodkéw trwatych 13476 38 409
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118 716 124 664
Il. Aktywa obrotowe 1326721 1205 109
Zapasy 16 467 015 509 461
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 920 1883
Naleznoéci handlowe i pozostate 14 642 229 571 136
Aktywa z tytutu uméw 15 14 276 21 243
Inwestycje krotkoterminowe 92 99
Pochodne instrumenty finansowe 31 617 606
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 201 572 100 681
Aktywa razem 2986 824 2779848
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Nota  30.06.2019 31.12.2018

l. Kapitat wtasny 1307708 1397042
Kapitat akcyjny 67 763 67 763
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 33900 33900
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowanych 2130 0
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej 25177 24 322
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych przeptywy (810) (531)
pieniezne
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw (3649 (7 365)
zabezpieczajgcych
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych 2841 2841
Zyski zatrzymane 1209740 1305735
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (30 433) (30 414)
zagranicznych
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 1306659 1396251
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 1049 791

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 383 459 314 663
Zobowigzania z tytutu kredytow 18 266 749 220 782
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow 19 21912 0
Zobowigzania pozostate 221 1096 1130
Rezerwy 17 499 499
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 814 12 675
Przychody przysztych okresow 37 280 37 103
Rezerwa na podatek odroczony 43 109 42 474

lll. Zobowiazania kréotkoterminowe 1295657 1068143
Zobowigzania z tytutu kredytéw 18 618 744 654 274
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow 19 3516 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 688 10 818
Zobowigzania handlowe i pozostate 22.2 616 440 345 747
Zobowigzania z tytutu umow 22.3 11 442 10 738
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 17 30 787 34 883
Pochodne instrumenty finansowe 31 5170 9700
Przychody przysztych okresow 1870 1983

Pasywa razem 2986824 2779848
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany

Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajace;j
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw

Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki

Kapitat wtasny udziatowcdw niekontrolujgcych

= &
()
. £ 85 o 2 g
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IS 2 8 = @ oy S
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Kol oy N N o £ 3
= ) = Q S
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S N < > o o <
X a N N Q ° N4
Kapitat wtasny na dzien 1 67 763 33 900 0 24322 (531) (7 365) 2841 1305735 (30414) 1396251 791 1397042
stycznia 2019
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 (279 3716 0 133 496 (19) 136 914 258 137172
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 133 496 0 133 496 258 133754
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 (279 3716 0 0 (19) 3418 0 3418
Koszty opcji na akcje 0 0 0 855 0 0 0 0 0 855 0 855
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (229 491) 0 (229 491) 0 (229 491)
Emisja akcji 0 0 2130 0 0 0 0 0 0 2130 0 2130
Kapital wiasny na dzien 30
czerwca 2019 67763 33900 2130 25177 (810) (3649) 2841 1209 740 (30433) 1306659 1049 1307708
Rok ubiegty
Kapitat wtasny na dzien 1
. 67 704 31179 0 21992 546 5403 3314 1266441 (33762) 1362817 561 1363378
stycznia 2018
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 450 (2823) 0 124 976 4337 126 940 16 126 956
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 124 976 0 124 976 16 124992
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 450  (2823) 0 0 4337 1964 0 1964
Wycena opcji menadzerskiej 0 0 0 1154 0 0 0 0 0 1154 0 1154
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (228 521) 0 (228521) 0 (228521)
Emisja akcji 0 0 2781 0 0 0 0 0 0 2781 0 2781
Kapitat wiasny na dzien 30
czerwca 2018 67704 31179 2781 23146 996 2580 3314 1162 896 (29 425) 1265171 577 1265748
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019  30.06.2018
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem 166 102 158 820
Korekty: 76 019 79 102
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (384) (668)
Amortyzacja 67 605 62 522
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych 0 0
Zyski z tytutu réznic kursowych netto 308 5216
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (331) (92)
Odsetki i udziaty w zyskach 8 045 9462
Wptywy/(wydatki) z zabezpieczen odniesione na kapitat wkasny (279) 450
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 855 1154
Pozostate pozycje netto 200 1057
Przeptywy z dziatlalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego 242 121 237 922
Zmiana stanu zapasow 42 446 (39 473)
Zmiana stanu naleznosci netto (63 701) (110 654)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych za wyjgtkiem kredytéw 72 447 66 586
Zmiana stanu rezerw (3957) (4 627)
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow 64 4728
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 289 420 154 482
Podatek zaptacony (28 780) (34 337)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 260 640 120 145
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wptywy: 935 625
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 935 625
(-) Wydatki: (145 377) (98 879)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (145 377) (98 879)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (144 442) (98 254)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wptywy: 149 823 214 301
Emisja akcji(wydanie udziatéw) oraz doptaty do kapitatéw 2130 2781
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 147 693 211 520
(-) Wydatki: (165 130) (185 991)
Dywidendy na rzecz udziatowcéw niekontrolujgcych (400) 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (154 716) (177 772)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu praw do korzystania z aktywéw (2 070) (678)
Odsetki (7 939) (7 541)
Odsetki od zobowigzan zwigzanych z prawami do korzystania z aktywéw (5) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 307) 28 310
Przeptywy pienigezne netto, razem: 100 891 50 201
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 100 681 78912
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 201 572 129 113
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres
6 miesiecy 2019 roku zakonczony dnia 30.06.2019r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy 2018 roku zakohnczony dnia 30.06.2018r. oraz na dzien 31.12.2018r. Sprawozdanie to
zawiera réwniez dane za okres Il kwartatu roku 2019 oraz Il kwartatu roku 2018.

Powyzsze dane nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta. Biegty rewident dokonat
przegladu danych za okres | potrocza 2019. Raport z przegladu stanowi zatgcznik do niniejszego
sprawozdania.

Grupa Kapitatowa Grupa Kety S.A. (,Grupa”) skfada sie z jednostki dominujgcej, ktérg jest Grupa Kety
S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

Grupa Kety S.A jest spdtkg zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy ul. Kosciuszki 111,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000121845, postugujgcg sie numerem
identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 oraz posiada numer statystyczny REGON: 070614970.
Grupa Kety S.A. zarejestrowana jest rowniez w bazie danych o produktach i opakowaniach oraz
0 gospodarce odpadami pod numerem BDO 000007710

Jednostka dominujgca jest notowana pod numerem ISIN PLKETYO000011 na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
w zakresie: przetworstwa aluminium i jego stopdw, oraz produkcji i sprzedazy systeméw aluminiowych
dla budownictwa wraz z dziatalnosScig w zakresie ich montazu, a takze wytwarzania materiatéw na
opakowania z tworzyw sztucznych i papieru, wtym posrednictwo handlowe, zaopatrzeniowe
i marketingowe oraz inne.

2.  Skiad Grupy

Wszystkie jednostki zalezne podlegajg konsolidacji.
W sktad Grupy wchodzi Grupa Kety S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Skonsolidowany raport za | péirocze 2019 roku
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A.

(w tys. PLN)

Nazwa spotki

Alupol Packaging S.A.

Aluprof S.A.

Dekret Centrum Rachunkowe Sp.
zo.0.

Alu Trans System Sp. z 0.0. W
likwidacji

Aluprof Hungary Kift.

Alupol LLC

Aluprof Deutschland GmbH
Aluprof System Romania s.r.|
Aluprof System Czech s.r.o.
Aluprof UK Ltd.

ROMB S.A.

Alupol Packaging Kety

Sp. z o.0.

Aluform Sp. z 0.0.

Aluprof System Ukraina Sp. Z o.0.

Aluprof Serwis Sp. z 0.0.

Grupa Kety ltalia s.r.|

Marius Hansen Facader A/S

Aluprof System USA Inc

Alupol Films Sp. z 0.0.

Aluprof Belgium N.V.
Aluminium Kety EMMI d.o.0.
Aluminium Kety Deutschland
GmbH

Aluprof Netherlands B.V.

Aluminium Kety CSE s.r.l.

Siedziba

Tychy, Polska

Bielsko-Biata,
Polska

Kety, Polska

Wroctaw,
Polska
Dunakeszi,
Wegry
Borodianka,
Ukraina
Schwanewede,
Niemcy
Bukareszt,
Rumunia
Ostrawa,
Czechy
Altrincham,
Wielka Brytania
Ztotéw, Polska

Kety, Polska

Tychy, Polska

Kijow, Ukraina

Bielsko-Biata,
Polska
Mediolan,
Wiochy
Viborg, Dania

Wilmington,
USA

Oswiecim,
Polska

Dendermonde,
Belgia
Slovenska

Bistrica, Stowenia
Dortmund, Niemcy

Rotterdam,
Holandia

Ostrawa, Czechy

Przedmiot dziatalnosci
podstawowej

Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy systemow fasad
i rolet dla budownictwa.
Ustugowe prowadzenie ksigg
rachunkowych
Brak dziatalno$ci

Dziatalno$¢ handlowo-
ustugowa
Dziatalno$¢ produkcyjna w
zakresie profili aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dziatalno$¢ produkcyjno-
ustugowa
Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Dziatalno$¢ produkcyjno-
handlowa
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Badania naukowe i prace
rozwojowe
Posrednictwo handlowe

Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dystrybucja systeméw
aluminiowych dla
budownictwa
Dziatalno$¢ produkcyjna
i handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
sztucznych
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Obrébka profili aluminiowych

Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa
Sprzedaz systemow
aluminiowych
Dziatalno$¢ handlowa
i marketingowa

Nazwa podmiotu

dominujacego

Grupa Kety
S.A.

Grupa Kety
S.A.

Grupa Kety
S.A.
Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A..

Aluform
Sp. z o.0.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Aluprof S.A.
Alupol

Packaging S.A.

Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A.

Aluprof S.A.

Grupa Kety
S.A.
Aluprof S.A.

Aluprof S.A.

Alupol
Packaging
Kety Sp zo. o.

Aluprof S.A.

Aluform
Sp. z o.0.
Aluform
Sp. z 0.0.
Aluprof S.A.

Aluform
Sp. z 0.0.

Udziaty
w kapitale
podstawowym
na dzien
30-06-2019
100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

Udzialy
w kapitale
podstawowym
na dzien
31-12-2018
100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00 %

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

55,00%

100,00%

Data
objecia
kontroli

04/1998

06/1998

09/1999

04/2000

07/2000

12/2004

02/2005

05/2005

05/2005

05/2006

04/2007

05/2009

06/2009

11/2009

1/2012

5/2014

6/2014

7/2014

12/2014

6/2015

6/2016

6/2016

4/2017

712017

Sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz na poprzedni dzien bilansowy roku udziat w ogélinej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

3. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji 7 sierpnia 2019 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 3 kwietnia 2019 roku.

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci w dalszej niniejszego sprawozdania.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy
w 2019 roku, nie majg istotnego wplywu na s$rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2018 r.,
z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych
ponizej.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty
promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla
zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
uimowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym
12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego skitadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania opfat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania.
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Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowo$ci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajgc
leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien
niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. Grupa wybrata podejscie
zmodyfikowane.

Grupa posiada umowy leasingu w formie umow najmu powierzchni biurowo-magazynowych oraz
leasingu kilku maszyn, samochodoéw oraz wozkéw widtowych.

Dodatkowo Grupa posiada otrzymane nieodptatnie lub nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu
(PWUG), ktére réwniez zostaty zakwalifikowane przez Grupe jako umowy leasingu zgodnie z MSSF 16.
Prawa te Grupa zgodnie ze wczes$niejszg politykg rachunkowosci rozpoznata jako grunty.

W stosunku do prawa wieczystego uzytkowania Grupa przyjeta rozwigzanie na dzieh pierwszego
zastosowania MSSF 16, polegajgce na tym, ze PWUG zostaty wycenione w kwocie dotychczas ujetej
w ramach rzeczowego majgtku trwatego powigkszonej o warto$¢ zobowigzania na 1 stycznia 2019
i zaprezentowane zostaly ujete w odrebnej pozycji bilansu jako prawa do korzystania z aktywow,
drugostronnie w odrebnej pozycji bilansu ,zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow”
zaprezentowane zostang zdyskontowane kwoty zobowigzan dotyczgce praw do korzystania z aktywow.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF16 Grupa od 2019 roku wprowadzita nastepujgce zmiany:
Bilans otwarcia 2019

Pozycja bilansu 31.12.2018 Korekta MSSF 16 01.01.2019
AKTYWA w tym: 2779 848 21731 2801579
Rzeczowy majgtek trwaty w tym: 1337054 (20 807) 1316 247
grunty w tym PWUG 49 458 (19 179) 30279
urzgdzenia techniczne i maszyny 606 661 (687) 605 974
srodki transportu 28 571 (941) 27 630
Prawa do korzystania z aktywow w tym: 0 42 538 42 538
prawa do korzystania z gruntow (PWUG) 0 32767 32767
prawa do korzystania z budynkdw 0 7 353 7 353
prawa do korzystania z maszyn 0 687 687
prawa do korzystania ze srodkéw transportu 0 1731 1731
PASYWA w tym: 2779 848 21731 2801579
dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 220782 (875) 219 907
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 654 274 (561) 653 713
Eg.:’gz;%?;?i?z)vvaiéwobéov\;viazania Z tytutu praw do 0 19 851 19 851
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu praw do 0 3316 3316

korzystania z aktywow

Grupa jako leasingobiorca,
Identyfikacja leasingu

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczgce identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére
zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym
samym, w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata
praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do
ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania.
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Grupa zastosowata MSSF 16 jedynie do uméw, ktore wczesniej zidentyfikowano jako umowy leasingu
zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.
W momencie zawarcia howej umowy, Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo do sprawowania kontroli nad
uzytkownikiem danego skfadnika aktywow przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caly okres
uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych z uzytkowania

zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw oraz
b) prawem do kierowania uzytkownikiem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Grupa ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skfadnika
aktywdw jedynie przez czes¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do
tej czesci okresu.
Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikéw aktywow w ramach aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzanie
z tytutu praw do korzystania z aktywoéw.
Poczatkowe ujecie i wycena
Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu praw do
korzystania z aktywow w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:
a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywoéw,
b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
d) szacunek kosztéw, ktore majg zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku
z demontazem i usunieciem bazowego skitadnika aktywéw do stanu wymaganego przez
warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapaséw.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw obejmuja:

o stale optaty leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

e kwoty, ktérych zapftaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
kohcowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze Grupa
skorzysta z opcji kupna;

e Kkary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Zze mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Opfaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania
z tytutu praw do korzystania z aktywdéw. Opfaty te sg ujmowane w rachunku wynikédw w okresie
zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnosc.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu praw do korzystania z aktywéw jest wyceniane w wysoko$ci
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych
z zastosowaniem krancowych stop procentowych leasingobiorcy.

Grupa nie dyskontuje zobowigzanh z tytutu praw do korzystania przy uzyciu stép procentowych leasingu,
gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane byiby informacje na temat niegwarantowanej wartosci
koncowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztéw poniesionych przez leasingodawce,
czyli informaciji, ktére mogg by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie krancowej stopy leasingobiorcy
Krancowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie
z okresem zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych spotek Grupy (leasingobiorcéw).
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Pdzniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania stosujgc
model kosztu.
W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw
do uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizacyjne
z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu praw do korzystania z aktywow
poprzez:
a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu praw
do korzystania z aktywow,
b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje

zmiana w przysziych opfatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej

do ustalenia optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota,

ktérej zaptaty Grupa oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koncowej lub jezeli Grupa zmieni

ocene prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow koryguje réwniez warto$¢ sktadnika

aktywow z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnik aktywow z tytutu praw do

uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu praw do

korzystania z aktywow Grupa ujmuje w zysku lub stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krotszy z dwéch okresow: okres

leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba, ze Grupa posiada wystarczajgca

pewnos$¢, ze uzyska tytut wikasnosci przed uptywem okresu leasingu — wowczas prawo do uzytkowania

amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Szacowany okres uzytkowania aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb

jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa posiada umowy leasingu dotyczace gtéwnie:

a) praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 2079 roku,

b) budynkéw, gtdwnie powierzchni biurowych oraz magazynowych zawartych na czas okreslony od
5 do 7 lat

C) maszyn i urzadzen na czas okreslony do 10 lat

d) srodkéw transportu tj. samochoddéw osobowych zawartych na czas okreslony do 3 lat,

Utrata wartosci

Grupa stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywow z tytutu praw
do uzytkowania utracit wartos¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty
wartosci.

Wyftaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Wytaczenia

Nastepujgce umowy w Grupie nie wchodzg w zakres MSSF 16:
e licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 — Przychody z tytutu uméw z klientami oraz
e prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 — Aktywa niematerialne

Grupa nie stosuje MSSF 16 do umoéw leasingu lub podobnych dotyczgcych aktywdéw niematerialnych.
Uproszczenie i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Leasing krotkoterminowy

Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umow leasingu krétkoterminowego, ktére
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania uméw, witgczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.
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Uproszczenia dotyczgce tych uméw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztéw:
¢ metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
e inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci
czerpanych przez korzystajgcego.

Leasing przedmiotéw o niskiej wartosci

e Grupa nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do
umow leasingu, ktérych podmiot ma niskg warto$¢.

e Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy sg nowe, majg wartos¢ nie
wyzszg niz 20.000 PLN przeliczone po kursie z dnia pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia
2019 roku wedtug sredniego kursu zamkniecia NBP na moment poczatkowego ujecia umowy.

o Uproszczenia dotyczgce tych uméw polegajg na rozliczeniu optat leasingowych jako kosztow:

e metoda liniowg, przez okresy trwania umowy leasingu, lub

e inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposob roztozenia w czasie korzySci
czerpanych przez korzystajgcego.

e Podmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jesli z jego
charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany) sktadnik aktywow ma zazwyczaj wysokg wartosé.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokre$lony

e Ustalajgc okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego
osgdu uwzgledniajac:

e poniesione nakfady w zwigzku z dang umowa lub

e potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania
nowej umowy leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania
innego bazowego skfadnika aktywéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty
zintegrowania nowego skfadnika aktywow z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za
wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika
aktywow w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

e W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje
sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

o O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu mogg by¢ wiarygodnie okreslone,
nalezy ustali¢ okres leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

o W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres
leasingu réwny oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu
wykorzystywania poniesionych naktaddw.

o Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywow od aktywa z tytutu praw do
uzytkowania.

e W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowg lub braku kosztéw
zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci,
przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

PROFESJONALNY OSAD

Wydzielanie komponentow nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umow, ktére zawierajg
komponenty leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie¢ komponenty nieleasingowe, np. serwis
skfadnikow aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za
nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu
elementdw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu
Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie
zachet ekonomicznych do skorzystania z opcji przediuzenia, kar ekonomicznych za jej nieprzedtuzenie
lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest dokonywana w przypadku wystgpienia
znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznosciach pozostajgcych pod jej kontrolg,
wplywajgcych na te ocene.
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Okresy uzytkowania skfadnikéw aktywéw z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okre$lany w ten sam sposoéb
jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Ponadto:

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

b)

c)

d)

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani opfat
nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdéw dotyczacych odsetek i kar
zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy
w szczegolnosci:

e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania
podatkowego;

e zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy
podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdéd podlegajgcy opodatkowaniu (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty  podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktéw i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez
tacznie z jednym lub wiekszg liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowaé zgodnie
z podejsciem, ktére lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9: Wczes$niejsze sptaty z ujemng rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu
lub wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne
przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od niesptaconej kwoty gtdwnej
(kryterium SPPI), ainstrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu
biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywéw
finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje
przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona pfaci lub otrzymuje
uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu
w trakcie rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia
biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czes¢é okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu
programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny
zobowigzania (skfadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych Swiadczen, odzwierciedlajgcego
korzysci oferowane w ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka
jest rébwniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostatg czes¢ okresu po zmianie,
ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (skfadnika aktywéw) netto
z tytutu okreslonych $wiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu
i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny
zobowigzania (skfadnika aktywéw) netto z tytutu okreslonych swiadczeh.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigciach
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Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do diugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw
wiasnosci, aleco do zasady stanowi cze$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce
stowarzyszonej lub wspdolnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest
istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma
zastosowanie do takich udziatéw diugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ani zadnych strat z tytutu utraty warto$ci
inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu, ktére wynikajg ze
stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e) Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017

e« MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktéra jest
wspolnym dziataniem, stosuje wymogi dotyczace potgczenia jednostek realizowanego
etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do niej udziatow we
wspolnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposob jednostka przejmujgca
dokonuje ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatow we
wspolnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktéra uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie
sprawuje nad nim wspotkontroli, moze uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspolnym
dziataniem, w ktérym dziatalno$¢ wspdélnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie
z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspolnym
dziataniu nie podlegajg ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSR 12 Podatek dochodowy
Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej
bezposrednio zwigzane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity
do uzyskania zyskéw podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wiascicieli.
W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku
finansowym, innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego,
gdzie jednostka ujeta te przeszite transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

« MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete
w celu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywéw jako czes¢ pozyczek
ogolnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
skfadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wpltywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.
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5. Obszary szacunkéw

Gloéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego:

Szacunki w zakresie ujecia i wyceny umoéw leasingowych przedstawiono w nocie 20;

szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 16;

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 14;
szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy przedstawiono w nocie 13;

szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 17;

szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 11;

szacunki w zakresie wyceny aktywéw netto jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie 26;
szacunki w zakresie aktywow energetycznych przedstawiono w nocie 34;

szacunki w zakresie nieruchomosci inwestycyjnej przedstawiono w nocie 34;

szacunki w zakresie instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie 31;

szacunki w zakresie warto$ci godziwej programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej
przedstawiono w nocie 33;

szacunki w zakresie utraty wartosci aktywéw przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2018;
szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2018;
szacunki w zakresie wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych - Grupa stosuje metode
procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
zabudzetowanych kosztow. Gdyby stopien zaawansowania prac byt o 5% wyzszy niz oszacowany
przez Grupe, kwota przychodu za okres sprawozdawczy ulegtaby zwiekszeniu o 4.362 tys. zt (6
miesiecy 2018: 1.202 tys. zt). Gdyby koszty rzeczywiste otwartych na dzien bilansowy kontraktow
budowlanych w momencie ich zakonczenia okazaty sie wyzsze niz budzetowane o 1%, wéwczas
przektadatoby sie to na pogorszenie wyniku brutto o 1.049 tys. zt (6 miesiecy 2018: 336 tys. z}).

Szczegotowy opis przyjetych zatozen w poszczegoélnych obszarach szacunkéw znajduje sie
w sprawozdaniu rocznym za rok 2018.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne
zmiany szacunkoéw.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na wystepujgcy podziat wg segmentéw obstugujgcych rézne rynki odbiorcéw mozna
zauwazy¢ nastepujgce wahania sezonowe.

Segment Opakowan Gietkich odnotowuje zwiekszony popyt przed gtdéwnymi Swietami tzn. Wielkanocg
i Bozym Narodzeniem z wiekszym obrotem w drugiej potowie kazdego roku od 3 do max 10%.

W Segmencie Wyrobow Wyciskanych mozemy coraz czesciej zaobserwowac tendencje zréwnania
przychodéw ze sprzedazy w perspektywie roku, szczegdlnie jezeli ceny aluminium na rynkach
Swiatowych w drugim pétroczu sg nizsze niz w poétroczu pierwszym. W ciggu ostatnich pieciu lat taka
sytuacja wydarzyla sie trzy razy, w tym w poprzednim roku. W pozostatych dwéch przypadkach
sprzedaz drugiego poétrocza byta o ok 20% wieksza niz w pierwszej potowie roku.

Segment Systeméw Aluminiowych najwiekszg sprzedaz realizuje w drugim potroczu, co zwigzane jest
z cyklem prac w budownictwie. Réznica ta historycznie wynosita nawet 40 - 50% jednak w ciggu
ostatnich lat Segmentowi udato sie zmniejszy¢ poziom sezonowosci i w ostatnich trzech latach sprzedaz
drugiego pétrocza byta wyzsza o nie wiecej niz 20 - 25%.

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowe] - ze wzgledu na wage poszczegdlnych segmentow,
sprzedaz w drugim potroczu osiggata od ok. 9 do 23% wyzszg warto$¢ (bazujgc na wartosciach
historycznych za ostatnie 6 lat), przy czym w ciggu ostatnich trzech lat wynosita maksymalnie 10%.

7. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zorganizowana jest w 3 podstawowe dziedziny dziatalnosci i dzieli sie
na:

- Segment Wyrobow Wyciskanych (SWW)
- Segment Opakowan Gietkich (SOG)
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- Segment Systemdéw Aluminiowych (SSA)

Szczegotowy opis rodzajow segmentow dziatalnosci, przypisania spotek do segmentéw oraz informacja
o0 podstawowych wielkosciach ekonomicznych dla poszczegdlnych segmentdéw znajduje sie w pkt.
3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opublikowanego 3 kwietnia 2019
roku wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2018 rok.

Ocena wynikow Segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw, EBIT, EBITDA i naktadéw
inwestycyjnych. EBIT stanowi zysk operacyjny. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez uwzglednienia

amortyzaciji.

Podstawowe informacje ekonomiczne dotyczgce segmentéw dziatalnosci Emitenta:

6 miesiecy 2019 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWwW SSA Inne Wytagczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Przychody z uméw z klientami 393 184 667 922 705 207 7849 (163467) 1610695

- na zewnatrz Grupy 393 145 513521 703 855 142 0 1610663

- do spétek powigzanych 39 154 401 1352 7707 (163 467) 32

Odpis aktualizujgcy wartos¢ (53) (139) (416) 0 0 (608)

zapasow

Odpis aktualizujgcy wartosé (13) 272 (867) 0 0 (608)

nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce wartosé 0 0 0 0 0 0

rzeczowych aktywéw trwatych

oraz wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosc¢ 0 0 0 0 0 0

firmy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 58 765 38 282 89574 174805 (183462) 177 964

(EBIT)

Amortyzacja 14 139 33058 18 589 1803 16 67 605

Zysk EBITDA 72 904 71340 108163 176608 (183 446) 245 569

Przychody z tytutu odsetek 21 159 167 73 0 420

Koszty z tytutu odsetek (2 331) (3499) (2597) (256) 0 (8 683)

Zysk przed opodatkowaniem 55 386 34 504 84736 174938 (183 462) 166 102

Podatek dochodowy (9 087) (8052) (16 644) 1250 185 (32 348)

Zysk netto 46 299 26 452 68092 176188 (183 277) 133 754

Bilans na 30-06-2019

Aktywa razem 1045571 1080233 958374 528407 (625761) 2986824

Zobowigzania 468 168 602 450 624266 275674 (291442) 1679116

Pozostale dane

Naktady na srodki trwate 84 540 44 468 27 562 2 156 (1) 158 725
Il kwartat 2019 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWwW SSA Inne  Wylaczenia Razem

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody z umoéw z klientami 192 787 341461 376 436 3894 (82 768) 831810

- na zewnatrz Grupy 192 765 263 183 375 789 73 0 831810

- do spétek powigzanych 22 78 278 647 3821 (82 768) 0

Odpis aktualizujgcy wartosc (53) (72) (416) 0 0 (541)

zapasow

Odpis aktualizujgcy wartosc (13) 271 (895) 0 0 (637)

nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ 0 0 0 0 0 0

rzeczowych aktywéw trwatych

oraz wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosc 0 0 0 0 0 0

firmy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 29774 24 893 52974 178761 (185058) 101 344

(EBIT)

Amortyzacja 7047 16 786 9415 899 7 34 154

Zysk EBITDA 36 821 41 679 62389 179660 (185051) 135498

Przychody z tytutu odsetek 21 (74) 167 41 0 155
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Koszty z tytutu odsetek (992) (1 766) (1 110) (120) 0 (3988)

Zysk przed opodatkowaniem 28 131 23451 49 255 178 556 (185 058) 94 335

Podatek dochodowy (5165) (4716) (9 510) 193 491 (18 707)

Zysk netto 22 966 18 735 39745 178747 (184 565) 75 628

Naktady na $rodki trwate 76 420 29 003 18 839 1557 0 125819
6 miesiecy 2018 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWW SSA Inne  Wylaczenia Razem

Rachunek zyskéw i strat

Przychody z uméw z klientami 348365 624302 589 699 7727 (146 492) 1423 601

- na zewnatrz Grupy 348 338 487 612 587 501 148 0 1423599

- do spétek powigzanych 27 136690 2198 7579 (146 492) 2

Odpis ,aktualizujacy wartos¢ 0 (99) 13 0 0 (86)

zapasow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ (138)  (128)  (676) 0 4 (938)

nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce wartosé

rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0 0 0 0

oraz wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosc¢ 0 0 0 0 0 0

firmy

(Zé’g'l‘s dziatalnosci operacyjnej 45866 59648 74139 145968  (156602) 169 019

Amortyzacja 14 177 29 300 17 448 1558 39 62 522

Zysk EBITDA 60 043 88 948 91587 147 526 (156 563) 231541

Przychody z tytutu odsetek 68 104 144 21 0 337

Koszty z tytutu odsetek (2 925) (1 184) (2 396) (427) 0 (6 932)

Zysk przed opodatkowaniem 39 210 55 408 75549 145 255 (156 602) 158 820

Podatek dochodowy (8557) (11253) (16588) 1874 696 (33 828)

Zysk netto 30 653 44 155 58 961 147 129 (155 906) 124 992

Bilans na 30-06-2018

Aktywa razem 913875 917050 882729 598830 (597 012) 2715472

Zobowigzania 413 672 421659 532204 340 882 (258 692) 1449725

Pozostale dane

Naktady na srodki trwate 3137 22 247 20 685 31636 (1) 77704
Il kwartat 2018 roku:

Segmenty operacyjne SOG SWwW SSA Inne  Wytgczenia Razem

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody z uméw z klientami 169970 327932 324848 3 886 (77 875) 748 761

- ha zewnatrz Grupy 169954 255103 323627 81 (4) 748 761

- do spotek powigzanych 16 72 829 1221 3805 (77 871) 0

Odpis gktualizujacy wartos¢ 0 (74) (48) 0 0 (122)

zapasow

Odpig alftgalizujacy wartos¢ (139) (75) (720) 0 4 (930)

nalezno$ci

Odpisy aktualizujgce wartosé

rzeczowych aktywéw trwatych 0 ) 0 0 0 3)

oraz wartosci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy wartosc 0 0 0 0 0 0

firmy

(Zgg:‘% dziatalnosci operacyjnej 22695 35373 43489 149196 (156 282) 94 471

Amortyzacja 7 069 14 817 9249 796 18 31949

Zysk EBITDA 29 764 50 190 52738 149992 (156 264) 126 420

Przychody z tytutu odsetek 52 59 101 15 0 227

Koszty z tytutu odsetek (1514) (816) (1 493) (246) 0 (4 069)

Zysk przed opodatkowaniem 17 325 33945 46 477 148 041 (156 282) 89 506
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Podatek dochodowy (3272) (6 927) (9 541) 1287 641 (17 812)
Zysk netto 14 053 27 018 36936 149 328 (155 641) 71694
Pozostate dane

Naktady na srodki trwate 5156 24 241 16 475 706 0 46 578

- pozycja ,Inne” zawiera dane komérek odpowiedzialnych za obszary zarzgdzane centralnie (IT, finanse, PR
i IR, zarzadzanie ryzykiem, inwestycje kapitatowe, HR) oraz dane spétek niezgrupowanych organizacyjnie
w podstawowych segmentach biznesowych takich jak Alu Trans System Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Dekret
Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.

- aktywa segmentu obejmuja: aktywa trwate (za wyjatkiem akcji i udziatdw w spétkach zaleznych, ktére
przenoszone sg do pozycji Inne), zapasy, naleznosci handlowe i pozostate (bez naleznosci
publicznoprawnych) oraz pochodne instrumenty finansowe.

- pozycja ,\Wytgczenia” w rachunku zyskéw i strat zawiera sprzedaz wystepujgcg pomiedzy segmentami.
W gitéwnej mierze dotyczy to sprzedazy ksztattownikéw aluminiowych z SWW do SSA. W bilansie jest to
gtdwnie eliminacja akcji i udziatdbw w spoétkach zaleznych, a takze naleznosci i zobowigzan pomiedzy
segmentami. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8. Struktura przychodéw z uméw z klientami

od 01.04.2019 od 01.01.2019 od 01.04.2018  od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018  do 30.06.2018

Produkty w tym: 694 846 1340002 629 079 1199420
- produkty aluminiowe segmentu SWW 334 169 633 591 319178 607 910
- opakowania z tworzyw sztucznych 182 543 371 647 156 536 318 960
segmentu SOG
- systemy aluminiowe segmentu SSA 255 045 466 124 223997 404 213
Korekty konsolidacyjne** (76 911) (151 360) (70 632) (131 663)
w tym do jednostek powigzanych™ 0 28 0 0
Ustugi w tym: 6 739 12 086 3430 16 766
- ustugi segmentu SWW 3724 7 415 4 869 9271
- ustugi segmentu SOG 2 826 5075 2 005 4209
- ustugi segmentu SSA 1831 3104 (616) 9653
- ustugi stuzb centralnych 3893 7 848 3874 7716
Korekty konsolidacyjne*** (5 535) (11 356) (6 702) (14 083)
w tym do jednostek powigzanych™ 0 3 0 0
Ustugi budowlane segmentu SSA 19 669 47 633 14 394 22 039
Towary w tym: 9 364 20 097 18 393 30 538
- towary segmentu SWW 1064 1738 1055 1658
- towary segmentu SOG 6 495 14 765 15270 23 688
- towary segmentu SSA 1 805 3594 2 068 5192
Materiaty w tym: 101 192 190 877 83 465 154 838
- materiaty segmentu SWW 2504 5178 2831 5463
- materiaty segmentu SOG 922 1697 706 1508
- materiaty segmentu SSA 98 088 184 752 80 455 148 602
Korekty konsolidacyjne**** (322) (750) (527) (735)
w tym do jednostek powigzanych* 0 1 0 2
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 831 810 1610695 748 761 1423601
w tym do jednostek powigzanych 0 32 0 2

*dotyczy spdtki stowarzyszonej, informacje w pkt 26

** dotyczy gtdéwnie sprzedazy z profili aluminiowych z SWW do SSA

*** dotyczy gtéwnie ustug kooperacji pomigdzy segmentem SSA i segmentem SWW oraz ustug stuzb centralnych $wiadczonych
dla segmentow

**** dotyczy gtéwnie sprzedazy odpadéw aluminiowych z SSA do SWW
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sag
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane weditug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

30.06.2019  31.12.2018

Depozyty bankowe (rachunki biezgce) i lokaty krétkoterminowe 201 512 100 634
Srodki pieniezne w kasie 58 45
Pozostate srodki pieniezne 2 2
Srodki pieniezne wykazane w bilansie 201 572 100 681

Na dzien 30 czerwca 2019 Grupa posiadata na rachunkach VAT srodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania w kwocie 895 tys. zt (31.12.2018 kwota: 895 tys. zI), srodki te mogg byc¢
wykorzystane tylko na ptatnos¢ VAT do urzedu skarbowego lub jako ptatno$¢ VAT z faktur dostawcow
Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w wysokosci 273.394 tys. zt, w odniesieniu, do ktdrych wszystkie warunki zawieszajgce
zostaty spetnione (31 grudnia 2018 roku: 201.340 tys. zt).

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypflaty

W dniu 30 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2018 roku w wysokosci 191.439.215,01
zt na wyptate dywidendy.

Dodatkowo na wyptate dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zyski z kapitalu zapasowego w kwocie 37.651.512,99 zt. W zwigzku z powyzszym
wysokos¢ dywidendy wyniesie 229.090.728 zt (24 zt na akcje liczac wedtug stanu ilosci akcji Spotki
(9.545.447 sztuk) na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy.

Jako dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono 22 sierpnia 2019 roku.

Deklaracja wyptaty dywidendy zaktada wyptate w dwoch transzach tj.: 5 wrzesnia 2019 roku kwota
66.818.129 zt oraz 7 listopada 2019 roku kwota 162.272.599 zt.

W roku ubieglym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 228.521 tys. zt (23,94 zt na akcje).

11. Podatek dochodowy

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura podatku dochodowego 3 miesigce 6 miesigcy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Podatek za biezgcy okres (14 081) (26 564) (14 600) (26 130)
Podatek odroczony (4 626) (5784) (3212) (7 698)

Podatek dochodowy wykazany w

rachunku zyskow | strat (18 707) (32 348) (17 812) (33 828)
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12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywéw trwatych przedstawia ponizsza tabela:
3 miesigce 6 miesiecy 3 miesiagce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Nabycia rzeczowych aktywow trwatych 125 156 158 725 46 961 77 036

:/r\\/;;)c;jﬁ netto sprzedanych aktywéw 61 563 212 491

tZr\}/leaki y(g,rt]rata) na sprzedazy aktywow 167 331 81 147
12.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy 2019 Grupa nie aktualizowata wartosci odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate (6 miesiecy 2018 — Grupa nie aktualizowata wartosci odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate).

13. Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy

W okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2018 roku z uwagi na brak wystgpienia
przestanek utraty wartosci, Grupa nie dokonata odpisu wartosci firmy.

14. Naleznosci krotkoterminowe

30.06.2019  31.12.2018

Naleznosci netto: 642 229 571 136
Naleznos$ci handlowe 614 274 531 801
- w tym od jednostek stowarzyszonych 19 0
Depozyty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene 2500 2 485
aluminium
Naleznosci od pracownikéw 313 161
Pozostate 3982 9113
Razem naleznosci finansowe netto (zakres MSSF 7) 621 069 543 560
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku 9 060 17 991
dochodowego)

Przedptaty do dostawcéw (handlowe) 8 302 5582
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3798 4 003
Razem naleznosci niefinansowe netto 21160 27 576

W okresie 6 miesiecy 2019 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 637 tys. zt
(6 miesiecy 2018r: rozwigzanie odpiséw na kwote 938 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujgce zostaty
zaprezentowane w osobnej pozycji Rachunku Zyskéw i Strat ,Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych MSSF9”.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30 do 90 dniowy termin
ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom, a takze stosuje ubezpieczenie naleznosci w wyspecjalizowanych podmiotach. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy. Wartos¢ godziwa
nalezno$ci zblizona jest do ich wartosci ksiegowe;.
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15. Aktywa z tytutlu umoéw

Aktywa z tytutlu umoéw 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa z tytulu umoéw wykazane w bilansie 14 276 21 243

Wg szacunkoéw Grupy powyzsze aktywa z tytulu umow zrealizujg sie w terminie do 12 miesiecy. Wg
szacunkow Grupy nie wystepujg prawdopodobne przestanki strat w zwigzku z czym nie rozpoznano
strat wynikajgcych z utraty wartosci aktywow z tytutu umoéw

16. Zapasy
30.06.2019 31.12.2018
Materiaty 207 444 228 612
Produkcja niezakohczona 118 480 121 522
Produkty gotowe 132 671 151 194
Towary 8 420 8133
RAZEM 467 015 509 461

W okresie 6 miesiecy 2019 roku, Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na kwote 608
tys. zt (w okresie 6 miesiecy 2018 roku utworzenie odpiséw na kwote 86 tys. zt). Kwota ta zostata ujeta
w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

17. Rezerwy irozliczenia bierne

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata nastepujgcych zmian w wartosci rezerw:

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie/ Réznice Stan na
01.01.2019 Przesuniecia kursowe 30.06.2019
Rezerwy ditugoterminowe 13174 343 (142) a7 (45) 13313
rezerwa na nagrody jub. 12 675 343 (142) a7 (45) 12 814
i odprawy emerytalne
naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 0 499
Rezerwy krétkoterminowe 1934 0 (117) 7 3 1827
rezerwa na nagrody jub. 686 0 0 7 3 696
i odprawy emerytalne
naprawy gwarancyjne 1248 0 (117) 0 0 1131
Bierne rozliczenia 32949 25 370 (28 693) (623) (43) 28 960
miedzyokresowe kosztéow
krétkoterminowe:
rezerwa na koszty 7 449 10 056 (6 845) 0 (15) 10 645
niewykorzystanych
urlopow
koszty premii rocznej 16 497 8 643 (15 800) (623) an 8 700
koszty odszkodowan 3704 0 0 0 0 3704
na poniesione koszty 3807 6 326 (5 232) 0 (12) 4 889
na koszty badania 250 135 (221) 0 (2) 162
sprawozdan finansowych
rezerwa na koszty 1242 210 (595) 0 3 860
Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie Réznice kursowe Stan na
01.01.2018 30.06.2018
Rezerwy diugoterminowe 11 236 216 (22) 108 11538
rezerwa na nagrody jub. 10 737 216 (22) 108 11 039

i odprawy emerytalne
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naprawy gwarancyjne 499 0 0 0 499
Rezerwy krétkoterminowe 1651 0 (12) 0 1640
rezerwa na nagrody jub. 803 0 0 0 803
i odprawy emerytalne
naprawy gwarancyjne 848 0 (12) 0 837
Bierne rozliczenia 32 206 27 060 (32 138) 160 27 288
miedzyokresowe kosztow
krotkoterminowe:
rezerwa na koszty 7421 10 046 (7 421) 36 10 082
niewykorzystanych urlopow
koszty premii rocznej 13 460 8 357 (13 460) 41 8 398
koszty odszkodowan 4134 0 0 0 4134
na poniesione koszty 3830 8 449 (8 438) 42 3883
na koszty badania 278 31 (144) 3 168
sprawozdan finansowych
pozostate pozycje 3083 177 (2 675) 38 623
18. Kredyty bankowe
Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych kredytéw w okresie sprawozdawczym.
Kredyty dlugoterminowe:
Kredytobiorca Kredytodawca waluta 31.12.2018 Wzrosty 30.06.2019
kredytu (zmniejszenia)
Grupa Kety S.A. PKO BP S.A. PLN 105 829 3070 108 899
Alupol Packaging Kety Sp. .
z0.0. BGZBNP PARIBAS S.A. PLN 55 400 (16 191) 39 209
Aluprof S.A. Bank PekaO S.A. PLN 56 667 (14 167) 42 500
Alupol Films sp. z o0.0. BGZBNP PARIBAS S.A. EUR 1999 (400) 1599
Alupol Films sp. z o0.0. mBank PLN 0 74 177 74 177
Alupol Packaging Kety sp.
zo0.0. mBank PLN 0 357 357
Santander Consumer
Aluprof UK Ltd. Bank S.A. GBP 12 (4) 8
Razem kredyty dlugoterminowe 219 907 46 842 266 749
Kredyty krétkoterminowe:
. Wzrosty
Kredytobiorca Kredytodawca waluta kredytu 31.12.2018 (zmniejszenia) 30.06.2019
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP S.A.* PLN 20 117 19 130 39 247
Grupa Kety S.A. Bank PKO BP S.A. PLN/EUR 285 9 602 9887
Grupa Kety S.A. 2('ZZBNP PARIBAS PLN/EUR 151 208 (12 317) 138 891
Grupa Kety S.A. ING Bank Polska PLN 825 (825) 0
Grupa Kety S.A. Bank Pekao S.A. PLN 61 859 (12 666) 49 193
Bank Societe
Grupa Kety S.A. Generale S.A. EUR 17 813 (2 002) 15811
Alupol Packaging S.A. BGZBNP Paribas PLN 4964 (4 964) 0
Alupol Packaging S.A. Bank Pekao S.A. PLN 27 624 655 28 279
Alupol Packaging S.A. Bank Pekao S.A. PLN/USD 0 674 674
Alupol Packaging S.A. Bank PKO BP S. A PLN 10 529 (10 529) 0
Alupol Packaging S.A. Bank Pekao S.A. EUR 1427 (1 427) 0
’;';‘%0' Packaging Kety Sp. g,y pko BP S A. PLN 16 018 190 16 208
/;';"(’)O' Packaging Kety Sp- 5.1y pekao S.A. PLN/USD 29 763 @) 29 761
Alupol Packaging Kety Sp. BGZBNP PARIBAS PLN 38 267 299 38 566

Z 0.0.

Bank Polska S.A.
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Alupol Packaging Kety Sp. BGZBNP PARIBAS PLN 22 763 5043 27 806
Z 0.0. S.A*

?'é‘%o' Packaging Kety Sp. gk PLN 0 2234 2234
Aluprof S.A. Bank PKO BP S.A. PLN 0 1626 1626
Aluprof S.A. Bank Pekao S.A. PLN 89471 19 887 109 358
Aluprof S.A. Societe Generale S.A. PLN 8 020 (8 020) 0
Aluprof S.A. BGZBNP Paribas PLN 7202 (7 202) 0
Aluprof S.A. BGZBNP Paribas EUR 767 (767) 0
Aluprof S.A. ING Bank Polska PLN 43 097 (22 339) 20 758
ROMB S.A. BGZBNP Paribas PLN 8315 560 8875
ROMB S.A. Bank PKO BP S.A. PLN 6 577 801 7378
Alupol Films sp. z o.0. Bank Pekao S.A. EUR 28 376 (4 686) 23 690
Alupol Films sp. z o.0. BGZBNP Paribas PLN 37191 (20 606) 16 585
Alupol Films sp. z o.0. mBank EUR 105 190 295
Alupol Films sp. z o.0. BGZBNP Paribas EUR 0 12 059 12 059
Alupol Films sp. z o.0. BGZBNP Paribas PLN 0 800 800
Aluform sp. z o.0. Bank Pekao S.A. EUR 5379 (5379) 0
dA'g”;'”'“m Kety Emmi Bank PEKAO EUR 15 751 5012 20 763
Razem kredyty krétkoterminowe 653 713 (34 969) 618 744

*krétkoterminowa czes¢ kredytow diugoterminowych
W trakcie | poétrocza roku 2019 oraz na dzien 31-12-2018 Grupa spetniata wszystkie warunki

(kowenanty) kredytowe.

Wszystkie kredyty Grupy oprocentowane sg wg zmiennych stép procentowych ustalanych na
warunkach rynkowych na bazie WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

Spiaty kredytow wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytdow sg zwigzane z zarzgdzaniem

ptynnoscig Grupy.

Standardowe umowy wykazanych powyzej kredytéw obrotowych zawierane sg na okres roku
z terminami wygasniecia w Il pétroczu roku nastepnego. Grupa corocznie przed zakonczeniem danego
okresu negocjuje z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.

19. Zobowiagzania z tytutu praw do korzystania z aktywoéw

Dilugoterminowe zobowigzania z tytulu praw do korzystania:

Zobowigzany Rodzaj zobowigzania waluta 30.06.2019 01.01.2019
Aluprof Netherlands B.V. Leasing samochodéw EUR 429 284
Aluprof Netherlands B.V. Najem biur EUR 320 383
Aluprof System Hungary KFT Leasing samochodéw HUF 117 0
Aluprof System Romania SRL Leasing samochodéw RON 225 266
Aluprof System Romania SRL Najem biur EUR 1150 1321
Aluprof S.A. Leasing maszyn PLN 339 317
Aluminium Kety EMMI d.o.0. Leasing maszyn EUR 234 236
Grupa Kety S.A. Optaty za PWUG PLN 3494 3587
Alupol Packaging Kety sp.z o.0. jw. PLN 2028 2082
Aluprof S.A. jw. PLN 3829 3922
Romb S.A. jw. PLN 2 636 2706
Romb S.A. Najem woézkdéw widtowych PLN 446 550
Aluprof S.A. Umowy najmu lokali PLN 132 246
Inne spotki zagraniczne _— EUR/GBP
grupy kapitatowe;j Pozos’ta’r.e umowy’d2|erzawy 6 533 3951

gruntéw i budynkéw
Razem 21912 19 851
Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu praw do korzystania:

Zobowigzany Rodzaj zobowigzania waluta  30.06.2019  01.01.2019
Aluprof Netherlands B.V. Leasing samochodéw EUR 47 284
Aluprof Netherlands B.V. Najem biur EUR 167 167
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Aluprof System Hungary KFT Leasing samochodow HUF 17 0
Aluprof System Romania SRL Leasing samochodéw RON 70 266
Aluprof System Romania SRL Najem biur EUR 400 400
Aluprof S.A. Leasing maszyn PLN 20 89
Aluminium Kety EMMI d.o.0. Leasing maszyn EUR 158 236
Grupa Kety S.A. Optaty za PWUG PLN 177 177
Alupol Packaging Kety sp.z 0.0. jw. PLN 103 103
Aluprof S.A. jw. PLN 194 194
Romb S.A. jw. PLN 134 134
Romb S.A. Najem wézkow widtowych PLN 241 240
Aluprof S.A. Umowy najmu lokali PLN 228 228
Inne spofki zagraniczne Pozostate umowy
grupy kapitatowej dzierzawy gruntow i EUR/GBP 1560 798
budynkow
Razem 3516 3316
20. Leasing
20.1. Grupa jako leasingobiorca
Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania: i
Budynki Urzadzenia* Srodki* Razem
Grunty i maszyny transportu

Wartosc ksiegowa brutto na 32767 7 353 938 1824 42 882

01/01/2019)

Skumulowane umorzenie na

01/01/01/2019 0 0 (251) (93) (344)

Wartos¢ ksiggowa netto na 32767 7 353 687 1731 42 538

01/01/2019 (wplyw MSSF16)

Zwiekszenia (zmniejszenia)

Amortyzacja w 2019 (232) (1 061) (90) (340) (1723)

Nowo zawarte umowy 0 4104 16 439 4 559

R&znice kursowe 16 (290) ) (21) (302)

Razem 16 3814 9 418 4 257
zwiekszenia(zmniejszenia)

Warto$¢ ksiegowa brutto 32783 11 167 947 2242 47 139

Skumulowane umorzenia (232) (1 061) (341) (433) (2 067)

Razem wartos¢ ksiegowa
netto na 30-06-2019 32551 10 106 606 1809 45 072

*Pozycje ,Urzadzenia i maszyny” oraz ,$rodki transportu” sg to reklasyfikacje obejmujace wartos¢ brutto,
umorzenie rzeczowych aktywow trwatych, ktére byly rozpoznane na dzien 31.12.2018 jako leasing

finansowy pod MSR17.

Koszty z tytutu umoéw leasingu ujete w rachunku zyskéw i strat:

Koszty z tytutu

Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe (307)
Amortyzacja Koszty operacyjne (amortyzacja) (1723)
Leasing niskocenny Koszty operacyjne (ustugi obce) (310)
Leasing krotkoterminowy Koszty operacyjne (ustugi obce) (481)
Razem (2 821)
Wartos¢ przysztych opfat z tytutu leasingu na 31.12.2018:
Warto$¢ przysztych optat z tytutu leasingu 52920
Dyskonto (29 753)
Wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu leasingu na 31.12.2018 23 167
w tym Leasing krétkoterminowy 3316

Srednio wazona krancowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan
z tytutu leasingu wykazanych na dzien 01.01.2019 roku wyniosta 4,36%.
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20.2. Grupa jako leasingodawca

Grupa w dniu rozpoczecia leasingu klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny. W celu
dokonania klasyfikacji Grupa dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z przekazanego sktadnika aktywow na leasingobiorce. Jesli nastepuje
przeniesienie zasadniczych ryzyk i korzysci na leasingobiorce Grupa klasyfikuje leasing jako finansowy
w odwrotnej sytuacji Grupa klasyfikuje leasing jako operacyjny.

Grupa okazjonalnie zawiera umowy leasingu finansowego ze swoimi klientami na maszyny oraz
z przedstawicielami handlowymi na samochody.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata kilkanascie umoéow w trakcie spfaty. Grupa nie odnotowata
niesciggalnych optat leasingowych.

Warunki zawieranych przez Grupe uméw sg nastepujgce:

- finansowanie obejmuje okres od 18 do 60 miesiecy,

- przedmiotem umow mogg by¢ maszyny lub samochody,

- umowy zawierajg prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego po zakohczeniu sptat po cenie
nizszej niz wartos¢ rynkowa z dnia nabycia,

- umowy zawierajg mozliwos¢é wypowiedzenia w przypadku m.in. zalegania z optatg za 3 raty
miesieczne. Korzystajgcy moze wypowiedzie¢ umowe pod warunkiem pokrycia wszelkich zwigzanych
z wypowiedzeniem strat leasingodawcy,

- umowy zabraniajg podnajmowania przedmiotu leasingu badz cesji praw z umowy,

W podpisanych umowach nie ma warunkowych optat leasingowych uzaleznionych od przysztych
czynnikéw, innych niz uptyw czasu.

30.06.2019 31.12.2018
Inwestycja leasingowa brutto 2203 2 609
do roku 792 1032
od roku do pieciu lat 1411 1577
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 2082 2 455
do roku 723 952
od roku do pieciu lat 1359 1503
powyzej pieciu lat 0
E\S%rk%anl![(z)c))wane przychody finansowe 121 154
Niegwarantowane wartosci koncowe przypadajgce leasingodawcy 737 768

21. Kapitatowe papiery wartosciowe — program akcji pracowniczych

Funkcjonujgcy w Grupie Program Przyznawania Akcji dla wybranych pracownikéw Grupy Kapitatowej
oraz zasady jego wyceny zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 rok.

Objecia akcji zwigzanych z programem akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 32.
Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji.

22. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

22.1. Zobowiazania dlugoterminowe

Jako zabezpieczenie dobrego wykonania ustugi budowlanej dla czesci kontraktéw budowlanych Grupa
pozostawia kaucje. Na wypadek wystgpienia usterek, ktérych dostawca zgodnie z udzielong gwarancjg

nie usunie, Grupa na poczet usunigcia usterek moze zatrzymaé pozostawiong kaucje.

30.06.2019 31.12.2018

Kaucje budowlane 1096

1130
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22.2. Zobowiazania krétkoterminowe handlowe i pozostate
30.06.2019 31.12.2018

Zobowiagzania krétkoterminowe: 616 440 345 747
Zobowigzania handlowe 280 161 244 226
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 31930 49 610
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 18 473 17 419
Zobowigzania z tytutu dywidendy 229 091 0
Zobowiagzania finansowe razem (zakres MSSF 7) 559 655 311 255
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z 46 264 30 899
tytutu podatku dochodowego)

Rozliczenie z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene 3705 0
aluminium

Pozostate zobowigzania 6 816 3593
Zobowiazanie niefinansowe razem 56 785 34 492

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60
dniowych. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze s$rednim 1 miesiecznym terminem
ptatnosci.

Powyzsze zobowigzania nie sg zabezpieczone na majgtku Grupy.

22.3. Zobowiazania z tytutu umow
30.06.2019  31.12.2018

Zobowigzania z tytutu uméw o kontrakty budowlane 0 129
Zobowigzania z tytutu pozostatych uméw 11 442 10 609
Razem z zobowigzania z tytutlu uméw 11 442 10 738

Z umoéw zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny sie zrealizowa¢ w terminie do
12 miesiecy

23. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach przychodéw oraz
kosztow

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku w stosunku do okresu pierwszych 6 miesiecy 2018 roku
istotne zmiany w poszczegdlnych pozycjach przychodéw oraz kosztow wystapity w zakresie:

- wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 187.094 tys. zt wynika ze wzrostu iloSciowego sprzedazy
w gtéwnych segmentach oraz zmiany cen podstawowego surowca, czyli aluminium oraz kurséw walut,

- wzrost kosztéw amortyzacji o 4.973 tys. zt wynika z realizowanych przez Grupe inwestyciji,

- wzrost kosztow zuzycia materiatdéw i energii o0 105.668 tys. zt wynika ze wzrostu wolumenu sprzedazy
i zwigzanego z tym wzrostu produkcji oraz zmiany cen podstawowego surowca, czyli aluminium oraz
kursow walut. Wedtug obliczenn Grupy, notowania $redniej ceny aluminium w okresie 6 miesiecy 2019
roku w stosunku do 6 miesiecy 2018 roku spadty o ok. 17% przy jednoczesnym wzroscie kursu USD
0 ok. 9%.

- wzrost kosztéw ustug obcych o 11.456 tys. zt wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu produkcji oraz
sprzedazy i zwigzanego z tym wzrostu ilosci kupowanych ustug, oraz z obserwowanego wzrostu cen
kupowanych ustug

- wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o kwote 20.403 tys. zt wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu
wolumenu sprzedazy oraz produkcji, co wptyneto na wzrost zatrudnienia w Grupie oraz ze wzrostu ptac,

24. Dziatlalnos¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz w okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa nie zaniechata zadnej
z prowadzonych istotnych dziatalnosci.
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25. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatdw mniejszosci

W okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca tego typu zdarzenia.

26. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie nabywata nowych jednostek stowarzyszonych.

Na dzieh 30.06.2019 r. Grupa miata 45,5% udziatéw w spdtce Aluprof USA LLC z siedzibg w Nowym
Yorku.

Nazwa Miejsce Przedmiot Znaczacy Udzialy w kapitale Zysk (strata) zalokowana Skumulowana wartos¢ Segment
spotki prowadzenia dziatalnosci inwestora podstawowym na dzien na znaczacego inwestora udziatow
dziatalnosci podstawowej na dzien na dzien
30-06-2019  31-12-2018 30-06-2019 31-12-2018 30-06-2019 31-12-2018
Aluprof USA Dystrybucja Aluprof 45,5% 45,5% 384 1144 5121 4761 SSA
USA systemow System
LLC aluminiowych USA

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczgce wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
bilansowych z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow.

- Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.
Wartos¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi
naich krétkoterminowy charakter.

- Diugoterminowe oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe oraz leasing. Warto$¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter
ich oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy.

- Pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej ustalanej na dzieh bilansowy.

28. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wypltate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2019 roku w stosunku do roku zakohczonego 31 grudnia 2018
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten
na koniec roku finansowego nie byt wyzszy niz 50%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe
z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.
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30.06.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 910 921 875 056
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 627 882 356 485
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (201 572) (100 681)
Zadtuzenie netto 1337 231 1130 860
Kapitat wiasny 1307 708 1397 042
Kapitat i zadluZenie netto 2644939 2527902
Wskaznik dzwigni 50,56% 44,74%
Wskaznik dzwigni = Zadtuzenie netto / (Zadtuzenie netto + Kapitaty wlasne)
29. Zobowiazania warunkowe
Tytut 30.06.2019 31.12.2018
Bankowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw budowlanych 21 667 25 097
udzielone przez Segment SSA
Ubezpieczeniowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw 3285 50 960
budowlanych udzielone przez Segment SSA
Razem udzielone gwarancje 24 952 76 057

Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci

uzaleznione sg od zapisow poszczegoinych uméw.
Poza wyzej wymienionymi nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe.

30. Przyszie zobowigzania inwestycyjne

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania zwigzane z zakupem srodkéw trwatych wg segmentow.
Kwoty te przeznaczone bedg na budowe hal produkcyjnych oraz zakup nowych maszyn i urzgdzen.

Zobowiazania kontraktowe zwigzane z zakupem aktywow

trwalych wg segmentéw 30.06.2019 31.12.2018
Segment Wyrobow Wyciskanych 17 473 12 746
Segment Opakowanh Gietkich 14 437 70 004
Segment Systemoéw Aluminiowych 3207 10 547
Naktady wspoine 71 103
RAZEM 35188 93 400
31. Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe 30.06.2019 31.12.2018
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 429 272
Kontrakty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajgce przeptywy 188 334
pieniezne
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 617 606
Zobowigzania finansowe 30.06.2019 31.12.2018
Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 853 386
K-ont_ra'kty na zakup aluminium "futures" zabezpieczajgce przeptywy 4317 9314
pieniezne
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 5170 9700
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W stosunku do zasad opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa nie dokonata zadnych zmian
w sposobach kwalifikacji i wyceny instrumentéw finansowych.

Warto$¢ godziwa kontraktéw futures, kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej wartosci
netto przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen rynkowych
kontraktéow forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych. Transakcje terminowe
i instrumenty pochodne, ktére nie kwalifikujg sie jako instrumenty zabezpieczajgce sg ksiegowane jako
instrumenty przeznaczone do obrotu.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

Wycena oparta jest na wycenach rynkowych identycznych transakcji w bankach komercyjnych.

32. Struktura witascicielska i transakcje z kadra zarzadzajaca

32.1. Struktura witascicielska

Nazwa podmiotu Liczba akcji Udziat w Liczba akcji Udziat w

30-06-2019  kapitale 31-12-2018  kapitale
OFE AVIVA Santander 1723000 18,04% 1762985 18,47%
Nationale Nederlanden OFE 1847000 19,34% 1836002 19,23%
OFE PZU ZtOTA JESIEN 952 419 9,97% 946 571 9,92%
AEGON PTE 693 079 7,26% 688 823 7,22%
PTE Allianz Polska 494 262 517% 491 227 5,15%
MetLife OFE 500 000 5,23% 509 873 5,34%
Pozostali 3342687 34,99% 3309966 34,68%
Razem* 9552 447 100,00% 9545 447 100,00%

llos¢ akcji obejmuje objete na poczatku czerwca 2019 roku przez uprawnionych pracownikéw 7.000
sztuk akcji w ramach realizacji programu opcji na akcje, akcje te na dzien bilansowy nie zostaty
zarejestrowane przez Sad oraz nie zostaty dopuszczone do obrotu przez GPW.
Ponadto po dniu bilansowym w dniu 2 lipca 2019 roku uprawnione osoby w ramach realizacji uprawnien
wynikajgcych z programu opcji na akcje objety 17.500 sztuk akcji spotki serii G.

32.2. Transakcje z udzialem Cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, Grupa nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzgadu poza
opisanymi ponizej.

32.3. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Zarzad: 6 miesiecy 6 miesiecy

2019 2018

Koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych 1242 1260

Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne Swiadczenia 2 258 3150

taczna kwota kosztéw wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu 3500 4410

Wycena kosztéw opcji na akcje wiasne, nalezne w przypadku 320 450
realizacji programu*

taczne swiadczenia na rzecz Czlonkéw Zarzadu 3820 4 860

*Szczegoty programu opisane sg w pkt 32.4. W przypadku nieziszczenia sie warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji, pomimo rozpoznania kosztéw programu, osoby uprawnione nie nabedg prawa do
objecia akdji.

Jako wyzszg kadre kierowniczg Grupa traktuje zarzady jednostek zaleznych.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzgdu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spdtki przedstawiato sie nastepujgco:

6 miesiecy 6 miesiecy

2019 2018

Zarzad jednostki dominujgcej* 3820 4 860
Wyzsza kadra zarzgdzajgca*® 5883 5515
Rada Nadzorcza 423 399
Razem 10 126 10774
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*Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskéw i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajgcej oraz koszty opcji na akcje. Zgodnie z zasadami
programu oraz MSSF 2 warto$¢ opcji na akcje stanowi wycene programu opcji na dzien jego przyznania.
Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania programu
tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spofki,
lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie otrzyma¢ mogg w przysztosci z tego tytutu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikow zalezg od ksztattowania sie kurséw akcji w przysztosci
w stosunku do ceny nabycia wynikajgcej z warunkéw poszczegdinych transz programu opciji.

32.4. Udziaty wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym Zarzad nie obejmowat akcji Grupy Kety S.A.

W okresie sprawozdawczym Zarzad objat na warunkach okreslonych w programie 4.200 sztuk akcji
Spoiki z | transzy programu z roku 2015.

Na dzien bilansowy w ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce do nabycia 17.500 sztuk
akcji z Ill transzy programu z roku 2012 (akcje objete w lipcu 2019) oraz 14.700 sztuk opcji na akcje
z | transzy programu z roku 2015.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujacej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilos¢ opciji
na akcje jakie Zarzad bedzie mogt zrealizowaé zaleze¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

_ Dzien _Szacunek

Informacja o ilosciach opcji na akcje w losé zakon:lfreerylaj spélizisz:}:qzsgjr:
okresie nabywania uprawnien : przyznanych nabywania warunki
przyznanych czlggli(rc‘)l:?aigzqdu jednostki opgji uprawnien przyznania
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 21 000 01.10.2019 14 700
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 21 000 01.10.2020 3150

Koszt swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy 2019 roku
wyniost 320 tys. zt (okres 6 miesiecy 2018 roku: 450 tys. zt).

W ramach programu cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej posiadajg opcje uprawniajgce do zakupu
7.700 sztuk akcji z | transzy programu z roku 2015.

Dzien Szacunek

zakonczenia ilosci opcji

Informacja o ilo$ciach opcji na akcje w llosé okresu spetniajacych
okresie nabywania uprawnien przyznanych przyznanych nabywania warunki
wyzszej kadrze kierowniczej opcji uprawnien przyznania

Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 23 000 01.10.2019 16 100
Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 23 000 01.10.2020 3450

Rozpoznane w ciezar wyniku koszty opcji dla wyzszej kadry kierowniczej wyniosty w okresie 6 miesiecy
2019 roku 352 tys. zt (6 miesiecy 2018 rok: 438 tys. zt).

33. Emisja akcji i podwyzszenie kapitatu
W okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy nie nabywali akcji spofki.

W okresie sprawozdawczym osoby uprawnione nabyty 7.000 sztuk akcji z | transzy programu z roku
2015 w cenie za akcje 304,24 zt.

Ponadto po dniu bilansowym osoby uprawnione nabyty 17.500 sztuk akcji z lll transzy programu z roku
2012 w cenie emisyjnej 117,10 zt.

Spotka wyemitowata 28.000 sztuk opcji na akcje w ramach Il transzy programu dla kadry kierowniczej
z roku 2012 uprawniajgcych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje (17.500 akcji
nabytych przez osoby uprawnione w lipcu 2019) oraz 30.800 sztuk opcji ha akcje w ramach | transzy
programu z roku 2015. Na dzieh 30.06.2019 powyzsze akcje nie zostaty objete.

Ponizej przedstawiono sposéb rozliczenia wptywdw z tytutu emisji akcji pracowniczych.
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Kwoty Kwoty odniesione

Akcie llosé Rok Wartos¢é odniesiona na kapitat z emisji
J akcji nabycia (tys. zl) na kapitat akcji ponad wartosé
akcyjny nominalng
Akcje serii E — program z roku 13375 2013 1669 33 1636
2006
Akcje serii F — program z roku 85 200 2013 6 547 213 6 334
2009
Akcje serii F — program z roku 9 000 2014 1059 23 1036
2009
Akcje serii E — program z roku 4 350 2014 543 11 532
2006
Akcje serii F — program z roku 43 200 2014 5082 108 4974
2009
Akcje serii F — program z roku 12 750 2014 1601 32 1569
2009
Akcje serii F — program z roku 48 450 2015 6 083 121 5962
2009
Akcje serii G — program z 11705 2016 1371 29 1342
roku 2012
Akcje serii G — program z 24 683 2016 2890 62 2828
roku 2012
Akcje serii G — program z 11 604 2017 1359 29 1330
roku 2012
Akcje serii G — program z 31720 2017 3714 78 3636
roku 2012
Akcje serii G — program z 23747 2018 2780 59 2721
roku 2012
Akcje serii H — program z 7 000 2019 2130 0 0
roku 2015*
RAZEM 326 784 36 828 798 33900

*Na dzien bilansowy akcje serii H nie zostaty zarejestrowane przez KSR i nie zostaty dopuszczone do
obrotu gietdowego.

34. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)
Grupa wycenia w wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne oraz pochodne instrumenty finansowe.

Dodatkowo Grupa wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w warto$ci godziwej
ustalonej na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje. Warto$¢ przeszacowana zostata ustalona
metodg odtworzeniowg przy pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki
wskaznikowej. Do wyceny zastosowano katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem
regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez niezaleznego rzeczoznawce i jest klasyfikowana jako
hierarchia 3 stopnia wartosci godziwej. 1 Stycznia 2016 Spotka dokonata aktualizacji wartosci aktywow
energetycznych w wyniku przeprowadzonej wyceny Grupa odniosta na zwiekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny kwote 1.658 tys. zt stanowigcg wzrost wartosci godziwej aktywow energetycznych
tworzac jednoczesnie rezerwe na podatek odroczony zmniejszajgca ten kapitat w wysokosci 315 tys. zt.
Dodatkowo Spétka obcigzyta pozostate koszty operacyjne kwotg 655 tys. zt stanowigcg zmniejszenie
warto$¢ godziwiej aktywdw energetycznych.

Warto$¢ godziwa aktywoéw energetycznych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzgdu polityka
rachunkowo$ci, zgodnie z ktérg aktualizacja warto$ci tych aktywow dokonywana w okresach 5 letnich
wiarygodnie przedstawia warto$¢ tych aktywow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 szczegotowe zasady ustalania wartosci
godziwej aktywdw energetycznych na dzieh przeszacowania opisano w nocie nr 17. Metode wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej opisano w nocie 19. Szczegoély wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie nr 40.

Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych oparta jest o wartosci godziwe ustalone na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawce posiadajgcego
doswiadczenie w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Zastosowane przez rzeczoznawce
podejscie opierato sie na bazie poréwnywanych cen rynkowych czynszow, przy zastosowaniu metody
dochodowej i techniki kapitalizacji prostej dochodu brutto. Warto§¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych kwalifikowana jest do tzw. poziomu 3.

Skonsolidowany raport za | péirocze 2019 roku
38



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

Warto$¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontraktéw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej
warto$ci netto przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen
rynkowych kontraktow forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kursoéw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Grupa nie dokonywata zmian metody wyceny
instrumentéw pochodnych.

Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku, gdy ich wycena jest dodatnia oraz
jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej
instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg odnoszone na
wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do
tzw. poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Grupe, wartos¢ godziwa
jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac¢ bezposrednio i posrednio
w zwigzku z powyzszym wartos¢ ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii warto$ci godziwej.

Hierarchia wartosci godziwej Stopien hierarchii 30.06.2019 31.12.2018
wartosci godziwej
Aktywa
Nieruchomosci inwestycyjne 3 3624 3493
Aktywa energetyczne 3 5665 5545
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 617 606
RAZEM AKTYWA 9906 9644
Zobowiagzania
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 2 5170 9 700
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5170 9700

35. Zysk na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 133 502 124 976

dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku
na jedng akcje zwyktg 9 546 259 9530 753

Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyktg 9572192 9553475
Podstawowy zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za okres 13.97 13.11
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) ' '
Rozwodniony zysk na jedng akcje z podstawowego zysku za

okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 13,94 13,08

(w ztotych)

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nabyli 7.000 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
z | transzy programu z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajgce do nabycia do 28.000 sztuk akcji w cenie
117,10 zt za akcje z Il transzy programu z roku 2012 oraz 35.000 sztuk akcji z | transzy programu
z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje .

Srednia cena rynkowa akcji Spétki w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 365,50 zt. Kurs zamkniecia
na dzien 30.06.2019 wyniost 320 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwigkszajgca liczbe akgc;ji
i przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 25.933 sztuk.
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36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza wyzej wymienionym, nie wystgpito zadne istotne zdarzenie po dniu bilansowym, ktére nalezatoby
ujg¢ w niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym.
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GRUPA KETY S.A.

II.SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KETY S.A.

(w tysigcach ziotych)
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesiace 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Przychody operacyjne ogétem, 491 373 780 970 447 062 713 373
w tym:
Przychody ze sprzedazy 308 494 597 512 293 788 559 686
Pozostate przychody operacyjne 432 1011 397 810
Dywidendy 182 447 182 447 152 877 152 877
Zmiana stanu zapaséw (5 105) (16 235) (7 924) (955)

produktéw gotowych oraz
produkcji niezakonczonej

Koszt wytworzenia produktow 1480 2982 1124 2353
na wlasne potrzeby
Koszty operacyjne ogotem, (293 135) (571 763) (266 152) (528 173)
w tym:
Amortyzacja (12 709) (24 869) (10 480) (20 679)
Materiaty, energia oraz wartos¢ (202 851) (396 402) (178 496) (361 865)
sprzedanych materiatéw
Ustugi obce (42 295) (79 802) (43 214) (78 073)
Podatki i optaty (1 655) (3010) (1 482) (2 934)
Swiadczenia pracownicze (33 000) (66 436) (31 516) (63 160)
Odpisy aktualizujgce aktywa 271 272 (868) (1 366)
finansowe MSSF9
Pozostate koszty operacyjne (896) (1516) (96) (96)
Zysk z dziatlalnosci operacyjnej 194 613 195 954 174 110 186 598
z dywidendami
Przychody finansowe (87) 134 41 53
Koszty finansowe (1557) (4 129) (2 922) (5 060)
Zysk przed opodatkowaniem 192 969 191 959 171 229 181 591
Podatek dochodowy 11 (2 669) (2 690) (3789) (5974)
Zysk netto na dziatalnosci 190 300 189 269 167 440 175 617
kontynuowanej
Zysk netto za okres na jedng 31
akcje (w zt)
Podstawowy zysk na jedng 19,93 19,83 17,55 18,43
akcje
Rozwodniony zysk na jedng 19,88 19,77 17,51 18,38
akcje

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie zaprzestata zadnej dziatalnosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Zysk netto za okres 190 300 189 269 167 440 175 617
Inne catkowite dochody*, w tym: (2 504) 1482 5781 (655)
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (2 669) 2137 6314 (1 223)
przeptywy pieniezne

Wynik zabezpieczen przeptywow (372) (279) 667 336
pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych 537 (376) (1 200) 232
catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd za okres 187 796 190 751 173 221 174 962

*Wszystkie sktadniki innych catkowitych dochodéw zostang po spetnieniu okre$lonych warunkéw
w nastepnych okresach przeklasyfikowane na zyski lub straty
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JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA NOTA 30.06.2019  31.12.2018
I. Aktywa trwate 882 854 877 508
Rzeczowy maijatek trwaty 492 509 486 547
Wartosci niematerialne 6 182 6 497
Prawa do korzystania z aktywow 11973 0
Akcje i udziaty 369 519 369 107
Zaliczki na srodki trwate 2671 15 357
Il. Aktywa obrotowe 561 691 345 548
Zapasy 14 102 435 134 887
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1719 0
Naleznosci handlowe i pozostate 13 440 255 194 457
Pochodne instrumenty finansowe 23 154 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 17 128 15 857
Aktywa razem 1444 545 1223 056
PASYWA
l. Kapitat wiasny 654 235 689 590
Kapitat akcyjny 67 763 67 763
Kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 33900 33900
Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany 2130 0
Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych 2842 2842
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierownicze;j 25177 24 322
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow (1 447) (3 208)
zabezpieczajacych
Wynik zabezpieczen przeptywdw pienieznych (811) (532)
Zyski zatrzymane 524 681 564 503
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 166 565 158 326
Zobowigzania z tytutu kredytéw 16 108 899 105 829
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania 17 3494 0
z aktywow
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 1691 1691
Dotacje 28 753 29 246
Rezerwa na podatek odroczony 23728 21560
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 623 745 375 140
Zobowigzania z tytutu kredytéw 16 253 029 252 107
Zobowigzania z tytutu praw do korzystania 17 177 0
z aktywow
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 2 356
Zobowigzania handlowe i pozostate 20 353 679 98 445
Zobowigzania z tytutu uméw 21 1861 1203
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 15 11992 15702
Pochodne instrumenty finansowe 23 1987 4 307
Dotacje 1020 1020
Pasywa razem 1444 545 1223 056
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiagce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019  30.06.2018
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 191 959 181 591
Korekty: 27992 26 094
Amortyzacja 24 869 20679
(Zysk) / strata z tytutu r6znic kursowych netto (617) 3070
Zmiana zrealizowanego wyniku na transakcjach zabezpieczajgcych cene
Aluminium odniesionego na kapitat wtasny (279) 336
(Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych (43) (54)
Odsetki i udziaty w zyskach 3598 1404
Koszty opcji dla kadry kierowniczej 443 535
Pozostate pozycje netto 21 124
Przeptywy z dzialalnos$ci operacyjnej przed zmiang kapitatu obrotowego 219 951 207 685
Zmiana stanu zapasow 32451 (6 600)
Zmiana stanu naleznosci (245 794) (229 537)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych za wyjatkiem
kredytow 41 195 31198
Zmiana stanu rezerw (3710) (1 493)
Zmiana stanu dotacji (493) (510)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 43 600 743
Podatek zwrécony/(zaptacony) (4 974) (6 791)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 626 (6 048)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(+) Wplywy: 63 250
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 63 250
(-) Wydatki: (40 075) (58 673)
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych (40 Q75) (58 673)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (40 012) (58 423)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
(+) Wplywy: 33 832 117 363
Wptywy netto z emisji akcji 2130 2781
Wptywy z tytutu kredytéw 31702 114 582
(-) Wydatki: (31176) (39 664)
Spfaty kredytow (27 838) (37 868)
Ptatnosci z tytutu zobowigzanh do korzystania z aktywow 177) 0
Odsetki (3161) (1 796)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 2 656 77 699
Przeplywy pieniezne netto, razem: 1270 13 228
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 858 3385
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17128 16 613
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WELASNYM

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
Wynik zabezpieczen przeptywow pienieznych

Kapitat z emisji akcji niezarejestrowany
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';gf;ta' wiasny na dzien 1 stycznia ., 200 33900 0 2842 24322 (3208) (532) 564503 689 590
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 1761 (279) 189 269 190 751
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 0 0 189 269 189 269
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 1761 (279) 0 1482
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 855 0 0 0 855
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (229 091) (229 091)
Emisja akcji 0 0 2130 0 0 0 0 0 2130
Kapital wiasny na dzien 30
czerwca 2019 67 763 33900 2130 2842 25177  (1447) (811) 524 681 654 235
Rok ubiegly
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia
2018 67 704 31179 0 3314 21992 2725 546 601 029 728 489
Catkowite dochody za okres: 0 0 0 0 0 (991) 336 175617 174 962
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 0 0 175 617 175 617
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 (991) 336 0 (655)
Wycena opcji menadzerskich 0 0 0 0 1153 0 0 0 1153
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0  (228521) (228521)
Emisja akcji 0 0 2781 0 0 0 0 0 2781
Kapital wiasny na dzien 30
czerwca 2018
67 704 31179 2781 3314 23 145 1734 882 548 125 678 864
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Grupa KETY S.A. (,Spdtka”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, z siedzibg w Ketach przy
ul. Kosciuszki 111.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje okres | pétrocza
zakonczony dnia 30.06.2019r. oraz zawiera dane porownawcze za okres | pétrocza zakonczony dnia
30.06.2018r. oraz na dzien 31.12.2018r. Sprawozdanie to zawiera dane za okres Il kwartatu roku 2019
r. oraz Il kwartatu roku 2018. Powyzsze dane nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.
Biegty rewident dokonat przegladu danych za okres | pétrocza 2019 r. Raport z przegladu stanowi
zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000121845 oraz postuguje sie
numerem identyfikacji podatkowej NIP 5490001468. Spdtka posiada numer statystyczny REGON:
070614970. Grupa Kety S.A. zarejestrowana jest rowniez w bazie danych o produktach i opakowaniach
oraz o gospodarce odpadami pod numerem BDO 000007710

Spotka jest notowana pod numerem ISIN PLKETY000011 na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz sklasyfikowana w sektorze metalowym.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie
przetworstwa aluminium i jego stopéw. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest posrednictwo
handlowe, zaopatrzeniowe i marketingowe, oraz inne.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

MSSF obejmuijag standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”). Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach PLN. Niniejsze s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC fgcznie ze
sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 3 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze s$rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji 7-ego sierpnia 2019 roku,

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spodjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kety S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r., z wylgczeniem
zasad rachunkowosci i wyceny wynikajgcych z zastosowania MSSF 16 przedstawionych ponizej.
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Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wydata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastagpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty
promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla
zasady ujmowania dotyczgce leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informac;ji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca
ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki
od zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzenh
(np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych opfatach leasingowych wynikajgcej
ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca
ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem
obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy
leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajgc
leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien
niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego,
a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania. Spétka wybrata podejscie
zmodyfikowane.

Spotka posiada otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntu (PWUG). Prawo te
Spodtka zgodnie ze wczesniejszg politykg rachunkowosci rozpoznata jako grunty. Poza powyzszym
Spotka nie posiada innych uméw co do ktérych zastosowanie miatby MSSF16.

W stosunku do prawa wieczystego uzytkowania Spotka przyjeta rozwigzanie na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 16, polegajgce na tym, ze PWUG zostato wycenione w kwocie dotychczas ujetej
w ramach rzeczowego majgtku trwatego powiekszonej o wartos¢ zobowigzania na 1 stycznia 2019
i zaprezentowane zostaly ujete w odrebnej pozycji bilansu jako prawa do korzystania z aktywow,
drugostronnie w odrebnej pozycji bilansu ,zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywow”
zaprezentowane zostaty zdyskontowane kwoty zobowigzan dotyczgce praw do korzystania z aktywow.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF16, Spodtka od 2019 roku wprowadzita nastepujgce zmiany:
Bilans otwarcia 2019

Pozycja bilansu: 31.12.2018 Korekta MSSF 16 01.01.2019
AKTYWA, w tym: 1223 056 3764 1226 820
Rzeczowy majatek trwaty w tym: 486 547 (8 293) 478 254
grunty w tym PWUG 11735 (8 293) 3442
| Prawa do korzystania z aktywéw w tym: 0 12 057 12 057 |
prawa do korzystania z gruntow (PWUG) 0 12 057 12 057
| PASYWA w tym: 1223 056 3764 1226820 |
diugoterminowe zobowigzania z tytutu praw 0 3587 3587
do korzystania z aktywow
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu praw 0 177 177

do korzystania z aktywow
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Spotka jako leasingobiorca,
Identyfikacja leasingu
Spotka zastosowata nowe wytyczne dotyczgce identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umoéw, ktére
zawarta (lub zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym
samym, w odniesieniu do wszystkich umoéw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku zastosowata
praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do
ponownej oceny tego, lub czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego
zastosowania. Spoétka zastosowata MSSF 16 jedynie do uméw, ktére wczesniej zidentyfikowano jako
umowy leasingu zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.
W momencie zawarcia nowej umowy, Spotka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby
oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo do sprawowania kontroli nad
uzytkownikiem danego sktadnika aktywow przez dany okres, Spétka ocenia, czy przez caly okres
uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujgcymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania

zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz
b) prawem do kierowania uzytkownikiem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika
aktywéw jedynie przez czes¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do
tej czesci okresu.
Prawa wynikajgce z umow leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktore spetniajg definicje
leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytulu praw do uzytkowania
bazowych sktadnikéw aktywéw w ramach aktywéw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzanie
z tytutu praw do korzystania.
Poczatkowe ujecie i wycena
Spotka ujmuje skiadnik aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu praw do
korzystania w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Spoétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuije:
a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu praw do korzystania,
b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
d) szacunek kosztéw, ktdére majg zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku
z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez
warunki leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu praw do korzystania z aktywéw obejmuja:

o stale optaty leasingowe;

e zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia;

o kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej;

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnos$cig zatozy¢, ze Spoétka
skorzysta z opcji kupna;

e kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Zze mozna z wystarczajacg pewnoscia
zatozy¢, ze Spotka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Opfaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania
z tytutu praw do korzystania z aktywow. Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikow w okresie
zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnosc.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu praw do korzystania z aktywéw jest wyceniane w wysokoSci
wartosci biezgcej opfat leasingowych pozostajagcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych
z zastosowaniem krancowych stép procentowych leasingobiorcy.

Spotka nie dyskontuje zobowigzan z tytulu praw do korzystania z aktywéw przy uzyciu stop
procentowych leasingu, gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane bytby informacje na temat
niegwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztow
poniesionych przez leasingodawce, czyli informaciji, ktére mogg by¢ znane tylko leasingodawcy.
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Ustalenie krancowej stopy leasingobiorcy
Krancowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie
z okresem zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych spotek Spéiki (leasingobiorcy).

Pézniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania stosujgc
model kosztu.
W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywoéw z tytulu praw do
uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizacyjne
z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytulu leasingu
nieskutkujgcej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu praw do korzystania poprzez:
a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu praw
do korzystania,
b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat
leasingowych.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje
zmiana w przysziych opfatach leasingowych wynikajgca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej
do ustalenia optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota,
ktorej zaptaty Spoétka oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci korncowej lub jezeli Spotka zmieni
ocene prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.
Aktualizacja zobowigzania z tytutu praw do korzystania koryguje réwniez wartos¢ sktadnika aktywéw
z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli warto$¢ bilansowa skfadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania
zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu praw do korzystania
Spétka ujmuje w zysku lub stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krotszy z dwéch okresow: okres
leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw, chyba, ze Spoétka posiada wystarczajgcg
pewnosé, ze uzyska tytut wikasnosci przed uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do uzytkowania
amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania skiadnika aktywow.
Szacowany okres uzytkowania aktywéw z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb
jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Spotka posiada umowy leasingu dotyczace prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw zawartych na czas
okreslony do 2079 roku,

Utrata wartosci

Spotka stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywdw w celu okre$lenia, czy sktadnik aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania utracit wartos¢ oraz w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty
wartosci.

Wyftaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Wytaczenia
Nastepujace umowy w Spoétce nie wchodzg w zakres MSSF 16:
e licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 — Przychody z tytutu uméw z klientami oraz

e prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 — Aktywa niematerialne

Spotka nie stosuje MSSF 16 do umoéw leasingu lub podobnych dotyczgcych aktywdéw niematerialnych.
Uproszczenie i praktyczne rozwigzania w zakresie zastosowania MSSF 16

Leasing krotkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktore
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania uméw, wigczajgc opcje ich odnowienia,
o dtugosci do 12 miesiecy.
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Uproszczenia dotyczgce tych umoéw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
e metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
e inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci
czerpanych przez korzystajgcego.

Leasing przedmiotéw o niskiej wartosci

e Spodtka nie stosuje ogdinych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do
umow leasingu, ktérych podmiot ma niskg warto$c¢.

e Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy sg nowe, majg warto$¢ nie
wyzszg niz 20.000 PLN przeliczone po kursie z dnia pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia
2019 roku wedtug sredniego kursu zamkniecia NBP na moment poczatkowego ujecia umowy.

o Uproszczenia dotyczgce tych umow polegajg na rozliczeniu optat leasingowych jako kosztow:

e metodg liniowg, przez okresy trwania umowy leasingu, lub

e inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposob roziozenia w czasie
korzysci czerpanych przez korzystajgcego.

e Podmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jesli z jego
charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany) skfadnik aktywéw ma zazwyczaj wysokg wartosé.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokre$lony

o Ustalajgc okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Spétka dokonuje profesjonalnego
osgdu uwzgledniajgc:

e poniesione nakfady w zwigzku z dang umowa lub

e potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania
nowej umowy leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania
innego bazowego skfadnika aktywéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty
zintegrowania nowego skfadnika aktywéw z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za
wypowiedzenie i podobne koszty , w tym koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika
aktywow w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

o W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmu;j sie
okres leasingu roéwny przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

o O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu mogg by¢ wiarygodnie okreslone,
nalezy ustali¢ okres leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

o W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres
leasingu réwny oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu
wykorzystywania poniesionych naktaddw.

o Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywow od aktywa z tytutu praw do
uzytkowania.

o W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowg lub braku kosztéw
zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci,
przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

PROFESJONALNY OSAD

Wydzielanie komponentow nieleasingowych

Spotka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktore zawierajg
komponenty leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie¢ komponenty nieleasingowe, np. serwis
skfadnikow aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spétke za
nieistotne w kontekscie catej umowy, Spoétka stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu
elementdw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spoétka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce
istnienie zachet ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia, kar ekonomicznych za jej
nieprzedtuzenie lub nieskorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest dokonywana w przypadku
wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okoliczno$ciach pozostajgcych pod jej
kontrolg, wptywajgcych na te ocene.
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Okresy uzytkowania skfadnikéw aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob
jak w przypadku rzeczowych aktywéw trwatych.

Ponadto:

Po 1 stycznia 2019 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 roku. Standardy
i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska, lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.
Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia
2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odiozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

o« KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e« Zmiany do MSR 28 Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

« Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

o Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej;

« Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresSci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskg. Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spétke zasady
rachunkowosci.
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4.  Obszary szacunkéw

Gtéwne szacunki ksiegowe zostaty przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego:

e Szacunki w zakresie ujecia i wyceny uméw leasingowych przedstawiono w nocie 18;

szacunki w zakresie odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawiono w nocie 14;

szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawiono w nocie 13;
szacunki w zakresie rezerw oraz rozliczen biernych przedstawiono w nocie 15;

szacunki w zakresie aktywa na podatek odroczony przedstawiono w nocie 11;

szacunki w zakresie aktywow energetycznych przedstawiono w nocie 30;

szacunki w zakresie instrumentéw finansowych przedstawiono w nocie 23;

szacunki w zakresie warto$ci godziwej programu opcji na akcje dla kadry kierowniczej
przedstawiono w nocie 28.3;

szacunki w zakresie utraty wartosci aktywow przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2018;
szacunki w zakresie stawek amortyzacyjnych przedstawiono w sprawozdaniu za rok 2018.

Szczegotowy opis przyjetych zatozen w poszczegdlnych obszarach szacunkéw znajduje sie
w sprawozdaniu rocznym za rok 2018.

Poza opisanymi w wymienionych powyzej punktach w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne
zmiany szacunkow

5. Sezonowos¢é dziatalnosci

W podstawowym segmencie dziatalnosci Spétki coraz czesciej zaobserwowac tendencje zréwnania
przychodow ze sprzedazy w perspektywie roku, szczegodlnie jezeli ceny aluminium na rynkach
Swiatowych w drugim pofroczu sg nizsze niz w pétroczu pierwszym. W ciggu ostatnich pieciu lat taka
sytuacja wydarzyta sie trzy razy, w tym w poprzednim roku. W pozostatych dwéch przypadkach
sprzedaz drugiego pétrocza byta o ok 20% wieksza niz w pierwszej potowie roku.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spotka posiada dwa wewnetrznie wyodrebnione segmenty dziatalnosci. Segment Wyrobow
Wyciskanych oraz dziatalno$¢ pozostatg ,Inne” obejmujgcg funkcje centralne w grupie kapitatowe;j.
W zwigzku z faktem, iz raport Spdtki publikowany jest rownoczesnie z raportem skonsolidowanym,

Spotka na podstawie MSSF 8 punkt 4 prezentuje informacje o segmentach wytgcznie w raporcie
skonsolidowanym.

7.  Informacje o inwestycjach w jednostkach zaleznych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nowe inwestycje w jednostki zalezne.

8.  Zmiany w strukturze organizacyjnej Spoétki
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki za

wyjgtkiem rezygnacji z petnienia funkcji cztonka zarzadu przez Pana Adama Piela — Dyrektora
Finansowego oraz przez Pana Rafata Lechowicza — cztonka zarzgdu ds. Segmentu Opakowan Gietkich.

9.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

30.06.2019  31.12.2018

Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty krotkoterminowe 17 128 15 857
Srodki pieniezne wykazane w bilansie
oraz w rachunku przeptywéw pienieznych 17128 15 857
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Na dzien 30-06-2019 Spdtka posiadata na rachunkach VAT Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w kwocie 52 tys. zt, Srodki te mogg by¢ wykorzystane tylko na ptatno$¢ VAT do urzedu
skarbowego lub jako ptatno$é VAT do dostawcow Spoiki, na 31-12-2018 Srodkow tych byto 14 tys. zth.
Na dzien 30-06-2019 roku Grupa Kety S.A. dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami
kredytowymi w wysokosci 91.528 tys. zl, w odniesieniu, do ktdrych wszystkie warunki zawieszajgce
zostaly spetnione (31 grudnia 2018 roku: 72.311 tys. zi).

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wynik za okres sprawozdawczy nie podlega podziatowi.

W dniu 30 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto wypracowanego przez Spotke w 2018 roku w wysokosci 191.439.215,01
zt na wyptate dywidendy.

Dodatkowo na wyptate dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zyski z kapitatu zapasowego w kwocie 37.651.512,99 zt. W zwigzku z powyzszym
wysokos$é dywidendy wyniesie 229.090.728 zt (24 zt na akcje liczagc wedtug stanu ilosci akcji Spotki
(9.545.447 sztuk) na dzieh podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy.

Jako dzien ustalenia prawa do dywidendy ustalono 22 sierpnia 2019 roku.

Deklaracja wyptaty dywidendy zaktada wyptate w dwdch transzach tj.: 5 wrzesnia 2019 roku kwota
66.818.129 zt oraz 7 listopada 2019 roku kwota 162.272.599 zt.

W roku ubiegtym Grupa Kety S.A. wyptacita dywidende w kwocie 228.521 tys. zt (23,94 zt na akcje).

11. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego dla dziatalno$ci kontynuowanej w rachunku zyskow i strat
przedstawiajg sie nastepujgco:

3 miesiace 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2019  30.06.2019 30.06.2018  30.06.2018

Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego wykazane w (663) (899) (83327) (5321)
rachunku zyskow i strat

Odroczony podatek dochodowy:
Zwigzany z powstaniem i
odwrdceniem sie réznic (2 006) (1791) (462) (653)
przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane

w rachunku zyskéw i strat (2669) (2 690) (3789) (5 974)

12. Rzeczowe aktywa trwate

12.1. Kupno i sprzedaz

Informacje o transakcjach kupna i sprzedazy aktywéw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

6 miesiecy 2019 6 miesiecy 2018

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 38 753 45 994
Warto$¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych 20 196
Zysk (strata) na sprzedazy aktywéw trwatych 43 54

W biezgcym okresie | pétrocza 2019 oraz | pétrocza 2018 Spétka nie tworzyta odpiséw z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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13. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2019 31.12.2018

Naleznosci netto
Naleznosci handlowe wobec jednostek powigzanych
Naleznos$ci handlowe wobec pozostatych jednostek
Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego)
Przedptaty do dostawcéw (handlowe) jednostki powigzane
Przedptaty do dostawcow (handlowe)

Naleznosci od pracownikow

Depozyty z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene
aluminium

Naleznosci z tytutu dywidend
Rozrachunki z tytutu sprzedazy udziatéw
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Pozostate nalezno$ci

440 255
86 525
167 075
15

0

815

22

2500

182 000
0

1248
55

194 457
62 405
122 965
1244

0

317

6

2485

0

3 064
1797
174

W okresie 6 miesiecy 2019 r. Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 51 tys. zt
(w okresie 6 miesiecy 2018 r. utworzenie odpisow: 126 tys. zt). Utworzone odpisy aktualizujgce
naleznosci Spotka ujmuje w pozycji “Odpisy aktualizujgce MSSF9”. W okresie 6 miesiecy 2019 r.,
Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 323 tys. zt (w okresie 6 miesiecy 2018 r.
Spotka rozwigzata odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 30 tys. zl). Rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych wynikato z otrzymania zaptat naleznosci objetych odpisami. Rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych naleznosci zostaty zaprezentowane w pozycji ,Odpisy aktualizujgce MSSF9” badz
przychodach finansowych, jako otrzymane odsetki zgodnie z charakterem naleznosci.

Warto$¢ godziwa naleznosci zblizona jest do ich wartosci ksiegowe;.

14. Zapasy
30.06.2019 31.12.2018
Materiaty 40 394 56 642
Produkcja niezakonczona 41 211 51 156
Produkty gotowe 20 830 27 089
RAZEM 102 435 134 887

W okresie 6 miesiecy 2019 r., Spotka nie rozwigzata ani nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych zapaséw,

w okresie 6 miesiecy 2018 r. - rozwigzanie odpisow 122 tys. zt.

15. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Zmiany stanu rezerw i rozliczen miedzy okresowych przedstawia ponizsza tabela:

Stan na . . :
31122018 Zwiekszenia Wykorzystanie
Rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe 17 393 7942 (11 652)
dtugoterminowa czesc¢ rezerwy 1691 0 0
na odprawy emerytalno-rentowe
krétkoterminowa rezerwa na
odprawy emerytalno-rentowe 336 0 0
koszty urlopow 2 003 3305 (2 003)
koszty premii rocznej 9435 4 585 (9 435)

Stan na
30.06.2019

13 683

1691

336

3 305
4 585
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koszty opfat za kogeneracje 182 0 (182) 0
koszty odszkodowan 3704 0 0 3704
koszty napraw gwarancyjnych 10 0 0 10
rezerwa na pozostate koszty 32 52 (32) 52
Stan na . . . Stan na
31.12.2017 Zwiekszenia Wykorzystanie 30.06.2018
Rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe 16 421 8473 (9 966) 14 928
dtugoterminowa cze$¢ rezerwy
na odprawy emerytalno-rentowe 173t 0 0 1737
krotkoterminowa rezerwa na
odprawy emerytalno-rentowe 375 0 0 375
koszty urlopéw 2397 3372 (2 397) 3372
koszty premii rocznej 7 527 5 007 (7 527) 5 007
koszty optat za kogeneracje 196 94 0 290
koszty odszkodowan 4134 0 0 4134
koszty napraw gwarancyjnych 24 0 (12) 13
rezerwa na pozostate koszty 31 0 (31) 0

16.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych wartosci godziwych kredytow w okresie

6 miesiecy 2019 roku.

waluta Wzrost
Kredyt Kredytodawca K 31.12.2018 (zmniejszeni 30.06.2019
redytu e)
Dtugoterminowy Bank PKO BP PLN 105 829 3070 108 899
Czesc¢
krotkoterminowa Bank PKO BP PLN 20 117 19130 39 247
kredytu
dtugoterminowego
Kredyt Bank PKO BP PLN, EUR, 285 9 602 9 887
krotkoterminowy usbD
Kredyt BNP Paribas Polska  PLN, EUR 151 208 (12 317) 138 891
krétkoterminowy
Kredyt ING Bank Polska EUR, PLN 825 (825) 0
krotkoterminowy
Kredyt Bank PeKaO S.A. PLN, EUR, 61 859 (12 666) 49193
krotkoterminowy usbD
Kredyt Bank Societe PLN, EUR 17 813 (2 002) 15811
krotkoterminowy Generale
Kredyty razem 357 936 3992 361 928

Wszystkie kredyty oprocentowane sg wg stawek Wibor/Euribor + marza banku.

Sptaty kredytéw wynikaty z harmonogramu sptat. Zaciggniecia kredytow sg zwigzane z zarzadzaniem
ptynnoscig Spétki. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2018 Spotka spetniata wszystkie warunki

(kowenanty) kredytowe.

Standardowe umowy wykazanych powyzej kredytéw obrotowych zawierane sg na okres roku
z terminami wygasniecia w Il pétroczu roku nastepnego. Spotka corocznie przed zakonczeniem danego
okresu negocjuje z bankami umowy/aneksy na kolejne okresy 12 miesieczne celem rolowania kredytu.
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17. Zobowiagzania z tytulu praw do korzystania z aktywow

Ponizsza tabela przedstawia zmiany sald poszczegdlnych wartosci zdyskontowanych zobowigzan
z tytutu praw do korzystania z aktywow:

waluta Wzrost

Charakter Rodzaj 31.12.2018 - . 30.06.2019
kredytu (zmniejszenie)
Dtugoterminowy Opfaty z tytutu PLN 3587 (93) 3494
PWUG
Krétkoterminowy Optaty z tytutu PLN 177 0 177
PWUG

Powyzsze zobowigzania dotyczg opfat za korzystanie z gruntu (praw wieczystego uzytkowania gruntu).

18. Leasing

18.1. Spoétka jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania:

Grunty
Wartos¢ ksiggowa brutto na 12 057
01/01/2019 (wplyw MSSF16)
Zwiekszenia (zmniejszenia)
Amortyzacja (84)
Razem zwiekszenia(zmniejszenia) (84)
Warto$¢ ksiegowa brutto 12 057
Skumulowane umorzenia (84)
Razem wartosé ksiegowa netto na
30-06-2019 11 973
Sredniowazona krancowa stopa leasingu Spotki wynosi 4,5%.
Koszty z tytutu umoéw leasingu ujete w rachunku zyskéw i strat:
Koszty z tytutu
Odsetki z tytutu leasingu Koszty finansowe (85)
Amortyzacja Koszty operacyjne (amortyzacja) (84)
Leasing krotkoterminowy Koszty operacyjne (ustugi obce) (20)
i niskocenny
Razem (179)
Warto$¢ przysziych optat z tytutu leasingu na 31.12.2018:
Wartos¢ przyszitych optat z tytutu leasingu 12578
Dyskonto (8 814)
Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu na 3764
31.12.2018
W tym leasing krétkoterminowy 177

18.2. Spoébtka jako leasingodawca

Spotka w dniu rozpoczecia leasingu klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny. W celu
dokonania klasyfikacji Spotka dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z przekazanego sktadnika aktywoéw na leasingobiorce. JeSli nastepuje
przeniesienie zasadniczych ryzyk i korzysci na leasingobiorce Spoétka klasyfikuje leasing jako finansowy
w odwrotnej sytuaciji Spotka klasyfikuje leasing jako operacyjny. W okresie sprawozdawczym spoétka
jako leasingodawca nie byta strong istotnych umow.
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19. Opcje na akcje dla kadry kierowniczej

Szczegotowo program oraz zasady wyceny kosztdw programu zostaty opisane w sprawozdaniu
rocznym za 2018 rok. Grupa rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do
opciji.

W stosunku do danych zaprezentowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity zadne

istothe zmiany w zakresie wyceny oraz sposobu rozpoznawania kosztéw programu opcji dla kadry
kierowniczej.

20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

30.06.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 11778 11331
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 70 476 46 557
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego) 20 092 7 888
Pracownicze z tytutu wynagrodzen 5597 4793
Papiery wartosciowe 0 4
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 10 852 27 100
Zobowigzanie z tytutu dywidendy 229 091 0
Zobowigzania z tytutu transakcji zabezpieczajgcych cene aluminium 3705 0
Pozostate ] 2088 772
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 353 679 98 445

21. Zobowigzania z tytutu umoéw

30.06.2019 31.12.2018
Przedptaty od klientéw (handlowe) 1861 1203

Z umow zawartych z kontrahentami wynika, iz powyzsze kwoty powinny sie zrealizowa¢ w terminie
do 12 miesiecy

22. Wyjasnienie przyczyn istotnych zmian w pozycjach
przychodéw oraz kosztéw

W okresie 6 miesiecy 2019 roku w stosunku do 6 miesiecy 2018 roku istotne zmiany w poszczegdlnych
pozycjach przychoddéw oraz kosztow wystgpity w zakresie:

Przychodoéw z tytutu sprzedazy - wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy o kwote 37.825 tys. zt w okresie
zwigzany ze wzrostem ilosciowym sprzedazy wzrost ten czesciowo zostat obnizony przez spadek cen
aluminium cen aluminium. Wg szacunkéw Spétki wzrost iloSciowy sprzedazy wynidst okoto 2,2 tysigca
ton produktéw aluminiowych natomiast ceny aluminium w spadty o ok. 17% przy jednoczesnym
wzroécie kursu USD o ok. 9%

Przychodoéw z tytutu dywidend - wzrost przychodéw z tytutu dywidend o kwote 29.570 tys. zt w okresie
zwigzany z wynikami spotek zaleznych oraz kwotami podziatu wyniku w tych spotkach.

Kosztéw amortyzacji - wzrost kosztow amortyzacji o kwote 4.190 tys. zt zwigzany jest z zrealizowanym
procesem inwestycyjnym.

Kosztéw ustug obcych - wzrost kosztow ustug obcych o kwote 1.729 tys. zt zwigzany jest ze
zwiekszeniem ilosci ustug nabywanych od kooperantéw w zwigzku ze wzrostem sprzedazy oraz
w zwigzku ze zwigkszaniem wolumenu sprzedazy wyrobdw bardziej przetworzonych oraz wzrostem cen
ustug.

Kosztéw materiatdw oraz energii — wzrost kosztow zuzycia materiatdw oraz energii o kwote 34.537 tys.
zt zwigzany jest ze wzrostem $rednich cen aluminium oraz wzrostem ilosciowym sprzedazy wyrobow
aluminiowych o okotfo 2.2 tysigca ton oraz co za tym idzie wzrostem zuzycia surowcow.
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Wedtug obliczen Spdtki notowania $Sredniej ceny aluminium w okresie 6 miesiecy 2019 roku
w stosunku do 6 miesiecy 2018 roku spadty o ok. 17% przy jednoczesnym wzro$cie kursu USD o ok.
9%.

Kosztow swiadczeh pracowniczych - wzrost kosztow swiadczeh pracowniczych o kwote 3.276 tys. zt
wynika w gtéwnej mierze ze wzrostu wolumenu sprzedazy oraz produkcji, co wptyneto na wzrost
zatrudnienia w Spétce oraz ze wzrostu wynagrodzen,

Kosztéw finansowych — spadek kosztéw finansowych o kwote 931 tys. zt wynika ze wzrostu kosztow
odsetek o kwote 2.220 tys. zt oraz spadkiem kosztdw nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi do kwoty 145 tys. zI podczas gdy w | kwartale 2018 spoétka wykazata nadwyzke ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci 3.296 tys. zt.

23. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe 30.06.2019 31.12.2018
Kontrakty ,futures” na zakup aluminium zabezpieczajgce 0 12
przeptywy pieniezne

Kontrakty walutowe ,forward” zabezpieczajgce przeptywy 154 335
pieniezne

RAZEM AKTYWA FINANSOWE 154 347
Zobowiazania finansowe

K_ont_rakty walutowe ,forward” zabezpieczajace przeptywy 0 32
pieniezne

Kontrakty ,futures” na zakup aluminium zabezpieczajgce 1976 4275
przeptywy pienigzne

Kontrakty ,futures” na zakup aluminium 11 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 1987 4 307

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2018
opublikowanym w dniu 3 kwietnia 2019 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2018 rok
celéw i zasad zarzgdzania ryzykiem nie zaszly Zadne istotne zmiany.

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych
jest mozliwe ich oszacowanie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
bilansowych z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentéw.

- Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.
Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi
na ich krotkoterminowy charakter.

- Diugoterminowe oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe oraz leasing. Warto$¢ godziwa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na zmienny charakter
ich oprocentowania oraz rynkowy poziom marzy.

- Pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej ustalanej na dzien bilansowy.

25. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na poziomie grupy kapitatowej Grupy Kety S.A.
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26. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotka otrzymata badz udzielita poreczeh i gwarancji przedstawionych w ponizszej tabeli.
Wg aktualnych szacunkdéw Spétki ponizsze gwarancje oraz poreczenie nie bedg zrealizowane.

Udzielone gwarancje i poreczenia od podmiotéw zaleznych:

Dla: Cel Kwota Termin

Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 40 000 30-07-2019
obrotowego

Aluprof S.A. Poreczenie gwarancji Euler 2035 28-02-2023
Hermes

Alupol Films sp. z o.0. Poreczenie transakcji 5500 bezterminowo
terminowych

Alupol Packaging Kety sp. z Poreczenie transakcji 5500 bezterminowo

0.0. terminowych

Alupol Packaging S.A. Porgczenie transakcji 5500 bezterminowo
terminowych

Aluprof S.A. Porgczenie transakcji 33000 bezterminowo
terminowych

Otrzymane gwarancje i zabezpieczenia od podmiotéw zaleznych:

Od: Cel Kwota Termin

Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 40 000 30-07-2019

Alupol Packaging SA, Porgczenie transakcji 5.500 bezterminowo
terminowych

Alupol Packaging Kety sp. z
0.0., Alupol Films sp. z 0.0.

Aluprof S.A. Porgczenie transakcji 11 000 bezterminowo
terminowych

Ponadto:

o Spdétki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z 0.0. oraz
Romb S.A. zawarty z bankiem PKO BP S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym do
globalnej kwoty 80 min zt. Wszystkie spo6tki bedgce stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie
za zobowigzania wynikajgce z tego kredytu. Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate
spoétki na dzieh bilansowy wyniosty 25.212 tys. zt. Wazno$é umowy - do 30-09-2019.

o Spétki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging Kety sp. z o0.0., Alupol
Films sp. z 0.0., Aluform sp. z 0.0. oraz Aluminium Kety Emmi d.o.o. zawarty z bankiem Pekao S.A.
umowe na limit kredytowy w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 300 min zt. Wszystkie spofki
bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce z tego
kredytu. Kwoty powyzszego kredytu wykorzystane przez pozostate spétki na dzien bilansowy wyniosty
171.238 tys. zt. Waznos$¢ umowy - do 31-10-2019.

¢ Grupa Kety S.A. oraz Aluprof S.A. zawarty z bankiem ING S.A. umowe na limit kredytowy w rachunku
biezagcym do globalnej kwoty 65 min zi. Wszystkie Spotki bedace stronami powyzszej umowy
odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajagce z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluprof S.A.
posiadat 20.758 tys. zt zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy. Waznos$¢ umowy - do 31-08-2019 r.

¢ Grupa Kety S.A., Aluprof S.A., Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0., Alupol Films
Sp. z 0.0. oraz ROMB S.A. zawarly z bankiem BNP Paribas Polska S.A. umowe na limit kredytowy
w rachunku biezgcym do globalnej kwoty 300 min zt. Wszystkie spotki bedgce stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajgce tego kredytu. Kwota powyzszego kredytu
wykorzystana przez spotki na dzien bilansowy wyniosta 76.084 tys. zt. Waznos¢é umowy - do 05-07-
20109r.

¢ Grupa Kety S.A. oraz Aluform sp. z 0.0. zawarty z bankiem PKO BP umowe kredytowg do globalnej
kwoty 260 min zi. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej umowy odpowiadajg solidarnie
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za zobowigzania wynikajace z tego kredytu. Na dzien bilansowy Aluform sp. z o. nie posiadat
zadtuzenia z tytutu powyzszej umowy. Wazno$¢ umowy - do 31-03-2024.

27. Przyszite zobowigzania zwigzane z zakupem srodkoéw trwatych

Na dzierh 30 czerwca 2019 roku Spoétka zobowigzata sie ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate
w kwocie 16.342 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania inwestycyjne wynosity: 70.299
tys. zt). Kwoty te przeznaczone bedg na zakup nowych maszyn i urzadzen. Gtéwnym zdaniem jest
budowa nowej linii do anodowania profili aluminiowych z kiérg zwigzane sg zobowigzania w kwocie
10.357 tys. zt.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019
oraz na dzien 30 czerwca 2019.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania Dywidendy
Aluprof S.A. 148 403 1139 77 257 502 140 000
Alupol Packaging S.A. 791 0 280 0 20 000
Alu Trans System Sp. z 0.0. 2 0 0 0 0
cE))%I.«et Centrum Rachunkowe Sp. z 443 088 53 379 0
Aluprof Hungary Kft 64 121 64 122 0
Alupol Ukraina LLC 2727 5 006 2113 1664 0
Romb S.A. 6 606 59 4618 0 0
Aluform Sp. z .0.0. 597 30115 315 8 450 22 000
Alupol Packaging Kety Sp. z o.0. 2289 17 655 8 0
Alupol Films sp. z o.0. 220 0 42 0 0
Aluprof Belgium N.V. 35 0 12 0 0
Aluminium Kety EMMI d.o.0 3677 2166 1113 129 0
Aluminium Kety CSE s.r.o. 0 367 0 41 0
Aluminium Deutschland Kety Gmbh 0 751 0 265 0
Grupa Kety ltalia s.r.l. 0 909 0 218 0
Aluprof System Czech s.r.o0. 1 0 0 0 0
Aluprof Deutschland Gmbh 1 0 0 0 0
Aluprof Netherlands B.V. 0 0 1 0 0
Aluporf UK Ltd. 33 0 0 0 0
Aluprof System Romania s.r.| 6 0 1 0 0
Marius Hansen Facader A/S 0 0 1 0 0
Razem 165 895 41 638 86 525 11778 182 000

Poza wyzej wymienionymi Spétka nie przeprowadzata w okresie 6 miesiecy 2019 r. innych transakcji
z jednostkami powigzanymi.

28.1. Transakcje z udziatem Czionkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata, za wyjatkiem ponizej opisanych, zadnych transakciji
z czlonkami Zarzadu.

28.2. Koszty wynagrodzen wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Zarzad: 6 miesiecy 2019 6 miesiecy 2018
Koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych 1242 1260
Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne swiadczenia 2 258 3150
taczna kwota kosztéw wynagrodzen Cztonkow 3500 4410
Zarzadu
Wycena kosztéw opcji na akcje wlasne, nalezne w 320 450
przypadku realizacji programu*
taczne swiadczenia na rzecz Czlonkéw Zarzadu 3820 4 860
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Szczegodty programu opisane sg w pkt 28.3 oraz 19. W przypadku nieziszczenia sie warunkéw
rynkowych przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztéw programu osoby uprawnione nie nabedg
prawa do objecia akcji.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne Cztonkom Zarzgdu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoftki przedstawiato sie nastepujgco:

6 miesiecy 2019 6 miesiecy 2018

Zarzad 3820 4 860
Rada Nadzorcza 423 399
RAZEM 4243 5259

Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujg rozpoznane w rachunku zyskéw i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzgdzajgcej oraz koszty opcji na akcje.

Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 warto$¢ programu opcji na akcje stanowi wycene tego
programu na dzien jego przyznania. Koszty opcji rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat metodg
liniowg przez okres trwania programu tj. 36 miesiecy. Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty
stanowig koszt wynagrodzen dla Spdéiki, lecz nie odzwierciedlajg wartosci ewentualnych korzysci jakie
otrzymac¢ mogg w przysziosci z tego tytutu pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikow zalezg od
ksztattowania sie kurséw akcji w przyszitosci w stosunku do ceny nabycia wynikajgcej z warunkéw
poszczegodlnych transz programu opcji.

28.3. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Spotka prowadzi program opcji dla kadry zarzgdzajace;.

W okresie sprawozdawczym Zarzad objgt na warunkach okreslonych w programie 4.200 sztuk akcji
Spoiki z | transzy programu z roku 2015.

Na dzien bilansowy w ramach programu Zarzad posiada opcje uprawniajgce do nabycia 17.500 sztuk
akcji z 11l transzy programu z roku 2012 (akcje objete w lipcu 2019) oraz 10.500 sztuk opcji na akcje
z | transzy programu z roku 2015.

Ponadto Zarzad posiada przyznane prawa do nastepujgcej ilosci opcji na akcje. Ostateczna ilo$¢ opcji
na akcje jakie Zarzad bedzie mogt zrealizowac zaleze¢ bedzie od spetnienia warunkéw programu.

_ Dzien _Szacunek

Informacja o ilosciach opcji na akcje w llosé zakongkzreenslﬁ s é:?‘isac.' gpgjh'
okresie nabywania uprawnien przyznanych przyznanych_ nabywania P wjf?ruynki
cztonkom zarzadu opcji uprawnien przyznania

Opcje na akcje z Il transzy programu z 2015 21 000 01.10.2019 14 700
Opcje na akcje z lll transzy programu z 2015 21 000 01.10.2020 3150

Koszt swiadczen z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskoéw i strat za okres 6 miesiecy 2019 roku
wynidst 320 tys. zt (okres 6 miesiecy 2018 roku: 450 tys. z).

29. Emisja Akcji

W okresie sprawozdawczym osoby uprawnione nabyty 7.000 sztuk akcji z | transzy programu z roku
2015 w cenie za akcje 304,24 zt.

Ponadto po dniu bilansowym osoby uprawnione nabyty 17.500 sztuk akcji z lll transzy programu z roku
2012 w cenie emisyjnej 117,10 zt.

Spotka wyemitowata 28.000 sztuk opcji na akcje w ramach Il transzy programu dla kadry kierowniczej
z roku 2012 uprawniajagcych objecie akcji serii G w cenie emisyjnej 117,10 zt za akcje (17.500 akcji
nabytych przez osoby uprawnione w lipcu 2019) oraz 30.800 sztuk opcji ha akcje w ramach | transzy
programu z roku 2015. Na dziehn 30.06.2019 powyzsze akcje nie zostaly objete.

Ponizej przedstawiono sposéb rozliczenia wptywow z tytutu emisji akcji pracowniczych.
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Kwoty  Kwoty odniesione na

Akcie llosé¢ Rok  Wartosé odniesiona kapitat z emisji akcji
J akcji  nabycia (tys. zl) na kapitat ponad wartos¢
akcyjny nominalng
Akcje serii E — program z roku 13375 2013 1669 33 1636
2006
Akcje serii F — program z roku 85 200 2013 6 547 213 6 334
2009
Akcje serii F — program z roku 9 000 2014 1059 23 1036
2009
Akcje serii E — program z roku 4 350 2014 543 11 532
2006
Akcje serii F — program z roku 43 200 2014 5082 108 4974
2009
Akcje serii F — program z roku 12 750 2014 1601 32 1569
2009
Akcje serii F — program z roku 48 450 2015 6 083 121 5962
2009
Akcje serii G — program z roku 11 705 2016 1371 29 1342
2012
Akcje serii G — program z roku 24 683 2016 2890 62 2 828
2012
Akcje serii G — program z roku 11 604 2017 1359 29 1330
2012
Akcje serii G — program z roku 31720 2017 3714 78 3636
2012
Akcje serii G — program z roku 23 747 2018 2780 59 2721
2012
Akcje serii H— program z roku 7 000 2019 2130 0 0
2015*
RAZEM 326 784 36 828 798 33900

* do dnia 30-06-2019 akcje nie zostaty zarejestrowane przez KRS

30. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci)

Warto$¢ godziwa kontraktéw futures oraz kontraktdw forward jest obliczana przy uzyciu biezgcej
wartosci netto przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami, kwotowanych cen
rynkowych kontraktow forward obliczanych przy uzyciu biezgcych stép procentowych.

Dodatkowo Spétka wycenia aktywa energetyczne w wartosci przeszacowanej, tj. w wartosci godziwe;j
ustalonej na dzien wyceny skorygowanej o amortyzacje. Wartos¢ przeszacowana zostata ustalona
metodg odtworzeniowg przy pomocy podejscia kosztowego, metody odtworzeniowej i techniki
wskaznikowej. Do wyceny zastosowano katalogi cen o znaczeniu ogdlnokrajowym z uwzglednieniem
regionalizacji. Wycena zostata dokonana przez niezaleznego rzeczoznawce i jest klasyfikowana jako
hierarchia 3 stopnia wartosci godziwej. 1 Stycznia 2016 Spotka dokonata aktualizacji wartosci aktywow
energetycznych w wyniku przeprowadzonej wyceny Spotka odniosta na zwiekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny kwote 1.658 tys. zt stanowigcg wzrost wartosci godziwej aktywdw energetycznych
tworzgc jednoczesnie rezerwe na podatek odroczony zmniejszajgca ten kapitat w wysokosci 315 tys. zt.
Dodatkowo Spétka obcigzyta pozostate koszty operacyjne kwotg 655 tys. zt stanowigcg zmniejszenie
wartos¢ godziwiej aktywow energetycznych.

Warto$¢ godziwa aktywow energetycznych jest monitorowana na biezgco i w ocenie Zarzadu polityka
rachunkowosci, zgodnie z ktérg aktualizacja wartosci tych aktywow dokonywana w okresach 5 letnich
wiarygodnie przedstawia warto$¢ tych aktywow.

Szczegotowe zasady ustalania wartosci godziwej aktywdw energetycznych na dzien przeszacowania
opisano w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2018. Szczegoty wyceny pochodnych instrumentéow
finansowych przedstawiono réwniez w rocznym sprawozdaniu za 2018.

Warto$¢ godziwa walutowych kontrakiow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W stosunku do poprzedniego roku obrotowego Spétka nie dokonywata zmian metody wyceny
instrumentéw pochodnych. Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich
wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytutu zmian
wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen
sg odnoszone na wynik finansowy roku sprawozdawczego.
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W przypadku ustalania wartosci godziwej na podstawie notowan rynkowych klasyfikowana jest ona do
tzw. poziomu 1. W przypadku instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spétke, wartos¢ godziwa
jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac¢ bezposrednio i posrednio
w zwigzku z powyzszym wartos$é ta klasyfikowana jest do tzw. poziomu 2 w hierarchii warto$ci godziwe;j.

Poza nizej wymienionymi Spétka nie posiada innych sktadnikéw wycenianych w wartosci godziwe;.

Hierarchia wartosci godziwej Hierarchia 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa

Aktywa energetyczne 3 5 665 5545

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 154 347
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2 1987 4 307

31. Zysk na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akgji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto 189 269 175617
Sre_dnia wazc_)na liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia zysku 9 546 259 9530 753
na jedng akcje zwyktg
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykig* 9572192 9553 475
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych) 19,83 18,43
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zlotych) 19,77 18,38

W trakcie okresu sprawozdawczego uprawnieni pracownicy nabyli 7.000 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
Z | transzy programu z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje.

Ponadto uprawnieni pracownicy posiadajg opcje uprawniajgce do nabycia do 28.000 sztuk akcji w cenie
117,10 zt za akcje z Ill transzy programu z roku 2012 oraz 35.000 sztuk akcji z | transzy programu
z roku 2015 w cenie 304,24 zt za akcje.

Srednia cena rynkowa akcji Spétki w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 365,50 zt. Kurs zamkniecia
na dzien 30.06.2019 wyniost 320 zt.

Potencjalna liczba akcji zwyktych zwigzana z programem opcji pracowniczych zwiekszajgca liczbe akgc;ji
i przyjeta do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje wynosi 25.933 sztuk.

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujg¢é w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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IIl. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ GRUPY KETY SA W PIERWSZEJ POLOWIE
2019 ROKU

1. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY KETY S.A.
1.1. Profil dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatlowej

Grupa Kety S.A. posiada ponad 65 letnie doswiadczenie w obszarze przetwérstwa aluminium. Od 1953
roku do 1992 roku dziatata w formie przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady Metali Lekkich ,Kety”.
W tymze roku zostata przeksztatcona w jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Panstwa, a w 2001 roku
zmienita nazwe na Grupa Kety S.A. Spétka jest zarejestrowana pod adresem: 32 650 Kety, ul Kosciuszki
111. Grupa Kety S.A. jest spotkg dominujgcg dla Grupy Kapitatowej skladajgcej sie z trzech segmentow
biznesowych dziatajgcych w nastepujgcych obszarach:

* produkcji profili i komponentéw aluminiowych (Segment Wyrobéw Wyciskanych, SWW)

» projektowania i produkcji systemow architektonicznych oraz zewnetrznych rolet aluminiowych
(Segment Systemdw Aluminiowych, SSA)

« produkcji opakowan gietkich (Segment Opakowan Gietkich, SOG)

Do Grupy Kapitatowej nalezy 25 firm, z ktérych 15 stanowig spotki zagraniczne. Holding przetwarza
ok. 90 tys. ton surowcéw aluminiowych rocznie a skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem osiggnety ok. 1,6 mld zt. Na koniec pierwszego potrocza 2019 roku
zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 5190 oséb (wzrost o 1% do konca 2018 roku), w tym 1402
osoby w Grupie Kety S.A. (wzrost o 1% do konca roku poprzedniego). Wszystkie spoétki Grupy
Kapitatowej stawiajg na rozwdj i nowoczesne technologie. Od 2000 roku wydano na inwestycje w park
maszynowy, nowe produkty i ustugi prawie 2,2 miliarda ztotych. Dzieki poniesionym wydatkom nasze
spotki dotgczyly do czotdwki najbardziej nowoczesnych firm produkcyjnych w Europie w swoich
branzach. Grupa Kapitatowa dziata w skali globalnej, obstugujgc klientéw z 55 krajow.

1.2. Wartosci, ktérymi kierujemy sie w codziennej pracy

Polityka spotecznej odpowiedzialnosci jest nasza odpowiedzig na wyzwania zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem, nie tylko w wymiarze ekonomicznym i rynkowym, ale takze spotecznym
i ekologicznym.

Naszymi wartosciami s3
standardy m

i kultura biznes
CYJnosE rozw

wiedzialng

. : oralne, etyka
Naturalnych, Bezpieczeristwo, B
Ochrone Srodowiska, Diugoterminowa

Wartoéc Ekonomiczng”

odzwierciedlajgce sposéb

funkcjonowania Grupy

Gk Kapitatowe] Grupy Kety S.A.
Grupa Kety

JFirma swiatowej klasy
w obszarach swoich dziatari”

Deklarujemy, iz w ramach dziatalnosci Firmy podejmujemy i podejmowac bedziemy starania na rzecz
lepszego spoteczenstwa, zachowania réwnowagi oraz ochrony srodowiska.

Wierzymy, ze pomysinos¢ Grupy Kety S.A. w diugiej perspektywie zalezy od wspdtpracy z szeroko
zdefiniowang grupg interesariuszy. Szczegdélny nacisk ktadziemy na dziatania wptywajgce korzystnie na
pracownikow firmy, ich rodziny, a takze na spotecznos¢ lokalna.
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Dziatamy zgodnie z przyjetym kodeksem postepowania etycznego oraz zasadami tadu korporacyjnego,
a partnerstwo stanowi w naszej firmie podstawowg wartos¢ jakg sie kierujemy. Mamy swiadomosé, ze
bezposrednio i posrednio wywieramy wptyw na $rodowisko naturalne, dlatego tez dziatalnosé
prowadzimy tak, aby ten wptyw byt mozliwie ograniczony.

1.3. Najwazniejsze wydarzenia w pierwszej potowie 2019 roku

23 stycznia - Zarzad Grupy Kety S.A. po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej podjat decyzje
0 rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych majgcego na celu opracowanie strategii rozwoju Spoétki
na najblizsze lata.

6 lutego — publikacja prognoz na 2019 rok

26 lutego — spotka Alupol Films Sp. z 0.0. (nalezgca do Segmentu Opakowan Gietkich) podpisata ze
spotkg Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. umowe na zakup przez Spétke surowcow
do produkcji folii polipropylenowej BOPP wykorzystywanej m.in. do produkcji opakowan. Umowa
obowigzywa¢ bedzie do kohnca 2019 r., a jej szacowana warto$¢ bazujgca na aktualnych warunkach
rynkowych (cena granulatu polipropylenowego oraz kurs EUR/PLN) wynosita okoto 147 min zi.

3 kwietnia - publikacja raportu rocznego za 2018 rok, wniosek zarzagdu w sprawie podziatu zysku za
2018 rok

21 maja — rezygnacja z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Kety S.A. przez p. Adama Piela - Dyrektora
Finansowego

30 maja — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

5 czerwca — zakonhczenie procesu przegladu opcji strategicznych

7 czerwca — rezygnacja z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Kety S.A. przez p. Rafata Lechowicza

14 czerwca — spotka zalezna Aluprof S.A. podpisata umowe kredytowg z ING Bank Slgski S.A.
w wysokosci 80 min zt. Kredyt bedzie przeznaczony na finansowanie irefinansowanie naktadow
inwestycyjnych poniesionych od dnia 1 stycznia 2018 roku.

2. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Struktura zarzadzania
Grupa kapitatowa sktada sie z 25 spoétek podzielonych na trzy segmenty biznesowe. Kazdy
z segmentow posiada spotke wiodacg, ktérej nazwa jest jednoczesnie gtdbwng markg stanowigca
o rozpoznawalnosci produktéw danego Segmentu na rynku. Kazdy z segmentéw posiada w swoich
strukturach wszystkie stuzby niezbedne do prowadzenia dziatalnosci zaréwno w sferze produkcyjnej jak
i handlowej. Jedynie cze$¢ wyspecjalizowanych funkcji zostata skoncentrowana w centrach kompetencji
dziatajgcych na rzecz wszystkich Segmentéw Grupy Kapitatowej. Sg nimi m.in. : prowadzenie ksigg
rachunkowych, ustugi IT, organizacja finansowania, nadzér nad procesami akwizycyjnymi, nadzér nad
politykg zarzadzania ryzykiem, audyt wewnetrzny, koordynacja proceséw zwigzanych z spoteczng
odpowiedzialnoscig biznesu i zrbwnowazonym rozwojem .
W pierwszej potowie 2019 roku struktura Grupy Kapitatowej nie ulegta istotnym zmianom. Aktualna
struktura Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona na ponizszym schemacie (spoétka Alutrans System
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w zwigzku z czym zostata pominieta):
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Struktura Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.

Segment Wyrobow Segment Systemow Segment Opakowan
Wyciskanych Aluminiowych Gietkich
~N Alupol
\Gk A ALuPrROF > peckao
Grupa Kety
Grupa Kety S.A. * Aluprof 5.A.* Alupol Packaging S.A.*
Aluform Sp. z 0.0.* Romb S.A.* Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0.*
Alupol LLC (Ukraina Aluprof System Ukraina (Ukraina) Alupol Films Sp. z 0.0.*
Aluminium Kety EMMI {Stowenia) Aluprof System Romania (Rumunia)
Aluminium Kety Deutschland (Niemcy) Aluprof System Czech {Czechy)
Grupa Kety Italia (Wiochy) Aluprof System USA (Stany Zjednoczone)
Aluminium Kety CSE {Czechy) Aluprof UK {Wik. Brytania)

Aluprof Belgium (Belgia)
Aluprof Deutschland (Niemcy)
Aluprof Netherlands (Holandia
Aluprof Hungary (\Wegry
Marius Hansen Facader (Dania)
Aluprof Serwis Sp. z 0.0.

[

Dekret Centrum Rachunkowe
(obstuga ksiegowa spotek Grupy)

2.2 Opis segmentéw biznesowych
221 Segment Wyrobéw Wyciskanych

Grupa Kety S.A. oraz zbudowany na jej bazie Segment Wyrobéw Wyciskanych jest zaliczany do
najwiekszych producentéw wyrobéw wyciskanych w kraju z okoto 30% udziatem w rynku. W rynku
europejskim szacunkowy udziat rynkowy wynosi ok. 2,5%, co lokuje Segment pod koniec pierwszej
dziesigtki najwiekszych graczy. Potencjat produkcyjny spotek Grupy Kety to 13 pras do wyciskania
o tgcznych mocach produkcyjnych ok. 92 tys. ton, zlokalizowanych w trzech miejscach: Ketach, Tychach
oraz w Borodiance pod Kijowem na Ukrainie a takze dwa zaktady prefabrykacji profili: w Ketach oraz
w Stowenskiej Bystrzycy na Stowenii. Dysponujgc takim potencjatem, Grupa Kety corocznie moze
zwiekszaé sprzedaz profili oraz komponentéw aluminiowych do najbardziej rozwojowych branz:
motoryzacyjnej, automotive, transportu kolejowego i lotniczego.

Opis Sytuacji Rynkowej, Sprzedaz, Klienci

W pierwszej potowie 2019 roku Segment osiagnat 7% wzrost przychodéw ze sprzedazy do poziomu
667 min zt. Sprzedaz krajowa zwiekszyta sie o 6% natomiast przychody na rynkach zagranicznych
wzrosty o 8%. Podobnie jak w 2018 roku koniunktura w Europie sprzyjata producentom wyrobéw
z aluminium w ciggu pierwszych dwdch kwartatéw roku, z tym ze pod koniec tego okresu dato odczu¢
sie spowolnienie na niektérych rynkach Europy Zachodniej (np. na rynku niemieckim). Dzieki
uruchomionym nowym mocom produkcyjnym Klienci nie odczuwali znaczgcych probleméw
z zaopatrzeniem w profile a terminy realizacji zamoéwien dla gtéwnych asortymentéw powrécity do
racjonalnych dla obu stron pozioméw (4 — 6 tygodnie). Na czterech z posréd 6 gtdwnych rynkéw
segment zanotowat wzrosty od kilku do prawie 30%, byty to rynki niemiecki, brytyjski, austriacki i czeski.
Na rynkach wtoskim i brytyjskim przychody spadty o ok. 5%. W ujeciu branzowym najwigksze wzrosty
(od kilku do 15%) odnotowaty transport, AGD, budownictwo i motoryzacja. W przypadku przemystu
maszynowego i sprzedazy hurtowej odnotowano ok. 10% spadek.
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2.2.2 Segment Systeméw Aluminiowych

Aluprof S.A. jest postrzegany jako firma bedgca synonimem nowoczesnosci i dynamicznego wzrostu.
Szacuje sie, ze az 7 na 10 budowanych w Polsce nowoczesnych budynkéw wykorzystuje do realizacji
systemy fasadowe marki Aluprof. To oznacza, ze dzisiaj nie ma dzisiaj architekta, inwestora,
wykonawcy, ktéry nie znatby marki Aluprof i jej jakosci. Wypracowane przez lata zaufanie sprawia, ze
inwestorzy i architekci siegajg po zaawansowane systemy aluminiowe marki Aluprof przy wielu
inwestycjach. Wszechstronna wspotpraca z wszystkimi uczestnikami rynku przynosi obopélne korzysci,
a inwestorzy otrzymujg niepowtarzalne, funkcjonalne na wskro$ nowoczesne projekty. Wysitki Aluprof,
ktory oprocz czterech zaktadéw w Polsce, posiada takze dziesie¢ oddziatéw w Europie oraz w USA, sg
ukierunkowane w szczegolnosci na rynek eksportowy: intensyfikowana i rozbudowywana jest
komunikacja z architektami, decydentami w budownictwie oraz partnerami biznesowymi. Firma Aluprof
skupia sie przy tym w catosci na swoich umiejetnosciach: ,lIstotg naszych kompetencji sg nasze
ogromne doswiadczenie w produkcji systeméw aluminiowych, niezalezna i elastyczna produkcja oraz
indywidualne rozwigzania”.

Opis sytuacji rynkowej, sprzedaz, klienci

W pierwszej potowie 2019 roku skonsolidowane przychody Segmentu osiggnety wartos¢ 705 min z,
a wiec byly wyzsze az o 20% od sprzedazy osiagnietej w poprzednim roku. Tak znaczgcy wzrost to
gtéwnie zastuga klientdw z rynku krajowego ktorzy ,wygenerowali” 23% przyrost przychodéw ze
sprzedazy. Sprzedaz eksportowa zwiekszyta sie 0 14%, przy czym wzrost na rynkach europejskich
wyniost 31% a jedynie sprzedaz na rynek amerykanski zmalata o ok. 30%. Obecnie eksport stanowi
36% w catkowitych przychodach segmentu SSA. Dwucyfrowa dynamika sprzedazy zostata osiggnieta
poprzez konsekwentng prace na poszczegoélnych rynkach, rosngca liczbe zadowolonych ze wspotpracy
klientéw, sukcesywne poszerzanie oferty produktowej zarébwno w zakresie systemow
architektonicznych jak i roletowych, a takze oferowanie na poszczegélnych rynkach wyrobéw gotowych
wedtug indywidualnych wymagan klientdw. Praktycznie na wszystkich gtéwnych europejskich rynkach
eksportowych osiggnieto wzrost wartosci sprzedazy siegajacy od kilku az do ponad 30% w zaleznosci
od rynku.

2.2.3 Segment Opakowan Gietkich

Segment Opakowan Gietkich (tworza go spdtki: Alupol Packaging S.A., Alupol Packaging Kety Sp.
Z 0.0. oraz Alupol Films Sp. z 0.0.) jest liderem na rynku opakowan gietkich w Polsce. Jego udziat
w krajowym rynku opakowan gietkich przekracza 20%. Grupa Alupol jest réwniez liczgcym sie
producentem opakowan w Europie z udziatem rynkowym na poziomie 1,5%. SOG jest jednoczesnie
czotowym dostawcg folii BOPP transparentnych, biatych, perlistych, matowych i metalizowanych.
Ponadto jest jednym z najwiekszych europejskich producentéw laminatéw na bazie papieru,
wykonywanych w technologii ekstruzyjnej. W swojej ofercie posiada takze wysokobarierowe folie
HBF9™ oraz laminaty na ich bazie. Segment Opakowan Gietkich posiada bardzo szerokie portfolio
odbiorcow, wsrdd ktérych sg m.in. Nestle, AB Foods, Unilever, Koninklijke Douwe Egberts, Orkla Foods,
McCormick, Bruggen, Dr. Oetker, Perfetti van Melle, Aryzta, Meier Verpackung, a takze Prymat,
Maspex, Mokate, Bakalland, Foodcare, Animex, Tarczynski, Sokotdw, Serpol Cosmetics, Mlekovita,
Koral, Mlekpol, Woseba. Najwiecej opakowan dedykowanych jest do branzy koncentratow
spozywczych, ale z roku na rok rosnie rowniez sprzedaz do takich branz jak: cukiernicza, ttuszczowa,
mleczarska, miesna, piekarnicza, farmaceutyczna i chemiczna.

Opis sytuacji rynkowej, sprzedaz, klienci

Pierwsze szes¢ miesiecy 2019 roku byt dla spétek nalezgcych do Grupy Alupol Packaging najlepszym
rokiem w historii, zaréwno jesli chodzi o warto$¢ sprzedazy, jak i wygenerowane zyski. Przychody
ze sprzedazy wzrosty o 13% osiggajgc poziom 393 min zt. Podobnie jak w poprzednich latach,
kontynuowano intensywne prace nad optymalizacjg procesoéw produkcyjno-technologicznych, ktére
przyczynity sie do redukcji kosztéw, a w koncowym efekcie do pozyskania z rynku nowych zamowien.
Wzrost sprzedazy zostat zanotowany zaréwno na rynku krajowym (ok. 9%) jak réwniez na rynkach
eksportowych (ok. 18%). Najwieksza dynamika, siegajaca nawet 30% zostata osiggnieta na rynkach:
niemieckim, holenderskim oraz szwajcarskim. Rynki czeski, wegierski i stowacki zanotowaty
kilkuprocentowy wzrost a sprzedaz na rynek brytyjski byta na zblizonym do zesztego roku poziomie.
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3. WLADZE SPOLKI

WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

W dniu 30 maja 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy KETY S.A,,
ktére zatwierdzito jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KETY S.A. za 2018
rok. Oraz dokonato podziatlu wyniku finansowego za 2018 rok, przeznaczajgc na dywidende kwote
229.090.728,00 z. Ponadto zgromadzenie udzielito absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej
i cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2018.

RADA NADZORCZA

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem przedstawiat sie
w sposoéb nastepujacy:

Szczepan Strublewski - Przewodniczacy Rady

Pawet Niedzidtka - Z-ca Przewodniczagcego Rady
Piotr Kaczmarek - Cztonek Rady
Bartosz Kazimierczuk - Czlonek Rady
Piotr Stepniak - Cztonek Rady

Wojciech Wtodarczyk - Cztonek Rady

Czlonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani z posréd kandydatow rekomendowanych przez
akcjonariuszy. W trakcie ostatnich dwéch kadencji akcjonariusze nie zgtosili zadnej kobiety jako
kandydata do Rady Nadzorczej. Dlatego tez w ciggu ostatnich dwéch lat obrotowych udziat kobiet
w radzie nadzorczej Grupy Kety S.A. wynosit 0%.

Ponizsze zestawienie zawiera informacje o wynagrodzeniach cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem oraz ilosci akcji spotki w ich posiadaniu na ostatni dzieh
sprawozdania.

llos¢ posiadanych akcji Grupy
Kety S.A. na 30.06.2019

Przewodniczacy Nie posiadat
Z-ca Przewodniczacego Nie posiadat
Cztonek Rady Nie posiadat
Czionek Rady Nie posiadat
Czionek Rady Nie posiadat
Czilonek Rady Nie posiadat

ZARZAD

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotkg i reprezentuje ja na zewnatrz. Jezeli
Zarzad Spofki jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkéw Zarzgdu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie
z prokurentem. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, a niezastrzezone do kompetencji
innych organdw Spétki, nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu. Tryb dziatania Zarzadu okresla
szczegotowo Regulamin Pracy Zarzadu, uchwalany przez Zarzad, a zatwierdzany przez Rade
Nadzorczg. Posiedzenia Zarzadu Spofki, zwotywane przez Prezesa, odbywajg sie nie rzadziej niz raz
w miesigcu. Na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Piotr Wysocki - Cztonek Zarzadu

Tomasz Grela - Cztonek Zarzadu

W trakcie pierwszego poétrocza 2019 roku z przyczyn osobistych zrezygnowali dwaj cztonkowie zarzadu:
Adam Piela oraz Rafat Lechowicz.

Zgodnie z przekazanymi o$wiadczeniami na ostatni dzieh okresu sprawozdawczego osoby
zarzadzajgce Spoétka byty w posiadaniu 203 521 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Kety S.A. w tym:
Prezes Zarzadu 142 218 akcji, Cztonek Zarzadu 44 435 akcji, Cztonek Zarzgdu 16 868 akcji (wzrost
0 4 200 akcji w poréwnaniu do konca 2018 roku). Ponadto na podstawie programéw motywacyjnych
uchwalonych na WZA spétki w dniu 29 maja 2012 roku oraz 23 kwietnia 2015 roku cztonkowie zarzgdu
posiadali:

- prawo do nabycia 17 500 szt. obligacji serii J z prawem pierwszehstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G, w tym Prezes Zarzgdu — 17 500 szt. (zostaly objete przez Prezesa Zarzadu w lipcu
2019),

- prawo do nabycia 10 500 szt. obligacji serii K z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H, w tym Prezes Zarzadu — 6 300 szt., Cztonek Zarzadu - 4 200 szt.,
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- prawo do nabycia 21 000 szt. obligacji serii L z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. ,Cztonek Zarzgdu
- 6 000 szt. ,pod warunkami okreslonymi w programie.
- prawo do nabycia 21 000 szt. obligaciji serii M z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzadu - 6 000 szt. ,Cztonek Zarzadu
- 6 000 szt., pod warunkami okreslonymi w programie.

Poza wskazanymi powyzej, Czitonkom Zarzadu nie przystugujg inne, pozafinansowe sktadniki
wynagrodzenia. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa Kety S.A. nie dokonata zadnych
istotnych transakcji z osobami powigzanymi, nadzorujgcymi i zarzgdzajgcymi oraz nie udzielita tym
osobom i ich bliskim zadnych pozyczek, gwarancji i poreczen. Pomiedzy Grupag Kety S.A. a osobami
zarzgdzajgcymi nie podpisano zadnych umow, ktére przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie; poza warunkami zawierajgcymi
sie w okresie wypowiedzenia i warunkami wynikajgcymi z umow o zakazie konkurenciji.

4. WYNIKI FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, w tys. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ | pétrocze | | pétrocze | | pélrocze | | pélrocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 1610 695 1423 601 375 480 335 795
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 177 964 169 019 41 486 39 868
Zysk przed opodatkowaniem 166 102 158 820 38721 37 462
Zysk netto 133 754 124 992 31180 29 483
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 133 496 124 976 31120 29 479
Catkowity dochdd (strata) netto 137 172 126 956 31977 29 946
Catkowity dochdd (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 136 914 126 940 31917 29 942
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 260 640 120 145 60 759 28 339
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (144 442) (98 254) (33 672) (23 176)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (15 307) 28 310 (3 568) 6678
Przeplywy pienigzne netto, razem 100 891 50 201 23519 11 841
E{Jslé)netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedng akcje zwyktg (w zt / 13.97 1311 3.26 3.0
Zvaxl\:\}lgcéwozT)// I?L/Js;:)netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na jedna akcje 13,94 13,08 3.25 3,00
POZYCJE BILANSU 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa razem 2986 824 2779 848 702 452 646 476
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1679 116 1382 806 394 900 321 583
Zobowigzania dtugoterminowe 383 459 314 663 90 183 73177
Zobowigzania krétkoterminowe 1295 657 1068 143 304 717 248 405
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1 306 659 1396 251 307 305 324 710
Kapitat akcyjny 67 763 67 763 15 937 15 759
Liczba akcji 9 552 447 9 545 447 9 552 447 9 545 447
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 136,79 146,27 32,17 34,02
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 136,62 145,95 32,13 33,94
Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania Grupy Kety S.A.
POZYCJE RACHUNKU ZYSK(:)W | STRAT, w tvs. zt w tys. EUR
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ | pétrocze | | pétrocze | | potrocze | | pétrocze
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 597 512 559 686 139 290 132 017
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 195 954 186 598 45 680 44014
Zysk brutto 191 959 181 591 44 749 42 833
Zysk netto 189 269 175 617 44 122 41 424
Catkowity dochéd netto 190 751 174 962 44 467 41 269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 38 626 (6 048) 9004 (1 427)
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (40 012) (58 423) (9 327) (13 781)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2656 77 699 619 18 327
Przeptywy pieniezne netto, razem 1270 13 228 206 3120
Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 19,83 18,43 4,62 4,35
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 19,77 18,38 461 434

POZYCJE BILANSU 30.06.2019 | 31.12.2018 | 30.06.2019 | 31.12.2018
Aktywa razem 1 444 545 1223 056 339 733 284 432
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 790 310 533 466 185 868 124 062
Zobowigzania dtugoterminowe 166 565 158 326 39173 36 820
Zobowigzania krétkoterminowe 623 745 375 140 146 694 87 242
Kapitat wtasny 654 235 689 590 153 865 160 370
Kapitat akcyjny 67 763 67 763 15 937 15 759
Liczba akciji 9552 447 9 545 447 9552 447 9 545 447
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 68,49 72,24 16,11 16,80
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 68,40 72,08 16,09 16,76

Powyzsze dane finansowe za 1 pétrocze 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug
nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 30.06.2019r. - 4,2520 PLN/EUR oraz na dzien 31.12.2018r. - 4,30 PLN/EUR,;

- pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursdéw okreslonych przez
NBP na ostatnie dni miesigca: | potrocze 2019 - 4,2897 PLN/EUR,; | pétrocze 2018 - 4,2395 PLN/EUR.

KOMENTARZ ZARZADU DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podstawowym celem Strategii 2020 jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci spoétki dla
akcjonariuszy. Jednym z gtownych warunkéw osiggniecia tego celu jest zrownowazony rozwodj
prowadzacy do systematycznego zwiekszania wypracowywanych zyskow oraz srodkéw pienieznych.
Cel ten byt systematycznie realizowany w pierwszym poétroczu 2019 roku. Zarédwno w obszarze
rynkowym, produktowym, finansowym jak i pozafinansowym (ESG) spodtki Grupy Kapitatowej
zanotowaty szereg osiggnie¢. Rozpoczynajgc od przychoddw ze sprzedazy, zwigkszyliSmy ich poziom
do 1,61 mid zt (+13,1%) z czego 46% tej wartosci trafialto do naszych klientdbw na rynkach
miedzynarodowych. Dzieki wysokiemu wskaznikowi wykorzystania mocy produkcyjnych (ponad 90%)
osiggnieto ok. 5% wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (178,0 min zt) pomimo utrzymujacych sie
tendencji wzrostowych w zakresie kosztéw pracy, energii i ustug obcych. Utrzymujgca sie w kolejnych
latach presja na wzrost wynagrodzen bedzie w opinii zarzadu jednym z najwazniejszych wyzwan. Po
uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci finansowej, na ktorg najwiekszy wptyw majg koszty kredytéw oraz
wycena naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, skonsolidowany zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniést 136,9 min zt, co oznacza 8% wzrost w poréwnaniu do
wartosci zesztorocznej.

Wedtug oceny zarzadu bilans Grupy Kapitatowej posiada bezpieczng strukture finansowania. Pomimo
ciggtego rozwoju i znacznych inwestycji (wydatki inwestycyjne osiggnety poziom 1454 min zt)
potgczonych z corocznymi wyptatami dywidendy, kapitaty wiasne ciaggle stanowig ok. 44% sumy
bilansowej. Jako, ze gtéwne spotki Grupy Kapitatowej to w wiekszosci przedsiebiorstwa produkcyjne
ciggle inwestujgce w swdj rozwoj, znaczng pozycjg aktywdw sg rzeczowe sktadniki majgtku trwatego.
Na dzien bilansowy stanowity one 47% sumy aktywéw (spadek o 1 pp w poréwnaniu z rokiem
poprzednim). Wartos¢ majagtku obrotowego na dzien bilansowy wyniosta 1 326,7 min zt i stanowita ok.
44% ogo6tu aktywodw (wzrost o 2 pp do poprzedniego roku).

Jednym z bardzo istotnych parametrow z punktu widzenia Zarzadu sg przeptywy pieniezne, dzieki
ktérym spétki grupy moga kontynuowac rozwéj. W trakcie 6 miesiecy 2019 roku wypracowano poziom
260,6 min zt, czyli ponad dwukrotnie wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Warto$¢ ta zostata
wypracowana pomimo 13% wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, co $wiadczy o skuteczno$ci
w zarzgdzaniu kapitatem pracujgcym. Oznacza to rowniez, ze strumien gotéwki jest bezpieczny
i stabilny, oraz umozliwia finansowanie inwestycji rozwojowych. Zgodnie z zamierzeniami Zarzadu
dalszy rozwdéj ma byc¢ finansowany gtownie z zrédet wewnetrznych (gotéwki z dziatalnosci operacyjnej)
oraz dtugu odsetkowego.

Podsumowujgc Zarzgd pozytywnie ocenia zrealizowane wyniki finansowe we wszystkich istotnych
elementach. Biorgc pod uwage obecny potencjat Grupy Kapitatowej oraz planowany program inwestycji
w dalszy rozwo¢j, a takze stabilne prognozy, co do wzrostu gospodarczego w kraju i na Swiecie, Zarzad
podtrzymuje swoje oczekiwania co do osigganych wielkosci ekonomicznych zawartych w Strategii 2020.
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5. PROGNOZY ROCZNE ORAZ STRATEGIA ROZWOJU

CELE STRATEGII

Podstawowym celem Strategii 2020 jest zapewnienie trwatego wzrostu wartosci spofki dla akcjonariuszy
dzieki:

- zrbwnowazonemu rozwojowi prowadzgcemu do systematycznego zwiekszania wypracowywanych
zyskow oraz srodkow pienieznych,

- stabilnej polityce dywidendowej,

- stworzenia potencjatu dla dalszego rozwoju w kolejnych okresach,

- utrzymywaniu wysokich standardow corporate governance.

ZALOZENIA OPERACYJNE ORAZ ZALOZENIA MAKROEKONOMICZNE

Bazujgc na przyjetych zatozeniach dotyczgcych ksztattowania sie cen surowcow oraz kurséw walut,
poszczegoblne segmenty prognozujg nastepujgce wartosci przychodéw ze sprzedazy w 2020 roku:

- Segment Wyrobow Wyciskanych 1 458 min zt,

- Segment Systeméw Aluminiowych 1 420 min zi,

- Segment Opakowan Gietkich 750 min zt.

Biorgc powyzsze pod uwage, skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w 2020 roku
powinny osiggngé poziom 3 357 min zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej 360 min zt, zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) poziom 514 min zt a skonsolidowany zysk netto 263 min zt.
Powyzsze prognozy przygotowaniu w oparciu o nastepujgce zatozenia makroekonomiczne:

- Srednia cena aluminium (3M) — 1800 USD/t

- Sredni kurs USD 4,05 z

- Sredni kurs EUR 4,30 z

- relacja EUR/USD 1,06

- wzrost PKB Polska 3,4%

PLAN INWESTYCYJNY

Zarzad zaktada, iz w okresie objetym niniejszg strategig (uwzgledniajgc wydatki poniesione do tej pory
od poczatku realizacji strategii czyli od 2015 roku) wydatki inwestycyjne osiggng poziom ok. 1354 min
zt w tym:

- Segment Wyrobow Wyciskanych 585 min zt

- Segment Systeméw Aluminiowych 356 min zt

- Segment Opakowan Gietkich 367 min zt

Niniejsza prognoza nie obejmuje ewentualnych dodatkowych wydatkéw na akwizycje, ktérych efektow
réwniez nie uwzgledniono w prognozie sprzedazy i wynikow.

POLITYKA DYWIDENDOWA

Przyjeta przez Rade Nadzorczg Grupy Kety S.A. polityka dywidendowa zakfada wyptate dywidendy na
poziomie 60-100% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kety S.A. w okresie obowigzywania Strategii
2020. Zarzad zaktada, ze wyptata dywidendy w okresie realizacji planu strategicznego Strategia 2020
uksztattuje sie srednio na poziomie 80% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kety S.A.

Zarzad przy ustalaniu warto$ci rekomendowanej dywidendy bedzie brat pod uwage m.in.:

- relacje diugu netto Grupy Kapitatowej do skonsolidowanego zysku operacyjnego powigkszonego
o amortyzacje (EBITDA), wyliczong na ostatni dzien bilansowy poprzedniego roku obrotowego
z maksymalnym poziomem 2,0;

- przesuniecia czasowe otrzymywanych dywidend ze spétek zaleznych, wptywajgcych na maksymainy
poziom rekomendowanej dywidendy;

- wartos¢ potencjalnych i mozliwych do zrealizowania akwizycji

- wartos¢ rzeczywistych wydatkéw inwestycyjnych do poniesienia w roku wypfaty dywidendy.
POTENCJALNE AKWIZYCJE

W Strategii 2020 nie uwzgledniono zadnych efektdéw z tytutu potencjalnych projektéw akwizycyjnych.
Niemniej jednak Zarzad rozwaza dwa kierunki potencjalnych akwizycji w ramach istniejgcych
segmentéw oraz utworzenie nowego segmentu:

w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych — mogg one dotyczyé rozwoju dotychczasowych lub nabycia
nowych kompetencji w zakresie obrobki profili oraz produkcji komponentéw na bazie profili
aluminiowych. Potencjalne projekty mogg dotyczyé podmiotéw o przychodach ze sprzedazy na
poziomie do 50 min EUR,

w Segmencie Systemdw Aluminiowych —mogg one dotyczy¢ rozwoju geograficznego lub produktowego
na nowych rynkach. Potencjalne projekty mogg dotyczy¢ podmiotdéw o przychodach ze sprzedazy na
poziomie do 20 min EUR,

nowy segment, ktérego potencjat pozwolitby osiggng¢ w 2020 roku przychody ze sprzedazy na poziomie
min. 200 min z.

RYZYKO NIEPEWNOSCI ORAZ CZESTOTLIWOSC OCENY REALIZACJI STRATEGII

Niniejsze zatozenia do strategii, w tym prognozy dotyczace przyszitych przychodéw oraz zyskéw, zostaty
ustalone na podstawie szeregu zatozen, oczekiwan oraz projekcji, a w zwigzku z tym obarczone sg
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ryzykiem niepewnos$ci i mogg ulec zmianie pod wptywem czynnikdw zewnetrznych jak i wewnetrznych.
Spdtka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji Strategii 2020 oraz dokonywata ewentualnych
korekt w cyklach rocznych. .

PROGNOZA SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH 2019 ROKU

Dane skonsolldgwane 2018 2019 Zmiana (w%)
(w min zi)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 2993 3216 +7%
- Segment Wyrobow Wyciskanych 1270 1364 +7%
- Segment Systeméw Aluminiowych 1292 1393 +8%
- Segment Opakowan Gietkich 707 739 +5%
Zysk EBITDA** 464 488 +5%
Zysk EBIT*** 338 344 +2%
Zysk netto 268 261 -3%
Wydatki inwestycyjne 231 284 +23%
Diug netto™** 774 866 +12%

*Nie dotyczy danych poszczegdlnych segmentow

**Zysk EBITDA — zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

**xZysk EBIT — zysk operacyjny

**** Dhug netto - zadluzenie oprocentowane pomniejszone o gotowke i jej ekwiwalenty

GLOWNE ZAtOZENIA DO PROGNOZY

1) Przychody ze sprzedazy wzrosng w stosunku do 2018 roku o 7% i wyniosg 3 216 min zl, do czego
przyczyni sie gtdwnie:

- wykorzystanie nowych mocy produkcyjnych w Segmencie Wyrobéw Wyciskanych uruchamianych pod
koniec 2018 roku i w pierwszym kwartale 2019 roku, co przetozy sie¢ na wzrost wolumenu sprzedazy
w tym segmencie o 8 tys. ton r/r,

- pozyskanie nowych klientow w Segmencie Systemoéw Aluminiowych oraz dalszy rozwoj wspotpracy
z dotychczasowymi, co pozwoli zwigekszy¢ r/r eksport tego segmentu o 13%, a sprzedaz w kraju 0 6%,
- zwiekszenie efektywnosci wykorzystania mocy produkcyjnych w Segmencie Opakowan Gietkich
skutkujgce wzrostem sprzedazy tego segmentu o ok. 5% r/r.

2) koszty operacyjne wzrosng w stosunku do 2018 roku o 7% i wyniosg 2 883 min zt, w tym:

- amortyzacja 144 min zt (+14%),

- koszty materiatow 1 869 min zt (+3%),

- koszty energii 99 min zt (+41%),

- koszty swiadczen pracowniczych 468 min zt (+10%),

- koszty ustug obcych 262 min zt (+16%).

3) skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosg 376 min zi;

4) wydatki inwestycyjne wyniosg okoto 284 min zt, w tym ok. 100 min zt obejmujg wydatki inwestycyjne
przeniesione z projektow, ktdrych realizacja przewidziana byta w 2018 roku;

5) ujemne saldo z dziatalnosci finansowej wyniesie okoto 19 min zt, w tym koszty z tytutu odsetek
od kredytéw wyniosg okoto 21 min zt;

6) wyptacona zostanie dywidenda zgodnie z obowigzujgcg politykg w wysokosci ok. 80%
skonsolidowanego zysku netto za 2018 r.;

7) kursy walut, ceny aluminium i tempo wzrostu gospodarczego pozostang wzglednie stabilne
i wyniosg srednio w catym okresie okoto:

- cena aluminium 1950 USD/tone

- kurs USD/PLN 3,75

- kurs EUR/PLN 4,25

- kurs EUR/USD 1,13

- wzrost PKB w Polsce 3,7%;

6. PROJEKTY INWESTYCYJNE

Dla Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. inwestycje stanowity motor napedowy i byly czynnikiem
technicznego oraz technologicznego rozwoju, a przez to staly sie atutem w postaci przewagi
konkurencyjnej w stosunku do innych producentéw funkcjonujgcych na rynku przetwérstwa aluminium
i produkcji opakowan gietkich. Od 2000 do 2018 roku spotki Grupy wydaty na inwestycje ok. 2,2 mid zt.
Zgodnie ze strategig rozwoju chce w latach 2019-2020 wyda¢ na inwestycje ok. 500 min z, co
spowoduje, ze w ciggu 20 lat na inwestycje przeznaczonych zostanie ok. 2,7 mld ziotych. Wielkos¢
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wydatkow inwestycyjnych na zakup rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz akgcji i udziatéw w przejmowanych podmiotach w Grupie Kapitatowej Grupy Kety S.A.
w ciggu szesciu miesiecy 2019 i 2018 roku wynosita:

(min zi) 6 M 2019 6 M 2018
Wydatki ogétem: 145,4 98,9
w tym Grupa Kety S.A. 40,1 58,7

Wsréd najwiekszych inwestycji realizowanych w pierwszej potowie 2019 roku byty:

W Segmencie Wyrobow Wyciskanych Specjalistyczna prasa przeciwbiezna o nacisku 36MN do
wyciskania stopéw twardych oraz nowoczesna linia do anodowania.

W Segmencie Opakowan Gietkich gtéwnym projektem inwestycyjnym jest rozbudowa zaktadu
produkujgcego folie BOPP o drugg hale oraz drugg linie produkcyjng. W jej wyniku moce produkcyjne
zostang podwojone co umozliwi zwiekszenie produkcji do poziomu ok. 60 tys. ton w skali roku.

W Segmencie Systeméw Aluminiowych nowoczesna linia do lakierowania pionowego, dokonczenie
budowy Centrum Badan i Innowacji oraz rozpoczecie budowy nowej hali produkcyjnej w zaktadzie
produkcji rolet w Opolu.

Po okresie bilansowym Grupa Kapitaltowa ma zamiar wydac¢ na inwestycje fgcznie w ciggu 12 miesiecy
ok. 300 min zt.

7. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KILKU MIESIECY

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Ze wzgledu na istotno$¢ wptywu pozostatych spotek grupy kapitatowej na obraz sytuacji finansowej
Grupy Kety S.A. oraz ryzyka, na ktére narazona jest spotka, o ile nie wskazano inaczej, przedstawione
czynniki dotyczg catej Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.

KONIUNKTURA NA RYNKACH

Spokki grupy kapitatowej narazone sg na wahania koniunkturalne wystepujgce zaréwno w polskiej
gospodarce, do ktérej trafia ok. 54% sprzedazy, jak i gospodarkach pozostatych krajow europejskich,
gdzie kierowana jest sprzedaz ok. 44% catosci sprzedazy grupy. Pozostate 2% stanowig pozostate
rynki w tym gtéwnie USA. Szczegdlne znaczenie dla rozwoju sprzedazy ma sytuacja na rynkach
Niemiec, Czech, Wegier, Wielkiej Brytanii, Holandii, Wtoch, Stowenii i Ukrainy do ktorych trafia 74%
sprzedazy zagranicznej a takze w mniejszym stopniu na rynkach Stowacji, Austrii i USA. Analizujgc
jednoczesnie strukture branzowg sprzedazy widoczna jest duza koncentracja sprzedazy grupy na
sektorze budowlanym (ok 57% warto$ci sprzedazy skonsolidowanej), a wiec wszystkie czynniki
wptywajgce na koniunkture w budownictwie (dostepnos$¢ kredytdow, poziom inwestycji) na rynku
krajowym oraz gtéwnych rynkach eksportowych majg istotny wptyw na osiggang przez grupe kapitatowg
sprzedaz.

Struktura geograficzna eksportu Stru’z(atr%re? branzowa sprzedazy

Pozostate

17% Niemcy hurt:)wy Pozostate
20% Transport i 5% 3%
motoryzacja

Wtochy 8%

Holandia
10%

USA
3%
Stowacja

Spozywczy
9
Austria 24%
9
Wlse(&a
Brytania
7%

Budownictwo
i wyposazenie
wnetrz
57%
Ukraina
% Stowenia
% 12%

AGD, Elektrotechniczny,
Maszynowy
3%

Zrédio: opracowanie wiasne

DOSTEPNOSC SUROWCOW
Podstawowg grupg surowcéw wykorzystywanych w grupie kapitatowej jest aluminium pierwotne, ztom
aluminiowy a takze potprodukty bazujgce na aluminium (blacha i taSma aluminiowa oraz wlewki
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z aluminium i jego stopéw). Stanowig one tacznie ok. 50% cato$ci kupowanych surowcéw i materiatéw
do produkciji. Przy produkcji opakowan gietkich wykorzystywane sg dodatkowo réznego rodzaju folie
i granulaty tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen), papier drukowy oraz farby, kleje i lepiszcza,
ktore tgcznie stanowig 20% ogoétu zakupdw surowcowych i materiatowych. Liste gtdwnych pozyciji
uzupetniajg akcesoria do produkcji systeméw aluminiowych z 10% udziatem. Ze wzgledu na
koniecznos¢ utrzymania wysokiej jakosci produkcji polityka zakupowa grupy opiera sie o wspotprace
z wyselekcjonowanymi dostawcami gwarantujacymi odpowiedni standard wspodtpracy. Jednoczesnie
podstawowym zatozeniem jest taka dywersyfikacja dostawcéw, aby zapewni¢ bezpieczehstwo
i utrzymanie konkurencyjnosci dostaw.

POLITYKA CELNA

Od maja 2007 roku zostato obnizone z 6 na 3% cto na aluminium sprowadzane z krajow bytego ZSRR,
ktore jest gtéwnym zZroédtem podstawowego surowca spétki. Kontynuacja tych dziatan a wiec redukcji do
0% w kolejnych latach moze korzystnie wptyng¢ na osiggane przez spotke wyniki finansowe. Z kolei
powrd6t do poprzednich stawek (6%) niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe.

Posredni wptyw na poziom sprzedazy moze miec polityka celna poszczegdlnych krajow w relacji do
produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatowg lub jej klientdw. Przyktadem takiego ryzyka jest
wprowadzenie w USA cel importowych na samochody osobowe sprowadzane z UE. Poniewaz spotki
Grupy Kapitatowej sg na razie matym graczem na tym rynku z niewielkim udziatem strukturze sprzedazy
obecna sytuacja nie ma istotnego wptywu na naszg dziatalnos¢. Biorgc pod uwage rosngca skale
dziatalnosci Grupy w zakresie produkcji elementéw dla motoryzacji zdarzenia takie w przysziosci moga
mie¢ wieksze znaczenie na osiggane poziomy sprzedazy i zysku.

KURSY WALUT

Wg szacunkow Spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ok. 45% sprzedazy Grupy
Kapitatowej byto realizowane w PLN natomiast ok. 50% stanowita sprzedaz denominowana w EURO,
5% rozliczane byto w GBP, USD, UHR i DEK. Po stronie kosztowej ok. 45% kosztow to koszty
ponoszone w PLN, 33% to koszty denominowane w EUR, 20% koszty ponoszone USD i ok 2% koszty
w pozostatych walutach (GBP, UHR, DEK). Biorgc powyzsze pod uwage ksztattowanie sie kursu PLN
w stosunku do EURO oraz USD bedg miaty istotny wptyw na osiggane przez spétke wyniki gdyz bedg
wptywaty zaréwno na rentownos¢ eksportu jak i konkurencyjnos¢ na rynku krajowym w relacji to
towaréw importowanych. Spétki grupy kapitatowej podejmujg dziatania w celu ograniczenia ryzyka
walutowego poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych typu forward czy tez poprzez
utrzymywanie czesci zadtuzenia w walutach obcych

KONKURENCJA

Poczawszy od lat 90-tych XX wieku obserwowany jest staly wzrost konkurencji ze wzgledu na
atrakcyjnos¢ rynku polskiego oraz bliskos¢ rynkéw Europy Centralnej i Wschodniej. Firmy
konkurencyjne na biezgco podejmujg dziatania zmierzajgce do rozwoju swoich mocy produkcyjnych czy
tez poszerzenia oferty produktowej. Wedtug oceny Zarzgdu gtéwnymi konkurentami w poszczegdlnych
obszarach biznesowych sa:

Segment Wyrobéw Sapa, Yawal oraz Final (grupa Yawal), Eurometal, Cortizo, Kaye
Wyciskanych Aluminium, Extral Aluminium, Aliplast, Albatros

Segment Systemoéw Sapa Building System, Schuco, Ponzio, Yawal, Aliplast, Blyweert,
Aluminiowych Heroal, Alukon, Reynaers,

Segment Opakowan Amcor, Constantia Packaging, Mondi Packaging, Amerplast, Fuji Seal
Gietkich Polska, Schur Flexibles Poland, Wipak, Flexpol, Poligal

Zrédto: opracowanie wtasne
DOSTEP DO ZRODEL FINANSOWANIA
Spokki grupy kapitatowej systematycznie inwestujg srodki pieniezne w dalszy rozwdj techniczny
i technologiczny, wspierajgc sie finansowaniem zewnetrznym. Ponadto ze wzgledu na obowigzujgce na
rynku standardy czesciowo finansuje swoich klientéw udzielajgc im kredytu kupieckiego. Oznacza to,
iz pomimo wypracowywanych srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, ograniczenie w dostepie
do finansowania zewnetrznego w postaci kredytow bankowych moze miec¢ istotny wptyw na mozliwosci
rozwojowe spotki. Moze rowniez wptyngé na poziom wyptacanej przez Grupe Kety S.A. dywidendy.
Poziom stop procentowych bedzie bezposrednio wptywat na koszty finansowe wykazywane przez
poszczegdblne spotki a zatem na osiggany wynik netto.
SYTUACJA POLITYCZNA | GOSPODARCZA NA UKRAINIE
Grupa Kapitatowa posiada na terenie Ukrainy dwie Spéiki: Alupol Ukraina LLC- spétka produkcyjna oraz
Aluprof System LLC — spétka handlowa. Niestabilna sytuacja polityczna oraz gospodarcza na Ukrainie
powoduje, iz powyzsze aktywa narazone sg na ryzyko przekraczajgce zwykte ryzyko gospodarcze.
Zarzad na biezgco analizuje sytuacje Spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Ukrainy.
Ewentualne przyszte odpisy zwigzane z pogarszajgcg sie sytuacjg gospodarczg lub mozliwymi
dziataniami wojennymi na terenie Ukrainy mogg wptyngé na wyniki kolejnych lat.
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CZYNNIKI WEWNETRZNE

POZIOM INWESTYCJI W ROZWOJ TECHNOLOGII ORAZ SIECI DYSTRYBUCJI | SPRZEDAZY
Funkcjonowanie Grupy na wysoce konkurencyjnym rynku wymaga ciggtego dostosowywania sie do
wymagan stawianych przez konkurencje i klienta. Stawiane wymagania mozna zrealizowa¢ jedynie
poprzez rozwoj technologii, wprowadzanie nowych produktow, zwiekszanie potencjatu i rozwdj sieci
dystrybucji i sprzedazy. Spétka jest $swiadoma istniejgcych wymagan, dlatego tez sukcesywnie
realizowany jest plan strategiczny zaktadajgcy rozwdj we wszystkich kluczowych obszarach
gwarantujgcych zachowanie wysokiego poziomu konkurencyjnosci w stosunku do innych graczy na
rynku.

POZIOM KWALIFIKACJI ZArOGlI ORAZ STRUKTURA ZATRUDNIENIA ZAPEWNIAJACA
SPROSTANIE WYMOGOM STAWIANYM PRZEZ SZYBKO ROZWIJAJACY SIE RYNEK

Sukces grupy zalezy od pracy czionkéw kadry kierowniczej oraz zdolnosci do zatrzymania i motywaciji
wysoko wykwalifikowanego personelu. Utrata ustug $wiadczonych przez wykwalifikowang
i doswiadczong kadre moze miec istotny niekorzystny wptyw na funkcjonowanie grupy kapitatowe;.
Dlatego tez Grupa w sposob cigglty dostosowuje do zmian rynkowych polityke personalng w celu
pozyskania i utrzymania warto$ciowych pracownikéw, ktérych praca i wktad przektada sie bezposrednio
na sukces Grupy. ] . .
ZDOLNOSC DO FINANSOWANIA BIEZACEJ DZIALALNOSCI ORAZ PROJEKTOW
INWESTYCYJNYCH

Od utrzymania stabilnej sytuacji finansowej (wysoka rentownos¢ operacyjna oraz duzy strumien gotowki
generowany z dziatalno$ci operacyjnej) zalezy mozliwos¢ ciggtego rozwoju Grupy. Dlatego tez Zarzad
przykfada duzg role do ciggtego doskonalenia proceséw produkcyjnych oraz logistyki, co w efekcie
powinno pozwoli¢ na wysokg efektywnos$¢ dziatan przektadajaca sie na zyski. Istotnym elementem dla
osiggania stabilnych wynikéw jest réwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem walutowym. Wynika ono
z duzej ekspozyciji spotki zardwno na waluty obce zaréwno w obszarze zakupéw jak i sprzedazy.

8. SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

FIRMA A PRACOWNICY
Polityka personalna

Zarzadzanie w obszarze zasobdw ludzkich w spotkach grupy kapitatowej Grupy Kety SA opiera sie na
wspolnych standardach zdefiniowanych w procedurach postepowania, z dbatoscig o ich wysokg jakosé
i profesjonalizm. W ten sposob uregulowane sg wszystkie podstawowe procesy HR, systematycznie
rozwijane i doskonalone. Z uwagi na réznorodnos¢ biznesowg waznym elementem jest elastycznos¢
systemu, ktéry pozwala na stosowanie wytycznych z uwzglednieniem specyfiki danej spoiki,
Z zachowaniem wysokiego poziomu profesjonalizmu.

Realizacja proceséw rekrutacyjnych ukierunkowana jest na pozyskiwanie kandydatow, ktérzy wnoszg
do firmy nowe kompetencje, nastawionych na wspétprace, posiadajgcych umiejetnos¢ dzielenia sie
swojg wiedzg z innymi. Istotnym elementem jest rekrutacja wewnetrzna, w wyniku ktérej wielu
pracownikow miato szanse na awans w strukturach organizacji. Nie zawyzamy wymagan w stosunku
do stanowisk, gdzie oferowana praca nie wymaga szczegdlnych umiejetnosci. Z tego powodu spotki
Grupy Kapitatowej otwarte sg dla szerokiego kregu kandydatéw

Proces adaptacji ma na celu szybkie, a jednoczesnie mozliwie bezstresowe wdrozenie pracownika do
dziatania w nowych warunkach, w nowym otoczeniu. Rozwigzania systemowe zapewniajg dostep do
informacji na temat firmy, obowigzujgcych w niej zasad, wyznawanych wartosci. Wyznaczony opiekun
pomaga w poznaniu kultury organizacyjnej i zaznajamia z panujgcymi zwyczajami.

Odbywajgce sie raz w roku formalne spotkania pracownikédw z przetozonymi sg okazjg do
podsumowania osigganych wynikéw pracy, okreslenia wymagan na kolejny okres oraz sprecyzowania
potrzeb szkoleniowych w powigzaniu z celami na stanowisku.

Zatozenia Polityki wynagrodzen opierajg sie o wyniki wartosciowania stanowisk pracy. W kazdej spotce
ustalane sg konkretne przedziaty ptacowe z wykorzystaniem informacji dostepnych w rynkowych
raportach ptacowych na temat wynagrodzeh w danej branzy, regionie, w ramach okreslonej grupy
zawodowej. Wysoko$¢ wynagrodzenia danego pracownika oraz mozliwo$¢ otrzymania nagrody
z funduszu motywacyjnego uzaleznione sg od wynikow oceny okresowej, indywidualnych efektéw pracy
i innych czynnikbw waznych z punktu widzenia rozwoju biznesu. Wszystkie zasady opisane sag
w odpowiednich regulaminach.

Polityke ptacowg uzupetniajg Swiadczenia:
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- fundusz socjalny, w ramach ktérego pracownicy otrzymujg poza standardowym dofinansowaniem do
wypoczynku pracownika czy dzieci, rowniez dodatkowe wsparcie w okresie wakacyjnym oraz
Swigtecznym,

- ubezpieczenie emerytalne Pogodna Przysziosc,

- opieka medyczna - ubezpieczenie wspétfinasowane przez pracodawce na srednim poziomie ok 70%,
w zaleznos$ci od wybranego przez pracownikow pakietu,

- jedna ze spétek oferuje dodatkowe benefity w postaci kart Multisport oraz dotadowania kart Ticket
Restaurant.

Wszelkie dziatania w spotkach realizowane sg z zachowaniem wysokich standardow w zakresie
zapewnienia ROWNYCH SZANS dostepu do wszelkich swiadczen, BEZPIECZENSTWA w miejscu
pracy oraz wlasciwego ROZWOJU pracownikdw.

Rozwdj potencijatu intelektualnego organizacji

Procesy rozwojowe realizowane sg poprzez projektowanie $ciezek kariery, programy szkoleniowe,
system ocen okresowych

W ramach organizacji prowadzone sg szkolenia w réznej formie (min. kursy, studia), obejmujgce
zaréwno tematyke techniczng jak i rozwijajgce umiejetnosci osobiste i spoteczne. Bardzo mocny akcent
potozony zostat na doskonalenie komunikacji w jezykach obcych.

Programy rozwoju umiejetnosci realizujemy w sposéb pozwalajgcy realizacje celéw biznesowych przy
réwnoczesnej mozliwosci zaspokajania wlasnych ambicji. Zauwazamy specyficzne kompetencije
naszych pracownikéw, dlatego budujemy profile jak najbardziej dopasowane do grup zawodowych.
Zdrowie i bezpieczenstwo pracownikéw

Dbatos¢ o bezpieczne i przyjazne miejsce pracy — stanowiska pracy projektujemy przede wszystkim
z zapewnieniem wszelkich srodkéw bezpieczenstwa, nie zapominajgc jednoczesnie o wygodzie
i funkcjonalnosci. Zwracamy uwage na wystréj wnetrz — nie tylko tych, w ktérych spotykamy sie
z klientami zewnetrznymi - mamy takze na uwadze czyste, ciepte i funkcjonalne pomieszczenia biurowe,
szatnie i jadalnie.

W roku 2010 uruchomiony zostat program Bezpieczna Praca, w ramach ktérego budujemy swiadomosé
pracownikow w zakresie ich wptywu na bezpieczenstwo swoje i innych. Na dziatania profilaktyczne
skfadajg sie, oprocz podstawowych, wymaganych ustawowo, miedzy innymi dodatkowe szkolenia
w obszarze BHP i PPOZ w nawigzaniu do specyfiki dziatania danej firmy.

Systemy sugestii umozliwiajg pracownikom przekazywanie informacji o potencjalnych zagrozeniach
wystepujgcych w miejscu pracy czy zgtaszanie konkretnych usprawnien. W tym celu zainstalowane
zostaty skrzynie sugestii, a w spotkach, gdzie wszyscy pracownicy majg dostep do poczty e-mail,
opcjonalnie odrebne skrzynki pocztowe.

Zatrudnienie

Poziom zatrudnienia na koniec czerwca 2019 roku jest wiekszy o ok. 1% w stosunku do konca 2018
roku. Realizacja kolejnych inwestycji pocigga za sobg dalszy wzrost zatrudnienia w Il potowie 2019 roku.
Zarzad spodziewa sie, iz w przeciggu najblizszych kilku miesiecy zatrudnienie w Grupie Kapitatowej
wzroénie z tego powodu o ok. 100 oséb.

Zestawienie ilosci zatrudnionych w Segmentach oraz tgcznie w Grupie Kapitatowe;j.

Segment 31.12.2018 r. 30.06.2019 .
Segment Wyrobéw Wyciskanych 2038 2030
Segment Systeméw Aluminiowych 2226 2268
Segment Opakowan Gigtkich 786 791
Inne 96 101
RAZEM 5146 5190

SPOLECZNE ZAANGAZOWANIE

Grupa Kapitatowa Grupy Kety S.A. konsekwentnie i stabilnie podgza wyznaczonymi kierunkami
w obszarze spotecznego zaangazowania firmy oraz przyjetej polityki CSR. Globalne ramy dziatan
i kierunkéw zaangazowania zapadajg i sg zatwierdzane na corocznych spotkaniach Komitetu
Sterujgcego ds. Zréwnowazonego Rozwoju i Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu. W pierwszej
potowie 2019 roku podczas Komitetu omodéwiono wyniki w obszarze raportowania danych
pozafinansowych za rok 2018. W trakcie spotkania zaakceptowano i przyjeto do realizacji harmonogram
dziatan w obszarach wychowania przez sport, ochrony $rodowiska i dziatalnosci spofecznej firmy
(poprzez Fundacje Grupa Kety Dzieciom Podbeskidzia i program ,Razem z GRUPA”) ponadto skupiono
sie na tematyce etyki w organizacji, oraz zdrowiu i bezpieczenstwie pracownikéw, oraz rozwojowi
procesow kontroli wewnetrznej w obszarach spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. W pierwszym
potroczu dziatalnos¢ spoteczna Grupy skupiata sie wokét zapiséw z polityki CSR i powigzana byta m.in:
Ideg wychowania przez sport.

Skonsolidowany raport za | péirocze 2019 roku
77



GRUPA KAPITALOWA GRUPA KETY S.A. (w tys. PLN)

Grupa zaangazowana byta w wydarzenia sportowe, angazujgc i zachecajgc do aktywnosci sportowej
pracownikow spotki w tym:
a) PUCHAR REKSIA zawody narciarskie dla dzieci do lat 13tu;
b) Biegi narciarskie ,Sladami Arcyksieznej Marii Teresy Habsburg” czyli XIl Puchar Magurki
w biegach narciarskich otwartych
c) Bielski Rodzinny Rajd Rowerowy- ktory odbyt sie koncem kwietnia. Tradycyjnie juz Druzyna
Grupa Kety Team byta najliczniejsza i zdobyta pamigtkowy puchar i dyplom.
d) Mioda Plaza Open- cykl turniejéw plazowej pitki sitkowej dla mtodziezy do lat 18tu.
e) Dzien sportu w Ketach- czyli piekna catodniowa impreza sportowa, ktérej Grupa byta partnerem.
f) Rower POMAGA - czyli akcja o charakterze sportowo-dobroczynno-ekologiczny. Akcja
promuje jazde na rowerze.

Zdrowie i bezpieczenstwo pracownikow
Grupa zaangazowana byta w projekty o oddziatywaniu prozdrowotnym:
a) ,Dbamy o zdrowie” — V edycja programu Grantowego ,Razem z GRUPA”.
b) Profilaktyka ma moc — czyli event po$wiecony tematyce dbatosci o zdrowie.
c) Profilaktyka zdrowotna pracownikow Grupy Kety sfinansowana z Funduszu prewencyjnego
PZU Zycie.

Ochrona srodowiska
Poza codzienng dbatoscig o procesy produkcyjne w | potroczu Grupa edukowata w zakresie ochrony
Srodowiska poprzez zaangazowanie w projekty:
a) Listy dla Ziemi — ogolnopolska akcja, w ramach ktérej dzieci i mtodziez piszg specjalne listy do
dorostych z pomystami na dziatania ekologiczne
b) Sprzatamy Beskidy z PTT- po raz kolejny firma i jej pracownicy brali czynny udziat w tej
ekologicznej akcji. W trakcie trzech wycieczek (Beskid Slgski, Zywiecki oraz Maty) w ramach
akcji ,Sprzgtamy Beskidy z PTT 2019” wzieto udziat 631 oséb, w tym 334 dzieci i mtodziezy,
ktérym udato sie oczysci¢ szlaki z 10200 litréw smieci.
c) Siejemy stonce- czyli akcja sadzenia stonecznikdéw Akcja promuje proste dziatania ekologiczne,
w szczegolnosci skupione na pomocy pszczotom, ptakom.
d) Program ,Nakretka na wozek” — nieustannie prowadzona we wszystkich spotkach Grupy
Kapitatowej. Od poczatku akcji uzbierano ponad 5 ton.
e) Ksigzka wspiera Bohatera — to nowa akcja w portfolio firmy. Ma charakter zaréwno ekologiczny-
odzysk makulatury czyli ksigzek i danie im drugiego zycia podczas kiermaszy ksigzek

Dziatalnos$¢ spoteczna

W tym obszarze Grupa mocno zwigzana jest z dziatalnoscig Fundacji Grupa Kety Dzieciom
Podbeskidzia. W | podtroczu podopieczni Fundacji mieli okazje wspétuczestniczy¢é w wigkszosci
opisanych wyzej aktywnosci; z innych dedykowanych tylko dla Fundacji wyrézni¢ mozna:

a) Projekt KORONA GOR POLSKI z Fundacjg Grupa Kety Dzieciom Podbeskidzia- to autorski
projekt Fundacji, ktéry prowadzi przy wolontaryjnym zaangazowaniu PTT odziat w Bielsku-
Biatej. Projekt zaktada zdobycie 28 szczytéw zaliczanych do Korony Gér Polski.

b) Wings for Life- czyli najwiekszy sztafetowy bieg charytatywny w Polsce. Podopieczni Fundacji
(mtodziez z Oswiecimia) staneta do biegu.

c) Talent SHOW- w ramach programu S jak Sztuka Fundacja zaproponowata podopiecznym
udziat w projekcie Talent SCHOW rozwijajgcym i promujgcym talenty poszczegdlnych
podopiecznych Fundaciji.

d) Kapsuta czasu czyli wedréwka po epokach — projekt o charakterze edukacyjnym.

GRUPA DLA SWIATA

W pierwszym kwartale 2019 roku kierownictwo dokonato kompleksowej oceny zgodnosci stanu
formalno-prawnego w zakresie $rodowiska. Na podstawie wynikbw monitorowania i pomiaréw
znaczacych aspektéw srodowiskowych, rezultatdw zewnetrznych audytéw i inspekcji w roku 2018
potwierdzono zgodnos¢ Grupy KETY S.A. i spotek zaleznych z przepisami prawa ochrony srodowiska.
Jednoczesnie w zwigzku z wejsciem w zycie szeregu nowych wymagan przeprowadzono analize oraz
zaktualizowano karty ryzyk srodowiskowych, w szczegdlnosci dot. mozliwosci wystgpienia powaznej
awarii przemystowej oraz potencjalnych ograniczen wynikajacych z reglamentacji prawnej korzystania
ze Srodowiska.
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Ocenie poddano réwniez funkcjonujgcy zgodnie z wymaganiami standardu 1SO14001:2015 system
zarzadzania Srodowiskiem. Stwierdzono jego przydatnos¢, adekwatnos¢ i skutecznos¢. Pozytywnie
oceniono skutecznos¢ realizacja ,Programu Srodowiskowego 2018” oraz wzrost efektywnosci procesow
objawiajacy sie obnizeniem zuzycia gtéwnych medidw w przeliczeniu na jednostke produkcji.
Opracowany zostat roczny raport srodowiskowy. W raporcie tym uwzgledniono tgcznie 12 wskaznikow
srodowiskowych objetych standardem GRI, dotyczgcych obszaréw i komponentéw srodowiska, na ktére
Spdtki Grupy moga znaczaco oddziatywac, m.in. powietrze, woda; $cieki, odpady, surowce i materiaty,
zuzycie paliw i energii czy poziom zgodno$ci z regulacjami.

W zwigzku z planowang inwestycjg pn. ,Budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji gazowej
w zaktadach Grupy KETY” oraz staraniem sig o dofinansowanie w ramach Programu operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020 uzyskano szereg niezbednych do ztozenia wniosku zaswiadczen
i decyzji m.in. organu odpowiedzialnego obszary Natura 2000, Wéd Polskich oraz Burmistrza Gminy.
Realizujac wymagania prawne w pierwszym pétroczu 2019:

- wykonano pomiary i analizy jako$ci srodowiska, ktérych wyniki potwierdzity dotrzymywanie
standardéw,

- przeprowadzono ocene zgodnosci postepowania z chemikaliami poprzez weryfikacje
aktualnosci i zgodnosci kart charakterystyk z wymaganiami rozp. nr 1272/2008 w sprawie
klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin,

- terminowo zrealizowano obowigzki sprawozdawcze, w tym dotyczgce naliczenia i uiszczenia
optat z tytutu korzystania ze srodowiska, w tym optat statych i zmiennych dot. poboru wody
bedacej wtasnoscig Skarbu Panstwa oraz odprowadzania $ciekéw,

- wywigzano sie z wymagan ustawy o substancjach zubozajgcych warstwe ozonowg oraz
o fluorowanych gazach cieplarnianych, m.in. poprzez aktualizacje danych dotyczgcych
urzadzeh i instalacji zawierajgcych substancje kontrolowane w Centralnym Rejestrze
Operatoroéw,

- przeprowadzono kwalifikacje spotki do grupy ryzyka wystgpienia powaznej awarii przemystowej
zgodnie z nowym rozporzadzeniem Ministra Rozwoju z dnia 29 stycznia 2016 oraz
rozporzgdzeniem nr 1272/2008 dot. klasyfikacji substancji i mieszanin,

- uzyskano potwierdzenie petnej realizacji obowigzku recyklingu opakowan z rynku oraz
zagospodarowania opakowan po srodkach niebezpiecznych wprowadzanych do obrotu.

W celu dostosowania do nowych wymagan prawnych w 1 pétroczu 2019:

- uzyskano decyzje na wprowadzanie pytdw lub gazéw do powietrza oraz na wytwarzanie
odpadow w zaleznej Aluform Sp. z 0.0.,

- zlozono do Wad Polskich wniosek o wydanie pozwolenia wodnoprawnego na ustuge wodng
odprowadzania Sciekéw oraz wéd do rzeki Soty,

- opracowano operat zawierajgcy warunki ochrony przeciwpozarowej instalacji i obiektow
magazynowania odpadow na terenie zaktadéw Grupa Kety S.A. i Aluform Sp. z o.0.,

- zainstalowano w marcu br. wizyjny system kontroli miejsc magazynowania odpadéw do
przetworzenia, umozliwiajgcy zapis obrazu wizyjnego w celu kontroli miejsc magazynowania
odpadow przez calg dobe, identyfikacji os6b oraz jego udostepnienie na zadanie organu
uprawnionego, zgodnie z nowelg ustawy o odpadach z 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. p0z.992).

Wykraczajgc poza wymagania prawne Grupa KETY wydata raport ,Zielona ksiegowos¢ 2018”
zawierajgcy ewidencje kosztow ochrony srodowiska. Raport to powigzany z rachunkowo$cig zaktadu
model alokowania kosztow srodowiskowych, umozliwiajgcy ocene ich struktury i zmian w czasie.
Spodtka na biezgco monitoruje zmiany otoczenia prawnego, identyfikuje zwigzane z tym ryzyka i okresla
kierunki dalszych dziatan. Przyktadowo, w celu sprawdzenia czy instalacje eksploatowane przez spofki,
z uwzglednieniem planowanego uktadu kogeneracyjnego zostang objete europejskim systemem handlu
emisjami (EU ETS) w latach 2021-2030 przeprowadzono stosowng procedure weryfikacyjng. Kryterium
kwalifikacji stanowita tgczna moc cieplna eksploatowanych na terenie spotek urzadzen spalania paliw,
ktéra nie moze przekracza¢ 20 MW. Wyniki analizy wskazaty, iz eksploatowane na terenie zaktadow
instalacje spalania paliw z uwzglednieniem planowanych inwestycji nie przekroczg wartosci progowych
- tym samym GK i spotki zalezne nie zostang objete ETS.
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9. ZARZADZANIE RYZYKIEM
Podstawowe ryzyka oraz ich wptywu a takze stosowane narzedzia ograniczajgce poszczegodlne ryzyka przedstawia ponizsze zestawienie:

Nazwa ryzyka

Opis

Mozliwy wptyw

Stosowane narzedzia ograniczenia ryzyka

Ryzyko walutowe

Spétki Grupy prowadza sprzedaz eksportowg produktéw i ustug
oraz dokonujg zakupdw surowcéw z importu. Ponadto czes¢
sprzedazy jak i zakupow dokonywana w Polsce realizowana jest w
oparciu o formuty uzalezniajgce ceny od zmian kurséw walut.

Spadek kursu walut w ktérych
dokonywany jest eksport powoduje
spadek rentownosci.

Wzrost kursu walut w ktérych
dokonywany jest import powoduje wzrost
kosztéw surowca.

- dziatania o charakterze ,hedgingu naturalnego”,
- zawieranie transakcji terminowych,
- zarzadzanie strukturg walutowa dtugu,

Ryzyko gwattownych zmian
cen podstawowych
SUrowcow

Najistotniejszym surowcem w skali Grupy kapitatowej jest
aluminium. Ponadto do istotnych surowcow zaliczy¢ nalezy
surowce zwigzane z segmentem opakowan gietkich: granulat
BOPP, granulat PE, tworzywa sztuczne

Wzrost cen kluczowych surowcow
powoduje spadek rentownosci na
sprzedazy dla produktow dla ktérych
ustalono state ceny.

- dziatania o charakterze ,hedgingu naturalnego” (formuty cenowe),
- zawieranie transakcji terminowych,
- kontrakty oparte na statych cenach dostaw,

Ryzyko zdarzen
nadzwyczajnych (pozar,
powaddz, itp)

Proces produkcji duzej czesci asortymentu wigze sie z
wykorzystywaniem wysokich temperatur lub srodkow tatwopalnych.
Ponadto niektére zaktady Grupy zlokalizowane sg w poblizu rzek co
wigze sie z ryzykiem powodzi.

Utraty majatku
Strata wynikajaca z utraty zysku,
Spadek sprzedazy

- transfer czgsci ryzyka na ubezpieczyciela,

- dywersyfikacja lokalizacji zaktadéw produkcyjnych,
- inwestycje w instalacje ochrony p.poz,

- szkolenia z zakresu zabezpieczenia p.poz

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty z ptynnosci finansowej wynika¢ moze z utraty
wiarygodnosci kredytowej i zwigzanego z tym wycofania sie czesci
bankéw z finansowania, gwattownego wzrostu zapotrzebowania na
kapitat obrotowy spowodowanego np. skokowym wzrostem cen
surowcow, pogorszeniem struktura czasowej naleznosci itp.

Problemy w zaopatrzeniu w podstawowe
surowce lub ich wyzszy koszt.

Wyzsze koszty finansowania wynikajgce
z koniecznosci pozyskania nowych zrodet

- dywersyfikacje podmiotowg i produktowa zrédet finansowania
oraz utrzymywanie buforéw ptynnosciowych na wypadek
gwattownych wzrostéw cen surowcow

- transfer czesci ryzyka kredytu kupieckiego na ubezpieczyciela

Ryzyko stép procentowych

Wszystkie najwieksze spotki Grupy korzystajg zaréwno z
finansowania obrotowego jak i inwestycyjnego. Wszystkie umowy
kredytowe oparte sg o stope zmienng dlatego tez znaczacy wzrost
stop procentowych wptynie negatywnie na koszt finansowania.

Wzrost kosztéw finansowych

- stosowanie procedur ograniczajacych ryzyko stopy procentowej w
zaleznosci od poziomu zadtuzenia danej spotki,

Ryzyko zwigzane ze
spadkiem koniunktury na
gtéwnych rynkach

Ok. 58% sprzedazy skonsolidowanej kierowane jest dla
budownictwa, co oznacza, iz znaczny spadek koniunktury w tym
sektorze wptynie negatywnie na osiggane przez Grupe wyniki.

Spadek poziomu sprzedazy a tym samym
spadek marz wynikajgcy z niskiego
obtozenia posiadanych mocy
produkcyjnych

- dywersyfikacja geograficzna (rozwdj eksportu)
- dywersyfikacja produktowa — rozwoj sprzedazy w branzach nie
zwigzanych z budownictwem (motoryzacja, spozywcza)

Ryzyko utraty kluczowych
pracownikow

Sukces organizacji uzalezniony jest od jej pracownikow. Dlatego tez
zdolnosc¢ do zatrzymania wykwalifikowanej kadry na kluczowych
stanowiskach we wszystkich obszarach firmy jest istotna dla
biezacej dziatalnosci jak i perspektyw rozwoju.

Wazrost kosztow wynikajacy z nizszej
efektywnosci pracy nowych oséb.
Dodatkowe koszty pozyskania i
przeszkolenia nowych pracownikéw

- okresowa ocena i waluacja poszczegolnych stanowisk i
dostosowana do tego polityka wynagrodzen,

- polityka personalna w tym: planowanie zasobow, polityka rozwoju
i szkolen, system zarzgdzania kompetencjami,

Ryzyko dokonania szkéd w
Srodowisku

Spotki Grupy wykorzystuja w produkcji substancje, ktérych
niekontrolowany wyciek do gruntu lub wod powierzchniowych moze
spowodowac skazenie srodowiska.

Kary z tyt. zanieczyszczania $Srodowiska
Koszty rekultywacji gruntow
Utrata wizerunku

- okresowe przeglady i remonty instalacji zwigzanych z ochrong
$Srodowiska
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Spditki uzytkujg instalacje ograniczajace emisje szkodliwych
substancji do atmosfery. Ich awaria moze spowodowa¢ nadmierng
Emisje szkodliwych substancji do srodowiska

Mozliwa utrata czesci klientow

- odpowiednie dostosowanie miejsc przechowywania substanciji
niebezpiecznych i szkodliwych

Ryzyko wizerunkowe i
ryzyko roszczen zwigzane
z jakoscig produkowanych
wyrobow

Grupa dziata w segmentach rynku o wysokich wymaganiach w
zakresie jakosci i bezpieczenstwa produktu, m.in. branza
motoryzacyjna, budowlana,

Utrata czesci sprzedazy

Koszty wycofania produktu z rynku

Kary i odszkodowania z tyt. utraty zycia,
zdrowia lub przestoju produkciji u klientéw

- procedury w zakresie nadzoru na jakoscig produktow

- procedury ubezpieczeniowe, w tym w zakresie m.in. OC produktu,
kosztéw wycofania produktu z rynku

-weryfikacja ubezpieczen u kluczowych dostawcow.

Ryzyko braku zgodnosci

Otoczenie prawne spotki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg oraz funkcjonowaniem spotki na rynku kapitatowym
podlega znaczgcym zmianom co powoduje ryzyko zwigzane z
ewentualnym nie uwzglednieniem zmian prawnych w dziatalnosci
spotki.

Sankcje karne, w tym kary finansowe.
Utrata wizerunku

- procedury wewnetrzne, w tym w zakresie kontroli wewnetrznej i
audytu wewnetrznego
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10. GRUPA KETY S.A. NA RYNKU KAPITALOWYM
AKCJE | AKCJONARIUSZE
Akcje spétki sg notowane na GPW w Warszawie od 16 stycznia 1996 roku. Aktualnie akcje spofki sg
notowane w ramach indeksu mWIG40. Liczba wszystkich wyemitowanych akcji spotki na dzien 30 czerwca
2019 r. wynosita 9 552 447 szt. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,50 zt. Wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych wiecej niz 5% akcji na dzien 30 czerwca 2019 i koniec 2018 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba akcji Udziat w Liczba akcji Udziat w

30.06.2019 kapitale 31.12.2018 kapitale
‘ OFE AVIVA Santander H 1723 000 “ 18,04% “ 1762 985 “ 18,47% ‘
‘ Nationale Nederlanden OFE H 1847 000 H 19,34% H 1836 002 H 19,23% ‘
| OFE PZU ZtOTA JESEN || 952 419 I 9,97% I 946 571 I 9,92% |
‘ AEGON PTE H 693 079 “ 7,26% “ 688 823 “ 7,22% ‘
‘ PTE Allianz Polska H 494 262 H 5,17% H 491 227 H 5,15% ‘
‘ MetLife OFE H 500 000 H 5,23% H 509 873 H 5,34% ‘
‘ Pozostali H 3 342 687 H 34,99% H 3 309 966 H 34,68% ‘
‘ Razem H 9 552 447 H 100,00% H 9 545 447 H 100,00% ‘

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne istothe zmiany w strukturze akcjonariuszy posiadajgcych wiecej
niz 5% akcji na WZA spétki. Ponadto Zarzad nie posiadat informaciji o jakiejkolwiek umowie, w tym zawartej
po dniu bilansowym, w wyniku ktérej mogtyby nastgpic¢ istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej Grupy
Kety S.A.

KOMUNIKACJA Z UCZESTNIKAMI RYNKU KAPITALOWEGO

Polityka informacyjna Grupy Kety S.A. opiera sie na otwartosci w relacjach z obecnymi jak i potencjalnymi
akcjonariuszami z zachowaniem podstawowych zasad dotyczagcych rownego dostepu do informacji. Spétka
komunikuje sie poprzez:

a) Raporty biezgce i okresowe

b) Bezposrednie spotkania indywidualne i grupowe

c) Narzedzia elektroniczne (korporacyjna strona www, profile na portalach spotecznosciowych,

transmisje on-line z wydarzeh korporacyjnych)

W ramach raportowania biezgcego spotka podaje corocznie prognozy finansowe dotyczgce danego roku
oraz zatozenia strategii dlugookresowych. Ponadto jako jedyna podaje wstepne wyniki danego kwartatu na
miesigc przed publikacjg oficjalnych raportéw kwartalnych. Wiedze na temat spétki oraz jej perspektyw
mozna zasiegng¢ ponadto z wydawanych przez wiodgce biura maklerskie raportéw i rekomendacji. Lista
analitykow, ktérzy regularnie publikujg raporty na temat spoétki znajduje sie na firmowej stronie www pod
adresem: http://www.grupakety.com/pl/36,analitycy.html|

POLITYKA DYWIDENDOWA

Spétka poczawszy od 2001 roku wyptaca systematycznie dywidende, ktéra do 2014 roku siegata ok. 40%
skonsolidowanego zysku netto. W ogtoszonej w 2015 roku strategii na lata 2015 — 2020 Zarzad Grupy Kety
S.A. zadeklarowat, iz wskaznik wyptaty dywidendy wzrosnie do poziomu 60% skonsolidowanego zysku
netto. W lutym 2017 roku polityka dywidendowa ulegta dalszym zmianom. Przyjeta przez Rade Nadzorczg
Grupy Kety S.A. aktualna polityka dywidendowa zaktada wyptate dywidendy na poziomie 60-100%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kety S.A. w okresie obowigzywania Strategii 2020. Zarzad zaktada,
ze wyptata dywidendy w okresie realizacji planu strategicznego Strategia 2020 uksztattuje sie Srednio
na poziomie 80% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kety S.A. Zarzad przy ustalaniu wartosci
rekomendowanej dywidendy bedzie brat pod uwage m.in.:

- relacje dlugu netto Grupy Kapitatowej do skonsolidowanego zysku operacyjnego powiekszonego
o amortyzacje (EBITDA), wyliczong na ostatni dzien bilansowy poprzedniego roku obrotowego
z maksymalnym poziomem 2,0;

- przesuniecia czasowe otrzymywanych dywidend ze spétek zaleznych, wptywajgcych na maksymalny
poziom rekomendowanej dywidendy;

- warto$¢ potencjalnych i mozliwych do zrealizowania akwizycji,

- wartos¢ rzeczywistych wydatkéw inwestycyjnych do poniesienia w roku wyptaty dywidendy.

Zgodnie z przyjeta politykg Zarzad Grupy Kety S.A. 3 kwietnia 2019 roku zarekomendowat wyptate 80%
skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok w formie dywidendy.
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11. POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA
111 Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Programy motywacyjne oparte o akcje sg w Grupie Kety S.A. zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oraz nadzorowane przez Rade Nadzorczg spotki.

11.2 Opis wykorzystania przez emitenta wpltywoéw z emisji

Realizujgc program emisji akcji pracowniczych w okresie sprawozdawczym uprawnieni pracownicy objeli
tacznie 7 000 sztuk akcji serii H pochodzgcych z programu z roku 2015. Szczegétowe informacje znajdujg
sie w tabelce ponizej. Wpltywy z tego tytutu zostaty przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki.

‘Akcje H Cena emisyjna “ llos¢ H Wartos$c (tys. zt) |

| Akcje serii H — program z roku 2015 I 304,24 || 7000 || 21297 |

| RAZEM I 304,24 || 7000 || 21297 |
11.3 Informacje o skupie akcji wkasnych

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywata skupu akcji wkasnych.

11.4 Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Grupa realizuje aktualnie dwa programy opcji dla kadry menadzerskiej oparte o emisje akcji w ramach
kapitatu warunkowego, program uchwalony przez WZA Spétki w 2012 roku oraz program uchwalony
w 2015 roku. Prawo do nabycia akcji, osoba uprawniona wskazana przez Rade Nadzorczg Spoiki,
otrzymuje po spetnieniu warunkow okreslonych w programie. Maksymalna ilos¢ akcji, ktéra moze byé
nabyta przez osoby uprawnione wynosi obecnie 183 000 sztuk, z tego dla 105 000 sztuk warunki objecia
okreslone w programie zostaty juz spetnione natomiast w przypadku 60 000 sztuk spetnienie warunkéw
zostanie zbadane po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdanh finansowych za 2019 rok. Poza powyzszym
Spotka nie posiada informacji o innych umowach, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
11.5 Informacje o toczacych sie postepowaniach

Spotki Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. na ostatni dzien okresu sprawozdawczego oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania toczgcego sie przed sgdem,
organem witadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego tgczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kety S.A.

11.6 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu
a wczesniej publikowanymi prognozami za dany rok

Osiggniete wyniki finansowe w pierwszym poétroczu sg zgodne z oczekiwaniami, w zwigzku z czym Zarzad
podtrzymuje opublikowang 6 lutego prognoze wynikéw na 2019 rok

11.7 Informacja o udzielonych przez spétki Grupy Kapitatowej poreczeniach lub
gwarancjach o istotnej wartosci

Poza wyszczegdlnionymi ponizej zarbwno Grupa Kety S.A. jak i spotki zalezne od Grupy Kety S.A. nie
udzielity podmiotom z poza Grupy Kapitatowej poreczen lub gwarancji o istotnej wartosci.

Tytut 30.06.2019 31.12.2018
Bankowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw budowlanych 21 667 25097
udzielone przez Segment SSA
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Ubezpieczeniowe gwarancje nalezytego wykonania kontraktéw 3285 50 960
budowlanych udzielone przez Segment SSA
Razem udzielone gwarancje 24 952 76 057

Gwarancje budowlane dotyczg dobrego wykonania uméw o ustugi budowlane, terminy ich waznosci
uzaleznione sg od zapisow poszczegdinych uméw.

11.8 Transakcje w ramach grupy kapitatowej

Zestawienie transakcji w ramach grupy kapitatowej za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 oraz
na dzien 30 czerwca 2019:

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania Dywidendy
Aluprof S.A. 148 403 1139 77 257 502 140 000
Alupol Packaging S.A. 791 0 280 0 20 000
Alu Trans System Sp. z 0.0. 2 0 0 0 0
gglk;ect) gfantrum Rachunkowe 443 088 53 379 0
Aluprof Hungary Kift 64 121 64 122 0
Alupol Ukraina LLC 2727 5 006 2113 1664 0
Romb S.A. 6 606 59 4618 0 0
Aluform Sp. z .0.0. 597 30115 315 8 450 22 000
Alupol Packaging Kety Sp. z 0.0. 2289 17 655 8 0
Alupol Films sp. z o0.0. 220 0 42 0 0
Aluprof Belgium N.V. 35 0 12 0 0
Aluminium Kety EMMI d.o.o0 3677 2 166 1113 129 0
Aluminium Kety CSE s.r.o. 0 367 0 41 0
élr%ngrl]mum Deutschland Kety 0 751 0 265 0
Grupa Kety Italia s.r.l. 0 909 0 218 0
Aluprof System Czech s.r.o. 1 0 0 0 0
Aluprof Deutschland Gmbh 1 0 0 0 0
Aluprof Netherlands B.V. 0 0 1 0 0
Aluporf UK Ltd. 33 0 0 0 0
Aluprof System Romania s.r.| 6 0 1 0 0
Marius Hansen Facader A/S 0 0 1 0 0
Razem 165 895 41 638 86 525 11778 182 000
11.9 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpito zadne istotne zdarzenie, ktére w ocenie Zarzadu nalezatoby ujgc
W niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

12. OSWIADCZENIA ZARZADU
OSWIADCZENIE ZARZADU GRUPY KETY S.A. O ZGODNOSQI ROCZNYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A.
obejmujgce okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. (,Grupa”) oraz jej wynik
finansowy

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Zarzad Grupy Kety S.A. oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Kety S.A. obejmujgce okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsa i finansowg Grupy Kety S.A. (,Spdétka”) oraz jej wynik finansowy,

- potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Kety S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich czfonkéw zarzgdu:

Dariusz Manko

Prezes Zarzadu
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Podpis, osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu

Dekret Centrum Rachunkowe Sp. z o.0.
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