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Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu spotki Art Games Studio S.A. przekazuje na Paistwa rece raport okresowy podsumowujacy
podjete przez nas dziatania w Il kwartale 2019 r.

W minionym kwartale skupiliSmy sie na dziataniach finalizujgcych debiut Art Games Studio S.A. na
rynku NewConnect. JesteSmy przekonani, ze pojawienie sie Spotki na matym parkiecie warszawskiej
gietdy przyczyni sie do jej dynamicznego wzrostu, rosngcej rozpoznawalnosci wsréd inwestoréw oraz
zwiekszenia zaufania partneréw biznesowych. W wyniku emisji akcji serii C i D udato nam sie pozyskaé
przeszto milion ztotych na dalszy rozwdj Spoétki, ktdry z catosci zostat przeznaczony na produkcje gier.

W Il kw. 2019 r., w zakresie dziatan operacyjnych udato nam sie podpisac kilka uméw zwigzanych
wydaniem kolejnych gier. Wspédtpracujemy z doswiadczonymi spdotkami koncentrujac sie na
konsekwentnym realizowaniu przyjetej przez nas strategii. Potwierdzeniem dobrego kierunku
prowadzonego biznesu jest produkcja gry Alchemist Simulator przez nowo utworzony warszawski
zespot stacjonarny. ZakoniczyliSmy analize potencjatu sprzedazowego gry, ktorej wyniki daty zielone
Swiatto na produkcje z planowanym terminem zakonczenia | kw. 2020 r.

W zwigzku z dynamicznie zwiekszajgcg sie strukturg podmiotéw tworzacych gry oraz zgodnie z przyjeta
przez nas strategig, obecnie ponosimy nakfady inwestycyjne na produkcje kolejnych gier. Prowadzimy
prace rozwojowe nad 6 prototypami (nie uwzgledniajgc w tym Alchemist Simulator i Climbros).
Projekty, ktdre do tej pory zostaty przez nas wydane, pomimo tego, ze byly wyprodukowane na
poczatkowym etapie dziatalnosci Spétki, generujg stabilny przychdd. Naszym celem jest balans
pomiedzy jakoscig, czasem trwania a catkowitym budzetem projektu. W mijajgcym kwartale
nawigzaliémy wspodtprace z nowymi zespotami deweloperskimi, z kilkoma kolejnymi prowadzimy
rozmowy o warunkach wspoétpracy. Wierzymy, ze wszystkie te elementy przetoza sie na zwiekszenie
skali biznesu oraz wzrost przychoddw Spétki w najblizszych kwartatach.

Przed nami niemniej intensywna druga potowa roku. Juz za kilka tygodni podczas tzw. Publisher Sale,
czyli dedykowanej promocji gier Spotki na startowej stronie sklepu Steam, czeka nas premiera gry
Unlucky 7. Obecnie pracujemy tagcznie nad 9 produkcjami, z ktérych 8 zostanie wydanych do konca
2019 ., sg to: The Worst Day Ever, Spyhack, Infernal Radiation, Climbros, Pooplers, When | Was Young,
Toolboy i wspomniana wczesnie gra Unlucky 7. Cze$¢ z tych projektéw bedzie miata premiery zaréwno
na PC, jak i na Nintendo Switch. Taka liczba premier potwierdza nasz potencjat organizacyjny
w kontekscie marketingu, a takie moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia przychodéw Spétki.
O podejmowanych przez nas dziataniach bedziemy stale informowac za posrednictwem raportéw
biezacych.

Zachecam do zapoznania sie z catg trescig raportu, a takze z aktualnymi informacjami na temat Art
Games Studio S.A. prezentowanymi na naszej korporacyjnej stronie internetowej www.art-
games.com.
Z powazaniem,
Jakub Bgk
Prezes Zarzqdu
Art Games Studio S.A.
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Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji
i dystrybucji gier na komputery stacjonarne. Spétka zostata zatozona w lipcu 2017 r. przez Ultimate
Games S.A., notowang na rynku NewConnect. W 2018 r. Spotka pozyskata kolejnych inwestoréw m.in.
Gaming Factory, inwestora specjalizujgcego sie w spétkach z branzy gamedev, posiadajacego
kilkanascie podmiotéw w portfolio, jednego z wiekszych tego typu inwestoréw w Polsce.

Spodtka zajmuje sie wydawaniem gier, a takze wykonuje na zlecenie innych podmiotéw elementy gier,
tj. assety wraz z kodem do gier. Produkty Emitenta sg sprzedawane na catym $wiecie w modelu
dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam
bedacej najwiekszym dystrybutorem gier PC na $wiecie. Ponadto gry sg wydawane na Nintendo Switch.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja kilku, nisko oraz srednio
budzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Dzieki
czemu maleje ryzyko operacyjne przy optymalnej reakcji na niespodziewane zdarzenia losowe
wystepujace podczas produkcji projektow.

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:
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Wyszczegdlnienie

Na dzien 30.06.2018 r.

(w zt)
A. Aktywa trwate 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00
[ll. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9,00
B. Aktywa obrotowe 981 903,04
I. Zapasy 479 361,34
Il. Naleznosci krotkoterminowe 58 263,45
lll. Inwestycje krétkoterminowe 319 788,25
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 124 430,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00
AKTYWA RAZEM 981 903,04
A. Kapitat (fundusz) wtasny 976 506,36
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 460 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 540 000,00
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00
rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 148,65
VI. Zysk (strata) netto -11 344,99
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania > 396,68
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
[ll. Zobowigzania krétkoterminowe 5 396,68
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 981 903,04
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
L 01.04.2019r.do 01.04.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegdlnienie
30.06.2019 . 30.06.2018 r. 30.06.2019r. 30.06.2018 r.
(w zt) (w zf) (wzt) (w z1)
A. Przychody netto ze sprzedazy i
i o 118 201,48 94 855,28 179 929,39 308 800,69
zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow 35 733,38 4 663,71 65 643,28 4763,71
[I. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc 82 468,10 91 769,73 114 286,11 304 036,98
ujemna)
[ll. Koszt wytworzenia produktéw na
) ) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow
, o 0,00 -1578,16 0,00 0,00
i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 128 724,92 99 981,82 217 622,94 320 160,99
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 4 487,89 0,00 12 487,89 2 690,01
. Ustugi obce 69 299,48 72 520,15 120 182,87 273 044,60
IV. Podatki i optaty 599,32 2 955,67 1 406,88 3429,30
V. Wynagrodzenia 50 900,66 24 506,00 76 345,73 40 658,16
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
L, . 0,00 0,00 3 262,00 338,92
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3437,57 0,00 3 937,57 0,00
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i
o 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -10523,44 -5 126,54 -37 693,55 -11 360,30
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,51 0,00 1,75
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
) 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 0,51 0,00 1,75
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,75 0,00 1,26
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne 0,00 0,75 0,00 1,26
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
-10523,44 -5 126,78 -37 693,55 -11 359,81
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 657,53 226,85
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 657,53 226,85
[l. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 460,48 0,80 580,49 212,03
I. Odsetki 106,12 0,00 106,13 198,25
[I. Strata ze tytutu rozchodu aktywéw
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
[Il. Aktualizacja wartosci aktywow
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Inne 354,36 0,80 474,36 13,78
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -10 983,92 -5127,58 -37 616,51 -11 344,99
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
0,00 0,00 0,00 0,00

zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -10 983,92 -5127,58 -37 616,51 -11 344,99

Zrédto: Emitent
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Za okres od Za okres od Za okres od
(Inieni 01.04.2018 r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r.do
Wyszczegolnienie 30.06.2018r.  30.06.2019r.  30.06.2018.
(wzt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -5127,58 -37 616,51 -11 344,99
Il. Korekty razem -29 217,87 -245 426,42 -328 014,56
Il Przep’fyvyy pieniezne netto z dziatalnosci -34 345,45 -283 042,93 -339 359,55
operacyjnej (I+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00
!II. Przep’ry‘wy. pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 60 000,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00
II_I. Przep’fyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 60 000,00 0,00 0,00
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lllI+/- 25 654,55 -283 042,93 -328 014,56
B.1I+/-C.11)
E: Bl!al:lsowa zmiana stanu srodkéw 25 654,55 -283 042,93 -328 014,56
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 294 133,70 498 623,85 647 802,81
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 319 788,25 215 580,92 319 788,25
Za okres od Za okres od Za okres od
o 01.04.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018 r. do
Wyszczegolnienie 30.06.2018r.  30.06.2019r.  30.06.2018r.
(w zt) (wzt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 921 633,94 1875 709,65 987 851,35
okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
21 4 18757 7 851
okresu (BO), po korektach 921633,9 875 709,65 987 851,35
:II;ZK)apltaf (fundusz) wtasny na koniec okresu 976 506,36 1838 093,14 976 506,36
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 976 506,36 1838 093,14 976 506,36

zysku (pokrycia straty)
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zm.), zwang dalej
Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdOw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzieri bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka
trwatego.

Stosujac uproszczenie, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne
i prawne oraz Srodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci nie beda przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszaja
pozostate koszty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgce] zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Strona | 9



Raport okresowy za Il kwartat 2019 roku

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sSredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego
ptatnosé, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace $rodkédw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajgcych
zwrotowi, pochodzacych ze Zzrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzied - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa,
w pozycji ,,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostata czes¢ zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez
kontrahentdow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosc
otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, réznic,

to jest ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposéb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji

instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw
majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu
w wartosci godziwe]j uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia
sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty

finansowe Opis

Wycena

Wartos¢ godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu osiggniecia

Przeznaczone do

korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz

Réznica z przeszacowania

sprzedazy w krotkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie do aktywoéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

obrotu wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego | wartosci godziwe;j

instrumentu. odnoszona jest na wynik
finansowy

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw | Skorygowana cena
pienieznych oraz obligacje i inne dfuzne instrumenty finansowe nabyte w | nabycia

Pozyczki zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne.

udzielone Warto$¢ godziwa*

i naleznosci

wiasne Pozyczki udzielone i naleznosci witasne, ktore jednostka przeznacza do

Réznica z przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte umowy/ kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne i nastgpi ich wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom
kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu

Skorygowana cena
nabycia
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wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa*

Dostepne do Pozostate aktywa finansowe, niespetniajagce warunkéw zaliczenia do | Rdznica z przeszacowania
sprzedazy wczesniejszych kategorii. wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktdrych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
wyceny dokonuje sie wedtug:

= agktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocq efektywnej stopy procentowej,
= aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposdb okreslony przy wprowadzaniu instrumentow finansowych do ksigg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywow finansowych odnoszone
sq odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychodéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwe]. Roznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscia
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spdtka stosuje wariant poréwnawczy
rachunku zyskéw i strat.
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Spétka Art Games Studio S.A. w Il kw. 2019 r. wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
z nimi na poziomie 118.201,48 z{, co jest wynikiem lepszym o 24,61% od uzyskanego w analogicznym
okresie poprzedniego roku, wéwczas pozycja ta wynosita 94.855,28 zt. W ujeciu narastajgcym w | pot.
2019 r. przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 179.929,39 z{, czyli byto o ponad 40%
nizsze niz w | potowie 2018 r. Znaczacy wzrost widaé na poziomie przychoddéw ze sprzedazy produktéw.
W okresie od poczatku stycznia do konca czerwca 2019 r. wyniosty one 65.643,28 zt, czyli
kilkunastokrotnie wiecej niz w poréwnywalnym okresie 2018 r.

Strata netto Spotki w Il kw. 2019 r. byta nieznaczna i wyniosta 10.983,92 zi, tj. nieco ponad dwukrotnie
wiecej niz w Il kw. 2018 r. W ujeciu narastajgcym, w | pot. 2019 r., strata netto Spotki wyniosta
37.616,51 zt i w poréwnaniu do 11.344,99 zt straty w | pot. 2018 r. byta ponad trzykrotnie wyzsza.

W Il kwartale 2019 r. Spétka zawarta trzy istotne umowy zwigzane ze wspodtpracg przy wydaniu
kolejnych produkcji. Dwie z nich zostaty podpisane ze spétkg Ultimate Games S.A. z siedziba
w Warszawie. Dotyczyly one przekazania kontrahentowi licencji do wydania gier When | Was Young
w wersji na PC oraz ToolBoy w wersji na Nintendo Switch - premiery obu produkcji planowane sg na IV
kw. 2019 r. Trzecia umowa zawarta pomiedzy Emitentem a spétkg Gaming Factory S.A. z siedzibg
w Warszawie, dotyczyta wspotpracy w zakresie produkcji i inwestycji w gry komputerowe na wszystkie
platformy (w szczegdlnosci na PC oraz konsole Nintendo Switch). Zgodnie z zawartg umowag kontrahent
zobowigzat sie m. in. do wspéffinansowania duzej liczby gier produkowanych przez Emitenta, badania
zainteresowania produkcjami, konsultowania oraz wsparcia biznesowego. Niniejsza umowa zostata
zawarta przy udziale spétki Ultimate Games S.A.

Rowniez w Il kw. 2019 r. doszto do sprzedazy przez spétke Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie
(najwiekszego akcjonariusza Emitenta) 210.000 akcji Spotki. Nabywcg akcji zostat inwestor
instytucjonalny, co zgodnie z umowg czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji, opisang szerzej
w Dokumencie Informacyjnym Emitenta z dnia 8 maja 2019 r., nie stanowi ztamania zapiséw niniejszej
umowy. W opinii Zarzadu Emitenta zaangazowanie kapitatowe inwestoréw instytucjonalnych
przyczyni sie do dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci Spotki.

W lipcu 2019 r., a wiec juz po zakonczeniu raportowanego okresu, Spétka zawarta umowe zgodnie
z ktérg Emitent wraz z Ultimate Games S.A. beda wspétodpowiedzialni za wydanie gry Climbros
w wersji na Nintendo Switch i PC, stworzonej przez spétke Toucan Systems sp. z 0.0. Ponadto Emitent
zobowigzat sie réwniez do sfinansowania wspomnianej gry, ktérej premiera planowana jest do korica
2019r.

Kolejna umowa, podpisana po okresie raportowania, dotyczyta wspoétwydania przez Emitenta
i Ultimate Games S.A. gry Pooplers na konsole Nintendo Switch, stworzonej przez osobe fizyczna.
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Wedtug zapisdw umowy Emitent zobowigzany jest takze do sfinansowania gry, premiera planowana
jest na listopad 2019 r.

Oprécz powyzszych umow w lipcu 2019 r. Emitent zawart ze spdtkg CreativeForge Games S.A. z siedzibg
w Warszawie porozumienie, na podstawie ktérego obie strony zobligowane sg do wspdtpracy
w zakresie pozyskiwania zespotdw deweloperskich w celu tworzenia gier komputerowych,
nawigzywania wspotpracy z zespofami na warunkach okreslonych odrebnymi umowami oraz

organizowania event'éw z branzy gamedev. Niniejsze porozumienie zostato zawarte na czas
nieokreslony.

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika
nr 1 do Regulaminu ASO.

Emitent w Il kwartat 2019 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji.
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10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadza

skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH -WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDAC]JA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZY(CJE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji.
12. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji ogolnej liczbie Liczba gtosow ogolnej liczbie
akcji (%) gtosow (%)
Gaming Factory S.A. 1030333 20,61% 1030333 20,61%
CSHARK 800 000 16,00% 800 000 16,00%
Jan NizynAski 400 000 8,00% 400 000 8,00%
Pozostali* 2769 667 55,39% 2769 667 55,39%
Suma 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent




studio

Struktura wiasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Gaming Factory
S.A. 20,61%

Pozostali*

55,39% CSHARK 16,00%

Jan Nizynski
8,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

13. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2019 r. spétka Art Games Studio S.A. w przeliczeniu na petne etaty zatrudniata
jedng osobe na podstawie umowy o prace oraz 6 0séb na podstawie umoéw cywilnoprawnych. Spotka
wspotpracowata z 12 zespotami deweloperskimi liczgcymi tgcznie okoto 40 oséb.




