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l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W POtROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. w | potroczu 2019 roku osiggneta przychody na poziomie 98,3% wartosci
osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Poréwnywalny poziom przychodéw Grupa wypracowata mimo przejsciowego zmniejszenia sprzedazy
realizowanej na rzecz Gaz-System S.A. (wynikajacego z przyjetych harmonograméw dostaw). W | pétroczu 2019
roku sprzedano na rzecz Gaz-System S.A. wyroby na wartos¢ 192.330 tys. zt, przy sprzedazy na poziomie 255.538
tys. zt. za analogiczny okres ubiegtego roku.

W segmencie infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych medidéw osiggnieto przychody na poziomie
porownywalnym do analogicznego okresu ubiegtego roku, co biorgc pod uwage wartosé sprzedazy na rzecz Gaz-
System S.A. Swiadczy o skutecznosci dziatan Spoétki zmierzajgcych do uniezaleznienia od gtéwnych odbiorcéw.
Grupa ulokowata znaczng czes$é sprzedazy na rzecz pozostatych klientéw, w tym w duzej czesci z zagranicy.
Sprzedaz na rynki eksportowe wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku o 35%.

W zakresie segmentu stalowego przychody ze sprzedazy zmalaty o 15% w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku.
Spadek przychoddow z tym segmencie jest przejsciowy i posiadane przez Kolb Sp. z o.0. kontrakty pozwalajg
spodziewac sie w najblizszym miesigcach wzrostu sprzedazy.

Zawarta w 2015 roku przez Izostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze Stalprofil S.A.) z Gaz-
System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na
zadania inwestycyjne planowane do 2019 roku otwarta Spétce znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczyta dostaw
1.057 km rur, na budowe korytarza gazowego Potnoc — Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana
jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Wszystkie przetargi realizowane w ramach tej Umowy zostaty juz rozstrzygniete.

Podsumowujac przetargi w ramach Il Umowy Ramowej pragniemy poinformowac, iz na taczng ilos¢ 1028 km rur
Spotka bierze udziat w dostawach 851 km., tj. ok 85%.

Swiadczy to o skutecznosci Izostal S.A. w konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji,
ktore to zostaty na etapie prekwalifikacji dopuszczone do sktadania ofert.

Réwnoczesnie nalezy podkreslié, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez opdznien. Jakosé
dostarczanych towardw, terminowosc i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami Spotki.

W listopadzie 2018 roku Gaz-System S.A. rozpoczat procedure zwigzang z zawarciem kolejnej (trzeciej) Umowy
Ramowej na dostawe rur izolowanych. Umowa bedzie dotyczy¢ dostaw 1.707 km fabrycznie nowych,
izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systeméw transportowych o srednicach
DN1000 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych.

Aplikacje wykonawcow zostaty ztozone w lutym 2019 roku.

Do postepowania przystgpito 10 podmiotdw z Turcji, Polski i Niemiec.

Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 roku jedynym kryterium wyboru ofert jest cena.

Umowa Ramowa okresla¢ bedzie warunki udzielania i realizacji umdéw czesciowych, jakie mogg zostaé zawarte
przez O.G.P. Gaz-System S.A. z Wykonawcami. Zamawiajgcy bedzie wytaniat dostawcow poszczegdlnych partii
rur (sposrod dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargéw
publicznych.

Zamawiajacy zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamodwien publicznych wymagajac, aby udziat towaréw
pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw z ktérymi Wspdlnota Europejska zawarta
umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcéw nie byt nizszy niz 50%.

W lipcu otrzymano od Zamawiajgcego informacje o wyborze oferty Izostal S.A. jako jednej z najkorzystniejszych
w postepowaniu majgcym na celu zawarcie Umowy Ramowe;j.
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W dniu 16.08.2019 roku zostata zawarta Umowa. Umowa Ramowa zawarta zostaje na okres 8 lat, poczagwszy od
dnia jej podpisania. Strony Umowy uprawnione sg do zawierania Uméw Czes$ciowych, ktérych termin realizacji
wykracza poza czas trwania Umowy Ramowej, pod warunkiem, ze Umowa Czesciowa bedzie podpisana z
Wykonawca w okresie 8 lat od dnia podpisania Umowy Ramowej.

taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umdw CzesSciowych w ramach Umowy Ramowej nie
przekroczy kwoty 2.793.155 tys. PLN netto, co stanowi 3.435.580 tys. PLN brutto.

Ostatecznie przez Gaz-System S.A. do zawarciu Umowy Ramowej zostato zakwalifikowane 6 podmiotéw.

W | pdtroczu 2019 roku Spoétka realizowata dostawy z nastepujgcych kontraktéw na rzecz Gaz-System S.A.:
. dostawa 42 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Pogdérska Wola — Tworzen zam. 1. Umowa
zostata w catosci zrealizowana w | pétroczu 2019 roku,
. dostawa 65 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Pogérska Wola — Tworzen zam. 2. Umowa
zostata w catosci zrealizowana w | pétroczu 2019 roku,

W | pétroczu 2019 roku Izostal S.A. zawart 3 Umowy Czeéciowe z Gaz-System S.A.:

e wdniu 13.02 zawarto Umowe Czesciowa na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Polska — Stowacja. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 40 702 tys. zt brutto i
przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.06.2019 r. do 30.09.2019 r. tgczna dtugosc
dostarczanych w ramach tej umowy rur to 19 km,

e wdniu 14.03 zawarto Umowe Czesciowa na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Pogdrska Wola — Tworzen zam. 3. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 149 142 tys.
zt. brutto i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.09.2019 r. do 31.01.2020 r. tgczna dtugos¢
dostarczanych w ramach tej umowy rur to 64 km,

e w dniu 20.03 zawarto Umowe Czesciowq na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN700 na
budowe gazociggu Polska — Litwa, zam. 2. Warto$¢ umowy czesciowej wynosi 80 393 tys. zt. brutto i
przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.01.2020 r. do 31.07.2020 r. taczna dfugos¢
dostarczanych w ramach tej umowy rur to ok. 72 km.

Poza realizacjg uméw czesciowych na rzecz Gaz-System S.A. realizowanych w ramach Umowy Ramowej z 2015
roku z Izostal S.A. w | p6troczu 2019 roku uczestniczyt w nastepujgcych projektach:
e dostawa tukéw DN1000 na rzecz wykonawcy robdt budowlanych — IDS-BUD S.A. na tgczng wartos¢ 2,5
min. zt.,
e dostawa 14 km izolowanych rur DN700 na tgczng wartos¢ 9,3 min zt. na rzecz kontrahenta litewskiego,
e dostawa 7 km izolowanych rur DN250 oraz ponad 100 sztuk tukéw indukcyjnych na rzecz kontrahenta
totewskiego,
e dostawa tasmy gorgcowalcowanej w ilosci ok 25 tys. ton na wartos¢ ok 68 min. zt. na rzecz klienta
krajowego,
e dostawa rur izolowanych zewnetrznie w srednicach DN80 i DN600 na rzecz kontrahenta wegierskiego
na tgczng wartosc ok. 3 min. zt,,
e dostawa 4 km rur izolowanych zewnetrznie w srednicy DN500 docelowo na potrzeby PSG Sp. z 0.0. w
zakresie realizacji rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej na tgczng wartosc ok. 3 min. zt.,
e dostawa dla kontrahenta niemieckiego izolowanych rur DN250 w ilosci okoto 5 km o wartosci 2 min zt.,
e dostawa rurizolowanych zewnetrznie w $rednicy DN200 o dtugosci 6 km na rzecz PSG Sp. z 0.0. natgczng
wartos¢ 2 min. zt.
e dostawa rur izolowanych zewnetrznie w srednicach od DN300 do DN1400 na potrzeby Net4Gas (czeski
operator infrastruktury przesytowej) w ilosci na tgczng wartosc¢ 3 min. zt.

Ogromnym sukcesem jest wyboér przez Spétke AB Amber Grid (Litewski operator gazociggdéw przesytowych)
oferty lzostal S.A. w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN700 dla zadania inwestycyjnego
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realizowanego przez AB Amber Grid tj. budowa gazowego potgczenia miedzysystemowego Polska-Litwa (GIPL)
na terytorium Republiki Litewskiej o dtugosci okoto 170 km.

Spétka konkurowata w tym postepowaniu z dostawcami m.in. z Chin, Turcji i Ros;ji.

Wartos$¢ ztozonej przez Spétke oferty wynosi 26.425 tys. EUR netto, co po przeliczeniu wynosi 113.540 tys. zt.
netto. Dostawy majg zostac zrealizowane do 31.12.2021 roku. Umowa w tym zakresie zostata zawarta 25.07.2019
roku.

Realizowana przez AB Amber Grid inwestycja stanowi potaczenie gazociggdw przesytowych Polski i Litwy,
umozliwiajgce transfer gazu miedzy tymi krajami. Gazocigg ma ogromne znaczenie z punktu widzenia
bezpieczenstwa energetycznego Europy Srodkowej.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Izostal S.A. posiada bardzo duzy portfel zamoéwien —tacznie
na wartos¢ okoto 630 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 18 miesiecy. Okoto 50% z tego
stanowig zamdwienia posiadane z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czesc¢ to inni odbiorcy zarowno krajowi
jak i zagraniczni.

W dniu 25.03.2019 roku Zarzad Izostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek z propozycjg podziatu
zysku netto wypracowanego w roku 2018, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.
Zarzad lzostal S.A. zaproponowat, aby przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 4 257 tys. zt. co
daje 0,13 zt. dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych
przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Propozycja obejmowata okreslenie terminu ustalenia prawa do
dywidendy na dzien 24 lipca 2019 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 9 sierpnia 2019 roku.
Whniosek Zarzadu otrzymat w dniu 28.03.2019 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej. W dniu 26.04.2019 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zaakceptowato propozycje Zarzadu.

W | pdtroczu 2019 roku Kolb Sp. z 0.0. wypracowat przychody ze sprzedazy konstrukcji stalowych wraz z
montazami na poziomie 11.177 tys. zi.

Spotka bardzo aktywnie poszukuje i zduzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy,
Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek krajowy, jednoczesnie jest
gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.

W 2018 roku podjeto decyzje o budowie nowej hali produkcyjnej, na ktdrej zostanie ulokowana dziatalnos¢ z
zakresie konstrukcji maszynowych. Realizacja inwestycji powinna zakonczy¢ sie w 3 kwartale 2019 roku.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z o0.0. jest wysoka jakos¢ oferowanych produktéw. Jakos¢ zapewniona jest przez
uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spétce system zapewnienia jakosci i biezgca
rygorystyczna kontrola produkowanych konstrukgji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci i jakosci
dostarczanych wyrobow.

W tym zakresie Kolb Sp. z 0.0. upatruje swojg znaczng przewage nad konkurencja. Wysoko precyzyjne
konstrukcje maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscia w zwigzku z ograniczong iloscig producentow
mogacych je wytwarzaé — szczegdlnie na rynku krajowym.

W dniu 28.03.2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty dotyczace powotania na trzyletnig nastepna X
kadencje Zarzadu Spatki w nastepujgcym sktadzie:

e  Marek Mazurek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

e  Michat Pietrek — Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Handlowy.
Podjete uchwaty weszty w zycie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2018.
Sktad Zarzadu lzostal S.A. nie ulegt zmianie.
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W czerwcu 2019 roku Izostal S.A. zawart z aneks do Umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawartej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na mocy ktdrego zwiekszona zostata wartos¢
limitu kredytowego wielocelowego z 22.000 tys. zt. na 100.000 tys. zt. W ramach w/w limitu Spétka moze
korzystaé z nastepujacych produktéw bankowych:
e  kredytu w rachunku biezagcym w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,
e  kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,
e akredytyw dokumentowych wtasnych w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,
e gwarancji bankowych wtasnych w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 100.000 tys. zt.,
Ponadto w wyniku zawartego aneksu przedtuzony zostaje okres korzystania z udzielonego kredytu do 27.06.2022
roku. Podstawowe zabezpieczenie limitu kredytowego stanowia:
e zastaw rejestrowy na zapasach o tgcznej wartosci nie nizszej niz 16.500 tys. zt. wraz z przelewem
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,
e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
e przelew wierzytelnosci pienieznych z wybranych kontraktéw Spoétki finansowanych/gwarantowanych w
ramach limitu.
Warunki finansowe, na ktérych Spoétka korzysta z przyznanych limitdw nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju umdw i oparte sg na stawce WIBOR, EURIBOR, LIBOR + marza banku. Pozostate
istotne warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W | pdtroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 389.854 tys. zt.
Wewnatrz Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wyrdzniono dwa segmenty dziatalnosci:

. segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw (Segment
Infrastruktury) obejmujgcy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oraz
innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy wydobycia i przesytu medidw.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg dziatalnos$¢ realizowang przez Izostal S.A.,

. segment przetwodrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetworstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi. W ramach tego
segmentu identyfikuje sie dziatalno$¢ realizowang przez Kolb Sp. z 0.0. oraz sprzedaz wyrobow
hutniczych realizowang przez lzostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 30.06.2019 Za okres od 01.01 do 30.06.2018
) Segment Segment Razem ) Segment Segment Razem
infrastruktury stalowy infrastruktury stalowy
Przychody ze sprzedazy 348 810 41 044 389 854 348 594 48 010 396 604
udziaf w . przychodach 88,5% 10,5% | 100,0% 87,9% 12,1% | 100,0%
ogodtem
Koszt wtasny sprzedazy 325 805 38 600 364 405 315182 44 898 360 080
Zysk brutto na sprzedazy 23 005 2444 25 449 33413 3111 36 524
udziaf w zysku brutto na 90,4% 9,6% 100% 91,5% 85% | 100,0%
sprzedazy ogétem

W | pétroczu 2019 roku 88,5% przychoddéw wygenerowat segment infrastruktury. Wartosciowo osiggniety
przychody na poziomie poréwnywalnym, co biorgc pod uwage przejSciowe zmniejszenie sprzedazy na rzecz Gaz-
System S.A. Swiadczy o skutecznosci dziatan zmierzajgcych do uniezaleznienia sie od kluczowych odbiorcéow. W
omawianym okresie sprzedaz realizowana na rzecz Gaz-System S.A. ulegta zmniejszeniu 0 25%

Szczegbtowe informacje w tym zakresie przedstawiono w poprzednim punkcie.
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Spadek kosztéw sprzedazy o 60,3% wynika z przejsciowego zmniejszenia sprzedazy realizowanej na Gaz-System
i lokalizacji placéw roztadunkowych. Dostawa i roztadowanie rur na placu budowy wskazanym przez Kupujgcego
lezy po stronie dostawcy.

W | pétroczu 2019 roku koszty ogdlnego zarzadu Grupy Kapitatowej wyniosty 10.825 tys. zt., tj. na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu poprzedniego roku

Zarzad Spotki konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztédw podlegaja
budzetowaniu na komérki organizacyjne i biezacej analizie wykonania.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. na dziatalnosci operacyjnej odnotowata zysk w wysokosci 9.707 tys. zt, tj. na
poziomie zblizonym do analogicznego okresu poprzedniego roku. Jest to wynik bardzo satysfakcjonujgcy majac
na wzgledzie mniejsza o 25% sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A.

W prezentowanym okresie jednostka zalezna — Kolb Sp. z 0.0. wygenerowata na dziatalnosci operacyjnej zysk
w wysokosci 501 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. w | potroczu 2019 roku wykazata strate w wysokosci 463
tys. zt., na ktérg wptyw gtéwnie miat:

e zysk z tytutu réznic kursowych w wysokosci 423 tys. zt,,

e przychody z tytutu odsetek w wysokosci 477 tys. zt.,

e  koszty odsetek od kredytéw, pozyczek i leasingdw tacznie na 1.122 tys. zt.
Spoétki na biezaco dokonujg zakupow i sprzedazy w walutach obcych, gtdéwnie rozliczanych w EUR. W zwigzku z
tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowac powstawanie ujemnych réznic kursowych na
rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz. Ryzyko to ogranicza
naturalny headging. Natomiast ryzyko wynikajgce z pozycji otwartej, tj. réznicy pomiedzy sprzedazg a zakupami
w danej walucie, Spotki zabezpieczajg stosujgc instrumenty pochodne - kontrakty terminowe typu FORWARD.
Spotki zabezpieczaja ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe na
rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny by¢ w duzym
stopniu kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajacych. Dodatkowo Izostal S.A., gdy
realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty,
dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowat¢
powstawanie réznic kursowych na instrumentach zabezpieczajgcych, nie koniecznie kompensowanych réznicami
na rozliczeniach z kontrahentami, jednakze zaktadana marza na kontrakcie jest realizowana.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w | pdtroczu 2019 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 7.419 tys. zt. to jest
0 5,89% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, co jest wynikiem bardzo dobrym.

W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 424 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy Zysk netto
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Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa
Analize poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow dokonano w poréwnaniu do ich stanu na koniec ubiegtego
roku obrotowego

W | pdtroczu 2019 roku suma aktywdéw Grupy Kapitatowej ulegta zmniejszeniu 0 16,9%, tj. 0 95.489 tys. zi.
Aktywa trwate ulegty zwiekszeniu o kwote 10.958 tys. zt., na co najistotniejszy wptyw miata realizowana przez
Kolb Sp. z 0.0. inwestycja — budowa hali produkcyjne;.

W | pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa poniosta wydatkdéw inwestycyjnych tgcznie na 11.310 tys. zt. Gtdwne
inwestycje zostaty opisane w nocie 1 Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zapasy Grupy Kapitatowej ulegty zmniejszeniu o 29,5% (o kwote 63.601 tys. z1), co jest zwigzane z przyjetym
harmonogramem dostaw kontraktow realizowanych w znacznej mierze dla OGP Gaz-System S.A. oraz planowymi
zakupami rur i innych materiatéw do produkcji. Spotka zrealizowata w | pétroczu dostawy produktéw z zakupdw
dokonanych jeszcze w 2018 roku. W kolejnych miesigcach przewiduje sie wzrost wartosci zapasow w zwigzku z
rozpoczeciem produkgcji rur izolowanych pod kolejne znaczgce kontrakty realizowane m.in. na rzecz Gaz-System
S.A. i AB Amber Grid.

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Wysokos¢ kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej w | potroczu 2019 roku ulegta zwiekszeniu o 3.162 tys. zt., co
jest zwigzane gtédwnie z wypracowaniem zysku netto w wysokosci 7.419 tys. zt. oraz przeznaczeniem na
dywidende zysku w kwocie 4.257 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 36,2%, tj. o kwote 13.492 tys. zt na co najwiekszy wptyw miato
zaciagniecie kredytu obrotowego w wysokosci 10.000 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe ulegty zmniejszeniu o 33,3%, tj. o kwote 112.143 tys. zt. na co najwiekszy wptyw
miato:

e sptata kredytow (89.853 tys. zt.),

e zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug (26.336 tys. zt.)
Powyzsze jest zwigzane gtdwnie z cyklem realizacji dostaw na rzez Gaz-System S.A. Zarzad Spétki przewiduje w
najblizszych miesigcach wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych w zwigzku z przygotowywaniem sie do
realizacji kolejnych kontraktéw na rzecz znaczacych odbiorcow.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie Emitenta od spoétek:
PGNIG S.A. (poszukiwanie, eksploatacja, obrét i dystrybucja gazem) oraz spétki O.G.P. Gaz-System S.A. (operator
systemu przesytowego), a takze od planowanych i realizowanych przez nie inwestycji. Oprocz sprzedazy
realizowanej bezposrednio na rzecz O.G.P. Gaz-System S.A. i PGNIG S.A. Spétka swiadczy ustugi dla firm bedacych
wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowad ryzyko lzostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne
spotki gazowe) jak i za granicg. Jednym z elementdw minimalizowania ryzyka jest wejscie Spétki na rynek rur
oktadzinowych i wydobywczych. Ponadto w zwigzku z uruchomieniem Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktow Stalowych oferta Spotki zostata rozszerzona o prowadzenie badan i analiz surowcow,
opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz wprowadzenie nowych produktéw
i ustug (powtoka DFBE) dla firm z branz: gazowniczej, budowlanej oraz stalowe;j.
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2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych przez Emitenta ustug i produktéw to podmioty dziatajagce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.

Jakos¢ oferowanych ustug w Spoétce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania JakosScig
wg normy ISO 9001:2015 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobéw dopuszczonych do stosowania
w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajace spetnienie
wymagan. Spétka posiada rowniez wdrozong norme 1SO 14001:2015 oraz OHSAS 18001:2007.

Produkowane przez Spoétke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i sg na biezaco
dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych.

Jakos$¢ oferowanych przez Spétki z Grupy Kapitatowej produktéw i ustug zapewniajg wdrozone i przestrzegane
zasady Systemdéw Zarzgdzania Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobdéw dopuszczonych do
stosowania w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne,
potwierdzajace spetnienie okreslonych wymagan.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Spodtek grupy kapitatowej jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce. Na
osiggane wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki o charakterze ogélnym jak tempo wzrostu PKB, tempo
wzrostu inwestycji, zmiany w poziomie inflacji, kurséw walutowych, stopy bezrobocia oraz wysoko$¢ dochoddéw
osobistych ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce
i na Swiecie lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa moggcych mieé
negatywny wptyw na funkcjonowanie Spétek grupy kapitatowej, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.
Szczegdlnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdtek grupy kapitalowej moze mie¢ spadek naktaddéw
inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost
restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz
oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2.
Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez O.G.P. Gaz-System S.A.
»Plan Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2018-
2027".

4. Ryzyko zmian cen czynnikéw produkcji

Rentownos¢ swiadczonych przez Spotke ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen czynnikéw
produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu i polipropylenu.
Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztéw ksztattuje sie na poziomie okoto 20%. Ceny surowcéw chemicznych
odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng
polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng mogg podlegaé silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki
kosztowe mogg wptywac na okresowe pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej
rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdw produkcji Emitent, w swojej dziatalnosci kieruje sie strategia
dywersyfikacji ich zrédet poprzez wspoétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapéw produkcji. Duzy
potencjat finansowy Spétki pozwala ponadto na realizowanie zakupdw materiatow na sktad w okresach, kiedy ich
ceny sg na niskim poziomie.

5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkdéw to okoto 70% wartosci.
Obserwowana w ostatnich czasach duza zmiennosé cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
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Spotke przychody i marze. Izostal S.A., w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych,
optymalizuje stany magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia
asortymentu w ilosciach pozwalajacych na sprzedaz towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczgce projekty lzostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Izostal S.A. zardwno w gtéwnym segmencie izolacji
jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim
terminie zmiany cen rur majg ograniczony wptyw na rentownos$¢ poszczegdlnych kontraktéw. Niemniej
dtugoterminowo Spétce sprzyjaja wysokie ceny rur (na poziomie przychoddéw i marz), z kolei spadek cen rur moze
wptywac na spadek przychodoéw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowa i importowg, Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko
zmian kurséw walut. Waluta dominujaca (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. Spétek grupy kapitatowej
zabezpieczajg ryzyko walutowe zawierajgc adekwatne transakcje walutowe z odroczonym terminem realizacji.

7. Ryzyko kredytu kupieckiego

Spoétek grupy kapitatowej realizujg sprzedaz z odroczonymi terminami ptatnosci, co naraza je na ryzyko
niewyptacalnosci swoich klientow. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spoétek dziatajgcych w branzy
ogdlnobudowlanej i przy budowie dréog. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spdtek Grupy Kapitatowe;j
ubezpieczajg naleznosci i realizujg sprzedaz w granicach limitéw ustalonych przez korporacje ubezpieczeniowa.
Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez O.G.P. Gaz-System S.A., wobec ktérego Izostal S.A. zdecydowat sie na wytgczenie
z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna sytuacja tego odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewyptacalnosci a wytgczenie
ogranicza znaczgco koszty polisy ubezpieczeniowej.

1. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ

Zarzad Spotki informuje, iz Spotki Grupy Kapitatowej nie sg strong zadnego postepowania przez sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérego wartos¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby kryterium istotnosci lub mogtaby miec
znaczacy wptyw na pogorszenie jego sytuacji finansowej.

Iv. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM

Podstawowymi produktami Grupy Kapitatowej s3:

1. lzolacje zewnetrzne:
e izolacja trojwarstwowa polietylenowa 3LPE
e izolacja trojwarstwowa polipropylenowa 3LPP
e izolacja jednowarstwowa epoksydowa FBE
e izolacja DFBE

2. lzolacja wewnetrzna LAYTEC®
Konstrukcje stalowe

Izostal S.A. naktada izolacje na zakupionych rurach, dostarczajgc klientowi gotowy wyrdéb — rure zaizolowang, lub
Swiadczac ustuge na rurze powierzonej przez klienta.
Izostal S.A. oferuje réwniez rury wiertnicze wykorzystywane do wykonywania odwiertéw wydobywczych gazu.
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Kolb Sp. z 0.0. jest producentem konstrukcji stalowych przeznaczonych dla branzy budowlanej (hale produkcyjne,
salony samochodowe, inne obiekty kubaturowe) oraz branzy maszynowej (wysoko precyzyjne elementy
wyposazenia maszyn i urzagdzen).

Ponadto Spétki z Grupy Kapitatowej Izostal S.A. zajmujg sie handlem innymi wyrobami hutniczymi.

W ujeciu ilosSciowym w | pétroczu 2019 roku sprzedano 867 tys. m2 izolacji antykorozyjnych, przy 1.006 tys. m2
sprzedanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Grupa sprzedata w | pdtroczu 2019 roku 836 tony konstrukcji stalowych, przy 1.514 tonach sprzedanych w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wartosciowa struktura sprzedazy:

| pétrocze 2019 roku | pétrocze 2018 roku

wartos¢ Udziat wartosc Udziat
Rury izolowane 232 839 59,8% 274 290 69,2%
Ustugi izolacji 2513 0,6% 3329 0,8%
Towary, materiaty 137 402 35,2% 98 471 24,8%
Konstrukcje stalowe 9427 2,4% 13 067 3,3%
Pozostate 7 673 2,0% 7 447 1,9%
Razem 389 854 100,0% 396 604 100,0%

V. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ

INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCII, W TOWARY | UStUGI

W | pétroczu 2019 roku sprzedaz krajowa ulegta zmniejszeniu o 5,4% w pordwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. W duzej czesci jest to zwigzane z harmonogramem dostaw realizowanych na rzecz Gaz-
System S.A.

Sprzedaz na rynki eksportowe ulegta zwiekszeniu o 34,9%, co przyczynito sie do zrekompensowania mniejszego
poziomu sprzedazy realizowanej na rzecz Gaz-System S.A.

W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0. z tgcznych przychoddw w kwocie 15.250 tys. zt, 7.065 tys. zt (46,3%) stanowi
sprzedaz na eksport.

Spoétki grupy kapitatowej eksportowaty swoje wyroby gtdwnie do krajéw Unii Europejskiej. Gtéwne kierunki
eksportu to Stowacja (36,1% eksportu), Niemcy (21,7 % eksportu), oraz na Litwa (19,7% eksportu).

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport:

| pétrocze 2019 rok | pétrocze 2018 rok

wartosc udziat wartosc udziat
Kraj 340 955 87,5 360 354 90,9%
Eksport 48 899 12,5 36 250 9,1%
Razem 389 854 100,0 396 604 100,0%

Gtéwnymi odbiorcami Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w | potroczu 2019 roku byty:

e 0.G.P. Gaz-System S.A. (49,3% udziatu w sprzedazy),

e Ferrum S.A. (17,5% udziatu w sprzedazy),
Kwestia uzaleznienia Spotek grupy kapitatowej od odbiorcow zostata omdwiona w podpunkcie 1 punktu Il
niniejszego Sprawozdania — Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw.

W zakresie zakupow najwiekszymi dostawcami Spétki s3 podmioty oferujgce wyroby hutnicze. lIzostal S.A.
zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno u krajowych jak i zagranicznych dostawcow. W zakresie dostawcow
zagranicznych byty to podmioty z Unii Europejskie;j.
Gtéwnymi dostawcami Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w | p6troczu 2019 roku byty:

e FerrumS.A. (17,3% udziatu w sprzedazy),

e  Corinth Pipeworks Pipe Industry S.A. (12,8% udziatu w sprzedazy)
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VL. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI EMITENTA

Umowy i transakcje handlowe.

1. Umowa Czesciowa zawarta przez lzostal S.A. jako lidera konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
Stalprofil S.A. w styczniu 2019 roku z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A.
na sprzedaz idostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociggu relacji Polska -
Stowacja. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 33.091 tys. PLN netto, co stanowi 40.702 tys. zi. brutto.
Umowa przewiduje wykonanie w terminie od 01.06.2019 r. do dnia 31.09.2019 r. Szczeg6towe warunki
na jakich realizowana bedzie w/w umowa czesciowa, w tym opis kar umownych, okreslone zostaty
w umowie ramowej, o ktorej Spotka informowata raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 17 kwietnia
2015 roku.

2. Umowa Czesciowa zawarta przez lzostal S.A. jako lidera konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi
Stalprofil S.A. w lutym 2019 roku z Operatorem Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. na sprzedaz
i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociggu relacji Pogérska Wola — Tworzen,
zam. 3. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 121.254 tys. PLN netto, co stanowi 149.142 tys. zt. brutto.
Umowa przewiduje wykonanie w terminie od 01.09.2019 r. do dnia 31.01.2020 r. Szczegétowe warunki
na jakich realizowana bedzie w/w umowa czesciowa, w tym opis kar umownych, okreslone zostaty
w umowie ramowej, o ktorej Spotka informowata raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 17 kwietnia
2015 roku.

3. Umowa Czesciowa zawarta przez lzostal S.A. jako lidera konsorcjum, w skfad ktdérego wchodzi
Stalprofil S.A. w marsu 2019 roku z Operatorem Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. na sprzedaz
i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na budowe gazociggu relacji Polska — Litwa, zam. 2.
Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 65.360 tys. PLN netto, co stanowi 80.393 tys. zt. brutto. Umowa
przewiduje wykonanie w terminie od 01.01.2020 r. do dnia 31.07.2020 r. Szczegétowe warunki na jakich
realizowana bedzie w/w umowa czesciowa, w tym opis kar umownych, okreslone zostaty w umowie
ramowej, o ktérej Spétka informowata raportem biezagcym nr 15/2015 z dnia 17 kwietnia 2015 roku.

Umowy i transakcje finansowe.

1. Aneks do Umowy o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarty z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. na mocy ktérego zwiekszona zostata wartos¢ limitu kredytowego
wielocelowego z 22.000 tys. zt. na 100.000 tys. zt. W ramach w/w limitu Spétka moze korzystaé z
nastepujgcych produktéw bankowych:

e kredytu w rachunku biezgcym w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,

¢ kredytu obrotowego odnawialnego w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,

e akredytyw dokumentowych wtasnych w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 50.000 tys. zt.,

e gwarancji bankowych wtasnych w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 100.000 tys. zt.,

Ponadto w wyniku zawartego aneksu przedtuzony zostaje okres korzystania z udzielonego kredytu do
27.06.2022 roku. Podstawowe zabezpieczenie limitu kredytowego stanowig:

e zastaw rejestrowy na zapasach o tgcznej wartosci nie nizszej niz 16.500 tys. zt. wraz z przelewem
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,

e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

¢ przelew wierzytelnosci pienieznych z wybranych kontraktéw Spétki finansowanych/gwarantowanych
w ramach limitu.

Warunki finansowe, na ktorych Spétka korzysta z przyznanych limitéw nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego rodzaju uméw i oparte sg na stawce WIBOR, EURIBOR, LIBOR + marza banku.
Pozostate istotne warunki udzielonego kredytu nie ulegty zmianie.
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Umowy ubezpieczenia

Grupa Kapitatowej Izostal S.A. jest strong istotnych uméw ubezpieczenia zawartych z TUIR Allianz Polska S.A. oraz
AXA Ubezpieczenia TUIR S.A. dotyczacych posiadanego majgtku oraz ryzyka prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Przedmiot ubezpieczenia, zakres ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych 329470
Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen 67 645
Ubezpieczenie stacjonarnego sprzetu elektronicznego 3478
Ubezpieczenie przenosnego sprzetu elektronicznego 1028
Ubezpieczenie kosztow odtworzenia danych i oprogramowania 500
Ubezpieczenie kosztéw dodatkowych 500
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen budowlanych 2854
Ubezpieczenie OC w zwigzku z posiadanym mieniem i prowadzong dziatalnoscig gospodarczg z

wiaczeniem odpowiedzialnosci za produkt 30 000

(Spotki wspétubezpieczone w ramach niniejszej umowy: Stalprofil S.A., Izostal S.A., Kolb Sp. z 0.0.)

Ponadto Grupa Kapitatowa lzostal S.A. jest strong umoéw ubezpieczenia naleznosci zawartych z KUKE S.A. oraz
COFACE. Realizowana sprzedaz jest ubezpieczona do wartosci udzielonych przez firme ubezpieczeniowg
poszczegdlnym odbiorcom limitow kredytowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi opisane zostaty w nocie nr 35 informacji dodatkowej do Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2019 roku.

VII. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

W dniu 2 stycznia 2018 roku lzostal S.A. nabyt od swojej jednostki dominujacej — Stalprofil S.A. pakiet udziatow
Spotki Kolb Sp. z 0.0. w ilosci 1.549 sztuk (100% kapitatu zaktadowego), o wartosci nominalnej kazdego udziatu
2.000,00 zt. Nabycie nastgpito za cene 9.331 zt za jeden udziat, tj. za tgczng cene 14.454 tys. zt za wszystkie udziaty.
Dniem przeniesienia wtasnosci udziatéw na rzecz Izostal S.A. jest dzier podpisania Umowy, tj. 02.01.2018 roku.

W zwigzku z powyzszym Izostal S.A. stat sie jednostka dominujacg wobec Kolb Sp. z 0.0. i poczagwszy od 2018 roku
sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A. obejmujace:

. Izostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,

° Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna.

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktorej oprdcz niej naleza:

. Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujacy

. STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gérniczej

° Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.
W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos$¢ dziatalnosci
produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej - Stalprofil S.A. - na dzierh 30.06.2019 roku posiadat 60,28% udziatu
w kapitale zaktadowym lzostal S.A.

Realizowane przez Grupe Kapitatowag inwestycje dotyczyly rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych opisanych w nocie 1 informacji dodatkowej do Skrdéconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2019 roku.
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VIII. INFORMACIE O TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie zawierata transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 35 informacji
dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze 2019 roku.

I1X. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW | POZYCZEK

W | pétroczu 2019 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. byta strong nastepujacych uméw dotyczacych kredytéow
i pozyczek:
Umowy kredytowe Izostal S.A.:

1. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote
100.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 27.06.2022 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci
stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz
LIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w USD powiekszonych o marze banku. Kredyt moze by¢
wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 16.500 tys. zt. wraz z cesjq praw z polisy
ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnoSci pienieznych z  wybranych  kontraktow  Spotki
finansowanych/gwarantowanych w ramach limitu.

2. Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt
zostat udzielony do 31.01.2020 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powiekszone o marze
banku dla czesci wykorzystanej w PLN oraz LIBOR O/N powiekszone o marze banku dla czesci
wykorzystanej w EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach towardw,
materiatéw do produkcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 6.000
tys. zt. stanowigcych witasnos¢ kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

3. Kredyt odnawialny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 29.08.2019 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach towardw, materiatéw do produkcji i
produktéw gotowych w postaci izolowanych rur stalowych w kwocie 10.000 tys. zt. wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

4. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku Polska Kasa Opieki S.A. na
kwote 45.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.06.2021 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany
w PLN, EUR i USD. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej
w PLN, EURIBOR SPOT 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR SPOT 1M dla czesci
wykorzystywanej w USD powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja
wierzytelnosci handlowych wraz z cesjg wierzytelnosci praw z polisy ubezpieczenia oraz zastaw
rejestrowy na zapasach bez cesji praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty nie mniejszej niz 100% kwoty
udzielonego limitu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi przez
Bank oraz weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

5. Umowa wspétpracy z mBank S.A. na mocy ktérej Spotka bedzie mogta korzysta¢ w terminie
do 29.06.2021 roku z linii kredytowej o wartosci 70.000 tys. zt., udostepnianej w formie nastepujacych
produktéw bankowych: kredytéw obrotowych o charakterze nieodnawialnym w walucie PLN, EUR i USD
do kwoty 70.000 tys. zt., kredytéw odnawialnych do kwoty 70.000 tys. zt., gwarancji w walucie PLN, EUR
i USD do kwoty 70.000 tys. zt., akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 70.000
tys. zt. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN,
EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz LIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w USD
powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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oraz hipoteka umowna faczna do kwoty 91.000 tys. zt. ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Kolonowskie, dla ktorej Sad Rejonowy w Strzelcach Opolskich, V Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr OP1S5/00040617/8 wraz z cesjg z ubezpieczenia.

Umowy kredytowe i pozyczki Kolb Sp. z 0.0.:

1.

Kredyt w rachunku biezacym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 3.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 31.01.2020 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR O/N powiekszony o marze
banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 4.500 tys. zt. na zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych dla ktérych prowadzone s3 ksiegi wieczyste KW OP1S/00043332/7 oraz
KW OP1S5/00060974/4.

Kredyt w formie limitu kredytowego wieloproduktowego zaciggniety w ING Banku Slaskim S.A. na kwote
3.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 13.06.2021 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy
WIBOR 1M powiekszonej o marze. Zabezpieczeniem kredytu jest oswiadczenie patronackie wystawione
przez Stalprofil S.A. oraz zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach.

Kredyt obrotowy o charakterze odnawialnym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 2.800 tys. zt. Kredyt
zostat udzielony do 31.12.2019 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR O/N
powiekszonej o marze. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 9.000 tys. zt.
na zabudowanych nieruchomosciach gruntowych dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste KW
0OP1S/00043332/7 oraz KW OP1S/00060974/4.

Kredyt inwestycyjny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 6.000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do
31.10.2028 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M powiegkszonej o marze.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 9.000 tys. zt. na zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych dla ktérych prowadzone s3 ksiegi wieczyste KW OP1S/00043332/7 oraz
KW OP15/00060974/4.

Pozyczka udzielona przez Stalprofil S.A. na kwote 6.000 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona do 15.07.2022
roku. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.

Stan kredytéw bankowych na 30.06.2019 roku (bez odsetek od zadtuzenia).

Kwota kredytu wedtug Zaangazowanie kredytowe
umowy na dzien 30.06.2019 r.
Limit kredytowy wielocelowy PKO BP (tys. PLN) 100 000 4349
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezagcym mBank S.A. (tys. PLN) 10 000 0
Kredyt odnawialny w mBank S.A. (w tys. PLN) 10 000 10 000
Kredyt w formie wielocel. limitu kredytowego w Pekao(tys. PLN) 45 000 38847
Linia kredytowa w mBank S.A. (tys. PLN) 70 000 0
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. (tys. PLN) 3000 0
Kredyt w formie limitu kredytowego wieloproduktowego w ING 3000 2000
Bank Slaski S.A. (tys. PLN)
Kredyt obrotowy w mBank S.A. (tys. PLN) 2 800 450
Kredyt inwestycyjny w mBank S.A. 6 000 3142
Pozyczka pomostowa STALPROFIL S.A. (tys. PLN) 6 000 2100

Szczegotowe dane dotyczgce zabezpieczen kredytéw wedtug stanu na 30.06.2019 roku zostaty przedstawione

w nocie 10 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze
2019 roku.




X. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie udzielita w | pétroczu 2019 roku pozyczek.
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Xl. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCIACH

1. Stan gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej lzostal S.A.:

Stan gwarancji wystawionych na wniosek Izostal S.A. (w tys. zt.)

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
30.06.2019| 31.12.2018

PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 29.01.2019 0 95 -95
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. usun. wad i usterek 11.04.2020 67 67 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1447 1447 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1852 1852 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 12.06.2020 3714 3714 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 03.06.2020 957 957 0
BUDIMEX S.A. usun. wad i usterek 30.04.2020 35 35 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.02.2021 4387 4387 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.09.2021 4320 4320 0
BUDIMEX S.A. usun. wad i usterek 13.12.2021 99 99 0
OT INDUSTRIES — KVV KIVITELEZO CO.LTD usun. wad i usterek 01.07.2021 102 102 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.07.2021 3585 3585 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.09.2021 2 656 2 656 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2022 274 274 0
nalezytego wyk. 30.03.2019 0 11535/ -11535

OGP Gaz-System S.A. X od 31.03.2019
usun. wad i usterek do 15.03.2022 3461 3461 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.11.2021 2776 2776 0
nalezytego wyk. 30.03.2019 0 8721 -8721

OGP Gaz-System S.A. X od 31.03.2019
usun. wad i usterek do 15.03.2022 2616 2616 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 21.01.2019 0 34606/ -34606
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 01.04.2019 0 26162 -26162
nalezytego wyk. 03.02.2019 0 319 -319

OGP Gaz-System S.A. . od 04.02.2019
usun. wad i usterek do 19.01.2020 96 96 0
IDS-BUD S.A. usun. wad i usterek 08.06.2023 136 136 0
IDS-BUD S.A. usun. wad i usterek 08.06.2023 47 47 0
IDS-BUD S.A. usun. wad i usterek 08.06.2023 133 133 0
PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 14.06.2022 67 67 0
nalezytego wyk. 14.06.2019 0 291 -291

IDS-BUD S.A. . od 15.06.2019
usun. wad i usterek do 26.02.2023 87 87 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 05.09.2019 6 6 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 14.11.2019 16 16 0
nalezytego wyk. 29.08.2019 14 285 14 285 0

OGP Gaz-System S.A. . od 30.08.2019
usun. wad i usterek do 14.08.2022 4286 4286 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 28.09.2019 42 856 42 856 0
RAFAKO S.A. usun. wad i usterek 29.05.2023 47 47 0
IDS-BUD S.A. usun. wad i usterek 30.03.2023 19 19 0
AMBER GRID AB wadialna 31.07.2019 4299 0 4299
PBG oil and gas sp. zo. o. usun. wad i usterek 30.05.2023 28 0 28
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.11.2019 12211 0 12211
nalezytego wyk. 30.10.2019 4070 0 4070

OGP Gaz-System S.A. ; od 31.10.2019
usun. wad i usterek d0 17.10.2022 1221 0 1221
nalezytego wyk. 30.11.2019 35 0 35

PSG Sp.zo.o0. . od 01.12.2019
P usun. wad i usterek d031.10.2022 10 0 10
OGP Gaz-System S.A. nalezytego wyk. 02.08.2019 19 0 19
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Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
30.06.2019| 31.12.2018
. od 03.08.2019
usun. wad i usterek do 17.08.2020 6 0 6
nalezytego wyk. 11.10.2019 185 0 185
OGP Gaz-System S.A. . od 12.10.2019
usun. wad i usterek do 26.10.2020 56 0 56
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 31.03.2020 44743 0| 44743
nalezytego wyk. 02.03.2020 14914 0 14914
OGP Gaz-System S.A. . od 03.03.2020
usun. wad i usterek do 15.02.2023 4474 0 4474
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.09.2020 24118 0| 24118
nalezytego wyk. 31.08.2020 8039 0 8039
OGP Gaz-System S.A. . od 01.09.2020
usun. wad i usterek do 15.08.2023 2412 0 2412
nalezytego wyk. 02.12.2019 1290 0 1290
OGP Gaz-System S.A. . od 03.12.2019
usun. wad i usterek do 15.11.2023 387 0 387
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 30.12.2019 3871 0 3871
nalezytego wyk. 08.10.2020 50 0 50
PORR S.A. . od 09.10.2020
usun. wad i usterek do 08.11.2023 15 0 15
nalezytego wyk. 08.10.2020 657 0 657
PORR S.A. . od 09.10.2020
usun. wad i usterek do 23.09.2023 197 0 197
nalezytego wyk. 29.04.2021 315 0 315
RAFAKO S.A. : od 30.04.2021
usun. wad i usterek do 29.04.2024 95 0 95
nalezytego wyk. 30.09.2019 1652 0 1652
OGP Gaz-System S.A. . od 01.10.2019
usun. wad i usterek do 15.09.2023 495 0 495
Stan gwarancji wystawionych na wniosek Kolb Sp. z 0.0. (w tys. zt):
Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stan na| Zmiana
30.06.2019 31.12.2018
FORMOPEX SP. Z 0.0. usuniecia wad i 31.12.2018 0 30 -30
usterek
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.07.2019 15 15 0
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.06.2020 57 57 0
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.06.2020 27 27 0
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 05.05.2020 17 17 0
zobowigzan

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg
odpowiedzialnos$¢ Spoétek z Grupy Kapitatowej 1zostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw, w ktérych
Spotki biorg udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od Spétek

Grupy.
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2. Stan gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowg lzostal S.A.

Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez lzostal S.A. (w tys. zt.):

Zobowiagzany Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stan na| Zmiana
30.06.2019| 31.12.2018
Dan-Equip A/S zaptaty kontraktu 31.07.2019 474 0 474

Stan gwarancji otrzymanych przez Kolb Sp. z 0.0. (w tys. zt.):

Zobowiazany Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
30.06.2019| 31.12.2018
BLACH-MET SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 15.01.2019 0 16 -16
EL-LOGIC GRZEGORZ KULAWIK usuniecia wad i usterek 31.01.2019 0 20 -20
BILSP.Z 0.0. usuniecia wad i usterek 16.01.2019 0 81 -81
INSPAW S.C. usuniecia wad i usterek 08.12.2020 12 12
PPiM URZADZEN ELEKTRYCZNYCH KAJA SP.Z 0.0. | usuniecia wad i usterek 30.09.2020 34 34
MABET SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 30.09.2020 28 28 0

3. Stan poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowa Izostal S.A.

Stan poreczen udzielonych przez Izostal S.A. (w tys. zt.):

Beneficjent Zobowiazany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na| Zmiana
obowigzywania| 30.06.2019| 31.12.2018
poreczenia
a . Stalprofil S.A. gwarancja usuniecia wad
JT Spétka Akcyjna S.A. Odziat w Zabrzu i usterek 11.11.2019 78 78 0

Wyzej wymienionego poreczenia lzostal S.A. udzielit Stalprofil S.A. (na taczng kwote 78 tys. zt.). Poreczenie
zabezpiecza spfate ewentualnych zobowigzan wynikajacych z gwarancji wystawionej przez ubezpieczyciela
w celu zabezpieczenia kontraktu realizowanego przez Stalprofil S.A. Oddziat w Zabrzu. Spétka jako poreczyciel
gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez Stalprofil S.A. Odziat w Zabrzu kontraktami
budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku budowy rurociggéw
przesytowych oraz innych obiektéw przemystowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka Kolb nie udzielata poreczen.

4. Stan poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Stan poreczen udzielonych na rzecz Izostal S.A. (w tys. zt.)

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na Zmiana
obowigzywania 30.06.2019 31.12.2018
poreczenia
InterRisk TU S.A. Stalprofil s.A. | 8Warancja usuniecia wad 15.02.2021 4387 4387 0
i usterek
Gothaer TU S.A. Stalprofil s.a. | BWaranda usuniecia wad 15.09.2021 4320 4320 0
i usterek
STU ERGO HESTIAS.A. | Stalprofil S.A. Igr’:;::ija usuniecia wad 15.07.2021 3585 3585 0
STUERGO HESTIAS.A. | Stalprofils.a. | EWarancia usuniecia wad 15.09.2021 2656 2656 0
i usterek
gwarancja nalezytego wyk. 30.03.2019 0 11535 | -11535
STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. i ieci
p gwaranqa usuniecia wad od 31.03.2019 3461 3461 0
i usterek do 15.03.2022
STUERGO HESTIAS.A. | Stalprofil s.A. | EWarancia usuniecia wad 15.11.2021 2776 2776 0
i usterek
gwarancja nalezytego wyk. 02.03.2019 0 8721 -8721
STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. i ieci
gwaranqa usuniecia wad od 03.03.2019 2616 2616 0
i usterek do 15.02.2022
mBank S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.04.2019 0 34606 | -34606
mBank S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 01.04.2019 0 26162 | -26162
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gwarancja nalezytego wyk. 29.08.2019 14 285 14 285 0
PZU S.A. Stalprofil S.A. i ieci d d 30.08.2019

gwarancja usuniecia wa ol .08.

i usterek do 14.08.2022 4286 4286 0
mBank S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 28.09.2019 42 856 42 856 0
PZUS.A. Stalprofil s.A, | 8Warandja usuniecia wad 29.05.2023 47 47 0

i usterek

gwarancja nalezytego wyk. 30.10.2019 4070 0 4070
STU ERGO HESTIA S.A. Stalprofil S.A. gwarancja usuniecia wad od 31.10.2019

i usterek do 17.10.2022 1221 0 1221
mBank S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 29.11.2019 12 211 0 12 211

gwarancja nalezytego wyk. 02.03.2020 14914 0 14914
PZU S.A. Stalprofil S.A. i ieci d d 03.03.2020

gwarancja usunigcia wa of .03.

i usterek do 15.02.2023 4474 0 4474
mBank S.A. Stalprofil S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 31.03.2020 44743 0 44 743

nalezytego wyk. 31.08.2020 8039 0 8039
PZU S.A. Stalprofil S.A. ] od 01.09.2020

usun. wad i usterek do 15.08.2023 2412 0 2412

nalezytego wyk. 02.12.2019 1290 0 1290
PZU S.A. Stalprofil S.A. ) od 03.12.2019

usun. wad i usterek do 15.11.2023 387 0 387

W okresie sprawozdawczym Spétce Kolb nie udzielono poreczen.

Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone Spétce z Grupy Kapitatowej lzostal S.A. przez jednostke
dominujacg — Stalprofil S.A. jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji zwrotu
zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek.

Gwarancje sg zabezpieczeniem realizowanych zamodwien oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych
z realizacji uméw czesciowych podpisanych przez konsorcjum firm Izostal S.A. (lider konsorcjum) - Stalprofil S.A.,
a Gaz-System S.A. Rozliczenie zaliczek nastepuje - zgodnie z zapisami Umowy Ramowe]j — sukcesywnie w trakcie
realizacji dostaw.

Izostal S.A. jest strong toczgcego sie postepowania z pozwu kontrahenta, na rzecz ktérego wykonywano ustuge
malowania rur wiertniczych. Kontrahent wnidst bezzasadne roszczenie z tytutu jakosci wykonanych prac. Sprawa
jest w sgdzie dziatalno$¢ ta jest objeta ubezpieczeniem z tytutu odpowiedzialnosci cywilnej Spoétki.

XII. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
W | pdtroczu 2019 roku Izostal S.A. nie emitowat papierow wartosciowych.

XIlil. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIE)
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.
XIv. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegoélnienie | pétrocze 2019 2018 rok
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 54,0% 62,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 5,8% 2,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 142,4% 196,6%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 41,3% 33,7%

Zasady wyliczania wskaznikow:

. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych (bez rozliczerh miedzyokresowych) plus rezerwy
na zobowigzania do aktywow ogotem,

. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych (bez rozliczeri miedzyokresowych i bez rezerw
na zobowigzania) do ogdlnej sumy aktywdw,

. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzarn ogétem (razem z rezerwami na zobowigzania i rozliczeniami
miedzyokresowymi) do kapitatéow wtasnych,

. wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywow ogotem.
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W | pdtroczu 2019 roku wskazniki zadtuzenia ulegty zmniejszeniu.

Zadtuzenie Grupy Kapitatowej Izostal S.A. utrzymuje sie na bardzo bezpiecznym poziomie.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ulegt zmniejszeniu do poziomu 54,0%. Ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej
Izostal S.A. wyniosto 252.915 tys. zt. i ulegto zmniejszeniu w | pdfroczu 2019 roku o 98.187 tys. zt, przy
rownoczesnym zmniejszeniu aktywow o 95.489 tys. zt. Istotne czynniki majgce wptyw na poszczegdlne pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty opisane w punkcie | niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Izostal S.A. dokonuje zakupdow rur stalowych i tasm gorgcowalcowanych z wyprzedzeniem w zwigzku z
optymalizacja mocy produkcyjnych.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. posiada stabilng sytuacje finansowg i bezpieczng strukture finansowania.
Posiadane kapitaty zapewniajg bezpieczestwo i stabilno$é prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto
Grupy Kapitatowej Izostal S.A. posiada dostep do kredytéw obrotowych adekwatnych do realizowanych obrotéw.
Spotka dywersyfikuje zaangazowanie kredytowe w bankach. lzostal S.A. na biezgco dopasowuje stan
utrzymywanych zapasow do realizowanych kontraktow, z kolei dostep do zewnetrznych zrédet finansowania jest
zoptymalizowany do prognozowanych obrotow.

Wskazniki ptynnosci

Wyszczegodlnienie | pétrocze 2019 2018 rok
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,27 1,18
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,60 0,53

Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego okresu;
. wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu.
Wedtug stanu na 30.06.2019 roku wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 1,27 i ulegt poprawie w stosunku do stanu
na 31.12.2018 roku o 0,09.
Grupy Kapitatowej Izostal S.A. reguluje swoje zobowigzania terminowo i cieszy sie wsrdd swoich dostawcow
opinig rzetelnego pfatnika.
Ksztattowanie bezpiecznej polityki finansowania Spétki i utrzymywania jej ptynnosci jest jednym z nadrzednych
celdw Zarzadu Spotki.
Zmniejszenie wskaZznikdw ptynnosci zwigzane jest ze zwiekszeniem zapaséw i sfinansowaniem
ich zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Wyszczegoélnienie | pétrocze 2019 2018 rok
Cykl rotacji zapasow 70,16 89,58
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55,35 60,95
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 45,16 57,73
Cykl operacyjny 125,51 150,53
Cykl konwersji gotowki 80,35 92,79

Zasady wyliczania wskaznikow:

. cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychoddw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychodoéw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

. cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

. cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Cykl rotacji zapaséw ulegt skréceniu w | potroczu 2019 roku o 20 dni, co wynika z ustalonych harmonogramoéw
dostaw realizowanych na rzecz Gaz-System S.A. oraz planu dostaw rur stalowych i innych materiatow
produkcyjnych.

Cykl rotacji naleznosci nie ulegt wiekszej zmianie. Wynika gtdéwnie z 30-dniowego terminu ptatnosci stosowanego
dla 0.G.P. Gaz-System S.A. oraz dtuzszych (60,90 dni) dla pozostatych klientow.
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Spotki utrzymujg racjonalny do realizowanych kontraktéw stan zapasdw. Uwzgledniane sg przy tym takie czynniki
jak optymalizacja cykléw produkcyjnych oraz ceny materiatéw.

Spotki grupy kapitatowej zabezpieczajg ryzyko wyptacalnosci swoich klientéw, realizujac sprzedaz w ramach
udzielonych limitéw w KUKE i COFACE lub stosujac inne formy zabezpieczenia.

Spotki grupy kapitatowej realizujg ptatnosci swoich zobowigzan w uzgodnionym z kontrahentami terminie,
korzystajgc miedzy innymi z kredytéw bankowych.

XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty oraz wartosci niematerialne plan Grupy Kapitatowej lzostal S.A.
na 2019 rok zamyka sie facznie kwotg 15.728 tys. zt. Najwiekszg pozycje w planie stanowig wydatki Kolb Sp. z 0.0.
zwigzane z budowa hali produkcyjnej wraz z wyposazeniem (11.353 tys. zt.). W nowej hali Spétka produkowac
bedzie konstrukcje na potrzeby branzy maszynowej. Kolejng istotng pozycjg w planie sg wydatki w kwocie 1.530
tys. zt. na modernizacje urzadzen produkcyjnych oraz 1.150 tys. zt. zwigzane z rozbudowg budynku biurowego
Izostal S.A.

Pozostate inwestycje dotyczg gtéwnie usprawnien w obrebie funkcjonowania Centrum lzolacji Antykorozyjnych
oraz Centrum Badawczo — Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych jak réwniez wymiang zuzywajacego
sie sprzetu.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych nie jest zagrozona.

Planowane inwestycje zostang sfinansowane ze srodkow wtasnych, kredytu inwestycyjnego oraz leasingu.

XVI. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO.

Zawarta w 2015 roku przez Izostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze Stalprofil S.A.) z Gaz-
System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej na
zadania inwestycyjne planowane do 2019 roku otwarta Spétce znaczny rynek zbytu. Umowa dotyczyta dostaw
1.057 km rur, na budowe korytarza gazowego Potnoc — Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoka range i oceniana
jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Wszystkie przetargi realizowane w ramach tej Umowy zostaty rozstrzygniete.

Podsumowujac przetargi w ramach Il Umowy Ramowej pragniemy poinformowag, iz na taczng ilos¢ 1028 km rur
Spétka bierze udziat w dostawach 851 km., tj. ok 85%. Swiadczy to o skutecznoéci Izostal S.A. w konkurowaniu z
pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji, ktére to zostaty na etapie prekwalifikacji dopuszczone do
sktadania ofert.

Pragniemy podkresli¢, ze dostawy zostaty zrealizowane bez opdznien.

Dostawy dotyczg budowy gazociggdw gtdwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw, Zdzieszowice, Twordg,
Dabrowa Gadrnicza i dalej w kierunku Ukrainy) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci miedzy
innymi placéw sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spétki nad konkurencjg, oprdcz najwyziszych parametréow jakosciowych
oferowanych wyrobdéw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. ogromnych powierzchni
magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggoéw.

Spotka jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb 0.G.P. Gaz-
System S.A.

W listopadzie 2018 roku Gaz-System S.A. rozpoczat procedure zwigzang z zawarciem kolejnej (trzeciej) Umowy
Ramowej na dostawe rur izolowanych. Umowa bedzie dotyczy¢ dostaw 1.707 km fabrycznie nowych,
izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur stalowych do rurociggowych systeméw transportowych o srednicach
DN1000 (gtéwnie), DN700, DN500 oraz rur ostonowych.

Aplikacje wykonawcow zostaty ztozone w lutym 2019 roku.
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Do postepowania przystgpito 10 podmiotéw z Turcji, Polski i Niemiec.

Podobnie jak w przypadku Umowy Ramowej z 2015 roku jedynym kryterium wyboru ofert jest cena.

Umowa Ramowa okresla¢ bedzie warunki udzielania i realizacji umdéw czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte
przez O.G.P. Gaz-System S.A. z Wykonawcami. Zamawiajacy bedzie wytaniat dostawcéw poszczegdlnych partii
rur (sposrod dostawcow, z ktérymi zawart analogiczne umowy ramowe) w trybie zamknietych przetargow
publicznych.

Ostatecznie przez Gaz-System S.A. do zawarciu Umowy Ramowej zostato zakwalifikowane 6 podmiotéw.

Zamawiajacy zawart w SIWZ zapisy art. 138 Prawa zamowien publicznych wymagajac, aby udziat towaréow
pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw z ktédrymi Wspdlnota Europejska zawarta
umowy o rownym traktowaniu przedsiebiorcow nie byt nizszy niz 50%.

Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggdw w duzej czesci
srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia Unijnych producentéw i firm biorgcych udziat
na rézny sposéb w realizacji zamdwienia.

W dniu 19.07.2019 roku Zarzad Spétki powziat informacje o wyborze przez Gaz-System S.A. oferty ztozonej przez
Izostal S.A. jako jednej z szeSciu najkorzystniejszych w postepowaniu majgcym na celu zawarcie wyzej opisanej
Umowy Ramowej w zakresie dostaw rur dla zadan inwestycyjnych realizowanych przez Gaz-System S.A. — Czesci
nrl, 2,3 oraz4.
Przedmiotem zamodwien wykonawczych udzielanych na podstawie Uméw Ramowych bedzie:
e dla czesci nr 1: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN1000;
e dla czesci nr 2: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN700;
e dla czesci nr 3: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie
(opcjonalnie pokrytych laminatem) rur stalowych o srednicy DN500;
e dla czesci nr 4: dostawa fabrycznie nowych, izolowanych zewnetrznie i malowanych wewnetrznie rur
ostonowych o $rednicy od DN700 do DN1200.
W dniu 16.08.2019 roku zostata zawarta Umowa. Umowa Ramowa zawarta zostaje na okres 8 lat, poczagwszy od
dnia jej podpisania. Strony Umowy uprawnione sg do zawierania Umoéw Czesciowych, ktérych termin realizacji
wykracza poza czas trwania Umowy Ramowej, pod warunkiem, ze Umowa Czesciowa bedzie podpisana z
Wykonawcag w okresie 8 lat od dnia podpisania Umowy Ramowej.
taczne wynagrodzenie przeznaczone na realizacje Umdw CzeSciowych w ramach Umowy Ramowej nie
przekroczy kwoty 2.793.155 tys. PLN netto, co stanowi 3.435.580 tys. PLN brutto.

Kolejnym czynnikiem, ktéry pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym rynku rur
gazowym jest realizacja gazociggu Baltic Pipe, tgcznie o dtugosci 320 km. Jest to potgczenie krajowego systemu
przesytowego z systemem dunskim, ktdrego celem jest dalsza dywersyfikacja dostaw gazu. Pierwsze
postepowania przetargowe w tym zakresie zostaty juz przez Gaz-System S.A. ogtoszone i rozstrzygniete (sprezarki
dla ttoczni gazu). Przetarg na wykonanie gazociggu podmorskiego zostanie ogtoszony w | kwartale 2020 roku,
natomiast na czes¢ lgdowa w Il kwartale 2020 roku.

Catos$¢ gazociggu (czes¢ podmorska, ttocznie i gazociagi lgdowe) zgodnie z przewidywaniami Gaz-System S.A.
bedzie kosztowata 1,6 mld euro, z czego ok. 800 min. euro przypada na Gaz-System.

Realizacja inwestycji ma sie zakonczy¢ w 2022 roku.

Zgodnie z opracowanym przez Gaz-System S.A. i opublikowanym w styczniu 2019 roku Krajowym dziesiecioletnim
planem rozwoju systemu przesytowego na lata 2020-2029, 0.G.P. Gaz-System S.A. wybuduje w latach 2018-2029
3.056 km nowych gazociggéw, o $rednicy gtéwnie DN1000 oraz (w mniejszym stopniu) DN700. W ramach tego
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programu zakfada sie uruchomienie potaczen z Czechami, Stowacjg, Litwg i za posrednictwem podmorskiego
gazociggu Baltic Pipe potaczenia z norweskimi ztozami gazu.

Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakoniczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwa¢ beda zadania remontowo — modernizacyjne, co rowniez zapewni
Spotce rynek zbytu oferowanych produktéw.

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu prognozuje réwniez podjeta decyzja o
rozbudowanie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje zwiekszenie mocy roztadunkowych
z5 mld m3 do 7,5 mld. m3 gazu rocznie.

Planowana jest rowniez budowa w latach 2024-2025 gazoportu LNG w Gdansku (ptywajacy terminal).

Inwestycje te doprowadzg do utworzenia w Polsce hubu przesytowego gazu na skale europejska. Przedsiewziecie
zyskuje aprobate Unii Europejskiej, co przejawia sie miedzy innymi przyznawanymi na ich realizacje dotacjami.

Wysoka range i wzrost tempa realizowanych w Polsce inwestycji w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytu
gazu potwierdza rowniez przyjecie przez Senat 02.08.2019 roku ustawy o zmianie ustawy o inwestycjach w
zakresie terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu (Specustawa). Przewiduje ona
uproszczenie i przyspieszenie procedur administracyjnych przy wymienionych w niej inwestycjach. Regulacjom
byta objeta budowa terminala LNG w Swinoujsciu, kilkudziesieciu najwazniejszych gazociggdw przesytowych (w
tym Baltic Pipe), weztow i ttoczni gazu, rozbudowe terminala LNG oraz budowe lub rozbudowe przez PGNiG
podziemnych magazynow gazu: Wierzchowice, Mogilno, Kosakowo i Goleniow.

Zmiana dotyczy objecia Specustawg m.in. gazociggdw dystrybucyjnych wysokiego cisnienia o tacznej dtugosci 577
km. ktérych budowe planuje Polska Sp6tka Gazownictwa Sp. z 0.0. (m.in: Konopki-Etk-Mragowo, Bytdw-Chojnice,
Dworzysko-Chojnice, Kolnik-Elblgg, Tulce-Nekla, Witkowo-Wrzesnia, tyszkowice-Koluszki-Brzeziny-todz, Kalisz-
Sieradz-Meszcze oraz potgczenie sieci dystrybucyjnej z przesytowa w Zambrowie, wraz z infrastrukturg niezbedng
do ich obstugi).

Dodatkowo, pod specustawe majg podlega¢ budowy przytgczy gazowych do Cieptowni Kaweczyn i
Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie oraz budowa przytaczy lub potaczen z siecig przesytowg gazu przez
wytwdrcow energii elektrycznej lub ciepta w gazowej jednostce wytworczej lub jednostce kogeneracji.

Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie najblizszych lat w
samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowaé 650 km nowych sieci gazowych. Zamiarem Polskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i budowe 350 600 nowych przytgczy.
W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt ,,Planu
rozwoju Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2018-2022”. Uzgodniona 25.01.2018 roku aktualizacja przewiduje
w najblizszych dwéch latach (2018-2019) wydatkowanie kwoty 2,86 mid. zt. na naktady inwestycyjne.

Srodki zostang wydane na przytaczeniu nowych odbiorcéw, budowe nowych i modernizacje istniejacych sieci
dystrybucji, gazyfikacje terendw niezgazyfikowanych oraz inwestycje w infrastrukture towarzyszaca.
Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig Strategii Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. wynikajacej z realizacji
strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022, zgodnie z ktdorg Spotka chce w latach 2016-2022
przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mld. zt.

W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane rury stalowe
mniejszych Srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci dystrybucji gazu
niskiego cisnienia.

Izostal S.A. rowniez pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu.
W lipcu zostat na nowo rozpisany przez litewskiego operatora gazociggéw przesytowych — spétke AB Amber Grid
przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci ok. 170 km na budowe potgczenia gazowego Polska — Litwa. Ztozona
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w postepowaniu przetargowym oferta Spotki zostata wybrana i w dniu 25.07.2019 roku stosowana umowa na
dostawy rur zostata miedzy AB Amber Grid a Izostal S.A. zawarta.

Zarzad Spotki jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowanej sieci dostawcéw
materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych jest w stanie pozyska¢ wiekszos¢ zapotrzebowania rynku
krajowego.

W zakresie podstawowej dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0. w najblizszych miesigcach réwniez nalezy spodziewat¢ sie
dobrych wynikdéw. Spétce udaje sie lokowac regularnie na rynku okreslong ilo$¢ konstrukcji stalowych
budowlanych (w duzej czesci na rynki zagraniczne), co w powigzaniu z pozyskiwanymi zaméwieniami w zakresie
konstrukcji stalowych maszynowych pozwala pozytywnie ocenia¢ perspektywy dziatalnosci w kolejnych
miesigcach.

Spotka bardzo aktywnie poszukuje i zduzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy,
Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek krajowy, jednoczesnie jest
gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.

Realizowana przez Kolb Sp. z o0.0. inwestycja pozwoli na zwiekszenie mozliwosci wytwoérczych szczegdlnie w
zakresie precyzyjnych konstrukcji maszynowych.

Wysoka jakosc i rygorystyczne wymogi kontroli jakosci sg bardzo mocnymi atutami dziatalnosci Kolb Sp. z o.0.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos$¢ Grupy Kapitatowej Izostal S.A. i dalszy
wzrost jej wartosci.

XVIl. OPIS ZMIAN ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
lzostal S.A. Obowigzujgcym dokumentem ustalajgcym organizacje i zasady funkcjonowania spotki
z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw i Statutu Spoétki jest Regulamin Organizacyjny. Spoétka realizuje
swoje zadania poprzez wewnetrzne komorki organizacyjne oraz samodzielne stanowiska pracy. W przyjetej
w Spotce strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa podstawowe komérki organizacyjne zgrupowane sg wedtug
zakresu ich dziatania w pionach organizacyjnych zarzadzanych przez Dyrektora Generalnego, Dyrektora
Handlowego, Dyrektora Finansowego, Dyrektora Produkcyjno-Technicznego i Dyrektora Centrum Badawczo-
Rozwojowego. Piony organizacyjne nadzorowane s3 przez Dyrektora Generalnego. Funkcje Dyrektora
Generalnego petni Prezes Zarzadu. Zadania Dyrektora Handlowego petni Wiceprezes Zarzadu, ktéry podlega
Prezesowi Zarzgdu - Dyrektorowi Generalnemu.
Rodzaj i nazwy piondéw organizacyjnych, biur, zespotéw oraz samodzielnych stanowisk pracy bezposrednio
podlegtych cztonkom Zarzadu, wzajemne stosunki zwierzchnictwa i podlegtosci pomiedzy nimi ustala schemat
organizacyjny. Zgodnie z obowigzujgcym schematem organizacyjnym Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi
Generalnemu podlegajg bezposrednio:

e  Dyrektor Finansowy — Gtéwny Ksiegowy wraz z podlegtymi dziatami

e  Dyrektor Centrum Badawczo-Rozwojowego wraz z podlegtymi dziatami i wydziatami

e Dyrektor Produkcyjno-Techniczny wraz z podlegtymi wydziatami i zespotami

e Dziat Relacji Inwestorskich i Audytu Wewnetrznego

e Dziat Zapewnienia Jakosci

e  Biuro Zarzadu i Personelu

e  Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania

e Inspektor ds. BHP
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Wiceprezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Handlowemu podlega bezposrednio Dziat Sprzedazy Krajowej i Dziat
Sprzedazy Eksportowej oraz Zespdét Magazyndéw z Dziatem Logistyki.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej lzostal S.A. na dzien 30.06.2019 roku wedtug piondéw

organizacyjnych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2019

Liczba pracownikéow Udziat
Zarzad 4 1%
Pion Dyrektora Generalnego 16 6%
Pion Dyrektora Finansowego 15 6%
Pion Dyrektora Handlowego 57 21%
Pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego 166 62%
Centrum Badawczo Rozwojowe 11 4%
RAZEM 269 100%

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej lzostal S.A. na dzien 30.06.2019 roku wedtug charakteru
wykonywanej pracy

Wyszczegdlnienie 30.06.2019
Liczba pracownikéw Udziat
Pracownicy umystowi 87 32%
Pracownicy fizyczni 182 68%
Razem 269 100%
XVIII. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE

W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA

Spodtka jest strong uméw z Cztonkami Zarzadu tj.: Markiem Mazurkiem, Michatem Pietrkiem, o zakazie
konkurencji w czasie trwania oraz po ustaniu stosunku pracy. Umowy przewidujg, iz Cztonkowie Zarzadu
zobowigzujg sie w okresie zatrudnienia w Spoéfce jak i w okresie szesciu miesiecy po ustaniu tego zatrudnienia nie
prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec emitenta ani nie Swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub na
innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ konkurencyjna.

Tytutem odszkodowania za powstrzymywanie sie od dziatalnosci konkurencyjnej w umownym okresie po ustaniu
stosunku pracy — to jest przez szes¢ miesiecy po ustaniu zatrudnienia — Cztonkom Zarzadu przystuguje
comiesieczne odszkodowanie w wysokosci 50% ostatniego otrzymanego miesiecznego wynagrodzenia

zasadniczego brutto.
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XIX. WARTOSC¢ WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Informacje dotyczgce wynagrodzen osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych zostaty przedstawione w nocie
35 informacji dodatkowej do Skréoconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | p6trocze 2019 roku.

XX. INFORMACIA O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE
DLA BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Spotka nie posiada tego typu zobowigzan.

XXI. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI, BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu, cztonkowie Zarzadu posiadali akcje
Izostal S.A. w tacznej liczbie i wartosci przedstawionej w nizej zamieszczonej tabeli:

Zarzad taczna liczba wszystkich akgji Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji Izostal S.A.
Izostal S.A. bedacych w posiadaniu oséb bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

zarzadzajacych i nadzorujacych (szt.) i nadzorujacych (zt.)

Marek Mazurek 5314 10628
Michat Pietrek 1460 2920

Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. wedtug posiadanych przez Spoétke informacji na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadali akcji emitenta.
W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

XXII. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WZA

Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Izostal S.A. na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019 roku przedstawia
nizej zamieszczona tabela. Dane zawarte w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
AEGON OFE 2120 858 6,48 % 2120 858 6,48%
Rockbridge TFI S.A. 2 096 607 6,40 % 2 096 607 6,40 %
Pozostali 8 787 535 26,84 % 8 787 535 26,84 %
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

W okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

XXIII. INFORMACIE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji.

XXIV. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie organizowata programu akcji pracowniczych.
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XXV. INFORMACIE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W czerwcu 2018 roku Spotka zawarta z Revision Rzeszow — Jézef Krél Sp. z 0.0. umowe na badanie sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych wraz z przeglagdem sprawozdan pétrocznych. Umowa dotyczy
badan sprawozdan sporzadzanych za lata 2018 — 2020.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zawarte sg

w nocie 42 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze
2019 roku.

XXVI. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA ODNOSZACE SIE DO
WYDANEJ PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Powyzsza sytuacja nie wystapita.

Kolonowskie, dnia 28.08.2019 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Mazurek Michat Pietrek




Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie zgodnosci poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

(sktadane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim).

Zarzad lzostal S.A o$wiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1. Skrécone podtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe lzostal S.A. za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsq i finansowa lzostal S.A. oraz jej wynik finansowy.

2. Skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowa Grupy Kapitatowej Izostal S.A oraz jej wynik finansowy.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej lzostal S.A za | pétrocze 2019 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Kolonowskie, dnia 28.08.2019 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Handlowy
Marek Mazurek Michat Pietrek



/i izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29,
47-113 Kolonowskie

tel.: +48 77 4056 500
fax: +48 77 40 56 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641
KAPITAL ZAKEADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS
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