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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu CreativeForge Games S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Pafistwu raport okresowy za Il
kwartat 2019 r., podsumowujgcy podejmowane przez nas w tym okresie dziatania oraz ich przetozenie
na wyniki finansowe Spoéfki.

W minionym kwartale przyjeliSmy nowa strategie rozwoju Spétki, zgodnie z ktérg w najblizszych latach
skupimy sie na dziatalnosci produkcyjnej, wydawniczej oraz maksymalnym wykorzystaniu aktywow
Spotki. Oznacza to, ze bedziemy tworzy¢ wiele preprodukcji gier, zwtaszcza o tematyce taktycznej i
strategicznej, a nastepnie po sprawdzeniu ich potencjatu sprzedazowego, decydowac o wprowadzeniu
ich do petnej produkcji. Naszym celem jest rowniez zréznicowana polityka budzetowa, co pozwoli na
zmniejszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci. Zamierzamy takze wzmocni¢ wspotprace z Grupg
Kapitalowg PlayWay S.A. m. in. w zakresie sprawdzania potencjatu sprzedazowego gier oraz
testowaniu ich przez PlayWay Testing Center. Grupa Kapitatowa PlayWay S.A. bedzie réwniez naszym
gtéwnym, lecz nie jedynym partnerem w zakresie wydawania gier. Ponadto chcemy, aby nasze
produkcje dostepne byty na mozliwie jak najwiekszej liczbie platform, od konsoli, przez wersje mobilne,
az po gry planszowe.

Istotnym elementem przyjetej strategii byto podpisanie w pazdzierniku 2019 r. aktu zawigzania spotki
Ancient Games S.A. i objecie w niej wszystkich akcji przez CreativeForge Games S.A. Gtéwnym
przedmiotem dziaftalnosci nowej spotki jest tworzenie gier symulacyjnych. Poczagtkowo bedzie to
realizacja trzech preprodukcji, natomiast docelowo realizowaé¢ ma dwa projekty w skali roku.

Pod koniec Il kw. 2019 r. miata miejsce premiera gry Phantom Doctrine na konsoli Nintendo Switch.
Wiem juz, ze w niespetna miesigc od premiery przychody ze sprzedazy gry przewyiszyty koszty
produkcji i marketingu. Z naszej perspektywy istotny jest fakt, ze ze sprzedazy gry przystuguje nam
okreslony procent przychoddéw, a jednoczesnie nie ponieslismy zadnych kosztow w zwigzku z
przeportowaniem i wydaniem gry na Nintendo Switch.

Obecnie w Spofce realizowanych jest 14 projektow, z czego dwie preprodukcje zostaty wdrozone do
petnej produkcji. Ponadto zawarliSmy umowe z Running With Scissors LLC na preprodukcje oraz
produkcje gry w wersji na PC, ktéra bedzie rozszerzeniem serii gier POSTAL, do ktérej posiadamy petne
prawa majatkowe, a takze bedziemy jej producentem.

Majagc na celu stabilizacje sktadu osobowego Spdtki oraz utrzymanie wysokiego poziomu
profesjonalnego zarzgdzania, Rada Nadzorcza Spoétki zdecydowata sie na przyjecie Regulaminu
Programu Motywacyjnego skierowanego do cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz pracownikéw i
wspotpracownikdw Spotki. Zalezy nam na stworzeniu mechanizméw motywacyjnych do efektywnego
zarzadzania oraz stabilnym wzrosScie wartosci Spoétki, stad realizacja Programu Motywacyjnego w petni
uzalezniona jest od wynikow finansowych osigganych przez Spétke w najblizszych latach.
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Zachecam do zapoznania sie z petng trescig raportu, a takze z aktualnymi informacjami na temat
CreativeForge Games S.A. prezentowanymi na naszej korporacyjnej stronie internetowej
www.creativeforge.pl.

Z powazaniem,
Piotr Karbowski
Prezes Zarzqdu
CreativeForge Games S.A.



http://www.creativeforge.pl./
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2. PODSTAWOWE INFORMA(JE

Spotka CreativeForge Games S.A. zostata zawigzana w 2011 roku. Przedmiotem dziatalnosci Emitenta
jest produkcja witasnych, wieloplatformowych gier komputerowych w obszarze gier taktycznych, ze
szczegdlnym uwzglednieniem turowych gier taktyczno-strategicznych.

Spétka jest jedynym wtascicielem praw do produkowanych gier, a dotychczasowy model przychodowy
zaktadat, ze przy sprzedazy swoich gier korzysta z ustug wydawcy, ktéry partycypuje w uzyskanych

przychodach ze sprzedazy gier.

Obecnie Spotka jest w trakcie zmiany ww. modelu — w przysztosci bedzie wydawac gry samodzielnie —
z wtasnego konta wydawniczego.

Najwiekszym akcjonariuszem Emitenta jest spdtka PlayWay S.A. — jeden z czotowych producentdw gier
komputerowych i mobilnych, notowany na rynku regulowanym GPW.

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: CreativeForge Games S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Bluszczanska nr 76 paw. 6, 00-712 Warszawa
Telefon: +48 508 379 738
Adres poczty elektronicznej: info@creativeforge.pl
Adres strony internetowej: www.creativeforge.pl
NIP: 5213625821
REGON: 145937349
KRS: 0000406581

Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

L Na dzien 30.09.2019 r. Na dzien 30.09.2018 r.
Wyszczegdlnienie
(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 71741,47 213 434,60
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 41 071,78
Il. Rzeczowe aktywa trwate 71741,47 172 362,82
[ll. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia
. 0,00 0,00
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 10 155 564,84 15718 047,71
I. Zapasy 6 362 594,00 7 959 823,45
Il. Naleznosci krotkoterminowe 899 439,25 1952 839,13
lll. Inwestycje krétkoterminowe 2 885 389,16 5790 482,25
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
) 8142,43 14 902,88
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz
Piaty pitat ( ) 0,00 0,00
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 10 227 306,31 15931 482,31
A. Kapitat (fundusz) wtasny 7 154 054,97 7 687 258,94
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 613 410,00 613 410,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 11412 116,61 11412 116,61
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
0,00 0,00
rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 693 583,11 -3 736 263,93
VI. Zysk (strata) netto -177 888,53 -602 003,74
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
pisy z zy . ”. g 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na
. . 3073 251,34 8 244 223,37
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 20 077,26
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2975091,91 5557 817,49
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 97 028,06 2 448 094,65
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1131,37 218 233,97
PASYWA RAZEM 10 227 306,31 15931 482,31
Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
L 01.07.2019r.do 01.07.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegdlnienie
30.09.2019r. 30.09.2018 r. 30.09.2019 r. 30.09.2018r.
(w zt) (wzt) (w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
o 335 239,67 751 433,60 1218 524,60 2833 849,23
z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow 1357 569,37 745 000,06 2 086 952,63 1003 270,28
[I. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc -1 022 329,70 6 433,54 -868 428,03 1830578,95
ujemna)
[ll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
C 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 371 320,85 1034 189,56 1410743,39 3323 380,21
I. Amortyzacja 22 389,10 20 646,14 61 052,98 76 181,79
Il. Zuzycie materiatow i energii 16 901,09 33 236,32 79 940,35 104 355,37
[l. Ustugi obce 274 235,36 145 986,59 532 398,46 434 093,55
IV. Podatki i optaty 350,00 350,00 1 268,00
V. Wynagrodzenia 57 779,00 743 288,02 657 482,83 2542 527,65
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
o . 0,00 0,00 0,00 0,00
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 16,30 89173,94 79 518,77 163 445,30
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i
o 0,00 1 508,55 0,00 1 508,55
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -36 081,18 -282 755,96 -192 218,79 -489 530,98
D. Pozostate przychody operacyjne 6 933,39 15 190,07 18 192,95 50 276,07
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
) 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywodw trwatych
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 6 933,39 15 190,07 18 192,95 50 276,07
E. Pozostate koszty operacyjne 734,16 15 081,44 6 676,26 56 166,36
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow
o 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne 734,16 15081,44 6 676,26 56 166,36
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
-29 881,95 -282 647,33 -180 702,10 -495 421,27
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 45 403,47 370,05 85 251,78 1503,98
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00 164,38 0,00
[l. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
. 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
V. Inne 45 403,47 370,05 85 087,40 1 503,98
H. Koszty finansowe 25 024,17 29 096,47 82438,21 108 086,45
I. Odsetki 24 180,59 27 162,92 76 613,02 90 287,51
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywow
) 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
[Il. Aktualizacja wartosci aktywow
. 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Inne 843,58 1933,55 5 825,19 17 798,94
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9 502,65 -311 373,75 -177 888,53 -602 003,74
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
0,00 0,00 0,00 0,00

zysku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -9 502,65 -311 373,75 -177 888,53 -602 003,74

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
SInieni 01.07.2019r.do 01.07.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegolniente 30.09.2019r.  30.09.2018r.  30.09.2019r.  30.09.2018r.
(w zt) (w zt) (w zt) (wzt)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -9 502,65 -311 373,75 -177 888,53 - 602 003,74
Il. Korekty razem 1037 305,90 -776 868,89 1891717,22 -2 705 605,46
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 1027803,25  -1088242,64 171382869 -3 307 609,20
operacyjnej (I+/-11)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 42 081,69
!II. Przep’ry.wy. pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 42 081,69
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
. Wptywy 0,00 0,00 0,00 7 559 600,00
Il. Wydatki 3000 000,00 0,00 4 050 800,43 0,00
II_I. Przep’fyyvy pieniezne netto z dziatalnosci -3 000 000,00 0,00 - 4050 800,43 7 559 600,00
finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienieine netto razem (A.ll+/- 4 99519575  .1088242,64  -2336971,74  4209909,11
B.1I+/-C.11)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw -1972196,75  -1088242,64  -2336971,74 4209 909,11
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 857 585,91 6 878 724,89 5222 360,90 1580573,14
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 2 885 389,16 5790 482,25 2 885 389,16 5790 482,25
Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
SInien 01.07.2019r.do 01.07.2018r.do 01.01.2019r.do 01.01.2018r. do
Wyszczegolnienie 30.09.2019r.  30.09.2018r.  30.09.2019r.  30.09.2018r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 7 163 557,62 7 998 632,69 7 331 943,50 862 236,07
okresu (BO)
l-a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 7163557,62 799863269  7331943,50 862 236,07

okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

7 154 054,97

7 687 258,94

7 154 054,97

7 687 258,94

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

7 154 054,97

7 687 258,94

7 154 054,97

7 687 258,94

Zrédto: Emitent
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4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z pézn. zm.), zwang dalej Ustawa.
Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzieA bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka
trwatego.

Stosujac uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne
i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci nie beda przynosi¢é w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktédw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg
pozostate koszty operacyjne.

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgce] zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
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Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajgcego
ptatnosé, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace sSrodkéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajgcych
zwrotowi, pochodzacych ze Zzrédet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten
dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa, w pozycji ,,C. nalezne

et

wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostata czes¢ zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosSci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze sSwiadczenn wykonanych na rzecz Spoétki przez
kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowa¢, choé data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéow finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktorych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosé
otrzymanych przychodéw z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

et
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposéb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieri zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majgtkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdw oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia
sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty .
. Opis Wycena
finansowe
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie . )
o o Wartos¢ godziwa*
do 3 miesiecy, w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z . . .
Przeznaczone do , . ) Rdznica z przeszacowania wartosci
krétkoterminowych zmian cen oraz o . ]
obrotu L o godziwej odnoszona jest na wynik
wahan innych czynnikéw rynkowych i
o ] finansowy.
albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu.
. . Niezaleznie od terminu wymagalnosci
Pozyczki ]
) . (zaptaty), aktywa finansowe powstate
udzielone i . ) . )
L na skutek wydania bezposrednio Skorygowana cena nabycia
naleznosci . . ] .
drugiej stronie kontraktu srodkéw
wtasne o o :
pienieznych oraz obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w
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zamian za wydane bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodki pieniezne.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
ktore jednostka przeznacza do
sprzedazy w krotkim terminie, tj. 3
miesiecy, zalicza sie do aktywoéw
finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Wartos¢ godziwa*

Rdznica z przeszacowania wartosci
godziwej odnoszona jest na wynik
finansowy.

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych
aktywa finansowe, dla ktorych zawarte
umowy/kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslajg prawo do
otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, pod
warunkiem ze jednostka zamierza i
moze utrzymad te aktywa do czasu, gdy
stang sie one wymagalne i nastgpi ich
wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy (put) lub
opcja kupna (call), ktére odpowiednio
dajag stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uptywem terminu
wymagalnosci, pod warunkiem ze
jednostka — pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac
instrument do terminu wymagalnosci.

Skorygowana cena nabycia

Dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe,
niespetniajgce warunkow zaliczenia do
wczesniejszych kategorii.

Wartos¢ godziwa*

Rdznica z przeszacowania wartosci
godziwej odnoszona jest na wynik
finansowy.

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie

regulowanym albo dla ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, wyceny

dokonuje sie wedtug:

e aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej za pomocq efektywnej stopy procentowej,

e aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej

w sposob okreslony przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksigg.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywéw finansowych odnoszone

sg odpowiednio do przychodow i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

- \

fa




)
Raport okresowy za lll kwartat 2019 roku

CREATIVE

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzied bilansowy zobowigzan odnoszone s3 odpowiednio do
przychodéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychodoéw lub kosztédw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochodny wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscia
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréownawczy
rachunku zyskéw i strat.

5. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Spétka CreativeForge Games S.A. w Il kw. 2019 r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
z nimi na poziomie 335.239,67 zf, co jest wynikiem nizszym o 55,38% niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Ma na to wptyw przede wszystkim ujemna warto$¢ zmiany stanu produktow.
Analizujgc jedynie pozycje przychoddw ze sprzedazy produktéw wynik wypracowany przez Spotke w il
kw. 2019 r. jest o 82,22% lepszy niz w Il kw. 2018 r., w ujeciu kwotowym byto to odpowiednio
1.357.569,37 zt oraz 745.000,06 zt. W przypadku danych narastajgcych po trzech pierwszych
kwartatach 2019 r. przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi osiggniete przez Spotke wyniosty
1.218.524,60 zt i byly ponad dwukrotnie nizsze niz w analogicznym okresie 2018 r. Réwniez w tym
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przypadku duze znaczenie miata ujemna warto$¢ zmiany stanu produktéw. Pozycja przychody ze
sprzedazy produktéow, w analizowanym okresie wyniosta 2.086.952,63 zt byta ponad 2-krotnie wyzsza
niz w tym samym okresie ubiegtego roku.

Strata netto Spoétki w Il kw. 2019 r. wyniosta 9.502,65 zt, co oznacza, ze byta znaczgco nizsza niz w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r., wodwczas Emitent ponidst strate w wysokosci 311.373,75
zt. W ujeciu narastajgcym, po trzech pierwszych kwartatach 2019 r., strata netto Spétki wyniosta
177.888,53 zt i w poréwnaniu do 602.003,53 zt straty w analogicznym okresie 2018 r. byta o 70,45%

nizsza.

W mijajgcym kwartale do wiadomosci publicznej podano strategie rozwoju Emitenta, ktéra bedzie
realizowana w latach 2019-2021. Wedtug zatozern Zarzadu Spétki, bedzie opiera¢ sie na trzech
aspektach:
1) Dziatalnos$é produkcyjna
e Tworzenie licznych preprodukcji gier o zréznicowanej tematyce (m. in. taktycznych oraz
strategicznych), ktdre ma na celu sprawdzenie ich potencjatu sprzedazowego.
e Przyjecie zréwnowazonej polityki budzetowej, co w efekcie pozwoli na produkcje znacznie
wiekszej liczby tytutdéw przy bardzo ograniczonych kosztach dziatalnosci. Ponadto Zarzad
Spotki bedzie wspdtpracowat z Grupg Kapitatowg PlayWay S.A. przy sprawdzaniu potencjatu
sprzedazowego i testowaniu gier przez PlayWay Testing Center oraz otrzyma wsparcie w
zakresie marketingu, wydawnictwa, sprzedazy i kontaktéw miedzynarodowych.
e Na dzien sporzgdzenia raportu w Spdtce powstaje 14 projektdw, z czego dwie preprodukcje
zostaty wdrozone do produkgji.

2) Dziatalno$¢ wydawnicza
Wydawnictwo gier z Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. o tematyce gier taktycznych
i strategicznych, a takze pozyskiwanie tytutdw do wydania spoza tej Grupy. Spétka zaktada
mozliwo$¢ czesciowego finansowania takich produkcji. Obecnie negocjowane jest wydanie
trzech tytutéw spoza GK PlayWay S.A.

3) Maksymalne wykorzystanie aktywow Spotki
Gtowne aktywa Spotki to miedzy innymi Hard West oraz aktywa dotyczace preprodukowanych
gier. Spotka maksymalizujgc zyski z wydanych produkcji bedzie tworzyta w oparciu o
wymienione IP kolejne wersje na inne platformy, w tym: Nintendo Switch, szeroko rozumiany
Mobile, gry planszowe, konsole itd. Spotka moze dazy¢ takze do odsprzedania niektdrych

aktywow, jezeli bedzie to optacalne ekonomicznie.

Na poczatku Il kw. 2019 r. Spdtka podpisata z osobg prawng umowe, na podstawie ktérej zbyta czesc
assetow do gier powstatych przy pracach nad dotychczasowymi produkcjami Spotki. tgczna wartosc
umowy wyniosta ponad 800 tys. zt, przy czym strony umowy nie wykluczajg zwiekszenia niniejszej
kwoty oraz sprzedazy dodatkowych paczek assetow.
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W dniu 24 wrzes$nia 2019 r. Rada Nadzorcza Emitenta przyjeta Regulamin Programu Motywacyjnego
dla cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, pracownikdw badz wspdtpracownikéw Spotki. Gtownymi
celami Programu Motywacyjnego sg: stabilizacja sktadu osobowego Spoétki, utrzymanie wysokiego
poziomu profesjonalnego zarzadzania Spdtky, stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych
efektywnego zarzgdzania, zapewnienie stabilnego wzrostu wartosci akcji Spétki oraz stworzenie silnych
zwigzkéw pomiedzy Spétka, a jej kluczowymi pracownikami bgdZz wspétpracownikami. W ramach
Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 133.350 akcji zwyktych na okaziciela
serii L, o wartosci nominalnej 0,23 zt kazda, a kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony
w ramach kapitatu docelowego, o kwote tacznie nie wiekszg niz 30.670,50 zt. Szczegdtowe zatozenie
planu motywacyjnego zostaty opisane w raporcie biezgcym ESPI nr 24/2019 Emitenta z dnia 25
wrze$nia 2019 r.

W dniu 25 wrzesnia 2019 r. zawarto aneks do umowy pozyczki pomiedzy akcjonariuszami Emitenta
z dnia 30 listopada 2016 r., tj.: spotkg PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie, Panem Jarostawem
Dabrowskim, spdtka Arezzo Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmie Slgskim oraz Panem Andrzejem
Goczotem, posiadajacymi tacznie 65,58% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu oraz kapitale
zaktadowym Spétki. Na dziern 30 sierpnia 2019 r. zobowigzania Spoétki z tytutu udzielonych pozyczek
przez wspomnianych akcjonariuszy wraz z odsetkami wynosity 5,99 min zt. Na mocy niniejszego aneksu
ustalono, ze sptata zobowigzan Spétki wynikajgcych z zawartych umdéw pozyczek nastgpi nie pdzniej
niz do dnia 31 marca 2022 r., przy czym kwota 3,00 min zt sptacona zostanie w dniu zawarcia aneksu.
Jednoczesnie Akcjonariusze oswiadczyli w aneksie, ze sptata zobowigzan wynikajacych z zawartych
pozyczek jest niezalezna od premier gier komputerowych.

W pazdzierniku 2019 r., a wiec juz po zakonczeniu raportowanego okresu doszto do dwdch istotnych
zdarzen. Pierwszym z nich byto podpisanie, w dniu 16 pazdziernika 2019 r., umowy z Running With
Scissors LLC. Przedmiotem umowy jest preprodukcja oraz produkcja gry w wersji na PC, ktéra jest
rozszerzeniem serii gier POSTAL. Emitent jest producentem i posiadajgcym petne prawa majatkowe do
wspomnianej gry, natomiast kontrahent bedzie jej wydawca. Spétce bedzie przystugiwac prowizja
w wysokosci 80% przychoddw netto ze sprzedazy gry do czasu zwrdcenia sie kosztéw jej produkcji. Po
catkowitym zwrocie kosztéw produkcji gry Emitent otrzymywac bedzie 50% przychoddw netto ze
sprzedazy, pozostata czes¢ stanowié bedzie wynagrodzenie kontrahenta. Wynagrodzenie wyptacane
bedzie co miesigc w przeciggu 30 dni kalendarzowych po zakorczeniu danego miesigca. Prezentacja
gry planowana jest na 2020r., a premiera na 2021 r.

Drugim istotnym zdarzeniem byto podpisanie, w dniu 17 pazdziernika 2019 r., aktu zawigzania spoétki
Ancient Games S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 100,0 tys. zt i dzieli sie na
100.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje objete zostaty przez Emitenta.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Ancient Games S.A. bedzie tworzenie gier symulacyjnych.
W pierwszej kolejnosci bedzie to realizacja 3 preprodukcji, natomiast docelowo realizowaé ma 2
projekty w skali roku. Zespét Ancient Games S.A. liczy¢ bedzie ok. 10 osob.
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6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAE DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

7. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]1

Zarzad Spotki CreativeForge Games S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat
informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TE] AKTYWNOSCI

Emitent w Il kwartat 2019 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

9. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDA(]I

Na dzient 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajacych konsolidacji.

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzier 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek zaleznych, w zwigzku z czym nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH -WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDAC]A, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZY(JE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzient 30 wrzesnia 2019 r. Emitent nie posiadat jednostek podlegajgcych konsolidacji.
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12. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji ogolnej liczbie Liczba gtosow ogolne;j liczbie
akcji (%) gtosow (%)
PlayWay S.A. 1275000 47,81% 1275000 47,81%
Andrzej Goczot* 280 000 10,50% 280 000 10,50%
Capeman Investments Ltd 225 000 8,44% 225 000 8,44%
Jarostaw Dabrowski 194 000 7,27% 194 000 7,27%
Pozostali** 693 000 25,98% 693 000 25,98%
Suma 2 667 000 100,00% 2 667 000 100,00%

* wraz ze spotkq Arezzo Capital sp. z o.o.
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)
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13. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrzednia 2019 r. spétka CreativeForge Games S.A. w przeliczeniu na petne etaty nie
zatrudniata oséb na podstawie umowy o prace oraz wspotpracowata z 4 osobami zatrudnionymi na
umowy cywilnoprawne, a w sumie na produktami Emitenta pracuje kilkadziesigt osoéb.




