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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedzibaq, adres:

Telefon:
Adres strony internetowej:
Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:

Spoétka akeyjna

Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87

+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

6 listopada 2015 roku

Numer KRS: 0000584452

NIP: 362222444

REGON: 5272749594
Organy Spolki:

W sktad zarzgdu Termo2Power S.A. na dzien 15 maja 2019 roku wchodzili:

Jacob Brouwer - Prezes Zarzgdu.

W sktad rady nadzorczej Termo2Power S.A. na dziehn 15 maja 2019 roku

wchodzili:

1) Marcin Wotowicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
2) Gabiriel Bartoszewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Eduard Willem Bergmans — Cztonek Rady Nadzorczej;
4) Cezary Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Antonio La Marca — Cztonek Rady Nadzorcze.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 1. KWARTAL 2019 ROKU

BILANS

Wyszczegolnienie

Na dzien 31.03.2019 r. (w zt)

Na dzien 31.03.2018 r. (w zt)

‘ A. Aktywa trwale

1 764 964,16 1 336 870,56
‘ I. Wartosci niematerialne i prawne 169 499,90 282 499,91
‘ II. Rzeczowe aktywa trwale 1411 946,76 1 054 370,65
‘ III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
‘ IV. Inwestycje dlugoterminowe 183 517,50 0,00
‘ V. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
‘ B. Aktywa obrotowe 697 171,41 478 640,51
\ 1. Zapasy 97 989,63 86 621,07
‘ II. Naleznosci krotkoterminowe 410 951,94 216 381,31
‘ III. Inwestycje krotkoterminowe 185 275,57 173 242,54
‘ IV. Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2 954,27 2 395,59
 AKTYWA RAZEM 2462 135,57 1815 511,07
‘ A. Kapitat (fundusz) wlasny 2 026 883,12 1 071 667,02
‘ I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3280 850,00 2 000 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
‘ III. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
‘ IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27
‘ V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
‘ VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
‘ VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 141 971,26 -768 282,91
‘ VIII. Zysk (strata) netto -123 389,89 -171 444,34
e b o
‘ B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 435 252,45 743 844,05
‘ I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
‘ II. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 200 000,00
‘ III. Zobowigzania krotkoterminowe 284 625,62 437 909,79
‘ IV. Rozliczenia miedzyokresowe 150 626,83 105 934,26
' PASYWA RAZEM 2462 135,57 1815 511,07




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA

Za okres od 01.01.2019 r.

Za okres od 01.01.2018 r.

Wyszczegolnienie do 31.03.2019 1. (w do 31.03.2018 1. (w
zt) zt)

;?i.nf’ifzv};ctl;(r)iy netto ze sprzedazy i zrownane z 4065,04 0.00

I. Przychody ze sprzedazy produktow 4 065,04 0,00

II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie —

warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Koszt wytworzenia produktow na wiasne

potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materiatow 0,00 0,00

‘ B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 127 534,79 218 484,07
\ 1. Amortyzacja 60 310,75 62 043,93
‘ II. Zuzycie materiatow i energii 4 208,05 5 459,90

\ I11. Ustugi obce 33 914,11 37 178,49
‘ IV. Podatki i optaty 350,00 349,75

‘ V. Wynagrodzenia 23 596,87 94 451,99
‘ VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia J 2802 Lig 575,510
‘ VII. Pozostate koszty rodzajowe 1 829,49 423,71
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00

‘ C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -123 469,75 -218 484,07
‘ D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 53 648,70
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwalych

‘ II. Dotacje 0,00 53 648,70
III. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych

‘ IV. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
‘ E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
;s;r}?]tcahze zbycia niefinansowych aktywow 0.00 0.00
‘ II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych CX T
‘ III. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
E) Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D- -123 469,75 -164 835,37
\ G. Przychody finansowe 101,36 0,00
‘ I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00




II. Odsetki 0,00 0,00

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 101,36 0,00

H. Koszty finansowe 21,50 6 608,97

I. Odsetki 0,00 828,13

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 21,50 5 780,84
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(F+GH) -123 389,89 -171 444,34
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.IT)

1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I-J) -123 389,89 -171 444,34
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00
i\:‘.vli’;kzsozsetiiz sﬁztv;;qzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0.00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -123 389,89 -171 444,34

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM EMITENTA

Za okres od 01.01.2019 1.

Za okres od 01.01.2018 r.

proponowanego podziatlu zysku (pokrycia straty)

Wyszczegolnienie do31.03.2019 . (w do 31.03.2018 1. (w
zt) b29]
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 2150 273,01 1243 11136
(BO)
L.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 2 150 273,01 1243 111,36
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu 2 026 883,12 1071 667.02
(BZ)
III. Kapitat (fundusz) wilasny, po uwzglednieniu 2026 883.12 1071 667,02




Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Za okres od 01.01.2019 r. Za okres od 01.01.2018 r.
do 31.03.2019 r. (w do 31.03.2018 r. (W
L. zt) zt)
Wyszczegolnienie

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

1. Zysk (strata) netto -123 389,89 -171 444,34

II. Korekty razem 36 365,59 255 182,24

III. Prze ieniezne netto z dziatalnosci

zeplywy pienicz “ 87 024,30 83 737,90

operacyjnej (I+/-11)

B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 73 685,43
II. Wydatki 23 370,00 39 155,61
II. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosSci 23 370.00 3452082

inwestycyjnej (I-1T)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 45 000,00 0,00

II. Wydatki 40 166,05

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-IT) 45 000,00 -40 166,05
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.III+/-

B.ITI+/-C.1IT) -65 394,30 78 101,67
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych -65 394,30 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 95 669,87 95 140,87
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 30 275,57 173 2,54

3. INFORMACJA O ZASADACH PRIYJETYCH PRZY SPORZADIANIU RAPORTU,
WTYM INFORMACJE O ZIMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od
1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku. Dane porownywalne za analogiczny
okres 2018 roku dotyczqg okresu 1 stycznia — 31 marca.

Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co najmniej
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12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmiaon w  stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZINIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W ramach umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju ("NCBIR") Spobtka przy
wsparciu Instytutu Techniki Cieplnej Politechniki Warszawskiej kontynuowata
realizacje kolejnych etapdédw prac zwigzanych z projektem pod tytutem
"Opracowanie wysokosprawnej kompaktowe] sitowni kogeneracyjnej matej
mocy zasilanej biomasq (BioCHP) dla energetyki rozproszonej".

11 stycznia 2019 r. Zarzgd Spdtki w raporcie biezgcym nr. 2/2019 podat do
wiadomosci informacje dotyczgcg zawarcia umowy o wspotpracy ze Spdtkg
PGNIG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu
(Spotka TERMIKA). Ze wzgledu na to, iz Termo2Power S.A. dziata w branzy
systemow konwersji ciepta na energie elektryczng w zakresie mocy 30-300 kW i 2-
15 MWe, za$ TERMIKA dziata w branzy energetyki rozproszonej, oferujgc klientom
kompleksowe ustugi z zakresu outsourcingu energetycznego, w tym dostawy
energii elektrycznej oraz ciepta i chtodu wytwarzanych we wtasnych zrédtach
wytworczych, Strony Umowy uzgodnity:

- TERMIKA bedzie oferowata produkty Termo2Power S.A. swoim klientom jako
narzedzia do produkcji lub odzysku ciepta oraz produkcji energii elektrycznej
Z ciepta wytworzonego lub odpadowego.

- Termo2Power S.A. zaoferuje potencjalnym polskim klientom TERMIKE jako
ewentualnego operatora BOOT (BOOT - "Built Own Operate Transfer"), w tym
konkretnym przypadku oznacza to, ze uzytkownik koncowy nie musi inwestowac
w instalacje urzqgdzenia oferowanego przez Termo2Power S.A., lecz Srodki
finansowe Inwestuje TERMIKA. Uzytkownik kohcowy przez okreslony czas
(wynikajgcy z zawartej umowy) ptacic bedzie TERMICE wytgcznie za
wyprodukowangq i dostarczonqg energie elekiryczng i/lub ciepto.



- TERMIKA oraz Termo2Power S.A. bedqg partnerami w projektach
badawczych, zardbwno krajowych jak i miedzynarodowych.

Ustalono, iz warunki dostaw, ceny oraz sposoby rozliczen z tytutu wspdlnej realizacii
przedsiewzie¢ inwestycyjnych bedqg przedmiotem odrebnych ustalen,
indywidualnych dla kazdego klienta.

Strony zobowigzaty sie do zachowania poufnosci tresci Umowy oraz
dokumentéw, analiz, dziatan podejmowanych w zwigzku z realizacjg okreslonego
w niej celu.

Realizujgc postanowienia Umowy, w | kwartale tego roku Emitent wraz
z przedstawicielami Spoétki TERMIKA odwiedzit ponad 10. potencjalnych
odbiorcéw przemystowych w catej Polsce (przemyst szklarski, producenci
materialdow budowlanych itp.) w celu zidentyfikowania mozliwych projektéw
odzysku ciepta odpadowego (ORC) i/lub wysokosprawnej kogeneracji (turbiny
gazowe - silniki gazowe). Po wstepnych analizach wybrano kilka firm do
przeprowadzenia peinego audytu energetycznego w celu okreslenia
rozwiqgzania dedykowanego danej firmie. Oczekiwane wartosci projektow
wahajq sie od kilku milionéw ztotych do okoto 50 milionéw ztotych. Wspétpraca
miedzy Emitentem a Spoétkg Termika funkcjonuje prawidiowo, a wizyty
v potencjalnych klientéw bedg kontynuowane na biezqgco.

Ostateczne decyzje dotyczgce /kontraktéw zostang podjete po zakonczeniu
audytéw energetycznych, ktére sg ponadto niezbedne do uzyskania wsparcia
finansowego NFOSIGW oraz tzw. biatych certyfikatéw. Nowe regulacje rzgdowe
dotyczqgce wspierania wysokosprawnej kogeneracji w potgczeniuv z chaosem na
rynku energetycznym napedzajqg rosnqgce zapotrzebowanie na tego typu
produkty.

Zarzgd Spdtki w dniu 29. stycznia 2019 r. raportem biezgcym 3/2019 poinformowat
O zainicjowanej przez Emitenta strategii "powigzana dywersyfikacja" w branzy
energetycznej. Oprécz rozwoju systemdw konwersji ciepta na energie elektryczng
Emitent bedzie aktywny w branzy energii stonecznej. Bedzie to dotyczyc
regularnych projektéw fotowoltaicznych powyzej 10 kWe, jak rowniez rozwigzan
z zakresu energii termicznej ze zrédet solarnych. Ze wzgledu na dobre kontakty
w Chinach Spdtka stanie sie konkurencyjnym graczem na rynku, co jest wazne
w kontekscie okresu zwrotu inwestycii.

Oproécz standardowych produktéw, ktére dadzg Spdtce relatywnie szybkie
przychody, Emitent rozpoczgt niedawno prace nad hybrydowym rozwigzaniem
fotowoltaiczno/termicznym (panel PVT).
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Panele fotowoltaiczne majg wydajno$¢ ok. 21 %. Pozostata cze$¢ energii
stonecznej jest fracona w postaci ciepta, tzw. straty cieplne.

Ogniwa stoneczne wytwarzajg ciepto, a ich sprawnos¢ spada znacznie, gdy
temperatura przekracza 25°C.

Wymiennik ciepta zamontowany z tytu panelu moze z jednej strony posiadac
funkcje chtodzenia ogniw, a z drugiej strony zwiekszy ogdlng absorpcje energii
stonecznej na zainstalowany m2 poprzez dostarczenie cieptej wody.
Segmentami rynku dla tych rozwigzan PVT sq gtdéwnie kraje Bliskiego Wschodu
i Afryki, gdzie temperatura ofoczenia jest problemem dla zwyktych paneli PV.
Ponadto ciepta woda z panelu PVT moze byc¢ wykorzystywana do odsalania
termicznego (wytwarzania wody pitnej z wody morskiej) w potgczeniu z pompami
ciepta woda/woda, co z jednej strony podnosi tfemperature procesu odsalania,
a z drugiej strony zapewnia chtodzenie ogniw PV.

Innym interesujgcym segmentem jest ogrzewanie basenu.

W | kwartale biezgcego roku Emitent zidentyfikowat dwa mozliwe projekty: 1 x 250
kWe i 1 x 1 MWe o szacunkowej wartosci okoto 800.000 zt — 3.500.000 zt. Klienci
zadeklarowali, ze ztozg zamowienie gdy tylko uzyskajg decyzje o mocy, ktérg
mogq przestaé do sieci. Formalnosci sSrodowiskowe i inne sq juz uzyskiwane przez
klientow. Emitent szacuje, Zze decyzje w sprawie tych projektéw zapadng w IV
kwartale 2019 roku. Czas realizacji takich projektow wynosi < 3 miesigce.

Raportem biezgcym nr. 4/2019 z dnia 11. lutego 2019 r. Zarzgd Spotki przekazat
informacje dotyczgce zawarte] w dniu 04 lutego 2019 r. Umowy w sprawie
wspotpracy pomiedzy Termo2Power S.A. a Spodtkg Ultra Safe Nuclear Corporation
(USNC) zsiedzibg w Seattle (USA). Tres¢ niniejszego raportu zostata uzgodniona
z Ultra Safe Nuclear Corporation.

Ze wzgledu na to, iz:

USNC dziota w globalnym przemysle energii jgdrowej, opracowujgc
wysokotemperaturowe mikroreaktory modutowe (MMR) o minimalnejmocy od 15
MWt do 150 MWt (przy zastosowaniu tej samej technologii) w maksymalnej
dostepnej temperaturze 550 C, z czego mozna generowac moc elektryczng od
okoto 5 MWe do 50 MWe.

natomiast Termo2Power dziata na rynku europejskim, opracowujgc
i wprowadzajgc na rynek systemy przeksztatcania ciepta w energie elekiryczng
z wykorzystaniem rozwigzan ORC (Organic Rankine Cycle) i cyklu parowego
w zakresach mocy 5 kWe - 300 kWe i 2 MWe - 25 MWe, wspdlne cele obu stron
zwigzane z niniejszg umowq o wspotpracy sq nastepujgce:
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a) Generowanie przychoddéw i zyskdw poprzez redlizacje projektdw na rynku
holenderskim wykorzystujgc produkty i ustugi kazdej firmy.

b) Wktad w redukcje emisji CO2 - oraz redukcje globalnego ocieplenia.

c) Wktad w niezaleznoS¢ energetyczng i stabilno$¢ energetyczng krajow/
klientow

Strony uzgodnity, ze bedg wspdtpracowac w taki sposdb, ze USNC i Termo2Power

bedqg partnerami we wprowadzaniu do obrotu i realizacji projektéw w zakresie

instalacji mikro jgdrowego wytwarzania ciepta/energii elektrycznej jedynie na

rynek holenderski:

1) Termo2Power bedzie oferowac know-how marketingowe, jak réowniez

urzgdzenia cieptownicze i energetyczne (turbiny parowe - skraplacze itp.

produkowane przez wybranych podwykonawcdodw/dostawcodw).

USNC bedzie oferowac¢ opatentowang technologie, wiedze techniczng,

inzynierie i wytyczne, jak rowniez informacje marketingowe.

2) Strony bedqg poszukiwac lokalnych partneréw naukowych i inzynieryjnych,

podwykonawcdw, jak réwniez partnerdow finansowych w celu utworzenia

konsorcjow dla realizacji danego projektu.

Warunki dostawy, ceny, metody rozliczen, tworzenie konsorcjow dla wspdlnej

realizacji projektéw bedq przedmiotem odrebnych uzgodnien dla kazdego

pofencjalnego klienta/projektu. Udziat Stron w realizacji wspdlnych projektow

bedzie kazdorazowo poprzedzony podpisaniem odrebnej umowy, ktdra okresli

prawa i obowiqgzki Stron w redlizaciji przedsiewziecia.

W przypadku, gdy projekt dotyczy wytqcznie ciepta procesowego, a nie czesci

elektrycznej, Termo2Power otrzyma optate prowizyjng, na warunkach

wynegocjowanych przed rozpoczeciem realizacji tego projektu.

Strony zobowigzaty sie do zachowania poufnosci tresci Umowy oraz

dokumentéw, analiz, dziatan podejmowanych w zwigzku z realizacjg okreslonego

w niej celu.

Technologia USNC (MMR) umozliwia projektowanie ultra bezpiecznych reaktorow

jagdrowych. Reaktory nie wymagajg chtodzenia wodqg. W przypadku stosowania

technologii projektowe] USNC, tak zwane " stopienie" rdzenia reaktora jest

niemozliwe.

Grupy docelowe oferowanych instalacji to holenderski przemyst chemiczny,

rafinerie, szklarnie, miejskie elektrocieptownie.

W | kwartale 2019 r. emitent skontaktowal sie ze wszystkimi liderami partii

politycznych holenderskiego rzqdu i parlamentu. Stato sie jasne, ze Holandia

11



potrzebuje innych rozwiqzan niz tylko energia stoneczna i wiatrowa, aby
osiggng¢ swoje cele redukcji emisji CO2 w latach 2030 i 2050.

Aby osiggngé cele, Holandia zostata podzielona na regiony energetyczne,
w ktérych partie polityczne i przemyst wraz z miejscowqg ludnosciq
i organizacjami ekologicznymi wspdlnie planujg osiggniecie tych celow.
W Holandii obowiqzuje prawodawstwo dotyczqce elekirowni jgdrowych
ilicencje dla mikroelektrowni moina uzyskaé wilasnie w oparciu o to
ustawodawstwo, jednak jest to dlugi proces, w ktéorym gltos majqg rowniez
partnerzy w regionach energetycznych i ich mieszkancy.

Emitent jest pewien, ze koncepcja mikroelektrowni jgdrowych czwartej generacji
moze pelni¢ przejsciowq funkcje w holenderskich dostawach energii przed
wdrozeniem peilnej ekonomii wodoru, szczegolnie w odniesieniv do ciepta
procesowego w przemysle chemicznym.

Kolejnym krokiem bedzie prezentacja mikroreaktora jgdrowego dla kluczowych
klientéw, ktérzy sq odpowiedzialni za wiekszos¢ emisji CO2, takich jak Shell - DOW
Chemical - Tatasteel itd. Te firmy/regiony sq réwniez potencjalnymi klientami dla
projektow odzysku ciepta odpadowego. Jednoczesnie opinia publiczna
i organizacje ekologiczne, takie jak Greenpeace, powinny by¢é edukowane
w zwiqzku z jego niespotykanym bezpieczenstwem i obstugqg odpadow.

Ze wzgledu na przewidywany dtugoterminowy charakter tych dziatan, Emitent nie
spodziewa sie zadnych przychodow z tego tytutu w latach 2019-2020, ale projekty
dotyczqgce odzysku ciepta odpadowego mogq byé wydzielone w roku 2020.

22 lutego 2019 r. raportem biezgcym nr. 6/2019 poinformowano o wprowadzeniu
do asortymentu przez Termo2Power S.A. nowej grupy produktdw "Mikroturbin
gazowych". Analizy, ktérych dokonat zespdt Emitenta, skupigjgce sie na
potrzebach klientdw zainteresowanych rozwigzaniomi  odzysku  ciepta
odpadowego wykazaty, ze istnieje rowniez duze zapotrzebowanie na
wysokosprawng kogeneracie.

Obecnie firmy chcqg by¢ mniej zalezne od zmian cen i dostaw na rynku energii
elektrycznej i oczekujg dostaw catodobowych (w systemie 24/7) energii
elektryczneji ciepta technologicznego.

Rozwigzaniem klasycznym dla kogeneracji jest zastosowanie  silnikdw
ttokowospalinowych, ktére majg wysokie koszty utrzymania i przestoje ze wzgledu
na przerwy serwisowe, co 1500 godzin.

Dodatkowo silniki te wymagajg obiegu chtodzgcego, ktéry generuje opcje
niskotemperaturowej kogeneracji max. ok. 90 C.
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Jednak w wielu gateziach przemystu potrzebne jest ciepto procesowe o wysokiej
temperaturze ok. 550 C i nie ma zapotrzebowania na niskotemperaturowq
kogeneracje.

Ze wzgledu na powyzsze Zarzgd Termo2Power S.A. zdecydowat o zakupie
"Mikroturbin gazowych" od renomowanych producentéw (ktdrzy nie sq jeszcze
reprezentowani w Polsce), a nastepnie Spdtka dokona adaptacji kazdego
modelu do potrzeb okreslonego klienta.

"Mikroturbiny gazowe" sg drozsze w poroéwnaniu z tradycyjnymi silnikami, ale
potrzebujg tylko raz w roku przerwy serwisowej (olej) i remontu ogdlnego dopiero
po 40.000 - 60.000 godzin pracy. Nie wymagajg one rowniez obiegu chtodzgcego
i mogg dostarczy¢ ciepto procesowe o wysokiej temperaturze, jak robwniez niskie
temperatury. Dlatego tez w dtuzszej perspektywie sq one rozwigzaniem bardziej
ekonomicznym.

Emitent poczynit ustalenia ze swymi partnerami, na podstawie ktérych ostateczny
klient nie poniesie wtasnych naktaddéw finansowych (po dokonaniu analizy
optacalnosci projektu).

Emitent bedzie oferowat rozwigzania z zakresu mikroturbin gazowych w zakresie
mocy 250 kWe - 2 MWe.

Jednostki mogq by¢ zasilane réznymi paliwami, takimi jak: gaz ziemny - gaz ptynny
- biogaz - Syngas oraz niektére paliwa ptynne.

Technologia jest juz w petni przetestowana i istniejg rozne operacyjne projekty
referencyjne w Europie Zachodniej - Holandia, dlatego Emitent planuje
podpisanie pierwszych umoéw sprzedazy w 2. i 3. kwartale tego roku. Cena za
jednostke bedzie sie wahac miedzy 1 min - 15 min zt.

W nawigzaniu do raportu biezqgcego nr 38/2018 z 05 pazdziernika 2018 r., w ktérym
poinformowano o podpisaniu umowy na wytgcznosé z chinskq spotkg w zakresie
odzysku ciepta odpadowego (Waste Heat Recovery — WHR) w przemysle
cementowym i stalowym, Emitent informuje, iz w | kwartale 2019 r. odwiedzono
kilka cementowni, w celu zaprezentowania sprawdzonych rozwiqgzan w zakresie
odzysku ciepta odpadowego. Biorgc pod uwage rosngce ceny energii
elekirycznej i cene CO2 za tone emisji w systemie ETS (unijny system handiu
uprawnieniami do emisji), ktére te przedsiebiorstwa muszq ponosi¢, odzysk ciepta
odpadowego staje sie coraz bardziej atrakcyjny. Koszty energii elekirycznej
wynoszqg okoto 25-30 % catkowitej ceny produkcji cementu. Dzieki systemowi
odzysku ciepta odpadowego cementownie mogqg obnizy¢ koszty eksploataciji
o ok. 10 %. Po pozyskaniu z cementowni szczegétowych informacji na temat
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temperatur i przeptywoéw ciepta odpadowego, obliczono i przedstawiono tym
firmom rozwiqzania techniczne. W wyniku tych wstepnych obliczen powstaty
projekty o szacunkowych wartosciach od 60 min do 128 min zt. Bez dotacji okres
zwrotu takiej inwestycji wynosi ok. 5 lat, ale wraz z wprowadzeniem nowych
instrumentéw finansowych przez Narodowy Fundusz Ochrony S$rodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) okres zwrotu jest skrécony nawet do ok. 1,5 roku!
Emitent czeka obecnie na decyzje miedzynarodowych wiascicieli/akcjonariuszy
tych cementowni na kolejny krok, ktéry polega na zleceniu prac inzynieryjnych
pozwalajgcych bardzo doktadnie skalkulowaé projekty, tak aby otrzymaé
ostateczng wycene. Generalnie decyzje dotyczqce inwestycji w system odzysku
ciepta odpadowego mogq by¢é podejmowane na poczatku IV kwartatu 2019 .,
kiedy to zostanqg ustalone wszystkie plany inwestycyjne tych firm na rok 2020.

W kolejnych kwartatach wszystkie pozostate cementownie w Polsce bedq
odwiedzane w celu zaprezentowania rozwigzania WHR.

22. stycznia 2019 r. Zarzgd spotki poinformowat o zakonczeniu subskrypciji
prywatne] akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty Nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Termo2Power S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r., w sprawie zmiany Statutu Spodtki
i udzielenia Zarzgdowi Spodtki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wytqgczenia przez Zarzgd prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci lub czesci za zgodg Rady Nadzorczej Spofki.

1) Data rozpoczecia subskrypcii:

Subskrypcja miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata w trybie art. 431
§ 2 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz poprzez ztozenie oferty przez Emitenta
i jej przyjecie przez oznaczonego adresata. Rozpoczecie subskrypcji nastgpito
w dniu 17 grudnia 2018 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 17.01.2019
roku.

2) Data przydziatu akcji:

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akciji serii B nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej
poprzez ztozenie ofert przez Emitenta i ich przyjecie przez oznaczonego adresata
oraz zawarcia umowy objecia akcji serii B nie dokonano przydziatu akciji
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w rozumieniu art. 434 Kodeksu spoétek Handlowych. 3) Liczba akcji objetych
subskrypcja:

Subskrypcja prywatna obejmowata nie wiecej niz 12.808.500 akcji zwyktych serii B
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

4) Stopy redukcji w poszczegdinych transzach w przypadku, gdy choc
w jednej franszy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza
od liczby instrumentdéw finansowych, na ktdre ztozono zapisy:

Redukcja nie wystgpita.

5) Liczba akgiji serii B, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypci:

W ramach przeprowadzonej subskrypciji prywatnej zostato objetych 12.808.500

akciji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.
6) Cenaq, po jakiej akcje byty obejmowane:

Akcje serii B w liczbie 12.808.500 byty obejmowane po cenie emisyjnejrownej 0,10
PLN za jedng akcje.

6a) Opis sposobu pokrycia akciji:
- za wktad pieniezny zostato objetych 12.808.500 akcji serii B.

7) Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcijq:

Oferty objecia akcji serii B zostaty skierowane do 14. podmiotdw. 14. podmiotéw
przystgpito do oferty, 14. podmiotdéw dokonato wptaty.

8) Liczba osbéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe Emitenta w ramach
przeprowadzonej subskrypcii:

Poniewaz emisja akcji serii B zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej, nie dokonano przydziatu akcji w rozumieniu przepisdw Kodeksu spdtek
handlowych. W ramach subskrypciji akcji serii B zawarto 14. umdw objecia akciji
serii B.

9) Nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli akcje w ramach wykonywania umow
o subemisje:
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Akcje serii B nie byty obejmowane przez subemitentdw. Nie zostata zwarta zadna
umowa o subemisje.

10)  tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji akcji serii B wynoszg 11.928,24 PLN, w tym:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1.500,00 zt.
- koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

- koszty sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt,

- koszty promociji oferty: 0,00 zt,
- inne koszty, w tym koszty sporzadzenia aktu notarialnego: 10.428,24 zt

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci
nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akcji ("agio”) a pozostatqg ich czesc
zalicza sie do kosztéw finansowych.

Powyzsze wigzato sie z publikacjg przez Spobtke zawiadomien o fransakcjach
nabycia akcji Spotki, w tym zawiadomien o nabyciu akcji Emitenta i zwiekszeniu
stanu dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogodlnej liczby gtoséw oraz powyzej 5%.

Zarzgd Termo2Power S.A. poinformowat o powzieciu w raporcie biezgcym 5/2019
w dniu 08 marca 2019 r. informacji o dokonaniu w dniu 27 lutego 2019 r. wpisu
przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
KRS dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote
1.280.850,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje
12.808.500 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

O objeciu akcji i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtka informowata
w raporcie biezgcym nr 2/2019 z dnia 22 stycznia 2019 r. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego bedgce przedmiotem ujawnienia w KRS nastgpito w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki Termo2Power S.A. z dnia 28 czerwca 2018r.

Po rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.280.850,00 zt i dzieli sie na:
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a) 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr
kazda akcja,

b) 12.808.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 gr
kazda akcja,

Ogdlna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 32.808.500 gtosow.

lgodnie z uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Termo2Power S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r. oraz na podstawie § 15d Regulaminu
ASO Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
(NewConnect) akcji nowej emisji (serii B) nie pbzniej niz w terminie 12 miesiecy od
dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akciji.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr. 27/2018 z dnia 18 grudnia 2018 r. Zarzqgd
Termo2Power S.A. poinformowat, ze w dniu 08 marca 2019 roku powzigt
informacje o zarejestrowaniu w dniu 27 lutego 2019 r. zmiany Statutu Spofki przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spobtki zmianie ulegt Statut
Spotki w taki sposdb, e dotychczasowa tre$¢ §6 wust. 1., Statutu
w dotychczasowym brzmieniu:

~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) i dzieli

sie na 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda" zostata

zastgpiona nastepujgcym zapisem:

~Kapitat zaktadowy wynosi 3.280.850,00 ztotych i dzieli sie na 32.808.500 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, tj.:

a) 20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 12.808.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B."

Zgodnie z uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Termo2Power S.A. z dnia 28 czerwca 2018 r. oraz na podstawie § 15d Regulaminu
ASO Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu
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(NewConnect) akcji nowej emisji (serii B) nie pbzniej niz w terminie 12 miesiecy od
dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcii.

15 lutego 2019 r. Zarzgd Spoétki poinformowat w raporcie biezgcym nr. 5/2019, iz
w dniu 14 lutego 2019 r., w zwigzku ze sporzgdzaniem raportu okresowego za IV
kwartat 2018 r. pozyskat od pana Waldemara Kosinskiego ("Akcjonariusz’)
informacje o ilosci posiadanych przez niego akcji Emitenta. Z przekazanych
danych wynikato, ze na dzien 14 lutego 2019 r. byta to liczba 1000 (tysigca) akciji,
co oznaczato zmniejszenie stanu posiadania akcji przez Waldemara Kosinskiego
o 1984 000 (jeden milion dziewiecset osiemdziesiqt cztery tysigce) akcji w stosunku
do ich liczby podanej przez Akcjonariusza w zawiadomieniu z 13 grudnia 2018 r.
(informacje o zawiadomieniu Emitent opublikowat w raporcie biezgcym
nr 38/2018 z 13 grudnia 2018r.).

Przekazywane informacje opieraty sie o udostepnione Zarzgdowi Spdtki dane
(aktualne w czasie publikacji raportu), wynikato z nich, iz:

na dzien 21 listopada 2018 r. pan Waldemar Kosinski posiadat 1 985 000 (jeden
milion dziewiecset osiemdziesigt piec tysiecy) akcji Spdtki na okaziciela, co
stanowito tgcznie 9,93 % w kapitale zaktadowym Spotki oraz 9,93 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzieh 14 lutego 2019 .

akcjonariusz posiadat 1000 (tysigc) akcji, co stanowito tgcznie 0,005 % w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 0,005 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym
zgromadzeniu.

5. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOILIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2019 rok.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO

Nie dotyczy.
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7. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZIWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spdtka nie podejmowata dziatah w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYH KONSOLIDACII

Emitent tworzy Grupe Kapitatowq. Jednostkg zalezng Emitenta jest Grenergy
LAB SRL z siedzibg w Ottaviano, Wtochy.

Firma: GRENERGY LAB SRL

Forma prawna: SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spotki: 50%

Kraj siedziby: WLOCHY

Siedziba: OTTAVIANO (NA)

Adres: OTTAVIANO (NA) VIALE ELENA 12 CAP 80044 NUMER REA: NA-979575 Kod
VAT (P. IVA): 08716511210

Kod podatkowy (C. F.): 08716511210

Utworzenie Spotki GRENERGY LAB SRL byto zwigzane z aktywnoscig Emitenta na
rynku wtoskim i miato umozliwi¢ i utatwi¢ koordynacje wdrozenia czesSciowej
produkcji oraz czesSciowego montazu urzqgdzen na licencji Termo2Power S. A.
Dodatkowo nowa spétka z siecig lokalnych operatorow miata zapewnic
mozliwos¢ szybkiej obstugi sprzedazowej i posprzedazowe;.

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE
PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu  Emitent nie  sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na to, ze Spdtka
GRENERGY LAB SRL nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej. Podstawqg prawng
dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikdw finansowych spobtek zaleznych
Emitenta jest art. 58 wust. 1 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z ktdrym
~konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne”, czyli jezeli pomimo ich pominiecia skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje finansowq oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Spotka Grenergy Lab SRL nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w | kwartale
2019 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZNE

BILANS
Na dzien Na dzien
Bilans Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
(w zt) (w zt)*
A. Aktywa trwate 7.216,82 9.623,4
B. Aktywa obrotowe 0 0
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy | 21.506,50 21.500,00
D. Udziaty (akcje) whasne 0 0
AKTYWA RAZEM 28.723,32 31.123,40
A. Kapitat (fundusz) wtasny 28.723,32 31.123,40
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0 0
PASYWA RAZEM 28.723,32 31.123,40
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres Za okres Za okres Za okres
e 0d 01.01.2019 |0d 01.01.2018 |0d01.01.2019 |od 01.01.2018
Wyszczegdlnienie
do 31.03.2019 [do31.12.2018 |do31.03.2019 |do31.12.2018
(w zt) (w zh)* (w zt) (w zh)*
S e o : : :
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej -2406,58 -9623,40 -2406,58 -9623,40
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2406,58 (9.623,40) -2406,58 (9.623,40)
D. Pozostate przychody operacyjne 0 0 0 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0
{éf‘éf'é)(s”ata) z dziatalnosci operacyinej | 14 5o (9.623,40) -2406,58 (9.623,40)
G. Przychody finansowe 0.00 0 0.00 0
H. Koszty finansowe 0 0 0 0
. Zysk (strata) brutto (F+G+H) -2406,58 (9.623,40) -2406,58 (9.623,40)
J. Podatek dochodowy 0 0 0 0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -2406,58 (9.623,40) -2406,58 (9.623,40)
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*Zarzad Emitenta wyjasnia, ze prezentuje wybrane jednostkowe dane finansowe spdiki zaleznej Grenergy
Lab SRL za | kwartat 2019 r. w pordwnaniu do rocznych danych finansowych spdtki zaleznej za rok 2018.
W wyniku braku obowigzku sporzgdzania kwartalnych danych finansowych spétek zaleznych w 2018 roku,
spotka zalezna Grenergy Lab SRL nie sporzgdzata w 2018 roku kwartalnych sprawozdan finansowych.

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spdétki na dzien 15 maja 2019 roku przedstawia sie

nastepujgco:
STRUKTURA AKCJONARIATU SPOKKI
- Udziat w . Udziat w Udzial w
; : = = Udziat w : ; Lliczba T Er
Seria | Liczba akcji | Liczba akcji : kapitale Liczba = ogdlnej ogdlnej
B kapitale B glosow o = i
akciji (szt) (szt.) A+B Klad zakladowym| glosow A+B liczbie liczbie
£AEdEOWYm A+B gloséw |gloséw A+B
Green-Nanolech, | 5855000 33,10% 10 860 200 33,10%
Venlures Sp. z o. 12 448 700 37,94% 12 448 700 37,94%
o. B 1 588 500 4,84% 1 588 500 4,84%
Agnieszka
Sieradzka - i ik 2012746 ey 6,13% 1eTe 2012746 G 6,13%
Brouwer B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
Radoslaw A 100 0,0003% 100 0,0003%
Barfoszewski B 2 000 000 S e 6,10% gt 2 000 000 iy 6,10% 6%
Jozef A 999 999 3,05% 999 999 3,05%
Do 1999 999 6,10% 1 999 999 6,10%
Charazinski B 1 000 000 3,05% 1 000 000 3,05%
Pozostali A 14 344 955 14 346 955 43,73% 43,73% 14 346 955 | 14 346 955 43,73% 43,73%
RAZEM| 32808 500 | 32808 500 100,00% 100,00% 32 808 500 |32 808 500 100,00% 100,00%
Struktura akcjonariatu

B Green-Nanotech Ventures Sp. z 0. 0. ® Agnieszka Sieradzka - Brouwer
B Radostaw Bartoszewski B Jozef Charazinski

H Pozostali

6,13%

6,10%

6,10%
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11.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spoétka na dzien 31 marca 2019 roku zatrudniata 2 osoby w przeliczeniu na peten
etat.
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