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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2019 r. BIOTON SA.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BIOTON S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R. WRAZ
ZDANYMI POROWNAWCZYMI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 R. PRZYGOTOWANE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI  STANDARDAMI  SPRAWOZDAWCZOSCI  FINANSOWEJ W  WERSJI
ZATWIERDZONEJ PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

1. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BIOTON S.A.

1.1. Dane identyfikujgce Spotke
BIOTON Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscifiska 5, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z PKD, jest:
- produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych (PKD 21.2),

- produkcja substancji farmaceutycznych (PKD 21.1).

1.2. Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownawcze dane finansowe
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Poréwnawcze dane finansowe
obejmuja okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki BIOTON w dniu 14 kwietnia 2020 r.

1.3. Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Sktad Zarzgdu BIOTON S.A.:

®  Pan Robert Neymann (Prezes Zarzadu)

®  Pan Marek Dziki (Cztonek Zarzadu do 18 lutego 2019 r.),

®  Pan Bogustaw Kocinski (Cztonek Zarzadu do 26 kwietnia 2019 r.),

® Pan Adam Polonek (Cztonek Zarzadu).
W dniu 18 lutego 2019 r. Pan Marek Dziki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Powodem rezygnacji byty przyczyny
osobiste.
W dniu 26 kwietnia 2019 r. Pan Bogustaw Kocinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu. Powodem rezygnacji byty
przyczyny osobiste.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A.:

® Pan Hao Fan (Przewodniczacy Rady Nadzorczej);

®  Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4
Statutu Spotki);

®  Pan Ramesh Rajentheran (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt
2 - 4 Statutu Spotki);

®  PanJubo Liu (Cztonek Rady Nazdorczej);

® Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady Nadzorczej);

e  Pan Nicola Cadei (Cztonek Rady Nadzorczej);

® Pan Wei Ming Tan (Cztonek Rady Nadzorczej);

Ponizej historia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej od 01 stycznia 2019 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego.
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Stan na 01 stycznia 2019 r.:
®  PanJubo Liu (Przewodniczacy Rady Nadzorczej);
e  Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajgcy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4
Statutu Spotki);
® Pan Vaidyanathan Viswanath (Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej);
®  Pan Mark Ming-Tso Chiang (Cztonek Rady Nadzorczej);
e Pan Qi Bo (Cztonek Rady Nadzorczej);
® Pan Gary He (Cztonek Rady Nadzorczej).

Sktad Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowg kadencje zostat wybrany na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki
w dniu 28 czerwca 2019 roku:

®  PanlJubo Liu - Cztonek Rady Nadzorczej;

®  Pan Dariusz Trzeciak - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Ramesh Rajentheran - Cztonek Rady Nadzorczej;

® Pan Vaidyanathan Viswanath - Cztonek Rady Nadzorczej;

®  Pan Mark Ming-Tso Chiang - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Gary He - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Qi Bo - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza wybrata uchwatg Pana Jubo Liu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
oraz Pana Ramesh Rajentheran i Pana Dariusza Trzeciaka do petnienia funkcji Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej jako

spetniajacych kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4 Statutu Spoétki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej zostat zmieniony na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 3 grudnia 2019.
Odwotani zostali:

®  Mark Ming-Tso Chiang - Cztonek Rady Nadzorczej;

®  Gary He - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Qi Bo - Cztonek Rady Nadzorczej.
Powotani zostali:

e DrHao Fan - Cztonek Rady Nadzorczej

® Nicola Cadei - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Wei Ming TAN - Cztonek Rady Nadzorczej

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 10 grudnia 2019 roku podjeto Uchwate nr 2, na mocy ktérej Dr Hao Fan zostat

powotany do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, a Jubo Liu zostat Cztonkiem Rady Nadzorcze;.
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1.4. Informacje o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej BIOTON S.A.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. BIOTON S.A. posiada nastepujaca strukture Grupy Kapitatowej:
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* W dniu 14 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Germonta Holdings Ltd. przyjeto uchwate o likwidacji firmy.

** Zarzad Biopartners GmbH Germany podjat uchwate o likwidacji firmy w dniu 8 listopada 2018 r.

**%* W dniu 12 marca 2019 r. spétka Biopartners GmbH Switzerland ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

**** W dniu 13 marca 2019 r. spdtka Biopartners Holdings AG ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci. Postepowanie upadtosciowe zostato zakoriczone w dniu 8 maja
2019r.

(a) Spotki zaleine bezposrednio od BIOTON S.A.
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o.

Spétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0., ktdre
uprawniaja do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. W dniu 11 kwietnia 2012 r. spotka zmienita
nazwe z BIOTON Trade Sp. z 0.0. na BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. Spdétka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spétka
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 1998 r.
Informacje ogdlne o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOTON MARKETING AGENCY Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(poprzednio BIOTON Trade Sp. z 0.0.)

Siedziba i adres: ul. Poznariska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ reklamowa

Biopartners Holdings AG

Spoétka BIOTON S.A. byta wtascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Biopartners Holdings AG, ktére uprawniajg do
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Spdtka BIOTON S.A. objeta kontrole nad sp6tka Biopartners Holdings AG w dniu
9 marca 2007 r. W dniu 13 marca 2019 r. spé6tka Biopartners Holdings AG ogtosita upadtos¢. Postepowanie upadtosciowe zostato

zakoniczone w dniu 08 maja 2019 .
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Informacje ogdlne o Biopartners Holdings AG:

Firma i forma prawna: Biopartners Holdings AG
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340, Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: W 2019 r. spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

Mindar Holdings Ltd.

Spotka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Mindar Holdings Ltd., ktére uprawniajg do 100%
gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Nabycie udziatow spotki Mindar oraz objecie kontroli nastgpito w dniu 30 marca
2006 r.

Informacje ogdlne o Mindar Holdings Ltd.:

Firma i forma prawna: Mindar Holdings Limited
Siedziba i adres: 2-4 Arch. Makarios Ill Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia, Cypr
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzgdzanie spotkami.

Germonta Holdings Ltd.

Spotka BIOTON S.A. jest wtascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Germonta Holdings Ltd., ktére uprawniajg do 100%
gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Nabycie udziatow spétki Germonta Holdings Ltd. oraz objecie kontroli nastgpito w dniu
29 grudnia 2006 r. W dniu 14 grudnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Germonta Holdings Ltd. przyjeto
uchwate o likwidacji spétki. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja nie zostata zakoriczona.

Informacje ogdlne o Germonta Holdings Ltd.:

Firma i forma prawna: Germonta Holdings Limited
Siedziba i adres: 2-4 Arch. Makarios Ill Avenue. Capital Center, 9 pietro, 1065 Nikosia, Cypr
Przedmiot dziatalnosci: Ustugi doradcze, zarzadzanie spotkami.

BIOLEK Sp. z o.0.

Spotka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki BIOLEK Sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Spotka BIOTON S.A. uzyskata kontrole nad spdtkg BIOLEK Sp. z 0.0. w dniu
19 pazdziernika 2011 r.

Informacje ogdlne o BIOLEK Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna: BIOLEK Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: Macierzysz, ul. Poznariska 12, 05-850 Ozarow Mazowiecki
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow

i pozostatych wyrobow farmaceutycznych.

BIOTON International GmbH
Spétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatéow w kapitale zaktadowym spétki BIOTON International GmbH, co uprawnia do

wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spétki. Do dnia 18 wrzesnia 2018 r. spétka Germonta Holdings
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Limited byta wtascicielem 100% akcji w spétce BIOTON International GmbH. Przeniesienie udziatéw nastgpito w wyniku podpisania
miedzy BIOTON S.A. i Germonta Holdings Limited umowy przeniesienia udziatéw spétki BIOTON International GmbH.

Informacje ogdlne o BIOTON International GmbH:

Firma i forma prawna: BIOTON International GmbH
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340 Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Posiadanie praw do rejestracji, dystrybucji i sprzedazy oraz wybranych praw

wtasnosci intelektualnej.

(b) Spotki zalezne posrednio poprzez Biopartners Holdings AG

Biopartners GmbH (Szwajcaria) w dniu 12 marca 2019 r. oraz Biopartners Holdings AG w dniu 13 marca 2019 r. ztozyty wnioski
o ogtoszenie upadtosci. Procedura upadtosciowa rozpoczeta sie w dniu 21 marca 2019 r. Spétki zostaty umieszczone w rejestrze
handlowym jako ,w likwidacji”.

Postepowanie upadtosciowe spotki Biopartners Holdings AG zakoriczyto sie w dniu 08 maja 2019 roku.

Proces likwidacji spétki Spoétki Biopartners GmbH (Szwajcaria) trwa. Spdtka nie ma mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i nie ma dostepu do kont bankowych.

W nastepstwie zakonczenia postepowania upadtosciowego spoétki zostang usuniete z rejestru handlowego.

Biopartners GmbH (Szwajcaria)
Spotka Biopartners Holdings AG jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Biopartners GmbH (Switzerland),
ktére uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spétka Biopartners

GmbH (Szwajcaria) w wyniku uzyskania kontroli nad spétkg Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca 2007 r.

Informacje ogdlne Biopartners GmbH (Szwajcaria):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Szwajcaria)
Siedziba i adres: Lindenstrasse 10, 6340, Baar, Szwajcaria
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktow leczniczych.

Biopartners GmbH (Niemcy)

Spoétka Biopartners Holdings AG jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Biopartners GmbH (Niemcy), ktére
uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Grupa BIOTON uzyskata kontrole nad spétka Biopartners GmbH
(Niemcy) w wyniku uzyskania kontroli nad spd6tka Biopartners Holdings AG w dniu 9 marca 2007 r. W dniu 8 listopada 2018 r.
zarzad Biopartners GmbH (Niemcy) podjat uchwate o likwidacji firmy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania likwidacja spétki
Biopartners GmbH (Niemcy) nie zostata zakoniczona.

Informacje ogdlne Biopartners GmbH (Niemcy):

Firma i forma prawna: Biopartners GmbH (Niemcy)
Siedziba i adres: Kaiserpassage 11, D-72764 Reutlingen, Niemcy
Przedmiot dziatalnosci: Rozwdj, produkcja i sprzedaz produktow leczniczych.
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1.5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska wg stanu na dzier 31 grudnia 2019 r., w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz.U 2 2019., poz. 351 z p6zn. zm.) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci) natozyta na Spotke
obowigzek sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg
roéznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Spétke zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standarddw i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktore wejda

w zycie po dniu bilansowym.

Zastosowanie nowych standardow i zmiany do istniejgcych standardow i interpretacji zastosowane po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2019 rok
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do

obowigzujgcych standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

a) MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie
z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca zobowigzany jest
ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz

odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe. Wptyw implementacji standardu MSSF 16 ujawniono w nocie 7.29.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wczes$niejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki mogg wyceniac aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwe] przez wynik

finansowy.
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c) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu
do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie
metody praw wtasnosci, spétki stosujag MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie

wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

d) KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem

podatku dochodowego.

e) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017
“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzaja zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 , Potaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11
,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny.

f) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu

okreslonych swiadczen.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spétke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych

standardow, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 maja
2017 r. i obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng praktyke
w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére
zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Spotka zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska, ale nie oczekuje aby zmiany miaty znaczacy wptyw
na przygotowanie sprawozdan finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie

Europejska.

b) Zmiany w zakresie Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany do Zatozen Koncepcyjnych MSSF, ktére bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.
Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne beda wykorzystywane przez Rade i Komitet ds. Interpretacji w przysztosci podczas
prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujgce sprawozdania finansowe mogg wykorzystywac
Zatozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowosci do transakcji, ktore nie zostaty uregulowane w obecnie

obowigzujgcych MSSF.




Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2019 r. BIOTON SA.

c) MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewziec”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja , przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata
zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdw.
Zmiany do MSSF 3 obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Wptyw
zmiany na sprawozdanie finansowe nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie

Europejska.

d) MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,istotnos¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowujg definicje istotnosci

i zwiekszaja spdjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie

sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r.

lub po tej dacie.

e) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reformg IBOR

Opublikowane w 2019 r. zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikujg niektére szczegdtowe wymogi w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen, w gtéwnej mierze, aby oczekiwana reforma stép referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie
powodowata zakorczenia rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiany do standardéw obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.
Wptyw zmiany na sprawozdanie finansowe nie jest znany.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie

Europejska.

f)  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktdre sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem
1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie
z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami ktére stosujg juz MSSF
i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych cenach,
powinny podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i

strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami

stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowia ,,biznes” (ang.

business).
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W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli zas
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty innych

inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Zarzad Spotki jest w trakcie identyfikacji wymienionych zmian ale nie przewiduje istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng Spotki, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich (tys. zt). Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug

wartosci godziwej.

Spotka dokonuje szacunkéw na potrzeby testow na utrate wartosci. Szczegdétowe zasady odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywow sg opisane w zasadzie ,f” i ,t”.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw

na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztédw.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra

nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu

biezgcego, jak i okresow przysztych.

Obszary, w ktérych dokonywane sg znaczace szacunki i osgdy obejmuja:

e oszacowanie kwot aktywdw i zobowigzan z podatku odroczonego — Spdtka wykazuje kwoty aktywdéw i zobowigzan
z podatku odroczonego w oparci o kalkulacje przejsciowych réznic miedzy wartosciami ksiegowymi i bilansowymi
aktywow i zobowigzan. Ich wyliczenie obejmuje przyjete szacunki odnosnie mozliwosci realizacji dodatnich réznic
przejsciowych oraz terminy rozliczania strat podatkowych. Dodatkowo w zwigzku z dokonang korektg skapitalizowanych
naktadéw utworzone zostato aktywo z tyt. podatku odroczonego, ktérego wykorzystanie zostato ujete w zatozeniach
w nocie 7.48; Spoétka przewiduje iz przyjety model rozwoju oraz strategia biznesowa a takze podpisana umowa globalne;j
dystrybucji oraz umowa zwigzana z wdrozeniem analogdéw a co za tym idzie osiggniete wyniki w kolejnych latach
pozwolg na rozliczenie aktywa z tytutu podatku odroczonego;

. odpisy na zapasy — Spodtka posiada zapasy materiatow i produktéw. Znaczgca ich czes¢ podlega Scistej regulacji -
oszacowanie kwoty odpisdw sprowadzajgcej ich wartos¢ do mozliwej do odzyskania wartosci netto (jezeli jest nizsza niz
cena nabycia) wymaga osadu w zakresie mozliwych do uzyskania cen sprzedazy produktu koricowego;

. odpisy na naleznosci — zgodnie z opisem w polityce rachunkowosci — odpis na naleznosci niesciggalne dokonywany jest
z zastosowaniem metody strat oczekiwanych. Metoda ta wymaga oszacowania prawdopodobienstw niewyptacalnosci
dtuznikéw, a w przypadku modelu uproszczonego stosowanego do naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, zaktada

iz trendy z przesztosci beda sie powtarzaty w przysztosci;
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e odpisy na R&D — zgodnie z opisem w polityce rachunkowosci — odpis na koszty badan i rozwoju dokonywany jest na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze nastgpi utrata
wartosci aktywow z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja
przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli warto$¢ bilansowa testowanych aktywdéw przekracza ich wartosé
odzyskiwalng wowczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujgcy. Oceniajgc istnienie przestanek swiadczacych o
mozliwosci utraty wartosci aktywow niematerialnych Spdtka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z
zewnetrznych oraz wewnetrznych;

. kwoty rezerw — Spotka szacuje kwoty rezerw na zobowigzania wedtug najlepszej wiedzy i doswiadczenia kierownictwa.
Kwoty faktycznie zaptacone w przysztosci moga sie rézni¢ od kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym;

e rozpoznawanie przychodéw —alokacja ceny transakcyjnej — Spotka zawiera umowy, w ramach ktérych dostawie podlega
szereg elementdw. W przypadku takich uméw, zgodnie z MSSF 15 Spétka dokonuje analizy i alokacji ceny transakcyjnej
zumowy pomiedzy zidentyfikowane zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Alokacja ta opiera sie na szeregu

wytycznych okreslonych przez standard oraz na szacunkach i osadzie zarzagdu w odniesieniu do tych transakcji.

Szacunki i zatozenia przyjete do testu na utrate wartosci aktywow, w tym wartosci niematerialnych, srodkéw trwatych, udziatéw
w jednostkach zaleznych opisane w nocie 7.48.

Zarzad Spotki BIOTON S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
przyjetymi przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami. W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej wtasciwym jest
sporzgdzenie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzieé przysztosci. Na koniec roku sprawozdawczego zobowigzania krotkoterminowe Spétki przewyzszajg aktywa obrotowe,
jednak z uwagi na zapewnione finansowanie bankdéw, wptyw znaczacej gotéwki tytutem odszkodowania z rozwigzanej umowy
dystrybucyjnej z Harbin Gloria oraz podpisanie dtugoterminowej umowy wspodtpracy z Yifan Pharmaceuticals, w ocenie Zarzadu

nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku wskazane w warunkach umoéw

kredytowych zawartych przez BIOTON S.A. byty spetnione, lub Spétka otrzymata zgody bankdéw na jednorazowe przekroczenie.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest wzajemna
wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogdéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego (w formie gotowej)
od ich produkcji do komercjalizacji (,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz wszystkie koszty zwigzane
z zakupem i instalacja sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem surowcdw i substancji pomocniczych
niezbednych do wytworzenia produktow w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat
prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,,Drug
Product — Finished Form), Bioton zostanie przyznane prawo do korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie
prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania i sprzedazy produktu na zasadzie wytacznosci na terytorium Polski jak réwniez
Bioton zostanie przyznane prawo pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng marka. Bioton

bedzie réwniez dziata¢ jako producent produktéw na catym sSwiecie.

W dniu 12 stycznia 2020 roku, Zarzad otrzymat podpisany Wigzacy List Intencyjny (,, WLI”) z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd
("Gloria") oraz SciGen PTE.Ltd. Na podstawie WLI, Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd jest zobowigzana do zaptaty Spotce
kwoty ugodowej w wysokosci 9 milionéw dolaréw US tytutem finalnej ugody dotyczacej wszelkich sporéw miedzy stronami
zwigzanych z Umowa Dostawy i Dystrybucji z dnia 23 sierpnia 2015 roku i Pierwszym Aneksem do UDD z dnia 31 grudnia 2016

roku (tgcznie dalej jako ,,UDD”). Spdtka otrzymata kwote 8,1 milionéw dolaréw US w dwdch przelewach a kwota 0,9 miliona USD
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zostata przez Glorie przelana do Chinskiego Urzedu Podatkowego. Spdtka jest w trakcie potwierdzania wtasciwego podejscia

przyjetego przez Glorie w aspekcie podatkowego potraktowania kwoty 0,9 miliona dolaréw USD.

W zwigzku z tym uznaje sie sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji

dziatalnosci za zasadne.

Przygotowujgc jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2018 r. za wyjatkiem zmian zasad rachunkowosci wynikajacych

z implementacji nowych standardéw (patrz nota 7.49).

a) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé
w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Naktady na érodki trwate obejmuja poniesione naktady inwestycyjne. Srodki trwate obejmuja istotne

specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuja jako element Srodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne

pozycje srodkow trwatych ujmowane s3 takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci (zasada t). Koszt wytworzenia
obejmuje optaty oraz dla odpowiednich aktywdéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spétki (zasada y). Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich

uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spétki.

Amortyzacja sSrodkow trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji

liniowej.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw sSrodkéw trwatych sg nastepujace:

Grupa rodzajowa Okres amortyzacji (w latach)
Budynki i lokale od 40 do 100
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 10 do 100

Kotty i maszyny energetyczne od 14 do 50
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego zastosowania od 3 do 28
Specjalistyczne maszyny, urzagdzenia i aparaty od 10 do 28
Urzadzenia techniczne od 10 do 50

Srodki transportu 0d 5do 14
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie od 10 do 28

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie

jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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Na dzien bilansowy Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie w wartosci ksiegowej netto. Przez wartosc ksiegowa
netto rozumie sie wartos$¢ poczatkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego s3

ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa kapitalizowane.

b) Wartosci niematerialne

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektow

Spo6tka w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowa¢ w ramach Prac
Badawczych czy Prac Rozwojowych. W pierwszej kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego produktu dotyczy —
generyku, leku biopodobnego czy leku innowacyjnego, wymagania regulacyjne, potencjatu rynku, na ktérym ma zostac
skomercjalizowany, a takze ocenia prawdopodobienstwo otrzymania rejestracji i mozliwosci komercjalizacji wedtug ponizszych
kryteriow decyzyjnosci (obejmujgcych rowniez kryteria wymienione w par 57 MSR 38). Spotka dokonuje wyraznego rozrdznienia
projektow pod katem prawdopodobienstwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone
koszty wynikajace z ich realizacji. Koszty projektow, ktorych komercjalizacja nie jest pewna zostang zaliczone w koszty biezgcego
okresu natomiast kapitalizowane beda te co do ktérych komercjalizacja jest pewna zgodnie z warunkami MSR 38. Spodtka
wyznaczyta wewnetrzny poziom prawdopodobienstwa, ktérego osiggniecie wskazywacé bedzie na to, iz dany projekt i jego naktady

bedg mogty podlega¢ kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie nizszej niz 50% prawdopodobienstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobienstwa odnoszg sie do nastepujgcych elementéw:

1. wielkos¢ i trend rynku, ktérego dany projekt dotyczy (jezeli méwimy o duzym runku o rosngcym trendzie to
prawdopodobieristwo przekracza 50%);

2. zgodnos$¢ nowego projektu z obecnym portfelem Spotki (jezeli dany projekt jest konsekwencjg organicznego rozwoju
istniejgcego w danej chwili i skutecznie komercjalizowanego przez Spétke portfela produktowego to
prawdopodobieristwo przekracza 50%);

3. zgodnos¢ nowego projektu z modelem komercyjnym stosowanym obecnie przez Spétke (jezeli nowy projekt bedzie mogt
ptynnie wykorzysta¢ istniejagce obecnie oraz wykorzystywane obecnie przez Emitenta kanaty dystrybucyjne, czyli
sposoby dotarcia do pacjentéw oraz bedzie mogt wykorzystac istniejgce instrumenty wsparcia marketingowego — np.
Key Opinion Leaders (autorytety branzowe z obszaru medycyny wspierajgcy rozpoznawalno$é produktu i
uwiarygadniajacy jego skutecznos¢ m.in. podczas wyktadéw na konferencjach, w szczegdlnosci miedzynarodowych, w
artykutach oraz publikacjach specjalistycznych) czy wypracowane kontakty z lekarzami, ktére pozwalajg na biezace
przekazywanie specjalistycznych informacji o swoich produktach, co w konsekwencji tworzy sie¢ informacyjna
charakteryzujaca sie duza obiektywnoscia i autorytetem dla innych przedstawicieli srodowiska (lekarzy, pielegniarek,
itd.)to prawdopodobienistwo przekracza 50%);

4. wymagan rejestracyjnych (jezeli nowy projekt ma okreslone i jasno zdefiniowane wymagania rejestracyjne to Spotka
moze przygotowac proces w taki sposdb, aby spetnit wymogi w mozliwie najkrétszym czasie to prawdopodobienstwo
przekracza 50%);

5. zaplecze produkcyjne, czyli zaktady produkcyjne substancji aktywnych i/lub form gotowych leku (jezeli Spdtka posiada
istniejgce zaktady produkcyjne spetniajgce certyfikaty GMP i jest w stanie, bez wiekszych naktadéw na srodki trwate

wdrozy¢ produkcje substancji aktywnych i/lub form gotowych leku to prawdopodobieristwo przekracza 50%);
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6. zaplecze laboratoryjne z istniejgcym zespotem wyspecjalizowanym w przygotowaniu wymaganych metod
zwolnieniowych substancji aktywnych i/lub form gotowych leku wedtug okreslonych regut (jezeli Spdtka posiada
istniejgce zaplecze laboratoryjne z istniejgcym zespotem to prawdopodobieristwo przekracza 50%);

7. wystarczajace zasoby wyspecjalizowanych pracownikéw oraz laboratoriéw mogacych opracowac i wdrozy¢ do produkcji
nowg technologie leku, jezeli Spotka posiada istniejgce zaplecze laboratoryjne z istniejgcym zespotem
to prawdopodobienstwo przekracza 50%);

8. wystarczajgce Srodki finansowe lub potencjalne Zrdédta finansowania poprzez juz istniejace lub przyszte umowy
licencyjne, dystrybucyjne lub o wspotpracy (jezeli Spdtka posiada wystarczajgce srodki finansowe lub potencjalne zrédta
finansowania to prawdopodobierstwo przekracza 50%);

9. uzyskanie opinii dotyczacej wdrozenia projektu przez podmioty trzecie (instytucje finansowe, podmioty doradcze, inne
podmioty jak np. potencjalni dystrybutorzy) w formie niezaleznej opinii lub tez podpisania umowy dystrybucyjnej oraz
umowy finansowania danego projektu lub czesci (np. poprzez srodki z Unii Europejskiej poprzez instytucje taka ja jak np.
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (jezeli Spdtka uzyskata taki rodzaj wspdtpracy lub opinii to prawdopodobierstwo

przekracza 50%).

W przypadku projektéw klasyfikowanych do prac rozwojowych opisanych ponizej dotyczacych projektéw rozwojowych Typu 1
oraz 2 gdzie prawdopodobienstwo rejestracji oraz komercjalizacji jest wysokie to spetnienie powyzszych kryteriéw jest oceniane

przez Spotke jako spetnione.

W ramach prac rozwojowych Typu 3 (zgodnie z definicja ponizej) mozna wskazad, iz dla lekdw innowacyjnych, nowych nie znanych
na rynku spetnienie prawdopodobienstwa powyzszych kryteriéw na poziomie powyzej 50% bedzie minimalne i w takim przypadku
Spétka traktowac bedzie te wydatki jako prace badawcze. Jednoczesnie projekty te podlega¢ beda corocznej ocenie wedtug tych

samych kryteriéw biznesowych jak i wymogdw wskazanych ponizej zgodnie z par. 57 MSR 38.

Natomiast w ramach prac rozwojowych Typu 3 mozna wskazac rowniez leki biopodobne, ktérych odpowiedniki juz istnieja na

rynku w momencie ich oceny wedtug powyzszych kryteriow biznesowych jak i wymogoéw wskazanych ponizej z par. 57 MSR 38.

(i) Badania i rozwdj

Prace badawcze

Woydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej prowadzone we
wtasnym zakresie nie s3 ujmowane jako sktadnik aktywdéw niematerialnych, tylko ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia. Do przyktadéw prac badawczych zalicza sie: (i) dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy;
(ii) poszukiwanie, ocene i koricowg selekcje sposobu wykorzystania rezultatdw prac badawczych lub wiedzy innego rodzaju;
(iii) poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, procesow, systemow lub ustug; oraz (iv) formutowanie,
projektowanie, ocene i koricowg selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw, urzagdzen, produktéw, proceséw, systemow

lub ustug.

Prace rozwojowe

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne
srodki do ukoriczenia prac rozwojowych zgodnie z par 57 MSR 38. W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Spotka prowadzi

szereg prac rozwojowych zwigzanych z rekombinowang insuling ludzka (RHI) oraz analogami insuliny ludzkiej.
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Prowadzone prace rozwojowe Spoétka dzieli na trzy rodzaje (typy):
1. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktow
2. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczgce procesow

3. Naktady na rozwdj i rejestracje lekdw biopodobnych

TYP 1. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczace produktéw

Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dla rekombinowanej insuliny ludzkiej (RHI) na rynkach innych niz krajowy, dodatkowe
rejestracje na rynku krajowym oraz rejestracje lekdow generycznych na rynku polskim. Spétka podejmuje dziatania w celu rejestracji
RHI na nowych rynkach, wtym gtéwnie Brazylii (proces rejestracji jest w toku) oraz Chin (proces rejestracji sie zakonczyt,
szczegblnie w zakresie rejestracji zwiekszonej skali produkcji, jednakze warto$¢ zgromadzonych naktadéw nie podlega jeszcze
amortyzacji). Urzedy rejestracyjne wymagajg od Spotki rozszerzenia obecnego dossier i dokumentacji, a takze wykonania
dodatkowych testdw, takich jak test stabilnosci podczas uzytkowania w konkretnym klimacie, testy kliniczne réznych faz. Zarzad
uwaza, ze uzyskanie zatwierdzenia regulacyjnego na rynku wtérnym jest wymaganiem formalnym. Wzgledy wzajemnego
uznawania i przeszte doswiadczenia pokazuja, ze wtadze na docelowych rynkach rzadko odmawiajg zatwierdzenia nowych lekow

zatwierdzonych na innych rynkach;

TYP 2. Naktady na rejestracje/zgody regulacyjne dotyczgce proceséw

Naktady na rejestracji/zgody regulacyjne dotyczace wprowadzania zoptymalizowanych proceséw technologicznych majgcych na
celu wyeliminowanie Tritonu z procesu produkcyjnego zgodnie z wymogami regulacyjnymi w Unii Europejskiej. Od 1 stycznia 2021
uzywanie Tritonu w procesie produkcyjnym zostanie zabronione zgodnie z Rozporzadzeniem 2017/999 zmieniajgcym zatacznik
XIV do rozporzadzenia (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego REACH W tym przypadku Spétka opracowuje zmodyfikowang
technologie, ktéra wyklucza te substancje. Zdaniem Zarzadu opisywane dziatania sg konieczne do spetnienia nowych wymagan
zwigzanych z przepisami UE i jest wysoce prawdopodobne, ze zgtoszone zmiany rejestracyjne zostang zatwierdzone, poniewaz
zmiany w procesie s postrzegane jako nieznaczne, podczas gdy produkty pozostajg takie same przed oraz po wprowadzeniu
zmian w procesie produkcyjnym. Spétka wytworzyta 3 serie substancji API spetniajgce specyfikacje zwolnieniowg, z ktérych
wytworzyta 3 serie produktu finalnego RHI. Aktualnie, zgodnie z wymaganymi kolejnymi etapami przygotowania dokumentacji

rejestracyjnej trwaja testy/badania stabilnosci: badania stresowe, przyspieszone oraz dtugoterminowe.

Typ 3. Naktady na rozwdj i rejestracje lekow biopodobnych

Naktady na rozwdj i rejestracje lekdw biopodobnych: krétkodziatajgcych analogéw insuliny (SAIA) i dtugodziatajacych analogéw
insuliny (LAIA), ktére odnoszg sie do lekdw istniejgcych na rynku bedacych poza okresem ochrony patentowej. Celem prac

rozwojowych jest ich rejestracja i wprowadzenie na rynek jako lekéw podobnych do lekéw referencyjnych.

Spotka jest juz obecna na poszczegdlnych rynkach —w szczegdlnosci w Polsce z udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej
przekraczajagcym 34% oraz innych krajach w rynku produktow diabetologicznych. Tym samym Emitent, dociera do pacjentéw
diabetologicznych poprzez rézne modele biznesowe, tj. (i) bezposrednia sprzedaz i marketing, (ii) model posredni, oraz (ii) model
producenta produktu. Chcac krétko scharakteryzowac te trzy modele wspotpracy z partnerami na réznych rynkach oraz podziat

odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary z punktu widzenia odpowiedzialnosci Bioton SA prezentuje ponizsza tabela:

Wskazanie odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary Model Model Posredni Model
wspotpracy ze strony Bioton SA Bezposredni Producenta

1 Rozwdéj Produktu do momentu opracowania technologii
i wytworzenia substancji czynnej (APl) oraz formy

\% \% v
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produktu gotowego na potrzeby procesu badan
klinicznych oraz rejestracji
2 Badania Kliniczne i Proces Rejestracji v
v Podziat Rynkéw i
odpowiedzialnosci
3 Produkcja komercyjna APl oraz formy gotowej produktu v v v
Sprzedaz i Marketing v
v Podziat Rynkéw i
odpowiedzialnosci
5 Podmiot Odpowiedzialny za produkt — zarejestrowany v
znak towarowy (brand name) v Podziat Rynkow i
odpowiedzialnosci

Spotka zgodnie z przyjetg od lat strategig wspdtpracy z dystrybutorami moze by¢ czescig kazdego modelu wspdtpracy w zaleznosci

od schematow wspotpracy na danym/ch rynkach, tj. w szczegdlnosci:

dla rynku polskiego, Spdtka zawsze wybierze Model Bezposredni ze wzgledu na to, iz jest obecna na tym rynku i ma
odpowiednie sity sprzedazowo- marketingowe oraz baze pacjentéw z ponad 18% udziatem w tgcznym rynku wszystkich
insulin oraz ponad 34% udziatem w rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej stanowigcej potowe rynku w Polsce (wedtug

danych za rok 2018); W ramach tego modelu Spétka bedzie miata wptyw na wszystkie poziomy odpowiedzialnosci od

dla pozostatych rynkow Spoétka moze wybraé Model Posredni — tj. Spotka bedzie producentem produktu i w zaleznosci
od wymagan rejestracyjnych, strategii na danych rynkach, bedzie wspoétpracowaé w spetnieniu wymagan proceséow
rejestracyjnych na zasadach umow dystrybucyjnych, transferu technologii, jezeli takie sa wymogi urzedéw

rejestracyjnych, czy wspoéffinansowania i aktywnego udziatu w procesie rejestracji. W ramach tej strategii Spodtka

b. umowy wspdtpracy z transferem technologii formy gotowej czy substancji aktywnej gdzie przyszli

c. umowy dystrybucyjne na mniejsze rynki gdzie w wielu przypadkach dystrybutor jest odpowiedzialny za proces

rejestracji nierzadko na wtasny koszt, a Spotka jest dostarczycielem dokumentacji rejestracyjnej, licencji na

1.
produkcji, przez rejestracje po sprzedaz i marketing.
2.
w przesztosci podpisata szereg uméw dotyczacych insuliny RHI:
a. umowy typowo dystrybucyjne;
dystrybutorzy sg odpowiedzialni za proces rejestracji;
dane terytorium czy znaku towarowego;
3.

dla rynkéw z wysokimi barierami wejscia jak np. rynek Standw Zjednoczonych, Sp6tka wybierze Model Producenta ze
wzgledu na wymogi rejestracyjne wskazane przez Urzad Rejestracyjny US FDA czy rozbudowany system sprzedazy
i dystrybucji, ktéry obejmuje wspotprace z np. ubezpieczycielami; W ramach takiej wspdtpracy Spotka moze udzieli¢
licencji, przekazac prawa, dane wymagane przez producenta, aby dystrybutor mégt wykonac odpowiedni zakres badan
klinicznych oraz zarejestrowa¢ produkt na danym rynku — odpowiedzialnos¢ za rejestracje spoczywa na podmiocie, ktory
jest strong umowy dystrybucyjnej. Umowa o wspotpracy powinna obejmowaé otrzymanie przez Spoétke okreslonych

optat za udzielenie licencji wytgcznej na dany rynek/terytoria i produkt/y na okres 10-15 lat od dnia komercjalizacji.

Spoétka zgodnie z przyjeta strategia opisang powyzej wdraza wszystkie przedstawione modele wspdtpracy w zaleznosci od

specyfiki/ potencjatu / wymogdw rejestracyjnych danego terytorium za co Spétka bazujg na powyzszych przyktadach spodziewaé

sie moze otrzymania okreslonych optat w momencie podpisania uméw, co wskazuje, iz Spétka ma lub bedzie miata mozliwosci

otrzymac okreslone pozytki ekonomiczne jeszcze przed otrzymaniem rejestracji danego leku.

Zgodnie z par 57 MSR 38, sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac

rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka jest w stanie

udowodnic:
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a) mozliwosé, z technicznego punktu, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania
lub sprzedazy

Spotka ocenia, ze rozwdj wszystkich trzech rodzajow prac zakonczy sie sukcesem i wprowadzeniem produktéw do sprzedazy.
Spotka posiada odpowiednia wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne niezbedne do przeprowadzenia i zakoriczenia
sukcesem kazdego z wymienionych rodzajéw prac rozwojowych. W zakresie prac rozwojowych z Typu 1 i 2 Spétka bazujac na
doswiadczeniu zinnych rynkéw, a takze na regularnie aktualizowanej wiedzy i doswiadczeniu we wspdtpracy z organami
rejestracyjnymi, ocenia iz uzyskiwania kolejnych rejestracji jest wysoce prawdopodobne.

(i) Prace rozwojowe Typu 1 majg na celu rozszerzenie rejestracji na nowe rynki, co wymaga dodatkowej dokumentacji
i testow, jednak z uwagi na uzyskanie rejestracji na innych rynkach prawdopodobieristwo odmowy jest niskie.

(ii) W zakresie prac rozwojowych Typu 2, dotycza one wytacznie zmian procesu produkcyjnego kierowanych
wymogami rejestracyjnymi—techniczna wykonalnos¢ projektu zostata juz udowodniona przez rejestracje produktu
bazowego a zmiany wynikajace z modyfikacji procesu produkcyjnego sg nieznaczne co pozwala oceni¢ uzyskanie
zmiany rejestracyjnej jako bardzo prawdopodobne.

W przypadku prac rozwojowych Typu 3 techniczna wykonalnos¢ udowodniona jest przez rejestracje oryginalnych lekéw. Prace
rozwojowe obejmujg wdrozenia w skali produkcyjnej produktdw spetniajacych specyfikacje istniejgcych substancji w taki sposob,
aby produkt koricowy spetniat warunki leku referencyjnego. Spoétka opracowata juz substancje czynng obu analogdw insuliny SAIA
i LAIA w $redniej skali produkcji oraz docelowej skali komercyjnej, a w przypadku SAIA znajduje sie przed fazg badan klinicznych
oraz procesem rejestracji. Nalezy podkresli¢, iz Spdtka, uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w
ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktérej Spoétka otrzymata unijng dotacje na opracowanie

technologii krétko i dtugo dziatajgcych analogéw insuliny w skali komercyjne;j.

Jak opisano w punkcie powyzej, Spotka poprzez przyjeta i opisana strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich
modeli biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych przed

etapem otrzymania rejestracji.

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy

W zakresie prac rozwojowych Typu 1i 2 Spétka podtrzymuje intencje dokorczenia prac, a uzyskanie formalnej rejestracji jest tylko

czynnoscig administracyjng, aby Spotka mogta realizowaé swojg globalng strategie.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, s3 one prowadzone zgodnie z obecng strategig Spotki zaktadajgca rozwoj analogdw insuliny,
dzieki ktérym Spdtka dotgczy do grupy globalnych potentatéw w zakresie produktéw insulinowych. Prace objete sg dotacjg w
ramach Dziatania 1.1 ,,Projekty B+R przedsiebiorstw”, poddziatanie 1.1.1 ,,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane
przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego

Funduszu Rozwoju Regionalnego.

c) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

W przypadku prac rozwojowych Typ 1 i 2 — odpowiednie produkty sg juz oferowane na rynku, co potwierdza mozliwos¢

komercjalizacji produktu tych prac dzieki wejsciu na kolejne rynki (Typ 1) lub spetnienia wymogdw regulacyjnych (Typ 2).

W przypadku prac rozwojowych prowadzonych w ramach Typu 3 — analogdw insuliny — projekt wykazuje od samego poczatku
zdolnos$¢ komercjalizacji, co odzwierciedlaja przyktady zawieranych transakcji na kazdym etapie rozwoju produktéw
biopodobnych. Jak opisano w punkcie powyzej, Spotka poprzez przyjeta i opisana strategie wspdtpracy z dystrybutorami w ramach
wszystkich modeli biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac

rozwojowych przed etapem otrzymania rejestracji.
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d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne
W przypadku prac rozwojowych Typu 1 i 2 korzysci ekonomiczne wynika¢ bedg z mozliwosci sprzedazy istniejgcych produktéw na
nowych rynkach lub przez spetnienie wymogoéw regulacyjnych Unii Europejskiej, co pozwoli na znaczne rozszerzenie rynkow zbytu

produktow poprzez komercjalizacji udzielajac licencji na wytacznosé na danych terytoriach.

W zakresie prac rozwojowych Typu 3, Spétka jest w tej chwili czwartym europejskim producentem insulin. Wprowadzenie do
oferty analogdw pozwoli wzmocnié pozycje Spétki w tym zakresie i zwiekszy¢ udziat Spétki w rynku insulin. Swiatowy rynek insulin
wynosi 40 mld USD rocznie, z czego trzech najwiekszych konkurentéw posiada ponad 70% tego rynku. Udziat insuliny klasycznej
wynosi okoto 10% w swiatowym rynku. Wzrost rynku segmentu analogdéw insuliny bedzie w kolejnych latach spowodowany przez
zmiany gtéwnie w stylu zycia oraz starzenia sie populacji. Organizacja IDF wskazuje, iz populacja 0séb chorych na cukrzyce na
Swiecie wzrosnie z 425 milionéw w 2017 roku do 629 milionéw w roku 2045, wiec potencjat wzrostu zapotrzebowania na
przeciwcukrzycowe w tym analogi insuliny jest znaczacy.

e) dostepnosé stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych

oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnikdw aktywdw niematerialnych

Spétka posiada lub bedzie posiadaé zasoby techniczne i finansowe umozliwiajgce zakonczenie prowadzonych prac rozwojowych.
Spotka jest beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej. W dniu 13 marca 2017 r. zostata podpisana umowa z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktorej
Spétka otrzyma unijng dotacje na opracowanie technologii krotko i dtugo dziatajgcych analogdw insuliny w skali komercyjnej
(,,Projekt”). Catkowity kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 50 684 tys. PLN. Spotka otrzyma dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajgcej wartos¢ 20 988 tys. PLN, co stanowi 41,4% catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem,
przy czym maksymalna wysokos¢ dofinansowania na: (i) badania przemystowe wynosi 1 858 tys. PLN, (ii) prace rozwojowe 19 130
tys. PLN. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i konczy sie w dniu ztozenia
whniosku o ptatnos¢ koricowa, zgodnie z obowigzujacymi aneksami.

f)  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzagdkowacé

temu sktadnikowi wartosci niematerialnych

Spotka w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi rachunkowe wyodrebniajac oddzielne
analityki kont dla prowadzonych projektéw. Rejestracja naktadow jest prowadzona przy pomocy systemoéw informatycznych
pozwalajacych na szczegétowq identyfikacje naktaddw poniesionych na prace rozwojowe. Spétka identyfikuje ponizsze kategorie
naktadéw zwigzanych z pracami rozwojowymi:

®  zuzycie materiatow;

o  ustugi obce (testy zewnetrzne i ustugi podwykonawcow);

e amortyzacja Srodkéw trwatych wykorzystywanych w ramach prac rozwojowych;

® wynagrodzenia wraz z narzutami.

Prace rozwojowe w realizacji

Sposdb udokumentowania rozpoczecia pracy rozwojowe] przebiega w nastepujgcy sposob; (i) Kierownik Projektu przekazuje do
Dyrektora Pionu wniosek o otwarcie projektu pracy rozwojowej, w ktérym okresla korzysci, budzet, termin zakonczenia i zakres
pracy rozwojowej (i) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Pionu wniosek kierowany jest do akceptacji finansowej przez
Dyrektora Finansowego Cztonka Zarzadu (iii) po akceptacji wniosku przez Dyrektora Finansowego Cztonka Zarzadu wniosek
kierowany jest do Prezesa Zarzadu, (iv) po uzyskaniu akceptacji przez Prezesa Zarzadu wydawane jest zarzadzenie w sprawie
otwarcie pracy rozwojowej. Na podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje moment, od ktérego wydatki w danym projekcie

traktowane sg jako prace rozwojowe w realizacji i podlegajg kapitalizacji w aktywach bilansu. Prezentacja w sprawozdaniu
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finansowym w pozycji wartosdci niematerialne, analitycznie w pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Pozycja ta nie podlega

amortyzacji.

Prace rozwojowe zakoriczone

Projekt prac rozwojowych podlega zamknieciu, jezeli spetnione zostaty ponizsze kryteria: (i) zrealizowano zakres prac wynikajacych
z zarzadzenia o otwarcie pracy, (ii) zrezygnowano z kontynuowania pracy, naktady spisywane sg w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Projekt prac rozwojowych, ktdry zakonczyt sie pozytywnym efektem jest przenoszony do wartosci niematerialnych

i jest nastepnie prezentowany jako koszty zakoriczonych prac rozwojowych i podlega amortyzacji oaz odpisom aktualizujgcym.

Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci aktywow z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujg
przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli wartos¢ bilansowa testowanych aktywoéw przekracza ich warto$é¢ odzyskiwalng

wdwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujacy.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Spétka analizuje co najmniej

przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

W ocenie Spotki prace rozwojowe kazdego rodzaju spetniajg ponizsze warunki kapitalizacji prac rozwojowych okreslone w § 57

MSR 38, Wartosci niematerialne”.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym (zob. ponizej) oraz

aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci (zasada t).

(i) Pozostate wartosci niematerialne
Pozostate wartosci niematerialne sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po

pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada t).

(iii) Amortyzacja
Wartosci niematerialne s amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego uzytkowania
Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:
- prawo do uzytkowania gruntu do 33 lat (prawo wieczystego uzytkowania zgodnie z okresem na jaki prawo zostato
udzielone),
- know how 20 lat,
- koszty prac rozwojowych 5-20 lat,
- oprogramowanie zintegrowany system informatyczny 10 lat,

- pozostate wartosci niematerialne 5 lat,

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia

wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w punkcie aa.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako

réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe.
d) Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe
(i) Klasyfikacja aktywow finansowych

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
®  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
® wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

®  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.

Jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie Spotka klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spotka kwalifikuje instrumenty pochodne niewyznaczone
dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje zabezpieczane, ktdre podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci

zabezpieczen.

(ii) Ujmowanie i zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spotka staje sie strong postanowienn umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytgcza sie z
ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywéw finansowych wygasty lub zostaty przeniesione,

a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

(iii) Wycena na moment poczqtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej powiekszonej o, w
przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu sktadnika aktywdéw finansowych. Koszty transakcji dotyczgcych aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.

(iv) Wycena aktywow finansowych wedfug zamortyzowanego kosztu

Spotka do wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane

do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalne;j.

(v) Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa
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kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu stosowanego w latach
przed 2018 zgodnie z MSR 39, ktdéry bazowat na koncepc;ji strat poniesionych. Najistotniejsza pozycjg aktywdw finansowych w
sprawozdaniu finansowym Spétki , ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci

handlowe z tytutu dostaw i ustug.

Spétka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
e model ogdlny (podstawowy),

e model uproszczony.

Model ogdlny jest stosowany przez Spétke dla aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz dla instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody.

W modelu ogdlnym Spdtka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow
finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w
oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu. Ryzyko kredytowe
zarzadzane jest poprzez ustalenie limitdw kredytowych dla kazdego klienta. Wykorzystanie limitow kredytowych podlega
regularnej kontroli. Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe poprzez uzyskiwanie od klientéw przedptat na dostarczane dobra. Dla
zabezpieczenia ptynnosci finansowej Spotka korzysta z faktoringu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapdw, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-
miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem
aktywow finansowych do poszczegdlnych etapow wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowac m.in.
zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
wyliczonych przez benchmarking wynikéw finansowych ocenianego podmiotu do poziomoéw ratingu danego podmiotu
implikujacych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez

kalkulacje parametréow prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezagce kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Spoétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W modelu uproszczonym Spoétka nie
monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowg w
horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu. W szczegdlnosci, za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania
sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej Spotka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomdéw sptacalnosci oraz
odzyskow z naleznosci od kontrahentow za okres ostatnich trzech lat.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez
zarzadczg korekte bazowych wspdtczynnikdw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Do kalkulacji oczekiwanej straty
kredytowej Spotka wyznacza parametr prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy ilosci
niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat, oraz wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci

niesptaconych faktur w okresie ostatnich trzech lat.
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Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej

naleznosci.

Zobowigzania finansowe
(i) Klasyfikacja zobowigzan finansowych

Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
® wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

® instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty oraz
pozyczki.

e) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego Spofki jest ztoty (PLN).
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
e  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spoétka korzysta dla rozliczenia danej transakcji —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
e S$rednim ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy operacje, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub

innym wigzgcym Spétke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku
rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe
w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Spotka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po

obowigzujgcym na ten dzier Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. do przeliczenia aktywow i pasywdéw wyrazonych w walutach obcych zastosowano ponizsze srednie
kursy NBP tabela 251/A/NBP/2019 z 31 grudnia 2019 r.:

e 1EURt04,2585PLN

e 1USDto3,7977 PLN

f)  Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie wg ,S$redniej wazonej”. Na dzien bilansowy wycena materiatdw i towaréw odbywa sie
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy

wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
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Warto$¢ rozchodu zapaséw — ustala sie wedtug ,Sredniej wazonej”, w przypadku potproduktéw i wyrobdw gotowych

z zachowaniem szczegdtowej identyfikacji serii.

g) Kapitaly wiasne

(i) Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Spétki wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do

Krajowego Rejestru Sgdowego.

(ii) Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akcji i jest pomniejszony o koszty emisji

(z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego).

(iii) Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski/straty przeniesione z zyskow zatrzymanych zgodnie z uchwatami Zgromadzenia

Akcjonariuszy BIOTON S.A.

(iv) Kapitat rezerwowy
Kapitaty rezerwowe zawieraja réwnowartos¢ kosztow ptatnosci w formie papieréw wartosciowych rozpoznanych zgodnie z

MSSF 2, cze$¢ kapitatowq obligacji zamiennych na akcje oraz réznice z rozliczenia nabycia udziatéw.

(v) Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane stanowig zakumulowane zyski/(straty), ktdre nie zostaty podzielone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

h) Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

(i) Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktdére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce

w danym roku obrotowym.

(ii) Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu
0 rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe badz ulgi
podatkowe jakie Spdétka moze wykorzystaé. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica
przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu

ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Wartos$¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy
wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu
podatkowego.

Spétka nie rozpoznaje podatku odroczonego od rdznic przejsSciowych wynikajgcych z przeliczenia pozyczek, traktowanych jako
inwestycje dtugoterminowe, udzielonych do spétek zaleznych w walutach obcych na walute funkcjonalna.

Spotka kompensuje dla celéw prezentacyjnych aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

i)  Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spofce ciazy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty
tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartosé
bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, nalezno$é te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty

jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

(i) Ustugi rodzgce zobowiqzania
Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacg zobowigzania
uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartosé

przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

(ii) Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka opracowata szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtdwne zatozenia. Wycena rezerwy
restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia

restrukturyzacji i niezwigzane z biezaca dziatalnoscig podmiotu.

j)  Swiadczenia pracownicze

Spotka wptaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzgdowy finansowany jest na
zasadzie ,ptatnosci biezacych”, tzn. Spdtka ma obowigzek optacaé sktadki jedynie wowczas, gdy stang sie wymagalne,
a w przypadku, gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych dodatkowych
Swiadczen poza tymi, ktére przystugiwaty jej pracownikom w przesztosci. Sktadki na program emerytalny o zdefiniowanych

sktadkach obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.
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Pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych jest okreslona w kodeksie pracy. Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktérego dotycza. Kwote zobowiazan Spétki z tytutu
Swiadczen emerytalnych stanowi biezaca wartos¢ korzysci, jakie pracownicy Spétki otrzymajq z chwilg przejscia na emeryture
w zwigzku z zatrudnieniem w Spoétce w biezacym i w poprzednich okresach. Warto$¢ zobowigzania jest oparta o metode

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

k) Przychody przysziych okresow i rozpoznawanie otrzymanych dotacji

Do przychoddw przysztych okreséw zaliczane sg dotacje otrzymywane w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, z przeznaczeniem na
dofinansowanie nowych inwestycji oraz dofinansowanie nowo powstatych miejsc pracy oraz dotacje z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie oczyszczalni $ciekéw (nota 7.42).

Dotacje otrzymane rozpoznawane sg jako przychody przysztych okresdw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosé ich otrzymania oraz
Spétka spetni warunki z nimi zwigzane.

Dotacje rzagdowe otrzymane jako zwrot kosztéw aktywow ujmowanych przez Spétke oraz zwigzane z dofinansowaniem nowych
miejsc pracy sa ujmowane w bilansie jako przychody przysztych okreséw, a nastepnie systematycznie ujmowane jako pozostate
przychody operacyjne w rachunku zyskow i start przez okres uzytkowania aktywa, w przypadku nowych miejsc pracy przez okres

rozliczenia kwoty przyznanego dofinansowania.

1) Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okresdéw nastepujacych po okresie,
w ktérym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg poniesione wydatki, ktére w przysztych okresach beda
uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmuja koszty poniesione w danym okresie,
wspotmierne do przychodéw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztdw operacyjnych obejmujg m.in.

rezerwe na niewykorzystane urlopy.
m) Przychody

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka stosuje zasady MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” z uwzglednieniem modelu 5 krokéw
w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia) o podobnych cechach, jesli jednostka racjonalnie
oczekuje, iz wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit sie w stosunku do

pojedynczych umoéw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).
(i) Wymogi identyfikacji umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

® strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdow;

®  Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane;

® Spodtka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktdre majg zosta¢ przekazane; umowa ma
tres¢ ekonomiczng oraz

e jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,

ktore zostang przekazane klientowi.
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(ii) Identyfikacja zobowiqgzarn do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu dobr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére s3 zasadniczo takie same i w przypadku ktérych

przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

(iii) Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektorych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowacé
kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spoétka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobne;j
dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci oczekiwanej dla kontraktow, w ktdrych wystepuje wiecej

progéw wartosciowych, od ktdérych przyznawany jest klientowi rabat.

(iv) Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia
Spotka przypisuje cene transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za

przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

(v) Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowiqgzar do wykonania swiadczenia
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow). Przychody ujmowane s jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.
Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

o klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze swiadczenia w miare jego wykonywania,

e w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdéw, a kontrole nad tym sktadnikiem

aktywdw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,
e w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spoétki, a Spétce przystuguje

egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.
W standardowych transakcjach z klientami wykazywanych jako przychody ze sprzedazy nie wystepuje znaczacy element
finansowania. W pozostatych transakcjach, jezeli taki element wystepuje, Spotka dyskontuje nalezno$¢ od kontrahenta stopa

procentowa odpowiadajaca jego ryzyku kredytowemu oraz dtugosci okresu do zaptaty.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze produkcji i sprzedazy preparatdéw insulinowych oraz badan i rozwoju w tym zakresie.
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Spotka przeprowadzita analize umdw z klientami, i wyodrebnita gtéwne kategorie umdw:

a) umowy na dostawy produktéw leczniczych i substancji farmaceutycznych 90%,

b) umowy na dostawy towaréw, min. wyrobéw medycznych i suplementéw diety zwigzanych z terapig cukrzycy stanowig
6% przychoddw,

c) pozostate umowy stanowig 4%.

Sprzedaz towarow (produkty lecznicze, substancje farmaceutyczne, wyroby medyczne i suplementy diety)

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza
do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wyfacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodow
w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. W Spoétce nie wystepuja istotne umowy
zawierajgce prawo zwrotu lub inne zapisy o wynagrodzeniu zmiennym.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia — sprzedaz towaru, Spoétka rozpoznaje przychdd w

okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, sSwiadczonych w réznym okresie

Zgodnie z MSSF 15, cene transakcyjng przypisuje sie do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie
proporcjonalnej indywidualnej ceny sprzedazy.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem

aktywow).

Zaliczki otrzymane od klientéw

Spotka prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z obecng polityka
(zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.
Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzystac
z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla

krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydziela istotnego elementu finansowania.

Licencje

MSSF 15 wprowadzit nowe zasady rozpoznawania przychodu z udzielonych licencji. Zgodnie ze standardem Zarzad musi ustalic,
czy odrebna licencja uprawnia klienta do dostepu do wtasnosci intelektualnej lub do korzystania z wiasnosci intelektualnej.
W zaleznosci od tej klasyfikacji przychdd z udzielonej licencji bedzie rozpoznawany przez okres udzielenia licencji lub jednorazowo.
Spotka w toku swojej dziatalnosci na rynkach zagranicznych udziela licencji dla dystrybutoréow. W ocenie Spétki udzielane licencje

stanowig prawo do korzystania z wtasnosci intelektualnej w czasie trwania umowy.

n) Leasing
Od dnia 1 stycznia 2019 r Spodtka stosuje zasady MSSF 16 , Leasing” zgodnie, z ktdrym wszystkie transakcje leasingu skutkujg

uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym,
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MSSF 16 znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Spétka ujmuje (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio

réznicuje ujecie ksiegowe.

0) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spétki, za wyjatkiem zapasdw (zasada n), aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(zasada j) i aktywow finansowych (zasada f), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem
wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartosc
uzytkowga uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje
sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest odwracany
i wartos¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujgcego

wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego uimowane jest w rachunku zyskow i strat.

p) Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych
W zwigzku z wejsciem w zycie standardu MSSF 8 Segmenty operacyjne, Spotka dostosowata prezentacje segmentow dziatalnosci
w sprawozdaniu finansowym do wymogdw tego standardu. Dziatalno$é Spétki stanowi jeden segment operacyjny. Prezentacja

segmentow dziatalnosci zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzadczym.

q) Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich aktywdw az do momentu,
w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszaja wartos¢ kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.
Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

e aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz

®  zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.
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r) Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, spotki zaleine
i stowarzyszone, cztonkdw Zarzaddw i Rad Nadzorczych Spoétki, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
Posiadane przez jednostke udziaty i akcje w spdtkach zaleznych wyceniane sg zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie
finansowe wedtug historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywdéw, kwota utraty

wartosci jest mierzona jako réznica miedzy biezacq wartoscig ksiegowg aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalna.

s) Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i powigzane
Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci (zasada o).
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2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W tysigcach ztotych Nota 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 7.2 206 666 197 043
Koszt wiasny sprzedazy 7.3 (99 229) (92 938)
Koszty pr;estOJow i niewykorzystanych mocy 74 (5979) (4993)
produkcyjnych

Zysk brutto na sprzedazy 101 458 99 112
Pozostate przychody operacyjne 7.5 3157 3042
Koszty sprzedazy 7.3 (74 163) (74 618)
Koszty ogdlnego zarzadu 7.3 (36 997) (38 956)
Koszty badan i rozwoju 7.3 (6 836) (32 983)
Pozostate koszty operacyjne 7.6 (6433) (5548)
Zysk/(Strata) brutto na dziatalno$ci operacyjnej (19 814) (49 952)
Przychody finansowe 7.7 3657 7963
Koszty finansowe 7.8 (182 374) (46 867)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (178 717) (38 904)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (198 531) (88 855)
Podatek dochodowy 2547 13 064
Zysk/(Strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (195 984) (75 792)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy (195 984) (75 792)
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 7.24 85 864 200 85 864 200
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 7.24 85 864 200 85 864 200
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna

akcje (w ztotych)

Podstawowy i rozwodniony (2,2825) (0,8827)

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W tysigcach ztotych 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk / (Strata) netto za okres sprawozdawczy (195 984) (75792)
Inm.e catkowite dochody rozpoznane bezposrednio w (220) (15)
kapitale

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres (196 204) (75 807)
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4. JEDNOSTKOWY BILANS

W tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski / (straty) zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

7.10
7.13
7.11
7.12
7.14
7.15

7.16
7.17

7.18
7.19
7.20
7.21
7.22

7.23

7.24

7.25
7.20
7.26

7.29

7.25

7.28
7.27
7.26
7.30

31.12.2019 31.12.2018
badane

747 787 892 850
327 197 336 350
1357 -
374924 256 854
5727 -

- 1327

3965 177 436

- 88 255

34051 31453
566 1175

149 592 162 354
78 278 74 873
15341 13 405
47 569 64 296
7026 7 139
1378 2641
897 379 1055 204
602 901 799 105
1717 284 1717 284
57 131 57131
260776 260 775
(268 861) (268 641)
(1163 428) (967 444)
102 052 87 700
40 846 17719

6 840 -
1859 1983
42124 57 380
10382 10618
192 427 168 399
77 523 92 838
325 -

79 469 54 830
2193 2444
32917 18 237
897 379 1055 204
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5. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2019 - 31.12.2019

W tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto (195 984)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 31169
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto (408)
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 4164
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 177 474
Podatek dochodowy biezgcego okresu -
Podatek dochodowy zaptacony -
Pozostate pozycje netto -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiana

kapitatu obrotowego 16 415
Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (3 404)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 16 120
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczert miedzyokresowych (674)
czynnych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych biernych 24349
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (104)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu przychoddéw przysztych okreséw (572)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 52129

Przeptyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy: 157

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 157

Z aktywoéw finansowych -
Pozostate wptywy -

Wydatki: (53 389)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (53 342)
Nabycie aktywow finansowych (47)
Pozostate wydatki -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 232)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy: 51434
Whptywy netto z tytutu emisji akcji -
Kredyty i pozyczki 51434
Wydatki: (50 444)
Sptaty kredytéw i pozyczek (40 078)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Odsetki (6412)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3 954)
Inne wydatki finansowe -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 990
ania.n? stanu s'rodkévyipi.enieinych netto, (w tym zmiana srodkéw (113)
pienieznych z tytutu réznic kursowych)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 7139
$rodki pieniezne na koniec okresu 7 026
Kredyt w rachunku biezagcym -
Srodki pieniezne na koniec okresu po wytaczeniu srodkéw na 7026

rachunkach zastrzezonych i kredytéw w rachunku biezagcym

01.01.2018 - 31.12.2018

(75 792)

25811
12 688

(972)
25 844

(12 421)

18925
13635

(10 870)

91233
192
10 387

29 081

99 439
65

99 090
284
(48 981)

(40 553)

(7 284)
(1145)
50 458

29 766
29 766
(117 761)
(1106 228)
(6 516)
(5017)

(87 995)
(8 456)

15595
7139

7139
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6.

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kcu powy’z ?’ Kapitat Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
ich wartosci zapasowy rezerwowy zatrzymane
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2018 r.
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1717 57 260 (268
. 967 444 799 105
opublikowany 284 131 775 641) ( )
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (195 984) (195 984)
Wycena aktuarialna rezerwy ) ) ) (271) )
emerytalnej- patrz nota 22 (271)
Aktywo na podatek odroczony
od wyceny aktuarialnej — patrz - - |51 - 51
nota 12
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 (220) (195 984) (196
rozpoznane za okres 204)
Stan na 31 grudnia 2019 r. 1 Z;Z 57131 260 775 (268 861) (1163 428) 602 901
Kapitat z emisji
Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny a.kql powy’z e.j Kapitat Kapitat Zyski/(Straty) Kapitat razem
ich wartosci zapasowy rezerwowy zatrzymane
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakorczone 31 grudnia 2017 r.
Stan na 31 grudnia 2017 r. 1717284 57131 260775 (268 626) (815 900) 950 664
opublikowany
Korekta wynikajaca z zalecenia
KNF - patrz nota 35 ) ) ) ) (59232) (59232)
Korekta wynikajaca z
zastosowania MSSF 9 - patrz - - - - (306) (306)
nota 34
Korekta wynikajaca z
zastosowania MSSF 15 — patrz - - - - (16 214) (16 214)
nota 34
Stan na 31 grudnia 2017 r. po 1717 284 57131 260 775 (268 626) (891 652) 874912
korekcie
Zysk/(Strata) netto w okresie - - - - (75792) (75 792)
Wycena aktuarialna rezerwy
emerytalnej- patrz nota 22 (19) (19)
Aktywo na podatek odroczony
od wyceny aktuarialnej — patrz - - - 4 - 4
nota 12
Catkowite dochody ogétem ) ) ) (15) (75 792) (75 807)
rozpoznane za okres
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1717 284 57131 260 775 (268 641) (967 444) 799 105
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7. NOTY OBJAS’NIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1 Segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki stanowi jeden segment operacyjny.

Przychody ze sprzedazy — struktura asortymentowa (w tys. PLN)

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Wyszczegdlnienie
Wartosé Struktura (w %) Wartosé Struktura (w %)

Insulina 106 123 48,80% 143 804 72,98%
Wyroby gotowe 106 123 48,80% 143 804 72,98%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 31826 15,40% 19198 9,74%
Inne towary PL 24 647 11,93% 24 542 12,44%
Devices 8757 4,24% 13324 6,75%
Towary i materiaty 65 229 31,56% 57 064 28,92%
Ustugi® 35314 17,09% 6 856 3,50%
Korelfty zwiazane z (10 681) -5,40%
rozwigzaniem umow

Przychody ze sprzedazy ogétem 206 666 100,00% 197 043 100,00%

Yw kategorii Ustugi Spétka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu umowy licencyjnych (upfrontéw) zawartych z Yifan International;
przychéd z umowy FAA w kwocie 1,5 min USD (ocena wykonalnosci technologicznej) oraz jednorazowa korekta przychodu przysztych okresow

dotyczgca umowy z Harbin Gloria;

Umowa z Yifan International Pharmaceutical Co. Ltd

W dniu 27 marca 2018 r. Spotka zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu (YIFAN) umowe
ramowq globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéw Spoétki, udzielenia wytgcznego prawa (Prawa) do
wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklamg, promocjg, dystrybucja i sprzedazg produktéw na terytoriach
objetych umowg (,Umowa”). Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, beda ustalane w odrebnych umowach
wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-Kongu i wszelkie spory z nig
zwigzane bedg rozstrzygane przez sgdy miejscowo wtasciwe dla YIFAN. Wspdtpraca Stron na warunkach wskazanych w umowie
wigze sie dla Spotki ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtownie z przejeciem przez partnera dystrybucyjnego kosztow
rejestracyjnych, kosztow dziatarn komercyjnych i marketingowych, w szczegdélnosci takze kosztéw budowania sieci sprzedazy
dystrybucyjnej na poszczegolnych rynkach. Gtéwnym zadaniem partnera dystrybucyjnego jest rozwdj i promocja zwigzana ze
sprzedazg produktéw Spétki majgca na celu poprawe wyniku finansowego Spoétki i jej Grupy Kapitatowej. Za udzielenie Prawa
Spotka otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 6,8 min USD. Ptatno$¢ otrzymana z géry na podstawie powyzszej umowy: (i) daje
dystrybutorowi YIFAN prawo wytgcznosci do importu towardw, (ii) powoduje dziatania zmierzajgce do przeniesienia lub zmiany
istniejgcych umow dystrybucyjnych Spoétki na terytorium dystrybucji ustalonym w Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo
do uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A. zwigzanych z produktami wytgcznie w celu i w zwigzku z reklama, promocja,
dystrybucja i sprzedazg produktéw na ustalonym w Umowie terytorium. Za 2018 r. Spotka rozpoznata przychdd, stosownie do

wymagan wynikajgcych z MSSF 15, w wysokosci 1 161 tys. PLN a w roku 2019 r. 1 548 tys. PLN. Pozostata kwota 20 510 tys. PLN
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zaprezentowana w przychodach przysztych okreséw bedzie zaliczana do przychoddw w miare uptywu czasu, na ktory jest zawarta

umowa.

Umowa z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. Ltd.

W zwigzku z otrzymanym od kontrahenta dnia 16 sierpnia 2019 roku oswiadczeniem zarzadu Harbin Gloria Pharmaceuticals Co.,
Ltd. o wypowiedzeniu Umowy Dostawy i Dystrybucji zawartej pomiedzy stronami w dniu 23 wrzesnia 2015 r. wraz z pierwszym
aneksem z dnia 31 grudnia 2016 r. (zwanych dalej tacznie ,,Umow3a”) oraz anulowaniem w dniu 16 sierpnia 2019 roku ztozonych
w dniu 8 kwietnia 2019 roku zamdwien na dostawy do zrealizowania w sierpniu 2019 roku (zwane tgcznie , O$wiadczenie”)
ptatnosci otrzymane w momencie podpisania Umowy, ktére zgodnie z wczesniejszym podejsciem Zarzadu zaliczane byty na poczet
przychoddéw proporcjonalnie do realizacji Umowy (wolumendw zamawianych przez kontrahenta), zostaty rozpoznane

jednorazowo jako przychod w roku 2019 r. w kwocie 13 047 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

W tysigcach ztotych 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Rynek europejski, w tym: 130 175 162 637
Polska 114 552 155 164
Pozostate kraje 15622 7473
Rynek azjatycki, w tym: 71 660 32726
Chiny 34262 3988
Singapur 21276 18 854
Wietnam 9 046 9 547
Pozostate 7073 337
Pozostate rynki 43831 1680
Przychody ze sprzedazy ogétem 206 666 197 043

Przychody ze sprzedazy do segmentow geograficznych zostaty alokowane w oparciu o miejsce siedziby klienta, do ktérego byta

wystawiona faktura sprzedazy a nie docelowy rynek sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy - struktura wg klientéw

Struktura sprzedazy wg klientow, ktdrych udziat w przychodach ogétem stanowit ponad 10%

W tysigcach ztotych 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Polska 74 186 105 086
Klient 1 27 870 30193
Klient 2 24 390 41740
Klient 3 21926 33153
Chiny 4841 12 022
Klient 1 2583 11785
Klient 2 2258 237
Przychody ze sprzedazy ogétem 79 027 117 108
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Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekow przez
pacjentow. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatéow przez pacjentdéw, sprzedaz
insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych, tradycyjnie
najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wiekszos¢ nowych przypadkéw cukrzycy
jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzyé réwnowage metaboliczng pacjentéw
juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng i jesienia i wtedy tez rozpoznaje
sie wiekszo$¢ nowych przypadkéw cukrzycy. Wahania kwartalnej sprzedazy moga nastgpi¢ w odniesieniu do realizowanej
sprzedazy do dystrybutordw, ktorzy sg klientami Spétki i dokonuja zakupdw wedtug okreslonych zamdwien, ktére rdznig sie swoja

wielkoscig i wartoscig co powoduje wahania sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach czy kwartatach.

7.2 Przychody ze sprzedazy
W tysigcach ztotych 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw gotowych 106 123 133123
Przychody ze sprzedazy ustug ¥ 35314 6 856
Przychody ze sprzedazy towaréw 65229 57 064

206 666 197 043

Uspétka osigga przychody rozliczane w czasie, saldo dzieri 31.12.2019 r. to 42 124 tys PLN; patrz réwniez nota: 7.29.

7.3 Koszty wg rodzajow

W tysigcach ztotych Nota 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Amortyzacja, w tym: 31169 25811

- rzeczowych aktywéw trwatych 7.10 16 210 15 881

- wartosci niematerialnych 7.11 14 959 9930
Zuzycie materiatéw i energii 37743 34425
Podatki i optaty 3087 2 803
Ustugi obce, w tym: 80 705 93493
- marketingowe 50367 60 256
- doradcze 9223 9 640
- badania produktéw 6738 5148
- informatyczne 2330 2264
- pozostate 12 048 16 185
Wynagrodzenia 39329 43533
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 8 846 9343
Pozostate, w tym: 6108 7 696

- reklama 2631 1223

- optaty licencyjne - 2592

- ubezpieczenia 1525 1774

- pozostate 1953 2107
Razem koszty wg rodzajow 206 988 217 104
Koszty sprzedazy (wartos¢ ujemna) (74 163) (74 618)
Koszty ogdlnego zarzadu (wartos¢ ujemna) (36 997) (38 956)
Koszty badan i rozwoju (warto$¢ ujemna) (6 836) (32 983)
E:);étl}/kg;;:;xjéw i niewykorzystanych mocy (5979) (4993)
Zmiana stanu produktow 39296 66 238
:(V?I:zr:glgtlﬁ;r:s;\)ia Swiadczen na wtasne potrzeby (68 825) (83 834)
Koszt sprzedanych produktéw 53 485 47 908
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 45 745 45 030
Koszt wtasny sprzedazy 99 229 92938
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Koszty wynagrodzen

W tysigcach ztotych
Wynagrodzenia®
Ubezpieczenia spoteczne
Swiadczenia BHP
Szkolenia i doksztatcanie
Pozostate

Razem

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

39329 43533
6511 7151
244 244
198 553
1894 1395
48 176 52876

YWynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdéw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych — patrz nota 7.46

7.4 Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych

W tysigcach ztotych

Koszty przestojow

Koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych

75 Pozostate przychody operacyjne

W tysigcach ztotych

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
b) rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze

) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe

d) pozostate, w tym:
- sprzedaz materiatow
- odszkodowania
- dotacje
- pozostate

Razem

7.6 Pozostate koszty operacyjne

W tysigcach ztotych

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych’
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:
- niefinansowych aktywéw obrotowych z tytutu:
- odpisy aktualizujgce materiaty
- odpisy aktualizujgce pétprodukty
- odpisy aktualizujgce produkty
- odpisy aktualizujgce towary

- odpisy aktualizujgce naleznosci

c) utworzone rezerwy z tytutu:

- rezerwa na odprawy emerytalne

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na odprawy pracownicze

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

5837 4186
142 807
5979 4993

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

647 R
222 1378
2288 1664
165 492
568 79
751 751
804 342
3157 3042

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

1402
246
246
110

42
93

1
1554

1554

366
565
565

103
285
245
113
132
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W tysigcach ztotych

d) pozostate, w tym:

- sktadki na rzecz organizacji

- darowizny

- koszty sprzedazy materiatow

- likwidacje majatku obrotowego

- pozostate koszty

Razem
1.7 Przychody finansowe
W tysigcach ztotych

A. Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym:
a) z tytutu udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek ¥
B. Zysk ze zbycia aktywéw finansowych
C. Inne przychody finansowe, w tym:
a) dodatnie réznice kursowe
b) pozostate, w tym:
- umorzone pozyczki od jednostek powigzanych
- poreczenia pozyczek
- pozostate

Przychody finansowe, razem

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

3231 4373
19 10
160 301

- 332

533 2520
2519 1210
6433 5549

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

2280 7751
614 2520
614 2520

1666 5231

1666 5231

1195 -
182 212
181 -

1 212
1 212
3657 7963

YRozwigzanie dyskonta transakcji sprzedazy jednostki zaleznej — SciGen Ltd

7.8 Koszty finansowe

W tysiqcach ztotych
D. Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym:
a) od kredytow i pozyczek
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki

- dla pozostatych jednostek

E. Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, w tym:

a) pozyczki
- od jednostek powigzanych !
F. Strata ze zbycia aktywow finansowych
G. Inne koszty finansowe, w tym:
a) ujemne rdznice kursowe
b) pozostate, w tym:
- odpis na udziaty w Biolek
- pozostate?

Koszty finansowe, razem

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

6789 7483
5357 6798
1566 207
3791 6591
1432 685
1432 685

- 1569

- 1569

- 1569

- 24153
175585 13 662
- 8219
175585 5443
173471 -
2114 5443
182 374 46 867

-39 -



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2019 r. BIOTON SA.

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

2) w kwocie 2 114 tys. PLN kwota 1 508 tys. PLN stanowi finansowanie dziatalnosci sp6tki zaleznej Bioton International GmbH.

Stan za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

1) aktualizacja wyceny pozyczki do sp6tki zaleznej BIOLEK sp. z 0.0.

2) w kwocie 5 443 tys. PLN kwota 5 .219 tys. PLN stanowi finansowanie dziatalno$ci spétki zaleznej Biopartners

7.9 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

W tysigcach ztotych

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy za rok biezacy

Podatek odroczony

Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych

Podatek dochodowy ogdétem

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

- 508
(2547) (13 572)
(2 547) (13 064)

W latach 2018 i 2019 Spoétka nie ptacita podatku dochodowego od oséb prawnych. W 2018 roku podatek dochodowy od zyskéw

kapitatowych zostat pokryty stratami z lat ubiegtych.

Efektywna stopa podatkowa

W tysigcach ztotych

Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(Strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu

Przychody podatkowe niestanowigce przychoddéw rachunkowych
Koszty podatkowe niestanowigce kosztow rachunkowych

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw, w tym:

- odpisy aktualizujgce prace rozwojowe

- dyskonto od praw SciGen

- koszty spisanych pozyczek

- koszty spisanych udziatéw

-koszty finansowania spétek

- amortyzacja

- pozostate nkup

Straty z lat ubiegtych rozliczone z przychodami kapitatowymi

Pozostate pozycje

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

31.12.2019 31.12.2018

% kwota % Kwota
(198 531) (88 856)

(198 531) (88 856)

19 (37721) 19 (16 883)
(471) (1163)

277 202

34828 9215

266 -

0 5469

425 2289

32959 -

286 992

201 151

691 314

) (5428)

541 993

1,28 (2547) 14,7 (13 064)
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7.10 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Budynki,
lokale i Urzadzenia < . . . ¢ . & .
. . L . Srodki Inne srodki Srodki trwate Srodki trwate

W tysigcach ztotych obiekty techniczne i .

P transportu trwate w budowie razem

inzynierii maszyny

ladowej
Wartos¢ brutto Srodkw trwatych na 192 743 261355 3844 21733 23442 503117
1 stycznia 2019 r.
Zwiekszenia (z tytutu): 823 8239 2 4559 6 936 20559
- naktady - - - - 6936 6936
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych w 323 8239 2 4559 13 623
budowie
Zmniejszenia (z tytutu): - 929 842 1745 13623 16 309
- sprzedaz - - - - -
- przeniesienie na $rodki trwate - - 13623 13623
- likwidacja - 99 842 1745 2 686
WartoS¢ brutto Srodkow trwatych na 193 566 269 495 3004 24547 16 755 507 367
31 grudnia 2019 r.
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na 1 stycznia 2019 r. (29 499) (124 816) (2051) (9 444) (974) (166 785)
Zwigkszenia (z tytutu) (2 496) (11112) (875) (1 400) - (15 883)
- amortyzacja (2 496) (11 112) (875) (1 400) (15 883)
Zmniejszenia (z tytutu): - (95) (759) (1 643) - (2 497)
- likwidacja - (95) (759) (1 643) (2497)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartogci na 31 grudnia 2019 . (31995) (135 833) (2167) (9 201) (974) (180 171)
Wartos¢ netto Srodkéw trwatych na 161571 133 662 837 15346 15781 327197

31 grudnia 2019 r.

Na dziern 31 grudnia 2019 Spdtka przeanalizowata przestanki do wystgpienia utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci i koniecznosci odpiséw. Patrz réwniez nota

7.49.

Na niektérych srodkach trwatych ustanowione jest zabezpieczenie kredytdw bankowych. Patrz réwniez nota 7.25. Na koniec

okresow sprawozdawczych wartosc zabezpieczen byta nastepujaca:

- 31 grudnia 2019 r. — w kwocie 67 647 tys. PLN i 18 000 tys. EUR, zabezpieczenia dotyczg kredytéw,

- 31 grudnia 2018 r. — 88 207 tys. PLN, zabezpieczenia dotyczg kredytow,

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego nakfady na s$rodki trwate w budowie wyniosty tgcznie 15 781 tys. PLN i dotyczytly

realizowanych przez Spotke zadan zwigzanych m.in. z naktadami zaliczanymi do maszyn i urzadzen o wartosci 8 724 tys., do

budynkoéw i budowli o wartosci 1 500 tys. PLN, (na 31 grudnia 2018 r. naktady wynosity 22 486 tys. PLN i odpowiednio dla w/w

kategorii 15 785 tys. PLN, 1 501 tys. PLN).
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Srodki trwate

Budynki, lokale i

, obiekty Urzqc!zenla‘ Srodki Inne $rodki Srodki trwate
W tysigcach ztotych S techniczne i
inzynierii transportu trwate razem
. maszyny
ladowej
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 r. 192 500 257 211 3218 21618 474 547
Zwiekszenia (z tytutu): 243 4289 845 699 6076
- zakup - 29 - - 29
- przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie 243 4259 - 638 5140
- pozostate - 1 845 61 907
Zmniejszenia (z tytutu): - 145 219 584 948
- sprzedaz - - 219 - 219
- likwidacja - 142 - 584 726
- pozostate - 3 - - 3
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 r. 192 743 261 355 3844 21733 479 675
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na 1 stycznia 2018 r. (27 003) (113 731) (1381) (8671) (150 786)
Zwiekszenia (z tytutu) (2 496) (11 157) (889) (1 340) (15 882)
- amortyzacja (2 496) (11 157) (889) (1 340) (15 882)
Zmniejszenia (z tytutu): - (72) (219) (567) (858)
- sprzedaz - - (219) (46) (265)
- likwidacja - (69) - (521) (590)
- pozostate - (3) - - (3)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na 31 grudnia 2018 r. (29 499) (124 816) (2051) (9 444) (165 810)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 r. 163 244 136 539 1793 12 289 313 865

Srodki trwate w budowie

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na s$rodki trwate w budowie wyniosty tgcznie 22 486 tys. PLN i dotyczyly

realizowanych przez Spétke zadan zwigzanych m.in. z naktadami zaliczanymi do budynkéw i budowli o wartosci 1 501 tys. PLN, do

maszyn i urzadzen o wartosci 15 785 tys. PLN (na 31 grudnia 2017 r. naktady wynosity 17 782 tys. PLN i odpowiednio dla w/w

kategorii 2 031 tys. PLN, 9 668 tys. PLN).
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7.11 Wartosci niematerialne

Koncesje, patenty,

. " . Pozostate . Wartosci
) Koszty zakoriczonych prac licencje, L. Prace rozwojowe . X
W tysigcach ztotych . . wartosci i niematerialne
rozwojowych oprogramowanie niematerialne w realizacji razem
komputerowe
WartoS¢ brutto na 1 stycznia 40 694 18 693 239982 71049 370418
2019rr.
Zwigkszenia z tytutu: - 10 89934 44 419 134 363
- inne? - 10 89934 - 89944
- prace rozwojowe prowadzone ) ) ) 44 419 44 419
we whasnym zakresie
Zmniejszenia z tytutu: - - 4364 593 4957
- rozliczenie prac rozwojowych - - 4364 593 4957
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 40 694 18 703 325 552 114875 499 824
2019r.
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci (22 766) (14 558) (76 239) - (113 563)
na 1 stycznia 2019r.
Zwiekszenia z tytutu: (2308) (1 468) (11 106) - (14 882)
- amortyzacja (2 308) (1 468) (11 106) - (14 882)
Zmniejszenia - - (3 545) - (3 545)
- likwidacja (3 545) - (3 545)
Skumulowana amortyzacja i
odpisy z tytutu utraty wartosci (25 074) (16 026) (83 800) - (124 900)
na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ netto na 31 grudnia 15 620 2677 241752 114875 374924

2019r.

YUPrawa do znakéw towarowych i dostepu do rynku na mocy uméw z SciGen

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych s alokowane do kosztu wtasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu, kosztéw

sprzedazy oraz kosztow badan i rozwoju.

1)Prawa do znakow towarowych i dostepu do rynku na mocy umow z SciGen

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spotke zalezng SciGen Ltd. z siedzibg
w Singapurze (,SciGen”), bedaca spdtkg publiczng, notowana na gietdzie australijskiej, zarzad BIOTON S.A. powzigt uchwate o
wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na mocy ktorej
Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spdtki wszystkich akcji SciGen, a Spdtka zobowigzata sie do sprzedazy wszystkich
posiadanych przez siebie akcji SciGen (,, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku (,,Umowa Inwestycyjna”).
Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Inwestora. W ramach
Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby czes¢ zadtuzenia SciGen wobec Spétki, zostata umorzona.

Spétka dokonata odpisu dtugu umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku. tgczna wartosé Transakcji wynosi 56.658.787 USD. Cena
za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spétke wynosi 26.758.787 USD, wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca

2018 r. warto$¢ w PLN wynosi 100.184.898,53. Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spotka nabedzie od SciGen (i) prawa
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do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie
rekombinowanej insuliny ludzkiej (,Umowa Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin.

Przejete od SciGen umowa licencyjna z dnia 1 kwietnia 2002 r. ("Umowa Licencyjna SciGen") oraz umowa przekazania technologii
z dnia 5 maja 2003 r. ("Umowa Przekazania Technologii") ulegly zmianie w zwigzku z zawarciem w dniu 15 maja 2018 r. przez
Spoétke anekséw do istniejgcych umdw licencyjnych dotyczgcych insulin produkowanych przez BIOTON S.A. jak zostato to wskazane
w raporcie biezagcym RB 9/2018 z 15 maja .2018 r. W ramach zawartych anekséw Spétka otrzymata nieograniczone prawa do
niewytgcznego prawa do produkcji, sprzedazy i dystrybucji Produktu, w tym takze ciggte, wieczyste oraz niewytaczne prawo do
uzywania i wykonywania procesdw produkcyjnych na bazie pierwotnie otrzymanych praw tgcznie na terenie catego swiata. Wraz
z zawarciem anekséw Spotka zostata zwolniona z ptacenia dodatkowych optat licencyjnych na wyszczegdlnionych rynkach.
Zawarte aneksy skutkujg wczesniejszym rozwigzaniem istniejacych i jednoczesnym zawarciem w to miejsce nowych umoéw
licencyjnych dotyczgcych praw objetych pierwotnie Umowg Licencyjng, Umowag Licencyjng SciGen oraz Umowg Przekazania
Technologii (patrz raport biezacy RB 9/2018 z 15.05.2018r.).

W zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2019 roku zostaty powziete przez organy SciGen PTE Ltd. (dawniej SciGen Ltd.) uchwaty
zezwalajgce SciGen m.in. na rozwigzanie umowy licencyjnej i o podziat zysku z dnia 29 grudnia 2011 roku, umowy o podziat zysku
z dnia 3 stycznia 2016 roku, przeniesienie praw do szeregu znakéw towarowych oraz przeniesienie uprawnienia do dostepu do
rynkdw, przyznanego SciGen na mocy umow z dnia 1 kwietnia 2002 roku oraz 5 maja 2003 roku (,,Uchwaty”). Podjecie Uchwat
byto ostatnim z warunkow rozliczenia transakcji objetej umowami z dnia 15 maja 2018 roku, w zakresie rozliczenia zobowigzania
SciGen wobec Emitenta z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie 29.900.000 USD, ktére to zobowigzanie z chwilg podjecia Uchwat
zostato w catosci zaspokojone. W zwigzku z powyzszym w lutym 2019 roku prawo powstate w wyniku zamiany naleznosci z tytutu
warunkowego powrotu praw Spotka ujeta w ramach wartosci niematerialnych w tej samej wartosci w kwocie 89 914 tys PLN (patrz
nota 7.11) oraz ujeta przychody z tytutu rozwiniecia dyskonta naleznosci od SciGen za okres 01 lipca 2018 do 31 grudnia 2018 w
kwocie 5 054 tys w roku 2018 oraz od 1 stycznia 2019 do 14 lutego 2019 w wysokosci 1 660 tys (patrz nota 7.34) w roku biezgcym.
Transakcja jest jednym z istotnych elementéw porzgdkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa”)
pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na $wiatowym rynku diabetologii.
Sprzedaz SciGen pozwoli na ograniczenie zadtuzenia Spotki przy zachowaniu dotychczasowej wspotpracy dystrybucyjnej i praw do
sprzedazy, co korzystnie wptynie na osiggane wyniki i mozliwos¢ finansowania kluczowych z punktu widzenia Emitenta projektéw

zwigzanych z wprowadzeniem na rynek analogu insuliny.

Koszty Koncesje, patenty,

, i . Pozostate Prace Wartosci
W tysigcach ztotych zako:ﬁ::nych oprolg“;:;ccj::lanie wartosci rozwojowe w  niematerialne
rozwojowych komputerowe niematerialne realizacji razem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2018 r. 40 694 18 340 181512 43 778 284324
Zwiekszenia z tytutu: - 353 58 470 27527 86 350
- zakup - 353 7203 9820 17 376
;:krf:seierozwomwe prowadzone we wtasnym ) ) ) 16 782 16 782
- réznice kursowe - - - 925 925
- reklasyfikacja® - - 51267 - 51267
- pozostate - - - - 472
Zmniejszenia z tytutu: - - - (257) (257)
- rozliczenie prac rozwojowych - - - (257) (257)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2018 r. 40 694 18 693 239 982 71049 370418

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci
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Koszty

Koncesje, patenty,

. Rk . Pozostate Prace Wartosci
. zakonczonych licencje, , . . . .
W tysigcach ztotych . wartosci rozwojowe w  niematerialne
prac oprogramowanie . R s
. niematerialne realizacji razem
rozwojowych komputerowe
Skumulowan'a ‘amortyzaqa‘l odpisy z tytutu (20 458) (13 144) (70 032) ) (103 634)
utraty wartosci na 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia z tytutu: (2 308) (1414) (6 207) - (9929)
- amortyzacja (2 308) (1414) (6 207) - (9929)
Zmniejszenia - - - - -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci na 31 grudnia 2018 r. (22 766) (14 558) (76 239) (113 564)
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2018 r. 17 928 4135 163 743 71048 256 854

Prace rozwojowe w realizacji

Na koniec okresu sprawozdawczego naktady na prace rozwojowe oraz wartosci niematerialne w realizacji wyniosty facznie

114 875 tys. PLN i dotyczyty min. naktadéw na rejestracje produktow, w tym procedury rejestracyjne insuliny klasycznej w zwigzku

ze zwiekszeniem skali produkcji i ich rejestracji na innych terytoriach oraz wdrozenie technologii produkcji insuliny klasycznej bez

Tritonu (na 31 grudnia 2018 r. wyniosty tgcznie 71 049 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2019 Spdtka przeanalizowata przestanki do wystgpienia utraty wartosci posiadanych wartosci

niematerialnych. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci i koniecznosci odpiséw.

7.12 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Jednostkowy bilans zawiera oddzielng pozycje ,Aktywow z tytutu prawa do uzytkowania”, ktéra obejmuje nastepujace aktywa

wedtug klas:

Srodki transportu

w tysigcach zfotych

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

Razem

w tysigcach ztotych

Saldo 31.12.2018

Korekty z tyt. zastosowania MSSF 16

Saldo na 01.01.2019

Dodania - nowe umowy leasingowe

Zakoriczenie uméw leasingowych

Amortyzacja

Saldo na 31.12.2019 - MSSF 16

MSSF 16 MSSF 16
31.12.2019 01.01.2019
321 674
5 406 5484
5727 6 158
Srodki transportu Pr‘a\wo uzytkowania Razem
wieczystego gruntu
674 5484 6158
674 5484 6158
(27) - (27)
(326) (78) (404)
321 5 406 5727
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7.13 Nieruchomosci inwestycyjne
W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1357 -

1357 -

Spoétka dokonata przegladu kategorii uméw nieujmowanych do 31.12.2018 roku jako leasing, a ktére spetniajg definicje leasingu
zgodnie z MSSF 16 oraz rozpoznata i wycenita odpowiednio prawo do uzytkowania wieczystego uzytkowania gruntu jako
nieruchomos¢ inwestycyjna.

Efekt wdrozenia MSSF 16 zostat szczegétowo opisany w nocie 7.49.

7.14 Dtugoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

a) pozyczki do jednostek powigzanych, w tym: ) 1327

- do jednostek zaleznych - 1327

b) instrumenty finansowe (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) - -

- 1327

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych
W tysiqcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1327 214993
Zwiekszenia z tytutu: - 91
a) w jednostkach powigzanych - 53
- udzielone pozyczki - 22
- odsetki od pozyczek - 31
b) wycena pozyczek do jednostek powigzanych - 33
Zmniejszenia z tytutu: 1327 (213 757)
a) rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci, w tym: - (265 931)
- kapitat - (221 539)
- odsetki - (44 392)
b) odpisy aktualizujace pozyczke do SciGen (patrz réwniez noty 6, 11, 16 i 19) - 52174
c) reklasyfikacja na krotkoterminowe 1327 -
Stan na koniec okresu - 1327
7.15 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w tym: 3965 177 436
- w jednostkach zaleznych 3965 177 436
3965 177 436
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Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 177 436 177 436
Zmniejszenia z tytutu: 173471 -
- odpisy aktualizujgce udziaty w Biolek® 173471 -
Stan na koniec okresu 3965 177 436

Na 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. nie byto zabezpieczen na inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone.

1)Odpis aktualizujgcy udziaty w Biolek Sp. z o.0.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci niezakoriczonych prac rozwojowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Spétka analizuje co najmniej
przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.
Na dzien 30 czerwca 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. wartos¢ inwestycji w catosci dotyczyta przejecia spétki BIOLEK Sp. z 0.0.

w dniu 1 listopada 2011 r. Spétka ujmowata inwestycje w spotce zaleznej Biolek w wysokosci 173 471 tys. PLN.

W pierwszym pétroczu 2019 roku Zarzad Bioton, w zwigzku z panujgcg na Swiecie nieuleczalng, wysoce zakazng wirusowg chorobg
$win znang jako ASF (afrykanski pomor swin), ktéra obecnie stanowi najwieksze ryzyko w prowadzeniu hodowli w wielu krajach
na swiecie, w tym na najwiekszym rynku chinskim, postanowit dokona¢ aktualizacji wartosci inwestycji w BIOLEK Sp. z 0.0., sp6tce
zaleznej Bioton (,,BIOLEK”).

ASF powoduje znacznie mniejszg gotowos¢ hodowcdw do inwestowania w nowe produkty i tym samym sprawia, ze duze firmy
weterynaryjne lub firmy produkujace pasze / dodatki paszowe, nie sg sktonne promowa¢ produktéw, ktére wymagajg dodatkowej
indywidualnej interwenciji tj. recznego zastosowania dla kazdego prosiecia. BIOLEK posiada w swoim portfolio miedzy innymi jeden
innowacyjny produkt do wykorzystania w hodowli $win o nazwie Suilectin (,,Suilectin”), ktéry zostat zarejestrowany w procedurze
centralnej w UE (,,Rejestracja EFSA”). Rejestracja Suilectin na najbardziej perspektywicznym rynku chinskim do dnia dzisiejszego
nie zostata uzyskana pomimo podpisanej umowy z firma Beijing Smile Feed Sci&Tech Co.. Rynek chinski oceniany jest na ponad
55% rynku Swiatowego, ktéry w 2018 rok wynosit okoto 769 miliondw pogtowia (cykl hodowli jest pétroczny wiec wolumen
hodowli jest okoto dwa razy wyzszy).

Zgodnie z dostepnymi szacunkami Ministerstwa Rolnictwa Chin opublikowanymi w lipcu 2019 (informacja dostepna na stronie
https://www.pigprogress.net/Health/Articles/2019/7/ASF-China-Pig-herd-shrinks-26-stricter-checks-announced-451827E/),
pogtowie trzody chlewnej zmalato o 25,8% rok do roku, natomiast zgodnie z raportem przygotowanym przez Rabobank
(informacja dostepna na stronie Reuters https://www.reuters.com/article/us-china-swinefever-pig/chinas-pig-herd-may-shrink-
by-50-due-to-african-swine-fever-rabobank-idUSKCN1UP068) spadek pogtowia w Chinach szacuje sie na 40% rok do roku, a moze
osiggnac 50% do korica 2019 roku w ujeciu rok do roku. Choroba ASF dotyka réwniez inne kraje, w ktérych BIOLEK prowadzit
rozmowy handlowe dotyczgce przysztej komercjalizacji, co powoduje, iz Zarzad BIOLEK nie jest w stanie wskaza¢ mozliwych do
realizacji przychoddw z komercjalizacji Suilectin na poszczegdlnych rynkach, w tym rynku chinskim.

W zwigzku z zaistnieniem powyzszych przestanek, Grupa wykonata na dzien bilansowy test na utrate wartosci w odniesieniu do
wartosci inwestycji w spdtke zaleing Biolek, ktdre wykazaty aktualizacje wartosci oszacowanej w oparciu o metode
zdyskontowanych mozliwych do uzyskania przysztych strumieni pienieznych w kwocie 173 471 tys. zt, w wyniku czego rozpoznano
utrate wartosci w wymienionej kwocie.

Spétka zidentyfikowata kluczowe zatozenia, w oparciu o doswiadczenie i najlepsza wiedze BIOLEK oraz Spotki, w tym najwazniejsze
zatozenia obejmuja: (i) przewidywany wzrost wartosci sprzedazy produktéw ludzkich Intesty/Energast na rynku w Polsce oraz

pozostatych rynkach, (ii) pozycje konkurencyjng (w tym ceny sprzedazy na rynku), (iii) podpisanie uméw z dystrybutorami na
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nowych rynkach w tym UE dotyczacych produktéw ludzkich, (iv) przewidywanego wolumenu sprzedazy produktéw
weterynaryjnych na rynek Brazylii, (v) zatozenia dotyczace wymaganego kapitatu pracujgcego, (vi) koszty produkcji na bazie
podpisanych umoéw produkcji kontraktowej wraz z przyjetymi cenami dostaw, (vii) stopy dyskontowej pre-tax (WACC) oraz stopy

podatkowej (CGU Biolek).

7.16 Aktywa oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - podatek odroczony
Odroczone aktywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

Aktywa podatkowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Zapasy 64 118
Naleznosci - -
Wartosci niematerialne 20100 19 835
Kredyty i pozyczki 471 373
Zobowigzania 46 4
Rzeczowe aktywa trwate - -
Swiadczenia pracownicze 1226 969
Rezerwy 4780 4567
Przychody przysztych okreséw 4862 7774
Srodki pieniezne 7 -
Razem 31556 33 640
Nierozliczone straty podatkowe!) 19 003 15 300
Kompensata podatku odroczonego (16 508) (17 487)
Razem po kompensacie 34 051 31453

Ustraty podatkowe dotyczq lat 2016, 2017, 2018 i 2019 tqcznie kwota 128 586 tys. PLN. W 2018 Spétka wykorzystata straty z 2016 i 2017 w
wysokosci 28 571 tys. PLN. Nierozliczone straty Spdtka planuje rozliczy¢ w kolejnych latach obrotowych, w tym nie mniej niz 17 566 tys. PLN w
latach 2020-2021;

Odroczone pasywa podatkowe wynikaja z nastepujacych pozycji bilansowych:

Pasywa podatkowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 13277 13534
Wartosci niematerialne 1973 1525
Naleznosci 595 562
Zobowigzania 36 996
Srodki pieniezne - -
Kredyty i pozyczki 627 870
Razem 16 508 17 487
Kompensata podatku odroczonego (16 508) (17 487)

Razem po kompensacie - -

Podatek odroczony w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych zostat wyliczony wg ustawowe] stawki podatkowej

obowigzujacej w Polsce wynoszacej 19%.

- 48 -



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2019 r. BIOTON SA.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany ujete w wyniku Zmiany ujete w kapitale

W tysigcach ztotych Saldo na 01.01.2019 Y Saldo na 31.12.2019
finansowym wtasnym
Rzeczowe aktywa trwate (13 534) 257 - (13 277)
Wartosci niematerialne 18 310 (183) - 18 127
Zapasy 118 (55) - 64
Naleznosci (929) 334 - (595)
Srodki pieniezne - 7 - 7
Kredyty i pozyczki (568) 412 - (156)
Swiadczenia pracownicze 1041 134 51 1226
Przychody  przyszlych 7774 (2912) ; 4862
okreséw
Zobowigzania (626) 636 - 10
Rezerwy 4 566 214 - 4780
Straty podatkowe 15300 3703 - 19 003
Razem 31453 2547 51 34 051
Réznice, na ktérych nie jest liczony podatek odroczony
W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Réznice dotyczace jednostek zaleznych, w tym:
- odpisy aktualizujgce naleznosci - (1314)
- odpisy aktualizujgce udziaty Biolek V (173 471) -
Razem (173 471) (1314)
Ubrak intencji sprzedazy spétki Biolek w najblizszej przysztosci
7.17 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
a) rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 566 1175
- rejestracje produktéw leczniczych 392 604
- koszty zakazu konkurencji - 374
- inne koszty rozliczane w czasie 174 197
566 1175
7.18 Zapasy
W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
a) materiaty 15 367 8598
b) pétprodukty i produkty w toku 38234 52 001
c) produkty gotowe 3832 2403
d) towary 19927 11129
e) zaliczki na dostawy 918 742
Zapasy netto, razem 78 278 74 873
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséow 335 312
Zapasy brutto, razem 78 613 75185
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Na koniec okresu sprawozdawczego zabezpieczenia na zapasach z tytutu kredytow wynosity 7 600 tys. PLN (dla produktéw wartos¢

zabezpieczen liczona jest wg cen sprzedazy) (na 31 grudnia 2018 r. 63 000 tys. PLN). Réznica wartosci zabezpieczenia wynika ze

zmniejszenia ilosci zabezpieczenia w jednym z bankéw finansujgcych Bioton SA.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych stan zapaséw

W tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu
- utworzenie

- odwrdcenie

Stan na koniec okresu:

31.12.2019 31.12.2018
312 446

244 209

(221) (343)

335 312

Odpis z tytutu utraty wartosci zostat ujety w pozostatych kosztach operacyjnych w kwocie 244 tys. PLN (w 2018 r. kwota

209 tys. PLN), odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie

221 tys. PLN (w 2018 r. kwota 343 tys. PLN).

Warto$¢ zapasdw ujeta jako koszt wytworzenia

wynosita 99 229 tys. PLN (2018 r. kwota 92 938 tys. PLN).

7.19 Krétkoterminowe aktywa finansowe

W tysigcach ztotych
a) w jednostkach powigzanych,

- udzielone pozyczki

produktéw

Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych

W tysigcach ztotych

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- reklasyfikacja z dtugoterminowych

- udzielone pozyczki

- odsetki od pozyczek

- wycena pozyczek do jednostek powigzanych
Zmniejszenia z tytutu:

a) w jednostkach powigzanych

- odpisy aktualizujgce

b) w pozostatych jednostkach

- rozliczenie instrumentéw finansowych - forwardy

Stan na koniec okresu

sprzedazy towaréw w rachunku zyskéw i strat
31.12.2019 31.12.2018
15341 13 405
15341 13 405
15341 13 405
31.12.2019 31.12.2018
13 405 7903
1936 7611
1936 7611
1327 -
8 7 200
614 -
(13) 411
- (2 109)
- (1947)
- (1947)
- (162)
- (162)
15341 13 405
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Pozyczki krotkoterminowe wg stanu na 31 grudnia 2019 r. (w tysigcach zfotych)

Pozyczkobiorca Waluta Rodzaji wysok0.5c Kwota W Kwota Termin sptaty

oprocentowania walucie w zt

BIOLEK Sp. z 0.0. PLN WIBOR 3M plus marza 15934 15934 oPfata kapitafu i odsetek na

wezwanie

BIOTON International GmbH EUR EURIBOR 3M dla EUR plus marza 309 1354 ;g"zaltar kapitatu i odsetek styczen

Odpis aktualizujacy pozyczke

do BIOLEK PLN (1947) (1947)

Razem w EUR 309 1354

Razem USD - -

Razem w PLN 13987 13987

Ogétem 15 341

7.20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota prezentuje naleznosci Spotki z tytutu dostaw i ustug, naleznosci podatkowe oraz inne. Informacje odnosnie ryzyka kursowego

i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spétka przedstawione s3 w nocie 7.36i 7.37.

Naleznosci dtugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

a) naleznosci od pozostatych jednostek
-inne, w tym: - 88 255
- naleznosci na poczet warunkowego rozliczenia praw - 88 255

- zaliczki na poczet przysztych ptatnosci - -

- 88 255

Na dzien 31 grudnia 2019 r. naleznosci dtugoterminowe nie wystepowaty. Wykazywane na dzien 31.12.2018 r. naleznosci
dtugoterminowe w kwocie 88 255 tys. zt z tytutu warunkowego powrotu praw od SciGen - prawa do prowadzenia dziatalnosci
handlowej na szeregu rynkow, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny
ludzkiej oraz prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin, zostaty rozliczone w lutym 2019 r. i ujete w wartosciach
niematerialnych w kwocie 89 914 tys. zt, czyli wartosci naleznosci wraz z ujetym rozwinieciem dyskonta do tego momentu, co
potraktowano jako cene nabycia tych praw w dniu 14 lutego 2019 r.

Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w umdw (facznie ,,Umowy Wykonawcze”) wynosito 29.900.000 USD, na dzien 31.12.2018 po
zdyskontowaniu wartos$¢ wynagrodzenia wynosita 23,6 min USD. Wynagrodzenie zostato rozliczone w lutym 2019 r. jako sptata
czesci zadtuzenia SciGen wobec Spétki z tytutu udzielonej pozyczki (,,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa
Rozliczeniowa”). Pozostata czes¢ wierzytelnosci z tytutu Pozyczki zostata umorzona, na mocy odrebnej umowy (,Umowy

Umorzenia”).
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Naleznosci krotkoterminowe

W tysiqcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
a) od jednostek powigzanych 7583 2970
- z tytutu dostaw i ustug 7579 2970
-inne 4 -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 39986 61284
- z tytutu dostaw i ustug 29 844 50128

- z tytutu podatkdw, w tym: 6 052 5921

- podatek VAT 6 031 5879

- inne podatki 21 42
-inne, w tym: 4090 5277

- zaliczki na srodki trwate w budowie - 542

- wyptacone zaliczki na poczet dostaw i ustug 3965 4150

- naleznosci za sprzedane udziaty - -

- naleznosci od pracownikow (pozyczki z ZFSS i zaliczki) 125 182
- pozostate - 403
47 569 64 296

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych stan naleznosci krétkoterminowych

Na koniec okresu sprawozdawczego odpisy na naleznosci nie wystepuja. Odwrdcenie odpisu z 2018 roku zostato ujete
w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 1 314 tys. PLN (w 2018 r. odwrdcono odpisy na kwote 964 tys. PLN).

Przy ustaleniu odpiséw aktualizujgcych Spotka zastosowata model oczekiwanych strat kredytowych, Spétka indywidualnie dla
kazdego klienta ocenia stan przeterminowanych naleznosci, uwzgledniajgc powdd ich przeterminowania, kondycje finansowa
dtuznika oraz poziom prawdopodobienstwa sptaty naleznosci przez klienta. Spotka podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu na
naleznosci na podstawie przeprowadzonych analiz i kierujac sie odpowiednimi przestankami, ze klient nie jest w stanie w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci sptacic zalegte naleznosci.

Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na moment sprawozdawczy jednostka dokonuje analizy naleznosci kierujac sie

przede wszystkich indywidualnym podejsciem do kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajgc zasady opisane powyzej.

Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci biezace

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty:

- biezace do 30 dni 5999 15953
- biezace od 31 do 60 dni 6272 16 214
- biezace od 61 do 90 dni 11578 6243
- biezace od 91 do 180 dni 1427 848

- biezace od 181 do 365 dni - -
- biezace powyzej 365 dni - -

Odpisy aktualizujace naleznosci biezgce z tytutu dostaw i ustug - (1)

Naleznosci biezace z tytutu dostaw i ustug netto 25276 39 257
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Naleznosci przeterminowane

W tysigcach ztotych

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptfaty:

- przeterminowane do 30 dni

- przeterminowane od 31 do 60 dni

- przeterminowane od 61 do 90 dni

- przeterminowane od 91 do 180 dni
- przeterminowane od 181 do 365 dni

- przeterminowane powyzej 365 dni

Odpisy aktualizujgce naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug®

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug netto

31.12.2019 31.12.2018
4046 10561

423 618

3 1004

13 379

6 696

76 1896

- -1313

4568 13 841

U Naleznosci przeterminowane na 31.12.2019 r. z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty powyzej 365 dni dotyczq naleznosci od jednostek

powigzanych w wysokosci 1 067 tys. PLN.

7.21 Srodki pieniezne

W tysigcach ztotych

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Lokaty terminowe

Srodki pieniezne, razem

Kredyt w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, warto$¢ wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych

31.12.2019 31.12.2018
- 8

5394 6225
1632 906
7026 7139
7026 7139

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy

od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty terminowe majg charakter krétkoterminowy, sg zaktadane na

rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg

oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty terminowe sg zgromadzone na rachunkach bankowych w bankach, w ktérych

Spotka korzysta z kredytowania (patrz rowniez nota 7.25).

7.22 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych

Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- podatki i optaty
- rejestracje produktéw leczniczych
- ubezpieczenia majgtkowe
- koszty zakazu konkurencji
- walidacje

- inne koszty rozliczane w czasie

31.12.2019 31.12.2018
1378 2641

269 381

341 716

374 899

169 290

225 355

1378 2641
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7.23 Aktywa przeznaczone do sprzedazy, przejecia i zbycia spétek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. aktywa przeznaczone do sprzedazy nie wystgpity, w zwigzku w zwigzku

z brakiem spetnienia wymogdw wynikajacych z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

Sprzedaz jednostki zaleznej — SciGen Ltd.w 2018 r.

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spétke zalezng SciGen Ltd. z siedziba
w Singapurze (,SciGen”), bedaca spdtka publiczng, notowana na gietdzie australijskiej, zarzad BIOTON S.A. powziat uchwate o
wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na mocy ktorej
Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spétki wszystkich akcji SciGen, a Spdtka zobowigzata sie do sprzedazy wszystkich
posiadanych przez siebie akcji SciGen (,, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku (,,Umowa Inwestycyjna”).
Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez Inwestora. W ramach
Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby cze$¢ zadtuzenia SciGen wobec Spétki, zostata umorzona.

Spotka dokonata odpisu dtugu umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku. taczna warto$¢ Transakcji wynosi 56.658.787 USD. Cena
za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spotke wynosi 26.758.787 USD, wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca
2018 r. wartos¢ w PLN wynosi 100.184.898,53. Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spétka nabedzie od SciGen (i) prawa
do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie
rekombinowanej insuliny ludzkiej (,Umowa Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin.

Przejete od SciGen umowa licencyjna z dnia 1 kwietnia 2002 r. ("Umowa Licencyjna SciGen") oraz umowa przekazania technologii
z dnia 5 maja 2003 r. ("Umowa Przekazania Technologii") ulegly zmianie w zwigzku z zawarciem w dniu 15 maja 2018 r. przez
Spoétke anekséw do istniejgcych umdw licencyjnych dotyczgcych insulin produkowanych przez BIOTON S.A. jak zostato to wskazane
w raporcie biezagcym RB 9/2018 z 15 maja .2018 r. W ramach zawartych anekséw Spétka otrzymata nieograniczone prawa do
niewytgcznego prawa do produkcji, sprzedazy i dystrybucji Produktu, w tym takze ciggte, wieczyste oraz niewytaczne prawo do
uzywania i wykonywania procesdw produkcyjnych na bazie pierwotnie otrzymanych praw tgcznie na terenie catego swiata. Wraz
z zawarciem anekséw Spotka zostata zwolniona z ptacenia dodatkowych optat licencyjnych na wyszczegdlnionych rynkach.
Zawarte aneksy skutkujg wczesniejszym rozwigzaniem istniejacych i jednoczesnym zawarciem w to miejsce nowych umoéw
licencyjnych dotyczgcych praw objetych pierwotnie Umowg Licencyjng, Umowag Licencyjng SciGen oraz Umowg Przekazania
Technologii (patrz raport biezacy RB 9/2018 z 15.05.2018r.).

W zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2019 roku zostaty powziete przez organy SciGen PTE Ltd. (dawniej SciGen Ltd.) uchwaty
zezwalajgce SciGen m.in. na rozwigzanie umowy licencyjnej i o podziat zysku z dnia 29 grudnia 2011 roku, umowy o podziat zysku
z dnia 3 stycznia 2016 roku, przeniesienie praw do szeregu znakéw towarowych oraz przeniesienie uprawnienia do dostepu do
rynkdw, przyznanego SciGen na mocy umow z dnia 1 kwietnia 2002 roku oraz 5 maja 2003 roku (,,Uchwaty”). Podjecie Uchwat
byto ostatnim z warunkow rozliczenia transakcji objetej umowami z dnia 15 maja 2018 roku, w zakresie rozliczenia zobowigzania
SciGen wobec Emitenta z tytutu udzielonych pozyczek, w kwocie 29.900.000 USD, ktére to zobowigzanie z chwilg podjecia Uchwat
zostato w catosci zaspokojone. W zwigzku z powyzszym w lutym 2019 roku prawo powstate w wyniku zamiany naleznosci z tytutu
warunkowego powrotu praw Spotka ujeta w ramach wartosci niematerialnych w tej samej wartosci w kwocie 89 914 tys PLN (patrz
nota 7.9) oraz ujefa przychody z tytutu rozwiniecia dyskonta naleznosci od SciGen za okres 01 lipca 2018 do 31 grudnia 2018 w
kwocie 5 054 tys w roku 2018 oraz od 1 stycznia 2019 do 14 lutego 2019 w wysokosci 1 660 tys (patrz nota 7.5) w roku biezgcym.
Transakcja jest jednym z istotnych elementow porzgdkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa”)
pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na $wiatowym rynku diabetologii.
Sprzedaz SciGen pozwoli na ograniczenie zadtuzenia Spétki przy zachowaniu dotychczasowej wspotpracy dystrybucyjnej i praw do
sprzedazy, co korzystnie wptynie na osiggane wyniki i mozliwos¢ finansowania kluczowych z punktu widzenia Emitenta projektéw

zwigzanych z wprowadzeniem na rynek analogu insuliny.
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7.24 Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny
W tysigcach akcji Akcje zwykte
31.12.2019 31.12.2018
llo$¢ akcji na poczatek okresu 85 864 85 864
Akcje serii A po scaleniu 85 864 85 864
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni optacona) 85 864 85 864
Wartos¢ nominalna 1 akgji (po scaleniu) 20 zt 20 zt
W roku 2019 Spodtka nie emitowata akgji.
Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A. na 31.12.2019 r.
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow (w szt.) % kapitatu zaktadowego
1 Dongren Singapore PTE LTD.Y 16 989 289 19,79
2 Perfect Trend Ventures Ltd.? 10 245922 11,93
3 Troqueera Enterprises Ltd. 8480570 9,88
4 Basolma Holding Ltd.? 6151 852 7,16
5 AIS Investment 2 Sp. z 0. o. 5151 852 6,00
5 UniApek S.A% 4293210 5,00
7 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 34 551 505 40,24
85 864 200 100

Y Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki
stanowiqcych 19.79% kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren Singapore
PTE LTD.

2) Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spétki
stanowiqcych 11.86% kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend
Ventures Limited.

112 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spétki, ktére stanowiq 31.65°% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajq
do 27.175.708 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki, co stanowi 31.65%0 ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki. Beneficjentem finalnym 42,34% akcji z powyzszej liczby 31,65% jest p. Cheng Xian Feng.

3) Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.o.

4 Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone przystuguje posrednio przez UniApek 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki
stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spétki. Wenjun Cui przystuguje posrednio przez Dongren Investment Co., Ltd. of Ningbo Free Trade Zone
oraz UniApek S.A. 4.293.210 zdematerializowanych akcji Spétki stanowiqcych 5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W tysigcach ztotych
Emisje Wartos¢ llos¢ akcji (w Cena Wartos¢ nominalna Koszty emisji Kapitat z emisji
emisyjna szt.) emisyjna 1 odniesiona na akcji powyzej ich
akcji (w kapitat akcyjny wartosci
ztotych)
C 44 000 16 000 000 2,75 16 000 4239 23761
D 2873 298 358 9,63 298 1979 596
E 14 952 2020579 7,40 2021 2249 10 682
F 85 000 8 500 000 10 8500 868 75632
G 356 456 1697 408 406 0,21 339482 9258 7716
H - - - - 48 (48)
| 183 352 81489 729 2,25 16 298 157 166 897
J 244 971 272 190 000 0,90 54 438 4424 186 109
K 34 250 32619428 1,05 6524 207 27519
L 35067 33082033 1,06 6616 70 28 381
M 60 000 300 000 000 0,20 60 000 3955 (3 955)
N 96 641 483 206 610 0,20 96 641 4126 (4 126)
o - - - - 179 (179)
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P - - - - 8 (8)

R 93501 467 505 200 0,20 93 501 1654 (1 654)

S 26 974 134 870 120 0,20 26974 192 (192)

T 50 000 250 000 000 0,20 50 000 277 (277)

u 119 000 595 000 000 0,20 119 000 722 (722)

w 19 684 89 474 460 0,22 17 895 109 1680

Y 20 000 100 000 000 0,20 20000 120 (120)

z - - - - 475 (475)

Al 52196 260 980 086 0,20 52196 295 (295)

AA 319117 1595585570 0,20 319117 1834 (1834)

AB 250 000 1250 000 000 0,20 250 000 1335 (1335)

AC 1 3688 0,20 1 201 (201)

AC - - - - 31 (31)

Pokrycie - - - - - (68 591)
straty z 2008

Pokrycie - - - - - (387 799)
straty z 2009

2108 035 - - 1555 502 39012 57 131

Kapitat zapasowy

W kapitale zapasowym ujmowane sg podzielone zyski oraz z kapitatu zapasowego pokrywane s3 straty, zgodnie z uchwatami

Walnego Zgromadzenia. W kapitale zapasowym ujmowana jest réwniez wycena instrumentow finansowych dostepnych do

sprzedazy.

Na 31 grudnia 2019 r. wysoko$¢ kapitatu zapasowego wynosita 260 775 tys. PLN (na 31 grudnia 2018 r. kwota 260 775 tys. PLN).

W 2019 roku Spoétka nie wyptacata dywidendy. Spétka nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2020.

Kapitat rezerwowy

W kapitale rezerwowym ujmowane sg koszty ptatnosci w formie papieréw wartosciowych dla kadry zarzadzajacej, na dzien

31 grudnia 2019 r. 28 632 tys. PLN (na 31 grudnia 2018 r. kwota 28 632 tys. PLN), kapitat z rozliczenia nabycia udziatéw w BIOLEK

Sp. z 0.0., na 31 grudnia 2019 r. kwota ujemna 297 099 tys. PLN (na 31 grudnia 2018 r. kwota ujemna 297 099 tys. PLN) oraz

wyceny aktuarialne dotyczgce rezerw na $wiadczenia emertytalne kwota ujemna w wysokosci 394 tys. PLN (na 31 grudnia 2018 r.

kwota ujemna w wysokosci 174 tys. PLN) patrz nota 7.26.

Zysk/(Strata) przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowej straty przypadajacej na jedna akcje zostata dokonana w oparciu o strate netto zw kwocie 195 984 tys. PLN

oraz o $rednig wazona liczbe akcji na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 85 864 200 szt.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Akcje serii llo$¢ w sztukach llo$¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A, AA, AB, AC 85 864 200 85 864 200 01.01.2019-31.12.2019 365 85 864 200
85 864 200 365 85 864 200
Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
Akcje serii llo$¢ w sztukach llo$¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A, AA, AB, AC 85 864 200 85 864 200 01.01.2018-31.12.2018 365 85 864 200
85 864 200 365 85 864 200

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nie byto akcji rozwadniajacych wynik.
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7.25 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

Nota prezentuje zobowigzania Spotki z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych. Informacje odnosnie ryzyka

kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spétka przedstawione sa w nocie 7.31.

Zobowiazania diugoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty 13983 16 862
Zobowigzania z pozyczki od jednostek powigzanych 26 584 -
Zobowigzania z tytutu leasingu (nie dotyczy MSSF 16) 279 857
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 40 846 17 719

Zobowiazania krétkoterminowe

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, w tym:: 45 877 84 612
- pozostate kredyty i pozyczki, w tym: 45 877 84612

- od jednostek powigzanych - odsetki 187 26 525

- od pozostatych jednostek 45 690 58 087
Kredyty dtugoterminowe reklasyfikowane do krétkoterminowych?) 31035 4626
Zobowigzania z tytutu leasingu (nie dotyczy MSSF 16) 580 3544
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia kart kredytowych 22 16
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 10 40
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 77 523 92 838

Y zgodnie z MSR 1 par 74 Spétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktérych zostaty ztamane kowenanty; Spétka otrzymata od bankéw
waiver, potwierdzajqcy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych.

Zestawienie kredytow i pozyczek

Kwota PLN wg

W tysigcach Termin sptaty w, . .
z;; tqch Waluta Kwota wg umowy um:w ywe Warunki oprocentowania stanu na
4 4 31.12.2019
Oprocentowanie zmienne —
BOS S.A. PLN 4000 cze.20 stawka WIBOR 1M plus 4001
marza
. . Oprocentowanie zmienne —
BOS 5.A pozyczka PLN 25900 maj.25 stawka WIBOR 3M plus 15111
hipoteczna .
marza
< Oprocentowanie zmienne —
BOSS.A kredyt PLN 3100 maj.25 stawka WIBOR 3M plus 1756
inwestycyjny .
marza
< . Oprocentowanie zmienne —
BOS S.A. (linia PLN 30000 kwi.20 stawka WIBOR 1M plus 22152
faktoringowa) .
marza
Oprocentowanie zmienne —
';i\BC Bank Polska PLN 38000 maj.20 stawka WIBOR 3M plus 4427
o marza
Oprocentowanie zmienne —
Bank of China EUR 12 000 sty.23 stawka EURIBOR 3M plus 43263

marza
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W tysigcach

Termin sptaty wg Kwota PLN wg

Sotvch Waluta Kwota wg umowy umow Warunki oprocentowania stanu na

4 v 31.12.2019
Oprocentowanie zmienne —

UniApek S.A. usD 7 000 lis.21 stawka LIBOR 3M dla USD 26771

plus marza

Razem w PLN 101 000 47 446

Razem w EUR 12 000 43 263

Razem w USD 7 000 26 771

Ogotem 117 479

Zabezpieczenia kredytow wynikajace z umdw:

- hipoteki na nieruchomosciach o wartosci 144 000 tys. PLN i 18 000 tys. EUR (na 31 grudnia 2018 r. kwota 237 000 tys. PLN)

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej),

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 67 647 tys. PLN i 18 000 tys. EUR (na 31 grudnia 2018 r. kwota

88 207 tys. PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

- zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 6 000 tys. PLN i 18 000 tys. EUR (na 31 grudnia 2018 r. kwota 63 000 tys. PLN)

wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

- poreczenia spotek zaleznych udzielone w ramach zabezpieczenia kredytu Spotki w Bank of China —tgcznie 18 000 tys. EUR (w

2018 brak poreczen spétek zaleznych).

W BOS S.A, HSBC Bank Polski S.A. oraz Bank of China ztozone sa petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON S.A.

prowadzonymi przez te banki.

W BOS S.A. Spétka ztozyta cztery weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi zabezpieczajagcymi umowy kredytowe

i umowe faktoringu. W dniu 29 lipca 2019 Spoétka ztozyta oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego do kwoty 6 000 tys.

PLN z terminem do dnia 30 czerwca 2023 roku w zwigzku z zawarciem aneksu do umowy kredytu odnawialnego.

Spétka:

w dniu 14 stycznia 2019 r. podpisata umowe na kredyt z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym przez Bank
Of China (Luxembourg) S.A. (Spo6tka Akcyjna) Oddziat w Polsce na kwote 12 min EUR;

w dniu 23 stycznia 2019 r. spfacita w catosci kredyt w banku ING Bank Slaski S.A. w kwocie 11 547 467,15 PLN;

w dniu 01 kwietnia 2019 r. zawarfa z Bankiem BOS S.A. aneks do umowy o linie faktoringowa, wydtuzajgcy termin jej
obowigzywania do 01 kwietnia 2020 r., zmniejszajacy limit faktoringowy do 30 min PLN i zmieniajgcy wybrane obowiazki
i prawa Spotki wynikajace z umowy; na dzien publikacji Spotka jest w trakcie przedtuzania umowy na kolejne 12 miesiecy;
w dniu 27 czerwca 2019 r. zawarta z Bankiem BOS S.A. aneks nr 21 do umowy kredytowej nr 2/2007 wydtuzajacy okres
kredytowania do dnia 30 lipca 2019 r., a nastepnie w dniu 29 lipca 2019 r. aneks nr 22 do tej samej umowy kredytu
zmieniajacy okres kredytowania do dnia 30 czerwca 2020 r.;

w dniu 07 sierpnia 2019 roku zawarta aneks do umowy z BANK OF CHINA (LUXEMBOURG) S.A. dziatajgcym przez Bank
Of China (Luxembourg) S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce

w dniu 27 grudnia 2019 r. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks do umowy o kredyt nieodnawialny zmieniajgcy

harmonogram sptat pozostatej czesci kredytu oraz zwolnienia zabezpieczenia na zapasie insuliny.
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Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita czesciowo kredyty w bankach:
e  BOSS.A. raty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 81 tys. PLN oraz raty pozyczki hipotecznej w wysokosci 636 tys. PLN,
e  HSBC Bank Polska S.A. rate kapitatowa w wysokosci 2 000 tys. PLN.

e BOC, rate kapitatowa w wysokosci 600 tys. EUR.

7.26 Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Spotka corocznie tworzy rezerwe na odprawy emerytalne na podstawie wyceny zewnetrznego aktuariusza Zatozenia przyjete do
oszacowania rezerwy to min.: wiek emerytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dtugookresowa roczna stopa wzrostu
wynagrodzen na poziomie 3,5%, stopa dyskonta 2,0%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych
dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji
skarbowych).

W 2018 r. obowigzywaty zatozenia: wiek emerytalny dla mezczyzn 65 lat dla kobiet 60 lat, dlugookresowa roczna stopa wzrostu
wynagrodzen na poziomie 3,5%, stopa dyskonta 3,0%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci najbezpieczniejszych
dtugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji
skarbowych).

W ramach zmian w MSR 19 poczawszy od 01 stycznia 2013 r. wyeliminowana zostata tzw. ,,metoda korytarzowa”, wobec czego
petna kwota deficytu lub nadwyzki finansowej programu jest ujmowana przez Spotke w sprawozdaniu finansowym.
Wyeliminowana zostata takze mozliwos¢ odmiennej prezentacji zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych
Swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie w wyniku, za$ skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych
dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki. Poszerzone
zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia

charakteru tych programoéw i wynikajgcego z nich ryzyka.

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na odprawy emerytalne - dfugoterminowe 1859 1983
Rezerwa na odprawy emerytalne - krétkoterminowe 387 280

2246 2263

Zmiany zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - rezerwa emerytalna

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych — bilans otwarcia, w tym: 2263 2131
a) dtugoterminowe 1983 1794
b)  krétkoterminowe 280 337
Zmniejszenie - rozwigzanie rezerwy ujete w rachunku zyskéw i strat - -
Zwiekszenie - koszty ujete w rachunku zyskow i strat (228) 275
Zmniejszenie - zyski aktuarialne ujete w kapitatach - -
Zwiekszenie — straty aktuarialne ujete w kapitatach®) 271 19
Swiadczenia wyptacone (61) (163)
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych - bilans zamkniecia, w tym: 2246 2263
a) dtugoterminowa 1859 1983
b)  krétkoterminowa 387 280
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Zmiany zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych - rezerwa urlopowa

W tysigcach ztotych

Rezerwa na urlopy na poczatek okresu
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i start, w tym:
- Zzmniejszenie - rozwigzanie rezerwy

- zwiekszenie — zawigzanie rezerwy

Rezerwa na urlopy na koniec okresu

Zapadalnos$¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze (wartosci zdyskontowane aktuarialnie)

W tysigcach ztotych

Od 1 roku do 10 lat
0Od 11 do 20 lat
Powyzej 20 lat

7.27 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania diugoterminowe

W tysigcach ztotych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy

-inne, w tym:
- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw BIOLEK
- zobowiazania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

Zobowiazania krétkoterminowe

W tysigcach ztotych

a) wobec jednostek powigzanych - patrz zasada (y)
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

b) wobec pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- z tytutu podatkdw, w tym:
- ubezpieczenia spoteczne ZUS
- PFRON
- podatek dochodowy od oséb fizycznych
- podatek od nieruchomosci
- zobowigzanie z tytutu celno-podatkowych

- z tytutu wynagrodzen

-inne, w tym:
- zobowigazania z tytutu dostaw niefinansowych aktywéw trwatych
- zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych
-inne

c) fundusze specjalne, w tym:

- ZFSS

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

31.12.2019 31.12.2018
2164 2032

358 132
(1616) (2216)
1974 2348
1806 2164
31.12.2019 31.12.2018
1117 1202

674 619

454 442

2245 2263
31.12.2019 31.12.2018
10382 10618
10342 10342

40 276

10 382 10618
31.12.2019 31.12.2018
8979 8591
8979 8591
8979 8591

70 442 46 203
54773 34898
54773 34898
4816 3230
3962 2264

41 51

812 899

- 16

- 16

2516 2657
8337 5418
4139 4285
3641 303

557 830

47 86

47 86

79 469 54 880
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Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan uwaza sie za takie same jak ich wartosci

godziwe ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.

7.28 Zobowiazania z tytutu leasingu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. zobowigzania z tytutu leasingu wynosity 7 165 tys. PLN, w tym dtugoterminowe 6 840 tys. PLN (kwoty
powstaty w wyniku implementacji MSSF 16 dlatego, tez brak takich zobowigzan w okresie poréwnawczym).

Wykazane w tej pozycji zobowigzania leasingowe w 2019 roku sg konsekwencjg wdrozenia MSSF 16 gtéwnie dla transakcji prawa
wieczystego uzytkowania gruntu.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata umoéw leasingowych.

W tysiqcach ztotych MSSF 16 MSSF 16
vsla 4 31.12.2019 01.01.2019
Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF 16):
czesc¢ dtugoterminowa 6 840 7178
czes¢ krétkoterminowa 325 337
Zobowiazania leasignowe, razem 7 165 7515
Kwoty dotyczqce leasingu ujete w okresie sprawozdawczym
31.12.2019 01.01.2019
w tysigcach ztotych wg MSSF 16 wg MSR 17
Amortyzacja aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug klas, w tym:
- Srodki transportu nota 7.12 326 -
- Prawo do uzytkowania wieczystego gruntu nota 7.12 78 -
Razem koszt amortyzacji 404 -
31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach ztotych wg MSSF 16 wg MSR 17
Odsetki od zobowigzan leasingowych (ujete w koszcie finansowym) 424 -
Koszty z tyt. leasingu krotkoterminowego - -
Koszt z tytutu leasingu nisko cennych aktywéw niebedacych
leasingiem krétkoterminowym - -
Koszt z tyt. zmiennych optat leasingowych nieuwzgledniony w
zobowigzaniach leasingowych 226 -
Strata z tytutu zakoriczenia uméw leasingowych 27 -
Koszty z tyt. Leasingu operacyjnego (MSR 17) - 354
Razem 677 354
7.29 Przychody przysztych okreséw
W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Dotacje z MG 15 479 16 118
Dotacje z NFOSIGW 2659 2771
Dotacje z NCBR 578 579
Otrzymane ptatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty)) 23 408 37912
42124 57 380

Upatrz réwniez nota: 7.1.
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7.30 Inne rozliczenia miedzyokresowe

W tysigcach ztotych

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- rezerwa na koszty, w tym:
* rezerwa na koszty mediow
* rezerwa na koszty marketingowe
* rezerwa na koszty prawne
* rezerwa na audyt
* rezerwa na optaty spedycyjne
* rezerwa na koszty wynagrodzen z narzutami
* rezerwa na pozostate koszty rodzajowe
- rezerwa na pozostate koszty operacyjne
- rezerwa na rabaty udzielone w nastepnym okresie
- rezerwa na koszty finansowe
- rezerwa na zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywoéw trwatych
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- dotacje z MG
- dotacje z NFOSIGW
- dotacje z NCBR
- otrzymane ptfatnosci z tytutu sprzedazy praw (upfronty)?

- pozostate (zaliczki na poczet dostaw)

1) patrz réwniez nota: 7.1

31.12.2019 31.12.2018
12 658 12 661
4743 2771
167 497

97 694

35 171

- 77

18 218
2574 7
1852 1107
1554 598
5000 5744
1361 2584
. 964

20 259 5576
640 639
111 111
1545 295
2183 3001
15 780 1530
32917 18 237
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7.31 Instrumenty finansowe

Dane ogdlne o instrumentach finansowych stan na 31 grudnia 2019 r.

Lokaty bankowe i $rodki

krotkoterminowe , .
krotkoterminowa

faktoringowa

pieniezne na rachunkach | Pozyczki udzielone Kredyty bankowe Pozyczki otrzymane Naleznosci Zobowiazania
bankowych
. . Naleznosci z tytutu Zobowigzania z tytutu
et . S . . . . L Zobowigzanie . .
a) Kwalifikacja Srodki pieniezne Pozyczki udzielone | Zobowigzanie finansowe finansowe dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz
pozostate pozostate
. 1 pozyczk . . .
Pozbawione ryzyka lub o pozy.cz 2 . 3 pozyczki, z ktérych
. . - . . dtugoterminowai 1 . L . . . L
b) Zakres i charakter instrumentu niskim ryzyku inwestycje poiyczka 4 kredyty bankowe jedna to linia Szczegoty patrz ponizej | Szczegdty patrz ponizej

c) Wartos¢ bilansowa instrumentu

Zobowigzania: 82 471
RMB: 12 658

refinansowanie inwestycji

. 7 026 15341 53447 70401 37552 . .
(w tysigcach ztotych) Zobowigzania
leasingowe: 7 515
i EUR 736 EUR 1011 EUR 4 284
d) W.artosc|hstrumentuwwa|uae EUR 318 EUR 10 252 USD 7 049
obcej (w tysigcach) USD 537 UsD 539 UsD 1933
. . . Kredyt na biezaca . . L.
. - Lokowanie wolnych Finansowanie . L. Pozyczki na biezaca . . » L. . L.
e) Cel nabycia lub wystawienia i , , . dziatalnos¢, . . Biezaca dziatalnos¢ Biezgca dziatalnos¢
Srodkow spotek zaleznych dziatalnos¢

f) Kwota (wielkos$¢) bedgca podstawa

Wartos$¢ nominalna
Suma lokat

Wartos$¢ nominalna / do

Wartos$¢ nominalna /

Wartos$¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

obliczenia przysztych ptatnosci / do sptaty sptaty do sptaty
g) Suma i termin przysztych Odsetki zalezne od czasu | Odsetki zalezne od odsetki ptatne or:is:;klcr:f:itenie Wg wartosci Wg wartosci
przychoddw lub ptatnosci kasowych trwania terminu sptaty miesiecznie kwa::talnie nominalnej nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub

Instrumenty ptynne typu

overnight i do 3M Zgodnle Z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajacych z

Sptata kapitatu
w terminach

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

pasywow

wykonania instrumentu umow wynikajacych z uméw
i) Mozliwos¢ wczesniejszego - L - - .

. . Dowolna Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje Istnieje
rozliczenia
. . - , . . . Wg wartosci L. . L. L. , . L.
j) Cena lub przedziat cen realizacji Wg wartosci nominalnej i nominalnei i Wg wartosci nominalnej i Wg wartosci Wg wartosci Wg wartosci
instrumentu odsetek ) odsetek nominalnej i odsetek nominalnej nominalnej

odsetek

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany
na inny sktadnik aktywow lub Brak brak brak brak brak brak
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Lokaty bankowe i Srodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

I) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw
oraz termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku

Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR +
marza, dla
walutowych LIBOR
lub EUROIBOR+
marza lub state
stopy procentowe.

Termin sptaty —wg
umowy w
momencie

zakonczenia

Kredyt bankowy — dla PLN

WIBOR + marza banku,
dla walutowych

EUROIBOR + marza banku

Terminy spfaty —
miesiecznie i kwartalnie

Zmienna
WIBOR/LIBOR + marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

m) Zabezpieczenie zwigzane z

instrumentach

. . . brak brak opisane w nocie 7.25 opisane w nocie 7.25 brak brak
instrumentem, przyjete lub ztozone
n) Ww. informacje dla instrumentu,
na ktéry dany instrument moze by¢ N/D N/D N/D N/D N/D N/D
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszace Kredyt bankowy = min.
. y 3 brak brak wykorzystanie kredytéow brak brak brak
danemu instrumentowi . .
zgodnie z umowami
Walut t
. . Walutowe, stopy alutowe, s qpy . Walutowe, stopy Walutowe, stopy
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z . procentowe;j, Stopy procentowe;j i L I
. procentowej, kredytowe , . procentowe;j i procentowe;j i Walutowe
instrumentem . .o . kredytowe ptynnosci , . .
instytucji finansowej . L, ptynnosci kredytowe odbiorcy
pozyczkobiorcéw
q) Suma istniejgcych zobowigzan z
tytutu zajetych pozycji w brak brak brak brak brak brak

r) Warto$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci

Réwna wartosci

Réwna wartosci

Réwna wartosci

Réwna wartosci

Réwna wartosci

bilansowej bilansowej bilansowe;j bilansowej bilansowej bilansowe;j
. - Zdyskont
s) Metoda ustalenia wartosci Zdyskontowane przeptywy yskontowane Zdyskontowane Zdyskontowane
Lo L przeptywy L L Zamortyzowany koszt | Zamortyzowany koszt
godziwej pieniezne pleniezne przeptywy pieniezne przeptywy pieniezne

t) kategoria instrumentéw
finansowego od 01.01.2018 r. wg
MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania finansowe

wyceniane w

zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie

Informacje o naleznosciach handlowych sg zawarte w nocie 7.20, natomiast o zobowigzaniach handlowych w nocie 7.27.
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Dane ogdlne o instrumentach finansowych stan na 31 grudnia 2018 r.

Lokaty bankowe i
srodki pieniezne na
rachunkach bankowych

Pozyczki udzielone

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Naleznosci

Zobowiazania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Pozyczki udzielone

Zobowigzanie
finansowe

Zobowigzanie
finansowe

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate

podstawg obliczenia przysztych
ptatnosci

b) Zakres i charakter Pozbawione ryzyka lub 1 pozyczka Kredyt bankowy 3 pozyczki, z ktérych Szczegoty patrz ponizej | Szczegoty patrz ponizej
instrumentu o niskim ryzyku dtugoterminowa i 3 jedna to linia

inwestycje pozyczki faktoringowa

krétkoterminowe krétkoterminowe

c) Wartos¢ bilansowa 7 139 14 732 29 982 76 118 101997 65 498
instrumentu (w tysigcach
ztotych)
d) Wartos¢ instrumentu w EUR 161 EUR 309 N/D UsD 7 055 EUR 116 EUR 1290
walucie obcej (w tysigcach) USD 349 USD 12 603 USD 2 096
e) Cel nabycia lub wystawienia Lokowanie wolnych Finansowanie spoétek Kredyt na biezaca Pozyczki na biezacg Biezaca dziatalnos¢ Biezaca dziatalnosc

srodkéw zaleznych dziatalnos¢, dziatalnos¢

refinansowanie
inwestycji

f) Kwota (wielko$¢) bedaca Suma lokat Wartos$¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychoddéw lub ptatnosci
kasowych

Odsetki zalezne od
czasu trwania

Odsetki zalezne od
terminu sptaty

odsetki ptatne
miesiecznie

odsetki ptatne
miesiecznie i kwartalnie

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub
wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne
typu overnight i do 3M

Zgodnie z umowami

Sptata kapitatu w
terminach wynikajacych
z uméw

Sptata kapitatu
w terminach
wynikajacych z uméw

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

i) Mozliwos¢ wczesniejszego
rozliczenia

dowolna

Istnieje

Istnieje

Istnieje

Istnieje

Istnieje

j) Cena lub przedziat cen
realizacji instrumentu

Wg wartosci nominalnej
i odsetek

Wg wartosci nominalnej
i odsetek

Wg wartosci nominalnej
i odsetek

Wg wartosci nominalnej
i odsetek

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

k) Mozliwo$¢ wymiany lub
zamiany na inny sktadnik
aktywow lub pasywow

brak

brak

brak

brak

brak

brak

I) Ustalona stopa lub kwota
odsetek, dywidendy lub innych
przychoddw oraz termin ich
ptatnosci

Zmienna, WIBID - marza
banku
Termin ptatnosci w
momencie zakonczenia

Dla PLN WIBOR +
marza, dla walutowych
LIBOR lub EUROIBOR+

Kredyt bankowy —dla
PLN WIBOR + marza
banku, dla walutowych

Zmienna WIBOR +
marza

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami
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marza lub state stopy
procentowe.
Termin sptaty —wg
umowy w momencie
zakonczenia

EUROIBOR + marza
banku
Terminy sptaty —
miesiecznie i kwartalnie

zobowigzan z tytutu zajetych
pozycji w instrumentach

m) Zabezpieczenie zwigzane z brak brak opisane w nocie 21 opisane w nocie 21 brak brak
instrumentem, przyjete lub
ztozone
n) Ww. informacje dla N/D N/D N/D N/D N/D N/D
instrumentu, na ktéry dany
instrument moze by¢
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszgce brak brak Kredyt bankowy — min. brak brak brak
danemu instrumentowi wykorzystanie
kredytow zgodnie z
umowami
p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z Walutowe, stopy Walutowe, stopy Stopy procentowe;j i Walutowe, stopy Walutowe, stopy Walutowe
instrumentem procentowej, procentowej, ptynnosci procentowe;j i ptynnosci procentowej i
kredytowe instytucji kredytowe kredytowe odbiorcy
finansowej pozyczkobiorcéw
g) Suma istniejacych brak brak brak brak brak brak

r) Warto$¢ godziwa
instrumentu

Réwna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

Rowna wartosci
bilansowej

Rowna wartosci
bilansowej

Rowna wartosci
bilansowej

Réwna wartosci
bilansowej

s) Metoda ustalenia wartosci
godziwej

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zdyskontowane
przeptywy pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

t) kategoria instrumentéw
finansowego od 01.01.2018 r.
wg MSSF 9

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania
finansowe wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Zobowigzania
finansowe wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Zobowigzania
finansowe wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie
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7.32 Efektywne stopy procentowe i analiza kategorii wiekowych na 31 grudnia 2018 r.
AKTYWA
Efektyw
W tysigcach ztotych na stopa do roku od1do2lat od2latdo5 Powyzej 5 lat Razem
procento lat
wa
Pozyczka do BIOTON International o
GmbH (268 tys. EUR) 2,16% 1354 1354
Pozyczka do BIOLEK (13 640 tys. 3,68% 15934 ) ) ) 15934
PLN)
Odpis  aktualizujgcy  wartos¢
pozyczki do Biolek (1947) (1947)
15341 - - - 15341
Informacje o krétkoterminowych aktywach finansowych sg zawarte w nocie 7.19.
PASYWA
Efektywna
W tysigcach ztotych stopa do roku od1do2lat od3 ::: do5 Powyzej 5 lat Razem
procentowa
Kredytb BOS S.A. (4 min PLN) 5.81% 4001 ) ) ) 4001
odnawialny
Kredyt BOS SA. (3,1 min PLN) g9, 327 323 970 135 1755
inwestycyjny
Kredyt HSBC Bank Polska S.A. (38 4,59% 4427 ) ) B 4427
mln PLN)Y
Kredyt Bank of China (12 mIn EUR) 1,51% 43263 - - - 43 263
Pozyczka Uniapek (7 min USD) 5,83% 26771 - - - 26771
Pozyczka BOS S.A. (25,9 min PLN) g0, 2556 2677 8821 1057 15111
hipoteczna
Ffo.zyczka B.OS S.A. (30 min PLN) 22152 ) ) ) 22152
linia faktoringowa
103 495 3001 9792 1191 117 479

Y zgodnie z MSR 1 par 74 Spétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktdrych zostaty ztamane kowenanty; Spétka otrzymata od
bankdw waiver potwierdzajqcy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikow finansowych.

Informacje o zobowigzaniach finansowych sg zawarte w nocie 7.25.

7.33 Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne Prze niepieniezne
01.01.2019 plywy pienie plywy niepienie 31.12.2019
Rozpoznane w
. Odsetki ZWI?Zklf z Réznice
Zaciaggniecie Sptata Odsetki Prowizje wdrozeniem kursowe
agnle P zaptacone . ) MSSF16 z
naliczone o wycena
uwzglednieniem
dyskonta
Kredyty 29982 51434 (27 717) -4 816 65 - (283) 48 666
Pozyczki, w 76118 - (12332 -1596- 1580 - 264 64034
tym: )
- od jednostek 26525 - - (1596)- 1578 ; 264 26771
powiqzanych
-od
pozostatych 49593 - -12 332 - 2 - - 37263
jednostek
Leasing 7515 - -3953 - - 3603 - 7 165
Irnstrumenty 40 ) (30) ) ) . ) 10
finansowe
Razem 110541 51434 -44 033 -6412 1645 3603 (19) 119 875
Ogétem 990 5230
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7.34 Dane szczegotowe o instrumentach finansowych

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Przychody z tytutu:
- odsetek od aktywéw finansowych, w tym:

- od lokat bankowych

- pozyczek udzielonych

- dyskonto od naleznosci dtugoterminowych
- instrumentéw pochodnych

- zysk ze zbycia aktywéw finansowych (odwrdcenie rezerwy)

- roznice kursowe od naleznosci, pozyczek udzielonych i srodkéow
pienieznych na rachunkach bankowych

- roznice kursowe od zobowigzan

- roznice kursowe od kredytow i pozyczek otrzymanych

Koszty z tytutu:
- odsetek od zobowigzan finansowych, w tym:
- od kredytéw bankowych
- od pozyczek otrzymanych
- strat ze zbycia aktywow finansowych, w tym:
- udziaty SciGen
- odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywéw finansowych:
- odpisoéw aktualizujgcych pozyczki
- odpisoéw aktualizujgcych udziaty
- roznice kursowe od kredytow i pozyczek otrzymanych

- roznice kursowe od naleznosci, pozyczek udzielonych i srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych

- roznice kursowe od zobowigzan

7.35 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty finansowej dla Spétki w przypadku, gdy klient lub kontrahent bedacy strong transakcji
w odniesieniu do instrumentu finansowego nie wywigze sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to w przypadku Spétki odnosi sie do
dtugo i krétkoterminowych aktywoéw finansowych oraz naleznosci handlowych. Analiza wiekowa naleznosci prezentowana jest
w nocie 7.20. W 2019 r. Spétka kontynuowata ubezpieczenie naleznosci wynikajgcych ze sprzedazy towardw w systemie kredytu
kupieckiego z odroczonym terminem ptfatnosci. Przedmiot ubezpieczenia stanowity naleznosci pieniezne przystugujace Spétce od
kontrahentéow krajowych. Limit odpowiedzialnosci ubezpieczyciela z tytutu zawartego ubezpieczenia wyliczony na podstawie
zaptaconej sktadki w danym okresie ubezpieczeniowym wynosit 17 563 tys. PLN. Ponadto Spotka kontynuowata podpisang
z bankiem BOS S.A. umowe faktoringowa dotyczaca naleznosci krajowych, ktéra pozytywnie oddziatywata na ptynnosé finansowa.
W 2019 r. Spotka kontynuowata umowe na ubezpieczenie naleznosci zagranicznych dla trzech kontrahentéw z limitem

odpowiedzialnosci 2 100 tys. PLN. W zwigzku z duzym rozproszeniem kontrahentdw na rynku krajowym i zagranicznym w Spotce

nie wystepuje ryzyko koncentracji.

3870
2280
7
614
1660

1195

237

113
45

178 828
5357
3791
1566

173471

173471

7 806
7751
137
2520
5094
55

40 092
6798
6591

207

24153

24153
1569
1569

1532

5463

577
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7.36 Ryzyko stopy procentowej

Udzielone i zaciggniete przez Spétke pozyczki i kredyty o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany wartosci godziwe;j
w wyniku zmiany stép procentowych. Natomiast udzielone i zaciggniete pozyczki i kredyty ze zmienng stopg procentowg narazone
s na ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych. Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz
krotkoterminowe naleznosci izobowigzania nie sg narazone na ryzyko stopy procentowej. W zwigzku z zawartymi
dtugoterminowymi umowami kredytowymi Spétka pod koniec 2016 r. zawarta z jednym z bankdw finansujacych, na warunkach
rynkowych transakcje zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej. Transakcja ta ma na celu zabezpieczyé Spotke przed wzrostem
rynkowych stép procentowych w okresie do czerwca 2020 r. Decyzja o zawarciu przedmiotowej transakcji zostata podjeta przez
Spotke w oparciu o dostepne prognozy ksztattowania sie poziomu stdép procentowych w ciggu najblizszych lat oraz w oparciu o

obowigzujgcy harmonogram spfaty kredytu.

7.37 Ryzyko walutowe

Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz ze sprzedazg
wyrobdéw gotowych i zakupami surowcow, ktére sg dokonywane w walutach obcych. Spétka na biezgco monitoruje notowania
kurséw walutowych oraz analizuje raporty i prognozy makroekonomiczne otrzymywane od instytucji finansowych w odniesieniu
do wystepujacych przeptywdw finansowych w walutach obcych. W zwigzku z otrzymywanymi wptywami w walutach obcych
i wydatkami w tych walutach Spétka w 2019 roku zabezpieczata ryzyka poprzez transakcje zabezpieczajgce, ktéry pozwala
ograniczy¢ ryzyko kursowe w prowadzonej dziatalnosci. Spdétka monitoruje na biezagco poziom naleznosci walutowych

dostosowujgc do nich i prognozujgc jednoczesnie wydatki w walutach obcych.

taczna wartos¢ aktywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 31 grudnia 2019 r. wyniosta 12 940 tys. PLN
(w tym pozyczki w kwocie 1 353 tys. PLN, naleznosci handlowe i pozostate w kwocie 6 375 tys. PLN oraz srodki pieniezne i lokaty
bankowe 5 211 tys. PLN). taczna warto$¢ pasywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie EUR i USD) na 31 grudnia 2019 r.
wyniosta 95 379 tys. PLN (w tym pozyczki i kredyty 70 033 tys. PLN oraz zobowigzania handlowe i pozostate w wysokosci
25 345 tys. PLN).

7.38 Ryzyko ptynnosci

Spétka zarzadza ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow
pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie Srodkami pienieznymi. Spoétka inwestuje S$rodki pieniezne w bezpieczne,
krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktére moga by¢é wykorzystane do obstugi zobowigzan.
Spodziewane kwoty i terminy ptatnosci posiadanych przez Spdétke zobowigzan finansowych (krétko i dtugoterminowych)
w zakresie kredytéw i pozyczek otrzymanych zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli, wg termindw sptat wynikajacych zumow.

Natomiast dla wszystkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug terminy ptatnosci sg do jednego roku i nie s3 oprocentowane.

g:z:j;:‘;d;g;'; roc! l‘:vr:c,l:tg:vN- prognoza platnosci od do roku od 1do2lat od3 ::: do5 powyzej 5 lat Razem
Kredyt BOS S.A. (4 mIn PLN) odnawialny 4093 - - - 4093
Kredyt BOS S.A. (3,1 miIn PLN) inwestycyjny 398 383 1058 136 1975
Kredyt HSBC Bank Polska S.A. (38 min PLN) 4515 - - - 4515
Kredyt Bank of China S.A. Oddziat w Polsce (12 min

EUR) 13171 13 474 18 900 - 45 545
Pozyczka Uniapek S.A. (7 mIn USD) hipoteczna 1671 28 271 - - 29 942
Pozyczka BOS S.A. (25,9 min PLN) hipoteczna 3239 3239 9717 1080 17 275
Razem 27 087 45 367 29675 1216 103 345
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Zgodnie z MSR 1 par 74 Spoétka reklasyfikowata kredyty dtugoterminowe, dla ktdrych zostaty ztamane kowenanty; Spétka otrzymata
od bankdéw waiver, potwierdzajacy akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych. Zobowigzania handlowe
Spotka reguluje w wydtuzonych terminach ptatnosci. Terminy ich wymagalnosci nie przekraczaja jednego roku. Analiza terminéw

zapadalnosci aktywéw finansowych dla celéw petnej analizy ryzyka ptynnosci Spétki zostata przedstawiona w nocie 7.14 i 7.19.

7.39 Transakcje zabezpieczajace

Spotka czesciowo zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych
ryzyko.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Spdtka nie posiadata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe z tytutu
wptywdéw handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka posiadata transakcje IRS zabezpieczajgcy ryzyko stopy procentowej dla kredytu w HSBC Bank
Polska S.A., kwota wyceny otwartych transakcji wynosita 10 tys. PLN (na 31 grudnia 2018 r. Spétka posiadata transakcje IRS
zabezpieczajaca ryzyko stopy procentowej dla kredytu w HSBC Bank Polska S.A., kwota wyceny otwartych transakcji wynosita 40
tys. PLN).

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen,, wszystkie zmiany wartosci godziwej kontraktow
s3 ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada innych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

7.40 Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych réznorodne powody s3 powigzane
z procesami, personelem, technologia i infrastrukturg Spétki, jak rowniez spowodowane sg przez czynniki zewnetrzne, inne niz
ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje, czy tez ogdlnie
akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne wynikajg ze wszystkich dziatan Spotki.
Celem Spotki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposdb, aby zréwnowazy¢ minimalizowanie ewentualnych strat
finansowych i ewentualnego uszczerbku na reputacji Spotki z ogding efektywnoscig operacyjna, eliminujgc przy tym procedury
kontrolne ograniczajgce inicjatywe i kreatywnosc.
Podstawowa odpowiedzialno$¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka operacyjnego jest przypisana kierownictwu
wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkdw w tym zakresie jest
wspomagane przez rozwoj ogdlnych standardéw zarzadzania przez Spotke ryzykiem operacyjnym, ktore obejmuja:

e wymagania dotyczace odpowiedniego podziatu obowigzkéw, w tym wykonywania niezaleznej autoryzacji transakcji,

® wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji,

®  przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji,

e dokumentowanie kontroli i procedur,

®  biezgce analizowanie przyczyn wynikow operacyjnych oraz uzgadnianie srodkéw zaradczych w przypadku poniesienia

strat operacyjnych lub prawdopodobienstwa realizacji znaczgcego ryzyka operacyjnego,

o szkolenia i rozwdj zawodowy,

e standardy etyczne i biznesowe,

e minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.
Przestrzeganie zasad zarzadzania ryzykiem przez Spotke jest weryfikowane poprzez okresowe przeglady. Rezultaty przegladdw s3
przedmiotem dyskusji z kierownictwem danego wyodrebnionego segmentu operacyjnego, natomiast podsumowania wynikéw

otrzymuje wyzsza kadra kierownicza.
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7.41 Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu dobrej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestorow, kredytodawcow
oraz rynku, jak tez zapewnic przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarczej. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj Spétki i na ten cel
Spotka chce przede wszystkim przeznaczac srodki budujac dtugoterminowa wartosé¢ dla akcjonariuszy. Zarzad monitoruje stan
kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o
zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto zaliczane sg kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Zadtuzenie netto pomniejszone jest o srodki pieniezne. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki.

Decyzje majace wptyw na kapitat akcyjny sg poprzedzone analizami sytuacji finansowej Spétki w kontekscie jej biezacych potrzeb
rozwojowych iinwestycyjnych, struktury jej bilansu, a takze ceny jej akcji na gietdzie i podlegajg uchwaleniu przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad przewiduje, iz poziom zadtuzenia bedzie sukcesywnie spadat w kolejnych latach wraz ze sptatg zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz sptaty kapitatu wynikajacego z zobowigzan finansowych.

W tysigcach ztotych 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 118370 110 557
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 79 469 54 880
Srodki pieniezne, razem (7 026) (7 139)
Zadtuzenie netto 190 813 158 298
Kapitaty wtasne 602 901 799 105
Kapitat i zadtuzenie netto 793714 957 403
Wskaznik dzwigni 24,04% 16,53%
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7.42 Zobowigzania kontraktowe

Umowa pomiedzy Ministrem Gospodarki a BIOTON S.A.

We wrzesniu 2008 BIOTON S.A. zakoriczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwa ,,Budowa bazy wytwaérczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, realizowany w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie
konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujgcych
nowych inwestycji, na podstawie umowy (Umowa) zawartej 14 wrzesnia 2005 r. z Ministrem Gospodarki (MG).

W lutym 2009 r. BIOTON otrzymat dofinansowanie w wysokosci 13 735 tys. PLN.

BIOTON S.A. na mocy Umowy uzyskat dofinansowanie w tgcznej kwocie 24 039 tys. PLN, w tym:
® 23473 tys. PLN (9 738 tys. PLN do 31.12.2008 r.) na naktady inwestycyjne, co stanowi 25% kosztow kwalifikowanych na
naktady inwestycyjne,
® 566 tys. PLN na koszty zatrudnienia.

Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach od 2005 r. do 31.12.2009 r. (w tys. PLN).

Rok Naktady, w tym: Dotacje otrzymane, w tym:
Razem Srodki trwate, w tym: Nowe Razem Srodki Nowe miejsca
Naktady Naktady nie- miejsca trwate pracy
kwalifikowane kwalifikowane pracy

2005 14 959 2348 12 554 57 - - -

2006 13 789 12 169 1478 142 407 293 114

2007 58 478 50 879 6 037 1562 6 466 6 466 -

2008 48 557 28 496 18 595 1466 3431 2979 452

2009 - - - - 13 735 13735 -
Razem 135 783 93 892 38 664 3227 24039 23473 566

Rozliczone dotacje w latach od 2006 r. do 31.12.2019 r. (w tys. PLN).

Rok Razem Srodki trwate Nowe miejsca pracy
2006-2017 6641 6075 566
2018 640 640 -
2019 639 639 -
Razem rozliczone 7920 7354 566
Pozostaje do rozliczenia (patrz 16 119 16 119 -
rowniez noty 7.29 i 7.30)

Przychody z tytutu rozliczonych dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacje na srodki trwate rozliczane

sg wspotmiernie do odpiséw amortyzacyjnych srodkdw trwatych dotowanych.

Umowa pomiedzy Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej a BIOTON S.A.

W czerwcu 2008 r. BIOTON S.A. zakonczyt projekt inwestycyjny (Projekt) pod nazwga ,Budowa oczyszczalni umozliwiajgcej
ograniczenie tadunku zanieczyszczen odprowadzanych ze sciekami”, ktéry realizowany jest w ramach Sektorowego Programu
Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsiebiorstw,
Dziatanie 2.4 Wsparcie dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw do wymogoéw ochrony srodowiska, na
podstawie umowy (Umowa) zawartej 29 grudnia 2006 r. z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

(NFOSIGW).
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W lipcu 2009 r. osiggnieto efekt ekologiczny potwierdzony przez Certyfikowane Laboratorium.

Rok Poniesione nakfady Otrzymana dotacja na srodki trwate
2007 5508 267
2008 11129 3783

Razem 16 637 4 0509

Yw tym z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego 3 037,5 tys. PLN i 1 012,5 tys. PLN z NFOSiGW.

Rozliczona dotacja w latach od 2008 r. do 31.12.2019 r. (w tys. PLN).

Rok $rodki trwate
2008-2017 10 056
2018 111
2019 112
Razem rozliczone 1279
Pozostaje do rozliczenia (patrz réwniez noty 7.29i 7.30) 2771

Przychody z tytutu rozliczonej dotacji zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacja rozliczana jest wspdtmiernie

do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych dotowanych.

Umowa pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju a BIOTON S.A.

W dniu 13 marca 2017 r. Spétka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach
programu operacyjnego Inteligentny Rozwdéj. Umowa dotyczy projektu ,Opracowania innowacyjnej technologii wytwarzania
krétko i dtugo dziatajacych analogéw insuliny majacych zastosowanie w terapii cukrzycy” (,,Projekt”) w ramach Dziatania Projekty
B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego
Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 50 684 Tys. PLN, catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych
wynosi 50 684 tys. PLN. Spétka otrzyma dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej wartos¢ 20 988 tys. PLN, co stanowi 41,4%
catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, przy czym maksymalna wysokos¢ dofinansowania na: (i) badania
przemystowe wynosi 1858 tys. PLN, (ii) prace rozwojowe 19 130 tys. PLN. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu

rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i koriczy sie w dniu ztozenia wniosku o ptatnosé koricowa, tj. 30 listopada 2020 r.

W 2019 roku Spoétka otrzymata zaliczke w kwocie 1 265 tys.

Poniesione naktady i otrzymane dotacje od 24.08.2016 r. do 31.12.2019 r.

Rok Poniesione naktady Otrzymane dotacje Otrzymane zaliczki na poczet
dotacji
2016 4450 - -
2017 15 886 500 300
2018 31268 372 (300)
2019 1397 1265
Razem (patrz rowniez noty 7.29 i 7.30) 53 001 872 1265

Przed ztozeniem wniosku o dofinansowanie (do sierpnia 2016 r.) Spétka poniosta naktady na analogi w wysokosci 52 785 tys. PLN.
W 2018 r. Spétka skorygowata podejscie do ujecia rachunkowego naktadéw na projekt rozwoju analogdw, traktuje koszty jako
koszty badan i rozwoju odnoszone w wynik okresu, dla celéw podatkowych projekt traktowany jest jako warto$¢ niematerialna

i prawna.
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7.43 Zobowigzania warunkowe

Charakter zobowigzania warunkowego

Nazwa beneficjenta

Kwota zobowigzania

Termin waznosci

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja AVANTOR PERFORMENCE 150 tvs. PLN Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa MATERIALS POLAND S.A. ¥s.

Weksel wlasr'!y in blanco wraz z deklaracja MERCK Sp. z0.0. 350 tys. PLN Bezterminowo
wekslowa zwigzany z umowa handlowa

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja PGNIG S.A. 270 tys. PLN Bezterminowo

wekslowa zwigzany z umowa handlowa

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa z tytutu umowy o dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0579/16 patrz réwniez noty 5,
9,12,27.3i35

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju

20 988,43 tys. PLN

30 listopada 2025

W dniu 24 stycznia 2013 r. Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”) przekazat BIOTON zawiadomienie o rozwigzaniu
umowy joint-venture, dotyczgcej wspodtpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji insulin na rynkach Unii Europejskiej, Stanéw
Zjednoczonych oraz Japonii (,Umowa”). Zgodnie z warunkami rozwigzania Umowy BIOTON jest zobowigzany do zwrotu 50%

Wynagrodzenia z 50% zyskéw generowanych w przysztosci z komercjalizacji insulin Spétki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow

Zjednoczonych i Japonii do wysokosci 11 275 tys. EUR. Zobowigzanie jest bezterminowe.

W lipcu 2019 Spétka dokonata ostatniej ptatnosci zwigzanej z umowag leasingu o numerze RD 0698/1. W sierpniu 2019 roku zostat

zwrécony spotce weksel wraz z deklaracja wekslowg, stanowigcy zabezpieczenie wspomnianej umowy leasingu.
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7.44 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przedmiot transakcji — obroty w okresie (w tys. PLN)
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg to typowe transakcje z tytutu dostaw i ustug wynikajace z dziatalnosci operacyjnej

i zawarte na warunkach nie odbiegajgcych istotnie od warunkéw rynkowych.

Wartos¢ netto

Nazwa podmiotu Przedmiot transakcji

01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018
Sprzedaz, w tym: 251 331
Ustugi 251 331
Zakup, w tym: 4246 13779

BIOLEK Sp. z 0. 0.

towary 4245 1731
zaliczki na poczet dostaw towardéw 0 3
Ustugi 1 12 045

Sprzedaz, w tym: - -

Biopartners GmbH ustugi 1 12
odpis aktualizujacy (1) -12
Sprzedaz, w tym: 5374 8353
ustugi 1262 1279
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o. towary 4109 7074
Zakup, w tym: 46 532 58 559
ustugi 46 532 58 559
Sprzedaz, w tym: 219 -
Yifan Pharmaceutical Co.Ltd
ustugi 219 -
Sprzedaz, w tym: 4336 4973
towary 4336 4973
SciGen Ltd. (Singapur)
Zakup, w tym: - 1454
ustugi - 1454
Zakup, w tym: - 333
SciGen Ltd. (Beijing)
Ustugi - 333
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Salda otwartych pozycji rozrachunkow

Wartosé w tys. PLN
Nazwa podmiotu Saldo z tytutu:
31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci, z tytutu: 1413 1386
BIOTON International GmbH - dostaw, robét i ustug 60 59

- pozyczek 1353 1327

Naleznosci, z tytutu: 14 178 16 129

- dostaw, robét i ustug 190 1155
BIOLEK Sp. z 0. 0.

- pozyczek 15934 15352

- odpisy aktualizujace pozyczki (1947) (378)

Naleznosci, z tytutu: 4 -

- dostaw, robét i ustug - 977

- pozyczek - 496 106
Biopartners Holdings AG

- odpisy aktualizujgce naleznosci - (977)

- odpisy aktualizujgce pozyczki - (496 106)

-inne 4 -

Naleznosci, z tytutu: - -
Biopartners GmbH - dostaw, robét i ustug - 337

- odpisy aktualizujgce naleznosci - (337)

Naleznosci, z tytutu: - 1756

- dostaw, robét i ustug - 1756
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0. o.

Zobowiazania, z tytutu: 8972 8591

- dostaw, robét i ustug 8972 8591

Naleznosci, z tytutu: 155 -
Yifan Pharmaceutical Co.Ltd

- dostaw, robét i ustug 155 -

Naleznosci, z tytutu: 1067 -
YIFAN INTERNATIONAL

- dostaw, robét i ustug 1067 -

Zobowiazania, z tytutu: 1 -
SciGen Pte.Ltd

- dostaw, robét i ustug 1 -

Zobowiazania, z tytutu: 6 -
SciGen (Beijing) Biotech. Co., Ltd

- dostaw, robét i ustug 6 -

Zobowiazania, z tytutu: 26778 26 525
UniApek S.A.

- pozyczek i odsetek 26771 26 525

Salda otwartych pozycji rozrachunkowych bedg rozliczane ptatnosciami pienieznymi. Sporadycznie Spétka moze rozlicza¢

rozrachunki poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci.

7.45 Przecietne zatrudnienie.
W etatach 31.12.2019 31.12.2018
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 262 296
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 162 171
424 467
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7.46 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych (netto
bez podatku od towardw i ustug)

w tysigcach ztotych

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
A. Osoby zarzadzajace: 3796 4140
1. Neymann Robert 1263 1200
2. Dziki Marek 987 1080
3. Polonek Adam 853 1020
4, Kocinski Bogustaw 693 840
B. Osoby nadzorujace: 189 200
1. Liu Jubo 46 48
2. Trzeciak Dariusz 36 36
3. Borowy Pawet - 20
4. Chiang Ming-Tso Mark 22 24
5. He Gary 22 24
6. Vaidyanathan Viswanath 24 24
7. Qi Bo 22 24
8. Cadei Nicola 2 -
9. Rajentheran Ramesh 13 -
10. Tan Wen Ming 2 -
C. Razem 3985 4340
7.47 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone

oraz nalezne za rok obrotowy

w tysigcach ztotych

31.12.2019 31.12.2018

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego ¥ 189 189
b) obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego 105 105
c) inne ustugi poswiadczajace - -
d) ustugi doradztwa podatkowego - -
e) pozostate ustugi - -
Razem 294 294

W dniu 12 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki wyznaczyta PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. Audyt Sp. k.
(dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Warszawie jako podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdan
finansowych Spotki za lata obrotowe koriczace sie 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2019 r. oraz przeglagdu sprawozdan finansowych

na dzien 30 czerwca 2018 r. i 30 czerwca 2019 r. (jednostkowego i skonsolidowanego).
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7.48 Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegaja ciggtej weryfikacji i sg oparte o dane historyczne oraz najlepsza wiedze Spétki na dzien
dokonania oszacowania. Spdtka dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przysztosci. Wyniki tych oszacowan nie sg z reguty
réwne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwiekszym stopniu moga oddziatywaé na wartos¢ bilansowa
aktywow i zobowigzan dotyczg wyceny inwestycji w spotki zalezne i wyceny wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. W celu okreslenia wartosci odzyskiwalnych tych aktywow Spétka dokonuje projekcji przeptywow pienieznych oraz
dokonuje sprawdzenia do przewidywanej ceny sprzedazy netto.

Spétka zidentyfikowata kluczowe zatozenia, ktdrych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej aktywow gtéwnie w aspekcie wrazliwosci o zmiane stopy dyskontowej pre tax (WACC).

Podstawowe informacje o kluczowych zatozeniach wyceny znajduja sie w tabeli ponizej:

CGU Bioton
(aktywa zwigzane z insuling i analogami)

Wartai¢ z wycen 1,6 mid PLN

Przedziat wartéci (WACC +/-1%) zmiana o (168,0) /+ 200 min PLN
(Analiza

wrazliwosci)

1. Rzeczowe Aktywa Trwate — 327,2 min PLN

Wartas¢ bilansowa | 2. Wartasci Niematerialne RHI — 374,9 min PLN

na 31.12.2019 3. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -mB#PLN

tacznie: 736,1 min PLT

Projekcje przeptywow pieginych oparte zostaly o dwiadczenie i najlepgzwiedz Spotki, w tym
najwazniejsze zateenia obejmu;:

przewidywany wzrost rynku insuliny i analogow,

harmonogram rejestracji insuliny na rynkach (zaelie wejcia na poszczegolne rynki),
pozycg konkurencyja (w tym ceny sprzedg na rynku),

mozliwe do uzyskania wolumeny sprzegaraz udziaty w rynku,

podpisane umowy z dystrybutorami oraz umowa gladjalgstrybucji insuliny,
zalazenia dotyczce wymaganego kapitatu pragcggo,

finansowanie rozwoju i rejestracji analogéw insylim oparciu o umowy z Yifan,
koszty produkcji na bazie istniglych fabryk produkcyjnych substancji i form gotovayc
wraz z przygtymi naktadami na utrzymanie parku maszynowego,

9. rozliczenie aktywa dotygze odroczonego podku dochodoweg:

Okres projekgji 2020-2030 oraz Warfé Rezydualna na bazie wskaka wzrostu 0%

Przyjte zal@enia

ONorODE

Stopa dyskontowa
(WACC) 12,08%

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spotka reklasyfikowata przedptacone ptatnosci dotyczace optat zwigzanych z podziatem zysku na rynku
chinskim do pozostatych wartosci niematerialnych w kwocie 51 267 tys. PLN. Pfatnosci wynikaty z umowy zawartej w dniu
21 pazdziernika 2011 r. z pdzniejszymi aneksami pomiedzy BIOTON S.A. i jej byta spdtka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science &
Technology Park Investments & Development Co Ltd. i Panem Gao Xiaoming. Od czwartego kwartatu 2018 r. Spétka rozlicza
whiesione optaty sukcesywnie do realizacji sprzedazy na rynku chinskim. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ pozostatych wartosci
niematerialnych do rozliczenia w przysztosci wyniosta 50 539 tys. PLN. Spétka wykonata projekcji przeptywow pienieznych w celu
okreslenia wartosci odzyskiwalnych tych aktywdéw na bazie ponizszych zatozen : (i) nie ma ograniczenia w czasie zwigzanego z
rozliczeniem, (ii) zmiany dystrybutora na rynku chinskim i przyjeciu przekazanych zatozen dotyczacych mozliwych wolumenéw do
sprzedazy w podziale na poszczegdlne lata, (iii) statej stawki za jedng sprzedang sztuke produktu, (iv) okresu trwania globalnej
umowy na dystrybucje podpisanej z SciGen Ltd, (v) stopy dyskontowej pre tax (WACC) na poziomie 9,62%,. Na bazie przyjetych

zatozen sprzedazy rozliczenie aktywa planowane jest do korica 2028 roku. Spétka dokonata analizy wrazliwosci w oparciu o przyjeta
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stope dyskonta i przy wzroscie stopy dyskontowej pre tax (WACC) do poziomu 10,70% nastepuje zréwnanie wartosci

odzyskiwalnej z wartoscig aktywa na bilansie.

7.49 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé¢ danych sprawozdania finansowego za poprzednie okresy
(opublikowane) z danymi

Nowe i zmienione standardy przyjete przez spétke

Spotka przyjeta MSSF 16 Leasing od 01.01.2019 r., co spowodowato zmiane dotychczas stosowanych polityk rachunkowosci
w zakresie leasingu i korekty kwot ujetych uprzednio w sprawozdaniu finansowym.

MSSF 16 zostat opublikowany w 2016 r. zgodnie z przepisami przejsciowymi. Spétka przyjeta nowe wytyczne, stosujac
zmodyfikowane podejscie retrospektywne z ujeciem tgcznego efektu z tytutu pierwszego zastosowania MSSF 16 jako korekty
bilansu otwarcia zyskdéw zatrzymanych na dzien 01.01.2019 r. Dane za okres poréwnawczy nie zostaty przeksztatcone.

Nowy standard okresla zasady ujmowania wyceny, prezentacji i ujawnienia dotyczace leasingu. Wszystkie leasingi skutkujg
ujeciem przez leasingobiorce na moment rozpoczecia leasingu prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzania do
zaptaty za to prawo. MSSF 16 eliminuje dla leasingobiorcy koniecznos¢ zaklasyfikowania uméw leasingu jako leasing operacyjny
lub finansowy, co byto wymagane przez MSR 17, i w to miejsce wprowadza pojedynczy model rachunkowosci leasingowe;j.
Leasingobiorcy beda ujmowad:

(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich uméw leasingowych z okresem leasingu przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg wartosé, oraz

(b) amortyzacje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oddzielnie od odsetek od zobowigzan leasingowych.

MSSF 16 w znacznym zakresie zachowat wytyczne MSR 17 dotyczace ujecia leasingu przez leasingodawce. W zwigzku z tym
leasingodawca nadal bedzie klasyfikowat swoje umowy leasingowe jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz bedzie
odmiennie ujmowat te dwa rodzaje leasingu. Posredni leasingodawcy klasyfikowaé beda umowy subleasingowe poprzez
odniesienie do aktywa z tytutu prawa do uzytkowania z leasingu gtdwnego, a nie poprzez odniesienie do bazowego sktadnika
aktywow, jak to miato miejsce wg MSR 17, dlatego istnieje zwiekszone prawdopodobienstwo, ze subleasing wczesniej

sklasyfikowany jako leasing operacyjny bedzie sklasyfikowany jako leasing finansowy zgodnie z MSSF 16.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie Spotki
Spotka zdecydowata o wdrozeniu nowego standardu retrospektywnie z ujeciem tacznego efektu z tytutu pierwszego zastosowania
MSSF 16 jako korekty bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych na dziert 01.01.2019 r. Oznacza to, ze dane zaprezentowane na 2018

r.i2019 r. nie s3 poréwnywalne.

Spétka dokonata identyfikacji kategorii umow nieujmowanych do korica 2018 roku jako leasing, ktére spetniajg definicje leasingu
zgodnie z MSSF 16.
a) Spotka wynajmuje flote samochodowg; wynajmowane samochody s3 wykazane jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania, a zdyskontowane raty jako zobowigzanie.
Spotka dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania floty samochodowej
przyjmujac nastepujace zatozenia:
e okresem leasingu bedzie pozostaty okres wynajmu floty od dnia 01 stycznia 2019 r.;
® stopa procentowa leasingu w wysokosci 5,98% okreslona zostata jako kraricowa stopa pozyczania w Grupie Kapitatowej
BIOTON S.A. na podstawie obecnych umoéw leasingu finansowego oraz kredytowych podwyzszona o 1,5 punktu

procentowego ze wzgledu na charakterystyke aktywéw;

-79 -



Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2018 r. BIOTON SA.

Spotka wydzielita komponenty nie leasingowe z umoéw wynajmu obejmujace koszty ubezpieczenia oraz ryczattu z tytutu
napraw wedtug kwot raportowanych przez leasingodawce i traktuje jako ptatnosci leasingowe wytgcznie kwote finansowania;
zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Spoétka przyjeta, iz wartosé¢ aktywow z tytutu prawa uzytkowania w momencie

zastosowania standardu po raz pierwszy zostanie przyjeta w wartosci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, w przypadku zastosowania standardu MSSF 16 po raz pierwszy na

dzien 01 stycznia 2019 r. wartos¢ zobowigzan leasingowych oraz aktywéw z tytutu prawa uzytkowania samochoddéw wynosi

673 940,51 PLN.

Wptyw zmiany standardu na sprawozdanie finansowe zaprezentowano ponizej:

Poréwnanie aktywow i zobowigzan leasingowych wg MSSF 16 (w tysigcach ztotych)

Przed zmiang

Po zmianie od 01.01.2019

Ustugi obce Amortyzacja Odsetki Razem Aktywa Zobowigzania z tytutu uméw leasingu
uzywane na
podst::lwie Diugo- Krétko- Ogétem
umow terminowe terminowe
leasingu
349 634 40 674 674 330 344 674

b) Spodtka posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Spoétka dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywéw z tytutu prawa wieczystego uzytkowania przyjmujgc

nastepujgce zatozenia:

okresem leasingu bedzie pozostaty okres na ktéry wydana jest decyzja od dnia 01 stycznia 2019 r.;

stopa procentowa leasingu w wysokosci 5,76% okreslona zostata jako krancowa stopa pozyczania w Grupie Kapitatowej
BIOTON S.A. na podstawie obecnych uméw kredytowych podwyzszona o 1,5 punktu procentowego ze wzgledu na
charakterystyke aktywodw;

Spétka potraktowata ptatnosci do konca trwania praw jako ptatnosci z tytutu finansowania;

zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Spodtka przyjeta, iz wartos¢ aktywdw z tytutu prawa uzytkowania w momencie

zastosowania standardu po raz pierwszy zostanie przyjeta w wartosci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, w przypadku zastosowania standardu MSSF 16 po raz pierwszy na

dzien 01 stycznia 2019 r. wartos¢ zobowigzan leasingowych z tytutu prawa wieczystego uzytkowania wieczystego wynosi

6 840 537,51 PLN, w tym dtugoterminowe 6 832 995,09 PLN.

Jednoczesnie prawa wieczystego uzytkowania zostaty zidentyfikowane zaréwno jako aktywo z tytutu prawa do uzytkowania

wieczystego gruntu w kwocie 5 483 667,00 PLN oraz jako nieruchomos¢ inwestycyjna w kwocie 1 357 243,00 PLN

Poréwnanie aktywow i zobowigzan leasingowych wg MSSF 16 (w tysigcach ztotych)

Po zmianie od 01.01.2019

Przed zmiang

Optaty z Amortyzacja Odsetki Razem Aktywa Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu
tytutu uzywane na
uzytkowania podstawie Dtugo- Krotko- Ogobtem
wieczystego® uméw terminowe terminowe
leasingu /
Nieruchomos¢
inwestycyjna
28 525 6 840 21685 28 525 6841 6833 8 6841

YUsuma optat wg aktualnej wartosci do korica okresu uzytkowania, tj. do 2089 roku.
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Woyjasnienie réznicy miedzy zobowigzaniami z tytutu leasingu operacyjnego ujawnionymi na dzieri 31.12.2018 r. zgodnie z MSR 17

a zobowigzaniami leasingowymi ujetymi na dzier 01.01.2019 zaprezentowano w ponizszej tabeli:

W tysigcach ztotych 01.01.2019
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzier 31.12.2018 zgodnie z MSR17 674
Leasingi wczesniej nieuwzglednione (zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntu na

28 525
31.12.2019)
Wytaczony leasing krotkoterminowy -
Wytaczone nisko-cenne aktywa -
Efekt zdyskontowania przy zastosowaniu kraficowej stopy oprocentowania dtugu na dziern 01.01.2019 . (21 684)
Zobowiazania leasingowe na dzien 01.01.2019 r. 7515
- czesé krotkoterminowa 337
- czes¢ dtugoterminowa 7178

7.50 Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie wigzacego listu intencyjnego z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd.

W dniu 16 sierpnia 2019 roku wptyneto do Spétki oswiadczenie zarzgdu Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. o wypowiedzeniu
umowy Dostawy i Dystrybucji zawartej pomiedzy stronami w dniu 23 wrzesnia 2015 r. wraz z pierwszym aneksem z dnia 31 grudnia
2016 r. ( zwanych dalej tacznie ,,Umowg”).

Umowa ta dotyczyta dostawy oraz dystrybucji produktéw insuliny Bioton na rynku chinskim.

Zasadniczg przyczyng wskazang przez Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. wypowiedzenia Umowy sg zmiany na chifiskim rynku
farmaceutycznym, co wedtug Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd. skutkuje wystgpieniem sity wyzszej. Harbin Gloria
Pharmaceuticals Co., Ltd. poinformowata takze, ze nie jest w stanie zrealizowac uzgodnionych w Umowie prognoz sprzedazy,
w tym minimalnej ilosci zamodwien.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, ulegnie ona automatycznemu rozwigzaniu po uptywie 6 miesiecy od dnia wystosowania ww.
wypowiedzenia.

Zarzad Spotki wskazywat, iz od dtuzszego czasu byty problemy z realizacja Umowy przez Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd.,
skutkujgce brakiem realizacji minimalnych wartosci zamodwien przewidzianych Umowg, co miato odzwierciedlenie
w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej w roku 2018 oraz ma implikacje na wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej
w roku 2019. W konsekwencji jednorazowo rozpoznano przychdd w kwocie 13 047 tys. PLN — patrz nota 7.1.

W dniu 12 stycznia 2020 roku otrzymat podpisany Wigzacy List Intencyjny (,WLI”) z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd
("Gloria") oraz SciGen PTE.Ltd. Na podstawie WLI, Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd zobowigzana zostata do zaptaty Spotce
kwoty ugodowej w wysokosci 9 milionéw dolaréw USA tytutem finalnej ugody dotyczacej wszelkich sporéw miedzy stronami
zwigzanych z Umowag Dostawy i Dystrybucji z dnia 23 sierpnia 2015 roku i Pierwszym Aneksem do UDD z dnia 31 grudnia 2016
roku (tgcznie dalej jako ,,UDD”). Gloria zaptacita Spdtce pierwszg transze w kwocie 3 milionéw dolaréw USA (minus podatek u
zrédta) w ciggu 10 dni od podpisania WLI, czyli 21 stycznia 2020 r. Koricowg kwote w wysokosci 6 milionéw (minus podatek u
zrédta) dolaréw USA Gloria zaptacita Spétce w dniu 11 lutego 2020 roku. Po otrzymaniu petnej zaptaty, Spotka oraz Gloria
postanawiajg zwolni¢ sie ze wszystkich swoich zobowigzarn umownych oraz wszystkich innych zobowigzan prawnych wzgledem
siebie, wynikajgcych z UDD lub z nig zwigzanych oraz rozwigza¢ UDD. W celu unikniecia watpliwosci, po otrzymaniu petnej zaptaty,
Spétka zrzeka sie z wszelkich rzeczywistych lub potencjalnych dziatan, roszczen, zadan o dowolnym charakterze wynikajgcych z
UDD lub z nig zwigzanych. Jesli Gloria nie wywigze sie w petni ze swojego zobowigzania wynikajgcego z WLI, WLI rozwigzuje sie i

staje sie bezskuteczne, a Spdtce nadal przystugiwac bedzie prawo do rozpoczecia zamierzonego postepowania arbitrazowego
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przeciwko Glorii w odniesieniu do wszystkich strat i szkdd wynikajacych z UDD. WLI podlega pod prawo HongKongu. Miejscem
rozstrzygania sporéw bedzie Hong Kong International Arbitration Centre (“HKIAC”), ktdre to spory beda rozstrzygane zgodnie z

regulaminem arbitrazu HKIAC, obowigzujgcego na dzien ztozenia wniosku o wszczecie postepowania arbitrazowego.

Zawarcie umowy cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku Bioton zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujacg od dnia 1 stycznia 2020
roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy
Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD. z siedzibg w
Singapurze (,Cesjonariusz”), w ktorej Bioton udzielit Cedentowi wytaczne prawo do importu i dystrybucji produktéw Bioton na
Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i Bioton zamierzajg usprawni¢ ogdlnoswiatowga sprzedaz produktéw,
dlatego w celu wypetnienia zobowigzan umownych konieczne stato sie przeniesienie praw i obowigzkéw z Umowy. Ponadto
Cesjonariusz jest spotka w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym i doswiadczonym w sprzedazy produktow
farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspotpraca dotyczaca Umowy jest istotna dla poprawy swiatowe] sprzedazy
produktéw Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcjg przedtuzenia na okres kolejnych 5 lat, chyba ze
ktérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co najmniej 12 miesiecy przed uptywem okresu na jaki zostata
zawarta. Umowa moze zostaé wypowiedziana przez kazda ze stron za uprzednim 30 dniowym wezwaniem w przypadku gdy: i)
jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie zostato naprawione w okresie 30 dni od otrzymania wezwania
do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie niewyptacalna badz przeciwko ktéres ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek
postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialnos¢ stron z tytutu Umowy ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje
sie prawo Singapuru oraz miejscem rozstrzygania sporéw bedzie sad arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne
zobowigzania stron, a takze podstawowe warunki i zasady prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie
stosowanych praktyk rynkowych. Spétka szacuje, ze przychody wynikajace z Umowy w okresie najblizszych 3 lat wyniosg okoto
250 min zt. Ponadto rynek chinski zostat otwarty dla dystrybucji wobec wypowiedzenia umowy dostawy i dystrybucji insuliny

Bioton na rynku chinskim przez Harbin Gloria Pharmaceuticals Co., Ltd, (patrz wyzej).

Sytuacja epidemiologiczna spowodowana wirusem SARS-COV-2

W dniu 11 marca 2020 roku, Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita pandemie koronawirusa SARS-Cov-2. W zwigzku z tym,
aktualnie mamy do czynienia z sytuacja, gdzie koronawirus SARS-Cov-2 wystepuje w prawie wszystkich krajach swiata i zalecane
jest wprowadzanie radykalnych srodkow aby zmniejszy¢ skutki szerzacej sie pandemii, ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na
kondycje gospodarki, w tym gospodarki globalnej.

W zwigzku z powyzszym, polski rzgd w obawie o znaczacy spadek wzrostu gospodarczego, przyjat ustawe o zmianie ustawy o
szczegoblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych
oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (,, Tarcza Antykryzysowa”), ktdra zawiera szereg utatwien
dla przedsiebiorcow, w tym mozliwos¢ zwolnienia z podatku od nieruchomosci: gruntéw, budynkéw i budowli zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, w drodze uchwaly podjetej przez dang rade gminy, wskazanym grupom
przedsiebiorcéw, ktérych ptynnosé finansowa ulegta pogorszeniu w zwigzku z ponoszeniem negatywnych konsekwencji
ekonomicznych z powodu COVID-19. Rozprzestrzeniajacy sie koronawirus SARS-Cov-2 wywotujgcy chorobe o nazwie COVID-19
powoduje obecnie na Swiecie jak i w Polsce szereg utrudnien, ktére zaktécajg normalny tryb pracy przedsiebiorstw oraz
pogorszenie ich ptynnosci finansowe;.

Nalezy przede wszystkim podkresli¢, iz Spoétka caty czas monitoruje sytuacje zwigzang z COVID-19 i jej wptywem na dziatalnosc.
Spoétka stara sie zabezpieczy¢ produkcje poprzez zwiekszenie dostaw surowcéw - w branzy farmaceutycznej wiekszos$¢ surowcow

i komponentéw do produkcji pochodzi od ograniczonej liczby dostawcéw. Kazdy z nich narazony jest na zahamowanie ptynnosci
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dostaw i ta sytuacja moze sie pogarsza¢ wraz z rozprzestrzenianiem sie infekcji, co wymaga na dzi$ dziatann prewencyjnych
zwigzanych ze zwiekszeniem zapaséw do poziomu 6 miesiecy na wszystkie kluczowe komponenty. Komponenty sg produkowane
przez nieliczng grupg dostawcow spetniajgcych wysokie wymogi produkcji farmaceutycznej. W chwili obecnego kryzysu wiekszos¢
tych producentéw otrzymuje zwiekszone zamdwienia od swoich odbiorcow. Jezeli dzi$ wiekszos¢ przedsiebiorstw co do zasady na
co dzien optymalizuje zapasy, to w obecnej sytuacji koniecznego interwencyjnego zwiekszenia zapaséw do 4-6 miesiecy, wszyscy
ci dostawcy znajdg sie na granicy zdolnosci wytwdrczych, co juz styszymy od naszych dostawcdw. Zabezpieczenie produktow na
rynku w Polsce oraz problemy z organizacjg wysytek produktéw na rynki zagraniczne mogg ponadto, w krotkim terminie
spowodowac problemy ze Sciggalnoscig naleznosci zagranicznych. Obecng sytuacje pogorsza réwniez fakt, iz aktualnie wszystkie
panstwa europejskie wprowadzajg szereg obostrzen przez szerzaca sie pandemie koronawirusa SARS-Cov-2. Te obostrzenia
powodujg, iz praca Spotki jest zaktdcana, na co Spdtka nie ma zadnego wptywu i jest zobowigzana do stosowania sie do
wprowadzanych przepisow prawnych, w tym do wszelkich zalecenn organéw administracji rzadowej w celu ograniczania
rozpowszechniania sie infekcji wywotanych koronawirusem SARS-Cov-2. Priorytetem dla Spoétki jest zapewnienie ciggtosci

produkcji i wszystkie dziatania w tym kierunku s3 podejmowane.

Spétka monitoruje ryzyka zwigzane z obecna sytuacja w ponizszych gtéwnych obszarach :

(i) ryzyko absencji pracownikdw — na dzienn publikacji Spdtka nie odnotowata znaczacych zaktécen w biezacej
dziatalnosci oraz nie zaobserwowat istotnie zwiekszonej absencji pracownikow.

(ii) ryzyko poziomu cen, zmiennosci kursow walutowych oraz dostaw surowcéw i materiatdbw pomocniczych
wymaganych do produkcji substancji i formy gotowej insuliny oraz dostaw produktéw sprzedawanych na rynku
polskim, gdzie wiele dostaw realizowanych jest z zagranicy — Spétka jest w kontakcie z dostawcami surowcow
i materiatéw pomocniczych w celu potwierdzenia ztozonych zaméwien w aspekcie terminowosci dostaw a takze
mozliwosci zabezpieczenia ich dostepnosci lub wczesniejszych dostawy. Na dzien publikacji pojawity sie m.in.
przypadki zwiekszonych cen za dostawy surowcéw do produkcji, w tym jeden przypadek wzrostu ceny nabycia
rzedu 400%, co jezeli wzrost cen sie utrzyma bedzie miato wptyw na osiggane przyszte marze.

(iii) ryzyko zwigzane z ograniczeniami zwigzanymi z mozliwoscig logistycznej dostawy produktow na rynki zagraniczne
— Spotka poprosita odbiorcéw zagranicznych o sktadanie zaméwien na dostawy produktéw w kolejnych miesigcach
ze wzgledu na mozliwe wydtuzenie terminu dostaw poprzez zmiane np. sposobu dostaw z lotniczej formy na
morska.

(iv) ryzyko ograniczenia ptynnosci finansowej — Spétka m.in. podjeta rozmowy z bankami w aspekcie zawieszenia oraz
zmiany harmonogramu sptaty rat kapitatowych w marcu, kwietniu oraz maju — na dzien publikacji niniejszego
raportu Spétka podpisata juz Aneksy do uméw kredytowych z Bankiem Ochrony Srodowiska oraz Bankiem HSBC
zmieniajace harmonogramy sptaty rat kapitatowych oraz jest w trakcie rozméw z Bank of China tak aby w tym
najblizszym okresie maksymalizowa¢ poziom dostepnej gotowki. Spotka podjeta rozmowy o zmianie termindw i
formy ptatnosci za dostawy juz zamdéwionych produktéw na rynki zagraniczne, w tym gtéwnie insuliny dla klientéw
zagranicznych, ktére maja by¢ dostarczone w kolejnych 3-6 miesigcach.

(v) ryzyko zwigzane z ograniczeniami popytowymi na towary sprzedawane przez Spétke — to ryzyko nie dotyczy
produktow Spotki, ze wzgledu na to, iz insulina jest lekiem ratujagcym zycie wiec musi by¢ przyjmowana niezaleznie
od istniejacych okolicznosci zwigzanych z COVID-19. Jednakze w aspekcie produktow, np. weterynaryjnych, co
zostato wskazane w opublikowanym raporcie biezagcym nr 6/2020 w dniu 10 kwietnia 2020r. moze dotyczy¢

produktow sprzedawanych przez spétke zalezng, BIOLEK.
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Jednoczesnie Zarzad uwaza, ze obecna sytuacja jakkolwiek trudna, tworzy zupetnie nowe szanse dla mozliwosci zwiekszenia
sprzedazy oraz zdobycia udziatéw rynkowych w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, a takze zwiekszenia efektywnosci pracy

organizacji oraz stwarza nowe mozliwosci wykorzystania digitalowych rozwigzan.

Zarzad bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw COVID -19 na biezaca dziatalnos¢ i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby

ztagodzic¢ wszelkie skutki i jednoczesnie wykorzystaé¢ nowe szanse.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Elektronicznie podpisany przez Robert Jacek
Neymann

Robert Neymann Prezes Zarzadu Data: 2020.04.14 20:00:36 +02'00"

Elektronicznie podpisany przez Adam
Adam Polonek Cztonek Zarzadu Tomasz Polonek
Data: 2020.04.14 19:26:05 +02'00'

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Elektronicznie podpisany przez Renata
Prokopczyk
Data: 2020.04.14 19:19:22 +02'00'

Renata Prokopczyk Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 14 kwietnia 2020 r.
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