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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku

(w tys. zi)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019

& 01.01.2019 - 01.01.2018 -
L.P. DZIALALNOSC KONTYNUOWANA Nota 31.12.2019 31.12.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzedazy 1040 738 790 326
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 6.1 1030 709 784 617
Przychody ze sprzedazy ustug 9995 5436
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 34 273
I Koszt wiasny sprzedazy 6.2 1011 858 763 078
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 28 880 27 248
IV | Koszty ogdlnego zarzadu 46 925 49 271
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 27 071 6 978
VI | Pozostate koszty operacyjne 6.4 5138 8438
VIl | Zysk / (Strata) z dzialalnosci kontynuowanej 3888 -23 483
VIl | Przychody finansowe 6.5 14 561 10 625
IX | Koszty finansowe 6.6 13 760 18 173
X | Zysk / (Strata) brutto 4 689 -31 031
Xl | Podatek dochodowy 7. 6 615 7169
a) czes¢ biezgca 0 0
b) czes¢ odroczona 6615 7169
XIl | Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 926 -38 200
Xl | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy -1 926 -38 200
Zysk / (Strata) netto -1926 -38 200
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000
Zysk / (Strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 10. -0,10 -1,91
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -0,10 -1,91
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019
% 01.01.2019 - 01.01.2018 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2019 31.12.2018
Zysk | (Strata) netto za okres -1 926 -38 200
Inne catkowite dochody 0 0
Podatek' dochodowy dotyczacy sktadnikoéw innych catkowitych 0 0
dochodéw
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody ogétem -1 926 -38 200

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ na dzien 31.12.2019

LP AKTYWA Nota | 31.12.2019 (prz3e1k';ft'§f:°8ny)* (prz(::k.(s):t.gglosny)*
| I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 93197 79 324 113 813
1.1 Wartosci niematerialne 12 1106 1844 2615
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 14 0 0 19430
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 13 30 454 8 288 12 150
14| bshug  pososiae nalemosel o 453 1749 15%
1.5 Nieruchomosci inwestycyjne 15 5073 4 996 8 181
1.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 29 442 29764 30 046
1.7 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 25 362 31977 39 146
1.8 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 1307 706 655
1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 781 520 762 850 694 280
1.1 Zapasy 21 6 763 10 006 3721
12 Nale?noéc_i z tytutu dostaw i ustug i pozostate 29 271 157 279 452 269 800
naleznosci
1.3 Zaliczki na roboty budowlane 8 509 5284 15 468
1.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 1027 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 234 410 101 690 76 244
1.6 Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 256 344 341610 326 811
1.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 25 3310 3074 2236
1.8 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 21734 0
AKTYWA RAZEM 874 717 842 174 808 093
L.P KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 31.12.2019 (prz?gk.;ft.gglosny)* (prz(::k.(s):t.gglosny)*
| Kapitat wtasny 26 14 413 16 339 54 539
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy 108 406 108 406 108 406
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815 201 815
1.4 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -340 609 -338 683 -300 483
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -338 683 -300 483 -305 584
zysk / (strata) za okres -1 926 -38 200 5101
Il Zobowiagzania diugoterminowe 90 589 285 375 244 147
1.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 27 0 235 769 193 121
1.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 31 15411 1081 1241
I3 5;2(;wiqzania diugoterminowe z tytutu dostaw i 29 911 31399 32 991
1.4 Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 35416 8 202 6 590
1.6 Rezerwy dtugoterminowe 28 9 851 8924 10 204
L. Zobowiagzania krotkoterminowe 769 715 540 460 509 407
1.1 E;enzk%‘ify‘éﬁ‘ﬁsgo‘;‘;:f’z‘fk”towa”y"h kredytow 27 243 341 13 519 7025
ll.2 | Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 31 6 932 801 587
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 205 236 213 937 218 906
lll.4 | Pozostate zobowigzania 30 26 308 58 602 30 985
II.5 | Zaliczki na roboty budowlane 98 525 36 438 33 665
1.6 | Rezerwy krétkoterminowe 28 11751 25 289 41 570
.7 isggvvx;gisg;‘a z tytutu realizacji kontraktow 28 369 23 659 10 270
II1.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 32 149 253 168 215 166 399
V. Zobowiagzania razem 860 304 825 835 753 554
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 874 717 842 174 808 093

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaly przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie

4.23

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku

(w tys. zi)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019

L.P Wyszczegélnienie Nota 0;{?112'.22001199' 0311 ?112'.22001188'
| Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.1 Zyskl(strata) brutto 4 689 -31 031
1.2 Korekty o pozycje: 108 670 18 899
1.2.1 | Amortyzacja 8 876 4292
1.2.2 | Rdéznice kursowe -2 361 5762
1.2.3 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 8795 4136
1.2.4 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -21 826 2935
1.2.5 | (Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 7237 372
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 3243 -6 285
127 ngisléizﬁnie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 46 818 25 442
2 e s e - 451
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -12611 -17 561
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 33 322 289
| Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 113 359 -12 132
I Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
II.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 42 291 51
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -6 315 -890
I1.3 | Nabycie aktywow finansowych 0 -7
1.4 | Odsetkii dywidendy otrzymane i zaptacone 1250 3128
1.5 | Udzielenie pozyczek -1 000 0
Il Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 36 226 2282
1l Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Ill.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -3 207 -819
1.2 | Wpltywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 43 258
1.3 | Sptata pozyczek/kredytow -12 909 -6 636
I1l.4 | Odsetki zaptacone -749 -507
1 Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -16 865 35 296
\% Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 132720 25 446
Roéznice kursowe netto 201 11
\") Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 101 690 76 244
Vi Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 23 234 410 101 690
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 162 1103

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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(w tys. zi)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy od 01.01.2019 do 31.12.2019

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy z Niepokryte Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy reklasyfikacji straty ogotem
pozyczek
2019 ROK

okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

Stan na 1 stycznia 2019 roku 44 801 108 406 201 815 -338 683 16 339
Zysk / (Strata) za okres 0 0 0 -1 926 -1 926
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 -1 926 -1 926
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2019 roku 44 801 108 406 201 815 -340 609 14 413

2018 ROK

okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Stan na 1 stycznia 2018 roku (przed 44 801 108 406 201815 -260 473 94 549
korektg)

Korekta* 0 0 0 -40 010 -40 010
Stan na 1 stycznia 2018 roku 0 0 0 -300 483 54 539
Zysk / (Strata) za okres 0 0 0 -38 200 -38 200
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 -38 200 -38 200
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -338 683 16 339

* Szczegotowe informacje dotyczgce korekty btedu zostaty przedstawione w nocie 4.23

Noty przedstawione na stronach od 8 do 62 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku
(w tys. z})

Dodatkowe informacje i objasnienia
do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2019 roku — 31.12.2019 roku

1. Informacje ogélne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe dla rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz dla rachunku przeptywéw pienieznych obejmuje okres 12
miesiecy 2019 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2018 roku, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzierh 31 grudnia 2019 roku, zawiera dane poroéwnywalne
na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 1 stycznia 2018 r. (w zwigzku z korektg btedu opisang w nocie 4.23).
Mostostal Warszawa S.A. (dalej Spdtka lub Mostostal Warszawa S.A.) jest spotkg akcyjng posiadajgca
osobowo$¢ prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000008820. Siedziba Spoétki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete wPKD w dziale 4120Z. Akcje Spofki
notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujaca
i znaczacym inwestorem.

2. Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzgdu Mostostalu Warszawa S.A. na dzieh 31.12.2019 roku wchodzili:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzgdu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu
Radostaw Gronet — Cztonek Zarzadu

Radostaw Gronet ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki, ze skutkiem na dzien 7 stycznia 2020 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2019 roku wchodzity nastepujace osoby:

Antonio Mufioz Garrido — Czlonek Rady Nadzorczej
José David Marquez Arcos — Czlonek Rady Nadzorczej
Javier Lapastora Turpin — Cztonek Rady Nadzorczej
Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej
Ernest Podgorski — Czlonek Rady Nadzorczej
Javier Serrada Quiza — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2019 rok zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dnia 16 kwietnia
2020 roku.

4. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

W 2019 r. Spétka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 28.880 tys. zt oraz poniosta strate netto w wysokosci
1.926 tys. zt. Kapitat wtasny Spotki na dzien 31.12.2019 r. byt dodatni i wynidst 14.413 tys. zt. Spétka zanotowata
dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 113.359 tys. zt.

Spodtka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 163.243 tys. zt, na ktére nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa
z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 161.676 tys. zI, ktére sg w
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wiekszosci przedmiotami spraw sgdowych. Zarzgd zaktada, ze w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania czesé tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zosta¢ rozstrzygnieta.

W 2019 r. Spétka finansowata sie gtéwnie srodkami wtasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke
powigzang - Accione Construccién S.A. Terminy sptaty pozyczek przypadajg na lata 2020 - 2021. W 2019 r.
Spotka dokonata sptaty pozyczki wraz z odsetkami w kwocie 3.127 tys. EUR (13.422 tys. z). W 2020 r. Spétka
podpisata aneksy do dwoéch uméw pozyczek o tgcznej kwocie 29.322 tys. EUR (124.868 tys. zt), ktdre przesuwajg
date ich sptaty na 2021 r.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywéw srodkéw pienieznych, ktdéra uwzglednia
pozyskanie w 2020 r., zgodnie z podpisanymi umowami, zaliczek na realizacje kontraktéw w kwocie 50.012 tys. zt
netto, Zarzgd Mostostalu ocenia, ze Spdtka bedzie posiadata wystarczajgce Srodki pieniezne na finansowanie
swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Warto$¢ portfela
zamowien Mostostalu Warszawa S.A. wynosi 1.624.966 tys. zt (bez zawieszonego kontraktu na realizacje
Elektrowni w Ostrotece). Jednoczesnie Spoétka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, kiére mogag
przetozy¢ sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci.

Zarzad nie przewiduje w $rednim i diugim okresie bezposredniego istotnie negatywnego wptywu epidemii
COVID-19 na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
przedtuzajacy sie okres ograniczen w dziatalnosci gospodarczej, rozszerzanie sie i przediuzanie dotkliwych dla
gospodarki Polski dziatan ograniczajgcych rozprzestrzenianie sie koronawirusa, bedg miaty w srednim i dtugim
terminie negatywny wplyw na sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Zarzad na biezgco monitoruje
sytuacje i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystapia.

Zarzad Spdtki uwaza, ze ryzyka pltynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma istotnego ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku
z powyzszym, zdaniem Zarzadu, jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spofki.

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowo$ci
zidentyfikowano sze$¢ zmian do standardow MSSF, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2019 r. Zmiany zostaty
opisane w nocie 4.22 niniejszego sprawozdania.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Spétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16. Spoétka zastosowata ten standard retrospektywnie z tgcznym
efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka nie dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym, dane poréwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzieh i za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2018 r. zostaty
zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych za powyzszy okres. Wptyw powyzszej korekty na pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2018 r. oraz 01.01.2018 r zostat przedstawiony w nocie 4.23.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji bgdz zmian, ktére
zostaty opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki i dokonane osady

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zatlozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
pasywoéw, przychodow oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu.
W istotnych kwestiach Zarzgd dokonujgc osadéw, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia moze opieraé sie na
opiniach niezaleznych ekspertow.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.
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4.3.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie przychodoéw z realizacji kontraktéw budowlanych

Dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu. Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktadoéw koniecznych do wypetniania zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W opinii Zarzadu, majgc na
uwadze charakter realizowanych kontrakiéw, metoda ta pozwala w sposéb wiarygodny ustali¢ stan wykonania
prac. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o
biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb wptywajg na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub
kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesnie;.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz fgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu budowlanego
przekroczg tgczne przychody, zgodnie z MSR 37 przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami)
obcigza koszty operacyjne oraz drugostronnie tworzona jest rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rezerwa na
straty na kontraktach). Wysokos$¢ przewidywanej straty jest rowniez aktualizowana podczas rewizji budzetéw i
jest najlepszym szacunkiem kosztéw, ktére Spétka bedzie musiata ponies¢, by ukonczy¢ dany kontrakt.

4.3.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wplywajgce na wartosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg w
szczegolnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw, zatozen przyjetych w celu
rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, swiadczenia pracownicze,
na przewidywane straty na kontraktach oraz na sprawy sgdowe), aktywdw i zobowigzan z tytutu realizaciji
kontraktéw budowlanych oraz zatozeh dotyczgcych budzetéw (budzetowanych kosztéw oraz przychodéw) i marz
na realizowanych kontraktach.

Okres ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych okreslana jest przy
wykorzystaniu szacunkéw dotyczgcych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Spétke.

Skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze w przysztoSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze catos¢ lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana (nota 8).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spoétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako zasade
przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z
danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach (nota 28.1). Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcoéw

Wiegkszos¢ kontraktow budowlanych Spétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w
procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcow prac, ktére Spoétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokosé
kosztéw podwykonawcéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robdt i moze sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robét budowlanych (nota 32).

Rezerwy na sprawy sporne

Spétka jest strong postepowarn sgdowych. Spoétka dokonuje szczegdtowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 28.1). Zarzad swdj szacunek opart takze o opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczgce poszczegélnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobne rozstrzygniecie. Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).
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Wysokos$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli
wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétka wycenia odpis w wysoko$ci oczekiwanych strat
kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych. Spoétka stosuje
indywidualne podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitatowe, kaucji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywdéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe szacowane sg dla calego oczekiwanego okresu zycia
danego skfadnika aktywéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jesli poczgtkowo Spétka utworzyta odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia sktadnika aktywéw, a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest
juz znaczaco wyzsze, Spoétka wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spdtki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci skiadnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskoéw i strat za biezgcy okres.

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

Inwestycje we wspolne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspdlna dziatalno$¢ albo jako wspdlne
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkdw umownych kazdego inwestora. Spoétka ocenita charakter
swoich wspaolnych porozumien umownych i ustalita, ze sg to wspdlne dziatania.

Spotka realizuje niektore kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesdli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Spétka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspdine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udziatdbw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktdre kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciggneta; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy doébr lub ustug generowanych przez wspdéine
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwaciji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych dokonywane sg w Spétce wedtug nastepujgcych zasad:
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. srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne srodki trwate 4-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoéch wartosci:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow
pienieznych w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat w pozostatych kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego skitadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skladnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg érodkévy trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywdéw ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci Spotki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie ich poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a nastepnie
pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Posiadane nieruchomosci
inwestycyjne sa amortyzowane metodg liniowg wedtug stawki 4,5 %. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci. Jesli zmienia sie sposéb
wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang przez
wiasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych a jej zamortyzowany koszt na dzien
przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysztego ujmowania. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszite korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

4.10 Odzyskiwalna warto$¢é aktywow diugoterminowych (wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate)

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch
wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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4.11 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spétka staje sie strong wigzgcej umowy.
Poczatkowo aktywa finansowe wycenia sie wedlug wartosci godziwej (w przypadku aktywéw/zobowigzan
finansowych wycenianych pézniej wg zamortyzowanego kosztu do wartosci poczgtkowej nalezy odpowiednio
doda¢ lub odjgé koszty transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z
MSSF 15) ujmowane sg poczgtkowo wedtug ich ceny transakcyjnej.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie ha modelu biznesowym Spétki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywéw pienieznych dla tego skfadnika
aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
- zamortyzowanym koszcie,

- wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- sktadnik aktywoéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczgcej skladnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
spfaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli:

- sktadnik aktywoéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikéw aktywow
finansowych oraz

- warunki umowy dotyczgcej skladnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
spfaty.

W momencie poczatkowego ujecia Spdtka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w
innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy objety
zakresem niniejszego standardu, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg
przez jednostke przejmujgcg w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Jesli pozycja
jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z
tytutu ich wtasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po
poczgtkowym ujeciu, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (spetniajgcych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Spétka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu skfadnika aktywéw finansowych. Straty kredytowe
to réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami
faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (ij. braku ptatnosci). Jesli
aktywa finansowe objete odpisem sg diugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowaé wg
pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j (ij. stopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysokos$¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli
wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spétka wycenia odpis w wysoko$ci oczekiwanych strat
kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywow finansowych. Spoétka stosuje
indywidualne podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty

kapitatowe, kaucji z tytutu uméw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostatych aktywdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe szacowane sg dla catego oczekiwanego okresu zycia
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danego skfadnika aktywéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

Jesli poczgtkowo Spétka utworzyta odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia sktadnika aktywéw, a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest
juz znaczaco wyzsze, Spoétka wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosSci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dluzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
dtugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym
wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dituzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

4.12 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia, a rozchdd ustalany jest metoda ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.13 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.14 Kapitaty

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywoéw z emisji.

Jesli Spotka nabywa akcje wchodzace w skiad kapitatu podstawowego (akcje wiasne), wowczas kwota zaptaty,
obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy),
pomniejsza kapitat wtasny przypadajgcy na wiascicieli Spotki do czasu umorzenia akcji lub ich ponownej emisiji.
Jesdli takie akcje zwykte zostang pdzniej ponownie wyemitowane, wszelkg otrzymang za nie zapfate (po
pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty transakcyjne oraz odnosne skutki
podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wtasnym przypadajgcym na wiascicieli Spotki.

Pozyczki, ktérych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spotki zalezy kiedy
zostang sptacone, sg prezentowane w kapitatach wtasnych.
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4.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw
krotkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umoéw leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych
pracownikéw.

4.16 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétki tworzg rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.17 Leasing

Od 1 stycznia 2019 r. Spoétka po raz pierwszy zastosowata MSSF 16 ,Leasing”.

Standard ten ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutlu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego okre$lone dotychczas przez MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingobiorce. Obecnie leasingobiorca jest zobowigzany ujac:

a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz

b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w rachunku zyskéw i
strat.

W wyniku przeprowadzonej przez Zarzad analizy, na dzieh zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, w bilansie
Spotki rozpoznane zostaty nowe, istotne skfadniki aktywow, spetniajgce kryteria nowego standardu. Sa to:

- prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

- prawo do uzytkowania powierzchni biurowych (na podstawie umowy najmu),

- prawo do uzytkowania samochodéw.

Sposoéb wdrozenia MSSF 16 oraz wplyw na bilans otwarcia

Spotka zastosowata standard retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu
pierwszego zastosowania. Spotka nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych.

W wyniku przeprowadzonej analizy uméw leasingowych, Zarzad Spotki ustalit ze zastosowanie nowego
standardu nie miato wptywu na prezentowane dotychczas przez Spotke wyniki finansowe i nie byto potrzeby
korygowania bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Spotka zdecydowata sie skorzysta¢ ze zwolnienia dotyczgcego krétkoterminowych umoéw leasingu oraz umoéw
leasingu, w ktorych bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg wartos$¢. Spotka ujmuje w tym przypadku optaty
leasingowe jako koszty w rachunku zyskow i strat. Za niskg wartos¢ zostata przyjeta rownowartos¢ 5 tys. USD w
przeliczeniu na ziote. Wyboér zwolnienia z ujmowania leasingéw krétkoterminowych zostat dokonany dla
wszystkich rodzajow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, z wyjatkiem prawa do uzytkowania samochodéw.

W odniesieniu do uméw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, f{j.
zgodnie z MSR 17, Spotka skorzystata z praktycznego rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata
ponownej oceny, czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umdw, ktorych
przed dniem pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajgce leasing.
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Pierwsze zastosowanie MSSF 16

W przypadku leasingéw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzieh pierwszego

zastosowania (z wyjatkiem uméw dotyczacych sktadnikéw o niskiej wartosci i pozostatym okresie krotszym niz 12

miesiecy) Spotka ujeta:

- zobowigzanie wycenione jako warto$¢ biezgcg pozostatych do zaptaty optat leasingowych, zdyskontowanych
krancowg stopa procentowg dla umoéw leasingu Spotki w dniu pierwszego zastosowania;

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - w wysokosci rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu.

Zidentyfikowane aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty ocenione pod katem utraty wartosci na dzien
pierwszego zastosowania i nie stwierdzono potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢.

Ponizsza tabela obrazuje wplyw pierwszego zastosowania MSSF na poszczegdlne pozycje sprawozdania z

sytuacji finansowej:

AKTYWA 31122018 korekty 01012019

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 8 288 14 535 22 823
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21734 12 531 34 265

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA ﬁ%’f;};s korekty 01s_toa1’32’:;9
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1081 10 859 11 940
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 801 3676 4 477
Zobowigzania zwigzane z aktywem do sprzedazy 0 12 531 12 531

Srednia wazona krancowa stopa leasingobiorcy zastosowana przez Spétke do zobowigzan z tytutu leasingu
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania wyniosta 4,02 %.

Prezentacja w sprawozdaniach finansowych Spoftki

Spotka zdecydowata sie uwzgledni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w tej samej pozycji sprawozdawczej,
w ktérej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byty wiasnoscig leasingobiorcy. W zwigzku z tym aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania zostaly zaprezentowane w nastepujgcych pozycjach jednostkowego sprawozdania
finansowego:

- Rzeczowe aktywa trwate (umowy najmu i leasingu powierzchni biurowej oraz samochodoéw);

- Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)

Zobowigzania z tytutu leasingu Spoétka zaprezentowata w nastepujgcych pozycjach jednostkowego sprawozdania
finansowego:

- Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu;

- Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu;

- Zobowigzania zwigzane z aktywem do sprzedazy.

4.18 Przychody

4.18.1 Przychody z umoéw z klientami

Spodtka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;

- Spoétka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Spéiki); oraz

- jest prawdopodobne, Ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi
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Spotka tgczy dwie lub wiecej umoéw, ktére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie z tym samym

klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej

jedno z ponizszych kryteriow:

- umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z umow)
stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub
- grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne (j. dobro lub ustuga mogg by¢ odrebne); oraz

- zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej
umowy).

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. skladnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Spotka ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spetnia¢ zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni je w okreslonym
momencie. Jedli Spotka nie spetnia zobowigzania do wykonania Swiadczenia w miare uptywu czasu,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Dla umoéw o realizacje kontraktéw budowlanych Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Spétke:
a) Nie powstaje skiadnik aktywoéw o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a Spotce przystuguje
egzekwowalne prawo do zapfaty za dotychczas wykonane swiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare
jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ponownie ocenia stopien catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spétka stosuje metody oparte na naktadach. Przychody ujmuje sie
w oparciu o dziatania lub nakfady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania $wiadczenia w
stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Po spetieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spotka ujmuje jako przychéd
kwote réwng cenie transakcyjnej (z wylaczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg
ograniczone), ktora zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Przychody z uméw o realizacje kontraktow budowlang obejmujg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w
umowie oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).

Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego (klienta) w odniesieniu do
zakresu prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy. Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika
aktywow oraz zmiany dotyczace okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiane, ktéra powoduje powstanie nowych lub zmiane
istniejacych egzekwowalnych praw i obowigzkéw stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet jesli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu lub ceny
(lub obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzilty zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze
odpowiedniej zmiany ceny. Wowczas przy ustalaniu, czy nowo powstate lub zmienione prawa i obowigzki sg
egzekwowalne, Spétka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, w tym warunki umowy i inne informacje.
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Jezeli strony umowy zatwierdzity zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze odpowiedniej zmiany ceny,
Spotka szacuje zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy, stosujgc metode wartosci najbardziej
prawdopodobnej — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia
(tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Spotka stosuje konsekwentnie przez caty czas trwania umowy metode do szacowania wplywu niepewnosci na
wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy (roszczenia), do ktérego jest uprawniona. Ponadto Spoétka
uwzglednia wszystkie informacje (historyczne, biezace i prognozy), ktdre sg w sposdb racjonalny dla niej
dostepne oraz identyfikuje odpowiednig liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia.

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy
oszacowanedgo zgodnie z powyzszym paragrafem wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychoddéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy, Spétka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak i wysoko$c
wyksiegowania przychodéw.

Zarzad dokonujgc osgdu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy opiera sie o
opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertow.

Spotka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza sie ze
wzgledu na dodanie przyrzeczonych doébr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w
umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez Spoétke indywidualne ceny
sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej ceny dokonane w
celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy.

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig czes$¢ pojedynczego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia, ktére zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Spétka ujmuje zmiane umowy
tak, jakby byta ona czescig obowigzujgcej umowy. Wplyw zmiany umowy na cene transakcyjng oraz na
dokonywang przez Spotke ocene stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujmuje sie jako
korekte przychoddéw (jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje sie tgcznej
korekty przychodéw).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje aktualizacji szacowanych cen transakcyjnych (w
tym aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy podlegajg
ograniczeniom), tak aby w rzetelny sposéb odzwierciedlaty one okolicznosci wystepujace na koniec okresu
sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Spétka ujmuje zmiane ceny
transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwdch powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy:

a) Spoétka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania swiadczenia okreslonych w
umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie w jakim — zmiane ceny transakcyjnej mozna
przyporzadkowa¢ do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli
zmiana umowy jest ujmowana tak jak gdyby doszto do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia
nowej umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta jako oddzielna umowa,
Spotka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
zmienionej umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania Swiadczenia, ktére bezposrednio po zmianie
umowy pozostawaty w catosci lub czesci niespetnione).

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia, Spétka ujmuje umowe w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skfadnik aktywéw z tytutu umowy lub zobowigzanie z
tytutu umowy — w zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spoétke a ptatnoscig
dokonywang przez klienta. Spotka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia
oddzielnie jako naleznosci handlowe.

Spotka identyfikuje jako aktywa z tytutu umowy nastepujace pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej:
a) Zaliczki na roboty budowlane,
b) Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

Spotka identyfikuje jako zobowigzania z tytutu umowy nastepujgce pozycje ze sprawozdania z sytuacji

finansowej:
a) Zaliczki na roboty budowlane,

18



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku
(w tys. z})

b) Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych,
c) Pozostate rozliczenia miedzyokresowe,
d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okresla, czy
charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Spotka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawcag, jeSli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem Ilub ustugg przed ich
przekazaniem klientowi. Spétka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do
produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spdtka wystepujgca w umowie jako
Zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie
tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Spdtka bedgca
Zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia,
do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spétka bedgca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do
wykonania swiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie
z oczekiwaniem Spotki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny
podmiot. Optata lub prowizja nalezna Spéice moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Spoétka zachowuje po
zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

4.18.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.18.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.19 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw bagdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowag oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze =zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowag oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdbw we wspdélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i sg one natozone przez tg samg wtadze podatkows.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Ilub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych, fizycznych, czy
skiadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.20 Dotacje rzgdowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projektow wspétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw do momentu poniesienia odpowiadajgcych
im kosztow, ktére to dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje rzagdowg, ktdra staje sie nalezna jako
forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia
jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszgcych przysztych kosztdow, ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztéw w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

4.21 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.22 Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku, z wyjatkiem zasad rachunkowos$ci, ktére sg zwigzane z wejSciem w zycie od 01.01.2019 r. MSSF 16 -
opisane w nocie 4.22.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

Standardy, zmiany, interpretacje i wyjasnienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

— MSSF 16 ,Leasing,

— Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensatg”,

— Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie,

— Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego”.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 r.

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”. Zmiany ujednolicajg i wyjasniajg definicje ,Istotny”
oraz zawierajg wytyczne w celu zwiekszenia spdéjnosci stosowania tego konceptu w miedzynarodowych
standardach sprawozdawczosci finansowej. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty Finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
Finansowe: Ujawnienie Informacji” - Zmiany sg obowigzkowe i majg zastosowanie do wszystkich powigzan
zabezpieczajagcych, na ktére ma wptyw niepewnos¢ wynikajgca z reformy wskaznikéw stép procentowych.
Zmiany wprowadzajg czasowe zwolnienie ze stosowania okreslonych wymogdéw rachunkowosci
zabezpieczen, w taki sposéb, aby reforma wskaznikéw stép procentowych nie powodowata rozwigzania
rachunkowosci zabezpieczen ((obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub
pozniej).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

— Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”. Zmiany zawezajg i wyjasniajg definicje przedsiewziecia.
Umozliwiajg réwniez przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespét aktywdw i dziatan stanowi grupe
aktywow a nie przedsiewziecie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Spodtka nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw miaty istotny wptyw na jej
sprawozdania.

4.23 Korekta btedu

W biezgcym roku obrotowym, Zarzad Mostostal Warszawa SA (,Spoétka”) ponownie dokonat analizy mozliwosci
wyegzekwowania wierzytelnosci z tytutu prac budowlanych wykonanych dla Gamma Inwestycje S.A. (dawniej:
Gamma Inwestycje Sp. z 0.0., a wczesniej Zielona ltalia Sp. z 0.0.) oraz aktywdw z tytutu realizacji kontraktu
budowlanego dla tego kontrahenta. Zarzad uznat, iz zidentyfikowane istotne ryzyka braku mozliwosci realizaciji
tych korzysci ekonomicznych wystepowaty juz w latach poprzedzajgcych rok 2018 przy uwzglednieniu informaciji
odnoszacych sie do warunkéw i okolicznosci, jakie wystepowaty w tamtych okresach, a zatem powinny byty
wplyngé na rozpoznanie odpowiednich odpiséw aktualizujgcych w latach poprzedzajgcych rok 2018. W celu
skorygowania powyzszego btedu, Zarzad podjagt decyzje o dokonaniu korekty w niniejszym sprawozdaniu
finansowym polegajgcej na rozpoznaniu w ciezar niepokrytych strat z lat ubiegltych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywa z tytutu rozliczenia kontraktéw budowlanych w tacznej kwocie
47.578 tys. zt i odpowiednim skorygowaniu aktywow z tytutu podatku odroczonego o taczng kwote 7.568 tys. zt.
Powyzsza korekta obnizyta wartos¢ kapitatdw wtasnych Spétki na dzien 31.12.2018 r. oraz 01.01.2018 r. o kwote
40.010 tys. zt poprzez skorygowanie Zyskow zatrzymanych/(Niepokrytych strat z lat ubiegtych). Korekta nie miata
wplywu na wynik netto za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2018 r.

W wyniku powyzszej korekty, w przedstawionym sprawozdaniu finansowym, dane poréwnawcze w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien i za rok obrotowy konczacy sie
31.12.2018 r. zostaty zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych za powyzszy okres.

Whplyw powyzszej korekty na pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2018 r. oraz 01.01.2018 r.
przedstawia sie nastepujaco:

Kapital wtasny 31.12.2018 01.01.2018
Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) przed korekta (dane zatwierdzone) -298 673 -260473
Korekta roszczen rozpoznanych w latach ubiegtych -4 996 -4 996
Odpis aktualizujgcy naleznosci -35014 -35014
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) po korekcie (dane przeksztatcone) -338 683 -300 483
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Aktywa 31.12.2018 01.01.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed korektg (dane zatwierdzone) 24 409 31578
Korekta roszczen rozpoznanych w latach ubiegtych 1171 1171
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6 397 6 397
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po korekcie (dane przeksztatcone) 31977 39 146

Aktywa 31.12.2018 01.01.2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci przed korektg (dane 320 863 311 211
zatwierdzone)
Odpis aktualizujgcy naleznosci -41 411 -41 411
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostate naleznosci po korekcie (dane
przeksztatcone) 279 452 269 800

Aktywa 31.12.2018 01.01.2018
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych przed korekta (dane 347 777 332978
zatwierdzone)
Korekta roszczen rozpoznanych w latach ubiegtych -6 167 -6 167
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych po korekcie (dane 341 610 326 811
przeksztatcone)

Réwnoczesnie Spotka, podtrzymuje swoje stanowisko co do zasadnosci przedmiotowej wierzytelnosci oraz
roszczen zwigzanych z realizacjg kontraktu budowlanego. Zarzad bedzie kontynuowa¢ wszelkie dziatania prawne

w celu ich odzyskania.

5. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzgdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Spotki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018

roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:

1. Segment ,Przemyst i Energetyka” w sktad, ktérego wchodzi dziatalnos¢ zwigzana z budowg obiektow

przemystowych i energetycznych;

2. Segment ,Infrastrukturalny” w skfad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drég i mostow;

3. Segment ,Budownictwo Ogdlne” w skiad, ktérego wchodzi dziatalno$é¢ zwigzana z budowag budynkow
mieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publiczne;j.

Poczawszy od 2019 Zarzad Spoétki podjgt decyzje o zmianie prezentacji wyniku finansowego wg segmentow,
wydzielajgc z Segmentu ,Inzynieryjno-Przemystowego” dwa segmenty ,Przemyst i Energetyka” oraz
sInfrastruktura”. Jest to podyktowane rozwojem Spotki w obydwu obszarach.

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow zarzadu.
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Rachunek zyskow i strat dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych:

Przemyst i Budownictwo Przychody,
Okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku Infrastruktura . koszty Razem
energetyka ogodlne . :
nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 210 328 190 383 634 587 5440 1040 738
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogdtem 210 328 190 383 634 587 5440 1040738
Zysk (strqta)_segm(—:"ntu (z uwzglednlemem 28 112 8 152 5755 8 794 50 813
przychoddw i kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i koszty ) ) _ 46 925 46 925
sprzedazy)
Zysk / (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 28 112 8 152 5755 -38 131 3888
Przychody finansowe 2313 7 149 627 4472 14 561
Koszty finansowe 2311 139 371 10 939 13 760
Zysk (strata) brutto 28 114 15162 6011 -44 598 4 689
Podatek dochodowy 6615 6615
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 28114 15 162 6 011 -51 213 -1 926
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 28 114 15162 6011 -51 213 -1 926
. . Przychody,
Okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku Przemyst i Infrastruktura Budovyn/ctwo koszty Razem
energetyka ogoine . :
nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 257 637 88 461 439 595 4633 790 326
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 257 637 88 461 439 595 4633 790 326
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem 64 146 -15 280 -5995 -17 083 25 788
przychoddw i kosztéw operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzgdu i koszty } ) B 49 271 49 271
sprzedazy)
Zysk / (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 64 146 -15 280 -5 995 -66 354 -23 483
Przychody finansowe 5502 75 4 5044 10 625
Koszty finansowe 1934 804 95 15 340 18173
Zysk (strata) brutto 67 714 -16 009 -6 086 -76 650 -31 031
Podatek dochodowy 7 169 7169
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 67 714 -16 009 -6 086 -83 819 -38 200
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 67 714 -16 009 -6 086 -83 819 -38 200

Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie analizuje aktywdw i
zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami. Alokacja
przychodow i kosztow do poszczegdinych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych projektow. Aktywa
sg analizowane na poziomie catej Spdtki. Gtédwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy
skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2019 roku jak i w 2018 roku Spotka prowadzita dziatalno$é gtdwnie na rynku krajowym. Sprzedaz
eksportowa w 2019 r. stanowita 0,6 % (w 2018: 4,7 %) przychodow i dotyczyta prefabrykatow wyprodukowanych

do budowy mostu w Danii.

W okresie sprawozdawczym zaden odbiorca nie przekroczyt dziesiecioprocentowego progu udziatu w sprzedazy

Mostostalu Warszawa S.A.
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6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast
koszt wytworzenia robo6t budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach
ujawnionych w nocie 28.1.

Sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spofki

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych moze by¢ mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W 2019 r. warunki atmosferyczne nie miaty znaczgcego wplywu na dziatalnos¢
Spotki oraz osiggniete przez nig przychody ze sprzedazy.

Przychody narastajaco z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych niezakonczonych na dzien bilansowy:

s 31.12.2018 01.01.2018

Wyszczegolnienie 31.12.2019 (przeksztatcone)* | (przeksztatcone)*
Narastajgco szacowany przychdd z niezakonczonych kontraktow 3371 700 2 809 809 2384 663
budowlanych
|l:larastajalco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych 3305 401 2 647 878 2936 863

ontraktach budowlanych

Aktywa i zobowiagzania z tytutu realizacji kontraktow 66 299 161 931 147 800
budowlanych niezakonczonych (per saldo)
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 133 941 44 640 40 255
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow 67 642 117 291 107 545
budowlanych
Uzgodnienie do pozycji z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej:
Aktywa i zobowiagzania z tytutu realizacji kontraktow 66 299 161 931 147 800
budowlanych niezakonczonych (per saldo)
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach 161 676 156 020 168 741
zakonczonych
Aktywa i zobowiazania z tytutu realizacji kontraktow 297 975 317 951 316 541
budowlanych (per saldo)

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatlcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie
4.23

W trakcie realizacji kontraktéw budowlanych, szczegdlnie w latach 2010 — 2012, pojawity sie okolicznosci, za
ktére Spdtka nie ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaty, ze odnotowata niezawinione przez nig straty
(szkody, zwiekszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmowaty przede wszystkim:

— zwiekszenie zakresu rzeczowego robot w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych
Spolce przez zamawiajgcych,

— niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw, materiatéw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

— koniecznos$¢ dtuzszej realizacji kontraktéw, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztdéw, na skutek m.
in.: braku dostepu Spotki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w
dokumentacji projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

W ocenie Spdtki okolicznosci te spowodowaty zmiany uméw z zamawiajgcymi (klientami) zgodnie z
postanowieniami kontraktowymi oraz ogélnymi podstawami prawnymi a przystugujace jej na skutek zmiany
umowy prawa istniejg i sg egzekwowalne (roszczenia zgtoszone do klientéw). W konsekwencji Spétka (zgodnie z
postanowieniami MSSF 15):

a) oszacowata zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy uwzgledniajgc wszystkie informacje
(historyczne, biezace, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertow), ktére byty w sposdéb racjonalny dla
niej dostepne,

b) zaliczyta do ceny transakcyjnej cze$¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastagpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia z
tytutu zmiany umowy.

W zwigzku z powyzszym Spoétka na dzien 31.12.2019 r. rozpoznata aktywa z tytutu realizacji kontraktéw

budowlanych na kontraktach zakonczonych wynikajgce ze zmiany umoéw z zamawiajgcymi (klientami) w kwocie
161.676 tys. zt.

24



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku
(w tys. z})

Spodtka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 163.243 tys. zt, na ktére nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa
z tytutu realizacji kontraktow budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 161.676 tys. zt, ktére sg w
znacznej wiekszosci przedmiotami spraw sgdowych. Warto$¢ biernych rozliczen miedzyokresowych z tytutu
niezafakturowanych robét budowlanych na tych kontraktach wynosi 40.811 tys. zt. Zarzad przewiduje, ze w
okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania czes$¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien
zaawansowania, moze zostac rozstrzygnieta.

Wybrane dane dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych z jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej

31.12.2018 01.01.2018

Aktywa 31.12.2019 (przeksztalcone)* | (przeksztatcone)*

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tyt. uméw o budowe (kontraktow

dtugoterminowych) (patrz nota 22) 271610 281201 271390

w tym kaucje zatrzymane 4 405 7 987 8 158

Zaliczki na roboty budowlane 8 509 5284 15 468

Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 256 344 341610 326 811
Zobowiagzania 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

(przeksztalcone)* | (przeksztatcone)*

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe (kontraktéw

dtugoterminowych) (patrz nota 29) 235147 245 336 251897

w tym kaucje zatrzymane 85619 82 069 84 274
Zaliczki na roboty budowlane 133 941 44 640 40 255
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 28.1) 2765 12 154 11 329
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 28 369 23 659 10 270

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie
4.23

Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych wyniosty 256.344 tys. zt i w poréwnaniu do stanu z konca
ubiegtego roku ulegty zmniejszeniu o 85.266 tys. zt. Zobowigzania z tytutu realizacji kontrakiéw budowlanych
wyniosty 28.369 tys. zt i w poréwnaniu do stanu z konca 2018 roku zwiekszyty sie 4.710 tys. zt.

Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia

taczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania
swiadczenia, ktore pozostaty niespetnione (lub czesciowo niespetnione) na koniec 31.12.2019 31.12.2018
okresu sprawozdawczego, do zrealizowania:

- do roku 949 670 958 248
- powyzej roku 725 296 874 283
Razem 1 674 966 1832 531

Warto$¢ pozostatych do realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia (bez uwzglednienia kontraktu
Elektrownia Ostroteka) w poréwnaniu do ubiegtego roku spadta o 207 565 tys. zt. Spotka ujmuje przychody w
momencie spetnienia $wiadczenia. Dla uméw o realizacje kontrakidéw budowlanych Spotka spetnia zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu.

Terminy wypetniania zobowigzan do wykonywania $wiadczenia a stosowane terminy ptatnoS$ci

Dtugoterminowe kontrakty budowlane sg finansowo rozliczane z inwestorami w nastepujgcy sposoéb:

- w trakcie realizacji prac - czesciowo zgodnie z postepem robdt, najczesciej w okresach miesiecznych w
oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajgce wykonanie okreslonych robét oraz innych zobowigzan
umownych (przejsciowe $wiadectwa ptatnosci, protokoty odbioréw czesciowych, faktury czesciowe),

- po zakonczeniu realizacji prac - na podstawie dokumentéw koncowych (protokét odbioru koncowego, faktura
koncowa), potwierdzajgcych zakonczenie realizacji prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych
wymaganych do rozliczenia kohcowego.

Terminy pfatnosci za wykonane przez Spétke ustugi budowlane wynoszg najczesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem,
ze na niektorych kontraktach Spétka uzyskuje finansowanie przed rozpoczeciem prac w formie zaliczek, ktére sg
rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg koricowa.
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6.2. Koszty wedtug rodzaju

wyseczoganieni Ty | e
a) amortyzacja 8 876 4292
b) zuzycie materiatéw i energii 132 570 118 171
¢) ustugi obce 801 304 608 368
d) podatki i optaty 2375 3 556
€) wynagrodzenia 69 696 60 691
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 15 966 13 285
g) pozostate koszty rodzajowe 4 469 3688
Koszty wedtug rodzaju, razem 1 035 256 812 051
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczeh miedzyokresowych 23438 -21
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -46 925 -49 271
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 89 319
Koszt wiasny sprzedazy 1011 858 763 078

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtownie koszty podwykonawcédw z tytutu realizowanych kontraktow.

Warto$¢ ubezpieczen spotecznych w 2019 roku wyniosta 11.960 tys. zt (w 2018 roku 9.939 tys. zi).

Amortyzacja

Ty | S
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 4 056 2 301
Amortyzacja srodkow trwatych 4037 2282
Amortyzacja wartosci niematerialnych 19 19
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 4 820 1991
Amortyzacja srodkéw trwatych 3869 1129
Amortyzacja wartosci niematerialnych 951 862
Amortyzacja razem 8 876 4292
Wynagrodzenia
o | S
Wynagrodzenia ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 45032 33400
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogéinego zarzadu 24 664 27 291
Wynagrodzenia razem 69 696 60 691
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikéw
Ty | e
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w koszcie
wlasnym sprzedazy 10411 7819
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w kosztach
ogdlnego zarzadu 5555 5 466
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia na rzecz pracownikow razem 15 966 13 285
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6.3. Pozostate przychody operacyjne

W P 01.01.2019 - 01.01.2018 -
yszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 4431
- sprawy sgdowe 0 4431
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 21835 6
c) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 410 0
d) pozostate, w tym: 4826 2541
- odpisane zobowigzania 3649 2456
- pozostate 1177 85
Pozostate przychody operacyjne, razem 27 071 6978
6.4. Pozostate koszty operacyjne
W P 01.01.2019 - 01.01.2018 -
yszczeginienie 31.12.2019 31.12.2018
a) utworzone rezerwy / odpisy aktualizujgce (z tytutu) 3849 2 867
- sprawy sgdowe 1141 2610
- naleznosci (nadwyzka odpisu utworzonego nad rozwigzanym) 2708 257
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 2909
c) pozostate, w tym: 1289 2 662
- darowizny 40 5
- odpisane naleznosci 67 1509
- koszty egzekucji zobowigzan 669 668
- koszty egzekucji naleznosci 97 14
- likwidacja skfadnikéw obrotowego majatku 9 32
- pozostate 407 434
Pozostate koszty operacyjne, razem 5138 8 438
6.5. Przychody finansowe
Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
a) odsetki 10 545 4 588
- od srodkow pienieznych i lokat 430 160
- od pozyczek 27 0
- odsetki za zwtoke 10 088 4428
b) dywidendy i udziaty w zyskach 1250 3128
c) zysk ze zbycia inwestycji 0 0
d) aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0 0
e) inne 2766 2909
- dodatnie réznice kursowe 1963 0
- pozostate 803 2909
Przychody finansowe, razem 14 561 10 625
6.6. Koszty finansowe
Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
a) odsetki 13 438 11 543
- od kredytow bankowych i pozyczek 9 885 7 088
- od leasingu 188 177
- za zwioke w zapfacie zobowigzan handlowych i podatkowych 3365 4278
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 322 289
d) inne 0 6 341
- ujemne roznice kursowe 0 6 341
Koszty finansowe, razem 13 760 18 173
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7. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego 0;1'?11.‘;_2:01199' 0;1'?11.‘;_2:01188'

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0

Odroczony podatek dochodowy 6615 7169
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 6615 7169

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 6 615 7169

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedilug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W P 01.01.2019 - 01.01.2018 -
yszczeginienie 31.12.2019 31.12.2018
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 4 689 -31 031
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 391 5 896
19% i
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 3376 4702
Przychody nie bedgce podstawa do opodatkowania -479 -1 201
Nieujete/spisane straty podatkowe 0 8 526
Pozycje, na ktérych nie utworzono aktywa/spisanie aktywa 2827 1038
Podatek wykazywany w rachunku zyskow i strat 6 615 7169
W tym:

Odroczony podatek dochodowy 6 615 7169

Biezacy podatek dochodowy
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8. Odroczony podatek dochodowy
8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat za okres
SIniani 31.12.2018 01.01.2018
Wyszczegdlnienie 31.12.2019 (przeksz*talcone) (prze ksz*talcone) 031 1 0112220(; 199' 0; 1 011222001 188'

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 362 31977 39 146 6 615 7169
réznice kursowe 62 234 62 172 -172
aktualizacja naleznosci 17 085 15 303 15775 -1782 472
aktualizacja zapasow 0 0 119 0 119
aktualizacja ST 485 553 0 68 -553
amortyzacja 2472 2173 1616 -299 -557
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 37 238 41 348 41219 4110 -129
rezerwy na przewidywane straty 600 509 3 256 -91 2747
wycena kontraktéw dtugoterminowych 9446 6 223 2648 -3223 -3 575
niewyptaconych wynagrodzen 9 4 3 -5 -1
koszty niezaptacone 215 2 046 2 558 1831 512
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1553 1310 1213 -243 -97
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytow 17 17 17 0 0
naliczone odsetki od pozyczek 466 137 415 -329 278
od straty podatkowej 1746 3420 10 521 1674 7101
od dyskonta kaucji 9 31 31 22 0
Aktywa przed kompensata 71 403 73 308 79 453 1905 6 145
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -46 041 -41 331 -40 307 4710 1024
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 362 31977 39 146 6 615 7169

* dane poréwnawcze na dzieh 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie 4.23

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu: ujemnych réznic przejsciowych i strat podatkowych
pozostatych do rozliczenia.

Zarzad przeprowadzit analize mozliwosci realizacji aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji, sporzgdzonych z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorach energetycznym i infrastrukturalnym. Analiza ta wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 25.362 tys. zt.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegty zmniejszeniu o 6.615 tys. zt w poréwnaniu do konca 2018 roku. W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego
od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach 2020 — 2023.
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8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku
(w tys. zi)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskow i strat za okres
Snieni 31.12.2018 01.01.2018
Wyszczegdlnienie 31122019 | (przeksztaicone) | (przeksztaicone) P OLon2me
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 46 041 41 331 40 307 4710 1024
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 264 1 988 263 -987
odsetki 2632 844 0 1788 844
wycena kontraktow dtugoterminowych 41 822 39 334 38 720 2488 614
amortyzacja 0 0 0 0 0
pozostate 41 0 0 41 0
dyskonto 1282 1152 599 130 553
Rezerwa przed kompensata 46 041 41 331 40 307 4710 1024
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -46 041 -41 331 -40 307 -4 710 -1024
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 6615 7169
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 362 31977 39 146 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 - -

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie 4.23
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9. Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2019 do 31.12.2019 nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

W R 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
yszczegdlnienie 31.12.2019 | 31.12.2018
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 926 -38 200
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -1 926 -38 200
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje -1 926 -38 200
W R 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
yszczegdlnienie 31.12.2019 | 31.12.2018
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2019

i 2018.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje strate za rok 2019 w kwocie 1.926 tys. zt pokry¢ z zyskow lat

przysztych.
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12. Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje Wartosci
31 grudnia 2019 patf:g‘g;‘g:;‘cje “:e;'r‘:;‘friau‘e Ogétem
wartosci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2019 roku 1546 298 1844
Zwigkszenia stanu / nabycie 520 6 526
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -162 -294 -456
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 162 0 162
Amortyzacja biezagca -970 0 -970
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1096 10 1106
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ brutto 11 939 298 12 237
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -10 393 0 -10 393
Wartos¢ netto 1546 298 1844
Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Warto$¢ brutto 12 297 10 12 307
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -11 201 0 -11 201
Wartos¢ netto 1096 10 1106
Nabyte koncesje Wartosci
31 grudnia 2018 patf:?&(',i;g:‘:je ":e:r‘:‘ff;;awe Ogétem
wartosci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 roku 2 401 214 2615
Zwiekszenia stanu / nabycie 26 84 110
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -2 0 -2
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 2 0 2
Amortyzacja biezgca -881 0 -881
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1546 298 1844
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos$¢ brutto 11915 214 12129
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -9514 0 -9514
Wartos¢ netto 2401 214 2615
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ brutto 11939 298 12 237
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -10 393 0 -10 393
Wartos¢ netto 1546 298 1844

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy

zobowigzanh.

wartosci niematerialnych tytutem zabezpieczenia
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13. Rzeczowe aktywa trwate
St grcia 201 I o sl e

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku, 577 4 684 2161 836 30 8 288
Zwigkszenia stanu / nabycie 0 10 383 1012 397 793 12 585
Zwigkszenie MSSF16 11016 0 6 151 0 0 17 167
Zmniejszenie stanu / sprzedaz, likwidacja, transfer -362 -2 238 -617 -466 0 -3 683
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (sprzedaz) 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 195 2159 359 456 0 3169
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) MSSF16 0 0 97 0 0 97
i(r)]sv;)elztsgﬁ]r%zha;cyjny (przesuniecie do nieruchomosci 276 0 0 0 0 276
Odpis amortyzacyjny_— przeniesienie do pozycji aktywa 116 0 0 0 0 116
dostepne do sprzedazy

Amortyzacja biezgca -495 -1742 -805 -435 0 -3 477
Amortyzacja MSSF16 -2 560 0 -1 524 0 0 -4 084
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku, 8763 13 246 6 834 788 823 30 454
Na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wartos$¢ brutto 1043 25 166 479% 8 868 30 39 901
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -466 -20 482 -2 633 -8 032 0 -31613
Wartos¢ netto 577 4 684 2161 836 30 8 288
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ brutto 11 697 33 311 11 340 8 799 823 65 970
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 934 -20 065 -4 506 -8 011 0 -35 516
Wartos¢ netto 8 763 13 246 6 834 788 823 30 454

st g 2018 s I - el e

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku, 3148 6016 1869 1117 0 12 150
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 546 873 205 30 1654
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) -502 -558 -203 -107 0 -1 370
Zmniejszenie stanu / przeniesienie do pozycji aktywa -3 872 0 0 0 -3 872
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przeznaczone do sprzedazy
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (sprzedaz) 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 502 481 203 107 0 1293
i(asvp;:tsgﬁ]r;)ézha;cyjny (przesuniecie do nieruchomosci 276 0 0 0 0 276
Odpis amortyzacyjny (prze_niesienie do pozycji aktywa 1568 0 0 0 0 1568
przeznaczone do sprzedazy)
Amortyzacja biezaca -543 -1 801 -581 -486 -3 411
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku, 577 4 684 2161 836 30 8 288
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos$¢ brutto 5417 25178 4124 8770 0 43 489
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 269 -19 162 -2 255 -7 653 0 -31 339
Wartos¢ netto 3148 6 016 1869 1117 0 12 150
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ brutto 1043 25 166 479% 8 868 30 39 901
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -466 -20 482 -2 633 -8 032 0 -31613
Wartos¢ netto 577 4 684 2161 836 30 8 288

Wartos$¢ bilansowa na dzien 31.12.2019 r. uzytkowanych na mocy umoéw leasingu:

- maszyn i urzgdzen technicznych wynosita 9.935 tys. zt (na dzien 31.12.2018 warto$¢ wynosita 0 zt),

- budynkéw i budowli wynosita 8.858 tys. zt (na dzien 31.12.2018 wartos¢ wynosita 0 zt),
- Srodkéw transportu wynosita 6.614 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. 2.038 tys. zt),

- wyposazenia biura wynosita 302 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. 474 tys. z).

W dniu 30 kwietnia 2019 r. Spétka zawarta umowe z Ammann Asphalt GmbH, na podstawie ktérej Spotka nabyta Wytwornie Mieszanek Mineralno-Asfaltowych AMMANN
(UNIBATCH 240) za taczng kwote: 2,08 min EUR netto (wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 kwietnia 2019 r. stanowi to 8,90 min PLN). Wytwérnia Mieszanek Mineralno-

Asfaltowych bedzie wykorzystana do realizowanych przez Spétke kontraktow infrastrukturalnych.

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywdw trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.
Zakupy srodkow trwatych s3 finansowane srodkami wtasnymi oraz leasingiem.
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14. Wieczyste uzytkowanie gruntéw

W dniu 6 wrzesnia 2019 r. Spdtka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej przy ul. Krakowiakéw
91/101 w Warszawie z firmg z branzy centréw danych. Decyzja o sprzedazy tej nieruchomosci miata na celu
zwiekszenie ptynnosci Spoétki oraz zmniejszenie zobowigzan wobec wierzycieli. Zysk na sprzedazy ww.
nieruchomosci wykazany w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody operacyjne wyniost
21.580tys. zt. Sprzedana nieruchomo$¢ na dzien 31.12.2018 r. byla prezentowana w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Aktywa dostepne do sprzedazy.

W rachunku zyskoéw i strat wykazana zostata amortyzacja wieczystego uzytkowania gruntéw wprowadzonego do
ksigg rachunkowych na podstawie MSSF16 w kwocie 344 tys. zt.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 4 996 8 181
Zwigkszenia stanu (nabycie) 0 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) =277 -276
Odpi_s alftualizujacy wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 354 2909
godziwej
Bilans zamkniecia 5073 4 996

Na dzien 31.12.2019 r. nieruchomosci inwestycyjne skfadaty sie z gruntéw oraz budynkéw potozonych
w miejscowosci Miekinia o fgcznej wartosci ksiegowej 5.073 tys. zt.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.
17. Udziat we wspdlnych dziataniach

Na dzierh 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Spotka nie realizowata kontraktéw, ktére majg charakter
wspolnego dziatania.

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Udzialy i akcje 29 442 29 764 30 046

Zmiana wartosci diugoterminowych aktywoéw finansowych na dzierh 31.12.2019 r. w poréwnaniu do konca roku
2018 wynika z dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji MPB Mielec S.A. w likwidacji w kwocie 322 tys. zt.
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Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
a b c d e f g h i j k
charakter
powigzania data obieci
(jednostka ak:n‘:r(j)ﬁc;a wartos¢ udziat w
Lp. zalezna, wspétkontroli udziatéw / korekty wartos¢ procent ogolnei
nazwa (firma) jednostki I przedmiot wspotzalezna, metoda : akcji aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | |. 4 1
- . | siedziba s .o . | [uzyskania o s - liczbie gtosow
ze wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa stowarzyszona, z | konsolidaciji znaczacego wediug wartos¢ udziatow / kapitatu ha walnvm
wyszczegolnienie wplywu ceny (razem) akcji zakladowego zaroma dz){eniu
m powigzan nabycia 9
bezposrednich i
posrednich)
1. Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna Petna 07.04.1994 8 498 0 8 498 100,00% 100,00%
2. AMK Krakow S.A. Krakow Budownictwo Zalezna Petna 10.07.1998 7 601 -5 548 2 053 60,00% 60,00%
3. MPB Mielec S.A. w likwidacji Mielec Budownictwo Zalezna Petna 15.10.1998 5501 -5170 331 97,14% 97,14%
4. Mostostal Ptock S.A. Plock Budownictwo Zalezna Petna 14.12.1999 18 548 0 18 548 48,69% 53,10%
5, | Mostostal ';‘F’)W‘Zaroze"e"’pme”t Warszawa Budownictwo Zalezna Petna 23.10.2013 5 0 5| 100,00% 100,00%
Dziat. wytworcza, . wytgczona z 29.03.1999 . o o
6. Brylowska Sp. zo.0. Warszawa budowlana, handlowa Zalezna konsolidacji .03. 5 5 0 51,25% 51,25%
7. | MMA American Polish J.V. S.A. | Warszawa Doradztwo Stowarzyszona %ﬁscé?dli jf 12.08.1994 40 -40 0| 40,00% 40,00%
g. | Mostostal Warszawa Ukraina Kijow Budownictwo Zalezna wylgczonaz | o5 2008 25 25 0| 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. konsolidacji
Mostostal Support Services Sp. Doradztwo w zakresie laczona z
9. z 0.0. Spotka komandytowa Warszawa prowadzenia Zalezna VI:()J/r?solidac'i 10.2014 5 0 5 100,00% 100,00%
(w zawieszeniu) dziatalnosci .
Mostostal Support Services Sp Doradztwo w zakresie wytgczona z 01.2015
10. . . ’ Warszawa prowadzenia Zalezna o : 2 0 2 100,00% 100,00%
z 0.0. (W zawieszeniu) f o konsolidacji
dziatalnosci
11. | Uni-Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) | Warszawa | Obrét nieruchomosciami | Stowarzyszona Vlzg?scé?dr;ij? 20.06.1997 49 -49 0
Razem 40 279 -10 837 29 442
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Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach
a b c d e f g h i
kapitat wtasny jednostki, udziat w otrzymane lub
wartosé w tym: % oaélnei liczbie nieoptacona nalezne
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy . przedmiot bilansowa posiadanego 9 1 przez Spétke N
f siedziba o oo . L gtoséw na oz dywidendy za
prawnej przedsigbiorstwa udziatéw / - kapitat kapitatu walnym wartos¢ ostatni rok
akcji zaktadowy | zaktadowego zgromadzeniu udziatéw / akcji obrotowy
1. | Pronit Pionki S.A. Pionki | Produkeja tworzyw 0 0 0 0.27% 0.27% 0
sztucznych

Wartos¢ udziatéw w cenie nabycia:
- Pronit Pionki S.A. wynosi 36 tys. z.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow:
- Pronit Pionki S.A. wyniosty 36 tys. zt.
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19. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1307 706 655
ubezpieczenia 1307 589 0
pozostate 0 117 655
Diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1307 706 655

20. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialna,
tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krotkoterminowa, ktéra moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwe
dtugoterminowa, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zatozenia przyjete do wyliczenia kwoty zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych

Wyszczegodlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskontowa (%) 2,1% 2,6%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 13,5% 12,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
W roku 2019 Spétka wyptacita 129 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2018 r.: 268 tys. zt).
21. Zapasy
Wyszczegoélnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Materiaty 6 763 9 801 3540
Towary 0 36 12
Produkty gotowe 0 169 169
Zapasy ogétem, we_dlug nizszej z d_woch wart.c\.scu. ceny nabycl_a 6763 10 006 3721
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ materiatéw 0 56 747
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 6763 10 062 4 468

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2019 i 2018 roku. Na dzien
31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 56 747
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia -56 -691
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 0 56
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (dlugoterminowe i krotkoterminowe)

R 31.12.2018 01.01.2018

Wyszczegolnienie 31.12.2019 (przeksztatcone)* | (przeksztatcone)*
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - dlugoterminowe 453 1749 1590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 138 1222 0
(nota 37)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 315 527 1590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 270 433 279 237 269 230
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 8 970 13 498 4200
(nota 37)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 261 463 265 739 265 030
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 724 215 570
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0 0
Naleznosci budzetowe 0 0 0
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 724 215 570
Nale.zno§c.| z t¥tulu dostaw i ustug oraz pozostate 271 610 281 201 271 390
naleznosci ogétem netto
Odpis aktualizujgcy naleznosci 118 236 103 693 133 281
Nale.zno§c.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 389 846 384 894 404 671
naleznosci brutto

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie

4.23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym 31.12.2018 01.01.2018
L . 31.12.2019 " *
od dnia bilansowego okresie sptaty (przeksztatcone)* | (przeksztatcone)
a) do 1 miesigca 78 791 58 193 60 616
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 865 38 408 9187
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1995 1912 53
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1623 0 3980
e) powyzej 1 roku 588 1913 1756
f) naleznos$ci przeterminowane 297 260 284 253 328 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 389 122 384 679 404 101
g)s{?jcéplsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 118 236 103 693 133 281
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 270 886 280 986 270 820

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie

4.23

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw pfatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegdlnionych przedziatdw czasowych mogg by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.
Szczegdlnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
- Krotkoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 3952 6 238 6 568
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 453 1749 1590
Rezem naleznosci z tytutu kaucji 4 405 7 987 8 158

Warto$¢ dyskonta naleznosci diugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzien 31.12.2019 r. wyniosta

49 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 164 tys. zt).
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) 31.12.2018 01.01.2018

. ARSI . . 31.12.2019 " *
— z podzialem na naleznosci nie sptacone w okresie: (przeksztatcone)* | (przeksztatcone)
a) do 1 miesigca 14 856 5399 14 434
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5928 6 221 1387
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 864 5628 17 134
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5150 8 031 13 750
e) powyzej 1 roku 267 462 258 974 281 804
:\:)?Lettzg)osm z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 297 260 284 253 328 509
f) odpisy gktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 118 101 103 693 133 281
przeterminowane
:\:]:::gz?oscl z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 179 159 180 560 195 228

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie
4.23

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Naleznosci przeterminowane w kwocie 179.159 tys. zI, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzadu Spotki, nie sg naleznosciami zagrozonymi. W 14 % dotyczg one naleznosci o terminie zapfaty
przekroczonym o nie wiecej niz 6 miesiecy. W pozostatych przypadkach Spoétka podejmuje wszelkie czynnosci
prawne w celu odzyskania tych naleznosci i jest pewna ich uzyskania.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Wyszczegélnienie 31.12.2019 (prz?gk';fé:’:osne)*
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 103 693 133 281
Zwigkszenia 16 896 1015
Zmniejszenia -2 353 -30 603
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 118 236 103 693

* dane poréwnawcze na dzien 31.12.2018 i 01.01.2018 r. zostaty przeksztatcone w wyniku korekty btedu, jak opisano w nocie
4.23

Noty z tytutu kar

Wartos¢ wystawionych na dzien 31.12.2019 r. not obcigzeniowych z tytutu kar wyniosta 106.214 tys. z
i wporownaniu do 31.12.2018 r. zmniejszyta sie o 12.300 tys. zi. Noty te sg objete w 100 % odpisem
aktualizujgcym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie majg one wptywu na wynik Spotki ani na
wartosé sumy bilansowe;.

Przychody z tytutu kar sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym zostaty zaptacone.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w kwocie 10.000 tys. zt (na 31.12.2018 r. 10.000 tys. zt).

Kwota kredytu Kwota Termin Wysokos¢
Bank Rodzaj kredytu w tvs. zt wykorzystania wymagalnosci stopy
ys- na 31.12.2019 r. ymag procentowej
Some_te Generale S.A. W_raphunku 10 000 0 30.06.2020 WIBQR M+
Oddziat w Polsce biezagcym marza banku
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Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 135910 21707 11 523
Lokaty krétkoterminowe 98 500 79983 64 721
Razem 234 410 101 690 76 244

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31.12.2019 r. wynosity 16.162 tys. zt (na
dzien 31.12.2018 r. 1.103 tys. zt) i stanowity Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych VAT.

24. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Na dzien 31.12.2019 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych w kwocie 1.027 tys. zt stanowita
pozyczka krétkoterminowa udzielona jednostce zaleznej AMK Krakéw S.A. Termin sptaty pozyczki zgodnie z

umowg zostat okreslony na dzien 27.05.2020.

25. Pozostate rozliczenia migedzyokresowe czynne

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1986 1867 1094
ubezpieczenia 1986 1867 1094
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1324 1207 1142
koszty otrzymanych referencji 0 0 0
pozostate 1324 1207 1142
Rozliczenia migdzyokresowe 3310 3074 2 236

26. Kapitaty

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wartos¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjne;j.

26.1. Kapital podstawowy

Liczba akgcji (szt.) 20 000 000

Kapitat podstawowy 44 801 224 zt  w tym 24.801.224 zt korekta hiperinflacyjna

Warto$¢ nominalna 1 akc;ji 1z

Emisje Liczba akcji w::’tzr;z?z:%r:';m:;?(@wgs. rejtle)sattr:\cji Prawo gg :Iz\:vjiidendy
seria | - akcje zwykle 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykte 1.000.000 sztuk 1 000 15.09.1994 01.01.1994
seria lll - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4 000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykite 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006
Liczba akcji razem 20.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2019 i 2018 roku nie ulegta zmianie. Kapitat podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony
i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitatu wlasnego Spétki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczgwszy od daty, w ktdrej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w
ktérym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
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hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktérym dokonano doptaty do kapitatu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych. Przeszacowanie to nie ma wptywu na

wysokos¢ kapitatu wiasnego Spoétki na dzien 31.12.2019 roku oraz 31.12.2018.

Efekt przeszacowania

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatow w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801 24 801
Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801 44 801

Spétka nie posiada akcji wtasnych. Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacii

opcji i umoéw sprzedazy.

Wykaz Akcjonariuszy o znaczacym udziale

Wyszczegolnienie 31.12.2019
Acciona Construccion S.A.
udziat w kapitale 62,13%
udziat w gtosach 62,13%
OFE PZU "Zlota Jesien"
udziat w kapitale 19,13%
udziat w gtosach 19,13%

W dniu 2 lipca 2019 roku Acciona Construccion S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Mostostalu Warszawa. Wezwanie zostalo ogtoszone w zwigzku z planowanym przez Acciona Construccion
nabyciem akcji Spétki stanowigcych 100 % ogdlnej liczby gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

W wyniku Wezwania Acciona nabyta 2.407.655 (dwa miliony czterysta siedem tysiecy sze$cset piecdziesiat piec)

akgji stanowigcych 12,04 % tgcznej liczby akcji Spotki.

26.2. Kapital zapasowy/rezerwowy

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406 108 406
Pozostaty kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815 201 815
Kapital zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 310 221 310 221

W dniu 10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate
o pokryciu straty netto za rok 2018 w kwocie 38.200 tys. zt z zyskéw wypracowanych w latach przysztych.

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarty aneksy do 3 umodw
pozyczek na fgczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki
w kapitatach wlasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich
naliczane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigekszonej o marze.

42



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku

(w tys. zi)

27. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu

Wyszczegodlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 15411 1081 1241
Oprocentowane pozyczki 0 235 769 193 121
Razem 15 411 236 850 194 362
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 6 932 801 587
Biezgca czes¢ oprocentowanych pozyczek 243 341 13 519 7 025
Razem 250 273 14 320 7 612
Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2019r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccién S.A. 24.11.2011 64 263 PLN 30.11.2020
Acciona Construccién S.A. 05.12.2012 59 768 PLN 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 54 828 PLN 30.04.2020
Acciona Construccién S.A. 05.08.2013 32 888 PLN 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. 10.07.2018 31594 PLN 10.01.2020
Razem 243 341 PLN
Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2018 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 62 310 PLN 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 57 943 PLN 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 53 277 PLN 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 31958 PLN 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. 10.07.2018 30 681 PLN 10.01.2020
Acciona Construccion S.A. 21.05.2018 13119 PLN 21.11.2019
Razem 249 288 PLN

Pozyczki otrzymane od Acciona Construccion S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 21.11.2019 r. Spdétka sptacita pozyczke wraz z odsetkami w kwocie 13.422 tys. PLN (3.127 tys. EUR).

W dniu 10.01.2020 r. Spdtka sptacita pozyczke wraz z odsetkami w kwocie 31.539 tys. PLN (7.427 tys. EUR).

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota pozyczki Waluta
Acciona Construccién S.A. 30.03.2012 109 380 PLN
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 66 428 PLN
Acciona Construccién S.A. 11.07.2013 26 007 PLN
Razem 201 815 PLN

Wartos¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytow jest zblizona do wartosci godziwe;.
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28. Rezerwy
28.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy R
ezerwa na
na nagrody rzewidvwane Rezerwa na | Rezerwa na
31 grudnia 2019 roku jubileuszowe, P strat}yna naprawy sprawy Ogoétem
e%de;?’;at;\%e kontraktach | gwarancyjne sgdowe
Na dzien 01.01.2019 roku 1944 12 154 14 841 5274 34 213
Utworzone w ciggu roku obrotowego 271 1453 4 075 4 268 10 067
Wykorzystane -129 -6 744 -3 699 -4 452 -15 024
Rozwigzane 0 -4 098 -3 556 -7 654
Na dzien 31.12.2019 roku 2 086 2765 11 661 5090 21602
Diugoterminowe 31.12.2019 roku 1671 989 7191 9 851
Krétkoterminowe na 31.12.2019 roku 415 1776 4470 5090 11751
Rezerwy R
ezerwa na
na nagrody rzewidvywane Rezerwana | Rezerwa na
31 grudnia 2018 roku jubileuszowe, P strat)yna naprawy sprawy Ogoétem
e%depr;e;;\%e kontraktach | gwarancyjne sgdowe
Na dzien 01.01.2018 roku 1795 11 329 18 972 19 678 51774
Utworzone w ciggu roku obrotowego 417 6 492 4128 4318 15 355
Wykorzystane -268 -5 667 -5 471 -15 366 -26 772
Rozwigzane 0 0 -2 788 -3 356 -6 144
Na dzien 31.12.2018 roku 1944 12 154 14 841 5274 34 213
Diugoterminowe 31.12.2018 roku 1492 1239 6 193 0 8 924
Krétkoterminowe na 31.12.2018 roku 452 10915 8 648 5274 25 289

Spotka przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe bedg wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a

rezerwy dtugoterminowe bedg wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (diugoterminowe i krétkoterminowe)

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe: 29 911 31399 32991
Wobec jednostek powigzanych (nota 37) 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 29 911 31399 32991
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 205 236 213 937 218 906
Wobec jednostek powigzanych (nota 37) 42 491 56 060 84 949
Wobec jednostek pozostatych 162 745 157 877 133 957
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - razem 235 147 245 336 251 897

Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spétki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kauciji 55708 50 669 51 283
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 29 911 31400 32 991
Razem zobowigzania z tytutu kaucji 85619 82 069 84 274
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30. Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krotkoterminowe 26 308 58 602 30 985
ian)niggoquama z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 26 227 58 612 30 889
Podatek VAT 23 438 56 410 28 929
Ubezpieczenia spoteczne 1836 1412 1244
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 952 789 715
Pozostate 1 1 1
b) Pozostate zobowigzania 81 -10 96
Fundusze specjalne (ZFSS) 39 41 76
Inne zobowigzania 42 -51 20
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 308 58 602 30 985

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan Spétki sg zblizone do ich wartosci godziwych.

31. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu

Spétka uzytkuje budynki, maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy uméw leasingu i umow dzierzawy z opcja

zakupu.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018
Wyszczeg6lnienie Oplaty Wartosé Opfaty Wartosé

minimalne biezgca opftat minimalne biezgca opftat
W okresie 1 roku 7 399 6 932 965 801
W okresie od 1 do 5 lat 16 126 15411 1215 1081
Minimalne optaty leasingowe ogétem 23 525 22 343 2180 1882
Minus koszty finansowe 1182 0 298 0
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 22 343 22 343 1882 1882

Spotka zawiera gtdwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzadzenia i $rodki transportu
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

32. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne

. Okres trwania

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 147 983 166 640 164 611
- krétkoterminowe (wg tytutow) 147 983 166 640 164 611
wykonane, a niezafakturowane roboty budowlane 141 173 160 617 157 010
rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 090 4952 4 587
pozostate 720 1071 3014
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1270 1575 1788
- krétkoterminowe (wg tytutow) 1270 1575 1788
pozostate 1270 1575 1788
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 149 253 168 215 166 399

33. Objasnienie do rachunku przeptywow pienieznych

Pozycje ,1.2.12 pozostate” w kwocie 322 tys. zt stanowi odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow.
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34. Zobowigzania warunkowe

l.p. Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenia z tytutu kary za odstapienie od

a) | umowy, o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce (opis w 27 072 27 072
nocie 36.1 pkt a)

b) Ge_zmma Inw_eftycp S.A. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowg osiedla 15 784 15 784
,Zielona Italia” (opis w nocie 36.1 pkt b)
Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblagu — roszczenie o

c) | obnizenie wynagrodzenia oraz kare umowng z tytutu niedotrzymania parametréow 114 386 114 386
(opis w nocie 36.1 pkt c)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

d) | Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu 66 718 66 718
kary umownej (opis w nocie 36.1 pkt d)
Agencja Rozwoju Miasta S.A. - budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w

e) ; : L ; 20 822 20 822
Krakowie - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 36.1 pkt e)

f) | Biomatec Sp. z 0.0. — roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 36.1 pkt f) 22 876 22 876

9) g)estar A.Cebula J.Starski s.j. - roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 36.1 pkt 12 689 12 689

h) ;JIPtl\jA)IerSYtet w Biatymstoku — roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 36.1 204 967 204 967

. Zakfad Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie — roszczenie wzajemne (opis w

i) . 211 839 0
nocie 31.1 pkt k)

j) | Gmina Olsztyn — roszczenia z tytutu kar umownych i wykonawstwa zastepczego 0 13 560

k) | Pozostate 22 221 22 029
Razem 719 374 520 903

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2019 r. wyniosta 719.374 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku ulegta zwigkszeniu o kwote 198.471 tys. zt.

35. Zabezpieczenia uméw handlowych

35.1. Udzielone

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Woystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 50 946 78 511
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 512 206 533 695
Razem zobowigzania warunkowe 563 152 612 206

35.2. Otrzymane

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Otrzymanych gwarancji 57 818 41748
Otrzymanych weksli 2071 817
Razem naleznosci warunkowe 59 889 42 565

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umoéw handlowych i inne sg zwigzane z dlugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach.

Spétka nie ma zobowigzan warunkowych zwigzanych z konieczno$cig zakupu srodkéw trwatych.

36. Informacje o istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tacznej wartosci 1.127.017 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 825.772 tys. zi.
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36.1 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako pozwany)

a) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Wartos$¢ sporu: 27.072 tys. zt

Powod dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia
o0 obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spdtka kwestionuje réwniez w
catosci pozostate roszczenia. 11 wrzednia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Umowa”) oraz wezwanie
do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Construcciéon S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podat niewykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Réwnolegle Spdtka
wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych
wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych.

b) Gamma Inwestycje S.A. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Wartos¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powaod, ktory jest nastepcg prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spotka w calosci kwestionuje zasadnosc¢ naliczenia kary poniewaz
jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia” (,Umowa”). Podstawg odstgpienia od Umowy przez Spotke byto
niedokonywanie przez Zamawiajgcego odbiorow wykonanych robdét, pomimo wielokrotnych zgtoszen ich przez
Mostostal Warszawa S.A. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal Warszawa S.A.
naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona ltalia Sp.
Z 0.0. obcigzyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara
jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spér w zakresie braku podstaw
do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad. Obecnie sprawa zostata skierowana do
mediacji.

c) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartos$¢ sporu: 114.386 tys. zt.

Powod dochodzi od Spotki roszczen pienieznych w zwigzku z budowg bloku biomasowego BB20 w Elblggu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblaggu ma wady, nie osigga parametréw
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w
kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tgcznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostato wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostata czes¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zadanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys. zt.
Spotka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w
zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegodlnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powdd
eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalat paliwo o
parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiaréw parametrow
gwarantowanych w sposob zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378
tys. zt zostaty ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r.

d) Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Wartos$¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutdw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczgce;j
.Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie
sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkdd, ktére obiektywnie miaty istotny wptyw na
realizacje robot budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak podstaw do naliczenia kar
umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z
tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajacych z wydiluzenia terminu
realizacji umoéw i innych prac dodatkowych. Postepowanie zostato objete rozmowami ugodowymi. Na zgodny
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wniosek stron postepowanie zostato zawieszone w dniu 24.04.2019 r. W zwigzku z brakiem zawarcia ugody w
ramach prowadzonych rozméw, postepowanie zostato podjete postanowieniem Sadu z 10.10.2019 r.

e) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 .,

Wartos$¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powod domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za opdznienia w wykonaniu robét budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakow. Spétka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r. Wykonawca w
99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mégt rozpoczaé odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej,
za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci odbiorowych wyszedt poza termin umowny
ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opdznienia Inwestor mogt w petni korzysta¢ z obiektu, obiekt
juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyta sie juz
pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spétka
wniosta réwniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do
zapfaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439
tys. zi. Sprawa jest w fazie postepowania mediacyjnego w ramach, ktérego zostata sporzgdzona opinia prywatna.
Obecnie oczekujemy sporzadzenia opinii uzupetniajgcej.

f) Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartos$¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powod dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zapfaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. Podstawa do zadania zaptaty jest twierdzenie, ze Pozwany odstgpit od umowy z
Powodem w sytuacji, gdy Powdd byt gotéw do jej wykonania, tj. wystgpity przeszkody w realizacji w/w umowy,
lecz po stronie Pozwanego). Spotka kwestionuje w catosci zasadnosé twierdzen Powoda. W odpowiedzi na
pozew Mostostal Warszawa S.A. podnosit, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast zapisy
tgczacej strony umowy w przypadku zaistniatej sytuacji eliminujg zaptate catego roszczenia na rzecz Powoda, z
wyjatkiem kosztéw, jakie Powdd ponidst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z
porozumieniem zawartym miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione
przez Powoda do dnia odstgpienia. W sprawie zostata sporzgdzona opinia biegtego oraz uzupetniajgca opinia
biegtego. Wnioski obu opinii sg niekorzystne dla Pozwanego, w zwigzku z czym Mostostal Warszawa S.A. zgtosit
do nich obszerne zastrzezenia.

9) CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

taczna wartos$¢ sporéw: 14.667 tys. zt

Powod dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic’ Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Goslina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24.
Mostostal Warszawa S.A. wnidst o oddalenie powoddztwa w zwigzku z tym, Zze roszczenia dochodzone przez
Powoda zostaty w cato$ci potrgcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu
wystawionych faktur za zastepczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych. W obu sprawach
prowadzone jest postepowanie dowodowe.

h) Rafako S.A. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartos¢ sporu: 16.157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Spotki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spétka kwestionuje wysokos¢ roszczenia,
wskazujgc, ze Powdd nie przedstawit zadnych dowoddw na okoliczno$é wysokosci roszczenia, w szczegoélnosci
w postaci wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, kiéry potwierdza wykonanie robét),
oraz jakosci wykonanych robét. Sgd dopuscit dowdd z opinii biegtego. Opinia nie zostata jeszcze sporzgdzona.

i) Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartos¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powdd dochodzi od Spotki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajace;j
na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztéw
magazynowania. Spdtka kwestionuje zasadnos$¢ pozwu, poniewaz Powdd, wedlug posiadanej wiedzy przez
Spotke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki. W sprawie sporzgdzona zostanie opinia biegtego.
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j) Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 05.02.2018 r.

Wartos¢ sporu: 204.967 tys. zt

W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Biatymstoku wnidst pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. o
zaptate 204.967 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia
zaptaty, tytutem kar umownych za opéznienie w usuwaniu przez Mostostal Warszawa S.A. 449 wad wynikajgcych
z realizacji umow dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydzialu Matematyki i Informatyki, Uniwersyteckiego
Centrum Obliczeniowego, a takze Wydziatu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w
Biatymstoku. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci zasadnos¢
roszczen zgtaszanych przez Powoda. Odpowiedz na pozew zostata przez Spétke ztozona 26 maja 2018 roku. W
zwigzku z objeciem postepowania rozmowami negocjacyjnymi, strony wniosty o zawieszenie postepowania, co
nastgpito 14.11.2018 r. W zwigzku z brakiem zawarcia ugody w ramach prowadzonych rozméw, postepowanie
zostato podjete postanowieniem Sgdu z 11.09.2019 r.

k) Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie ("ZUO") (pozew wzajemny)

Data wniesienia pozwu: 24.01.2019 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 211.839 tys. zt

W ramach postepowania z powddztwa MW, Pozwany wnidst pozew wzajemny na kwote 211.839 tys. zt. Pozew
zostat doreczony MW 24 stycznia 2019 r. Powddztwo wzajemne jest obecnie przedmiotem analizy. Roszczenie
ZUO zostato przez nas zakwestionowane w catosci, opiera sie bowiem na bfednym zatozeniu, ze to ZUO a nie
Mostostal skutecznie odstgpit od kontraktu. Odpowiedz na pozew zostata ztozona 25.02.2019 r. W sprawie trwa
postepowanie dowodowe.

j) Gamma Inwestycje S.A. (nastepca prawny Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 28.12.2018 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 40.483 tys. zt

W dniu 28 grudnia 2019 r. Gamma Inwestycje wniosta przeciwko MW pozew o zaptate kwoty ok. 40,5 min zt, na
ktorg sktadajg sie: a) ok. 9,1 min zt tytutem poniesionych przez Gamma Inwestycje kosztéw usuwania wad i
usterek budynkéw C i D wykonanych przez MW, b) ok. 8 min zt tytutem dodatkowego obcigzenia gwaranc;ji
bankowe] zaptaty udzielonej przez MW, c) ok. 12,8 min zt tytutem zwrotu wynagrodzen zaptaconych przez
Gamme Inwestycje podwykonawcom MW, oraz d) ok. 10,5 min zt tytutem odszkodowania za szkode, jakag
Gamma Inwestycje poniosta przez to, ze musiata odstgpi¢ od umowy z MW i powierzy¢ niezrealizowane prace
innemu podmiotowi, tj. Eiffage Budownictwo Mitex S.A., po cenie o 10,5 min zI wyzszej niz wynagrodzenie MW.
MW ztozyt odpowiedz na pozew 11.12.2019 r. Obecnie sprawa zostata skierowana do mediacji.

36.2 Postepowania o najwyzszej wartosci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powéd)

a) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.06.2012 r.

Wartos$¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostatych czionkdédw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394
+ 500 do km 411 + 465,8”. Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie
umowy o kwote 36.961 tys. zi, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z
nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltéw oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powodow, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania. Postepowanie toczy sie ponownie przed sgdem
pierwszej instancji. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

b) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.09.2013 r.

Wartos$¢ sporu 61.857 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegtego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwigzku z realizacja Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami dojazdowymi
na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

c) Gamma Inwestycje S.A. (nastgpca prawny Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.03.2013 r.

Wartos$¢ sporu 15.785 tys. zt

Postepowanie Spétki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona ltalia” w Warszawie, przeksztatcona w
sprawe o zaptate - zwrot rownowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowej jako
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Swiadczenia nienaleznego. Spotka odstgpita od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Pozwanego, nie zaszty
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie prowadzone
jest przed Sadem Okregowym w Warszawie. Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy na te naleznos¢. Obecnie
sprawa zostata skierowana do mediaciji.

d) Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.06.2010 r.

Wartos$¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczgcej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktoérej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powododw, nastgpity zmiany w zakresie i ksztatcie inwestycji, co pociagneto za sobg
dodatkowe koszty, ktérych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz
powodow kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo oddalit.
Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 8 listopada 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie
zmienit wyrok Sgdu | instancji w ten sposoéb, ze oddalit powddztwo co do kwoty 6.085 tys. zt. W konsekwenciji
zapadtego wyroku, wyrok Sadu | instancji uprawomocnit sie¢ co do kwoty 1.057 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. W dniu 15.02.2019 r. Mostostal Warszawa S.A. wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego. W dniu 8.11.2019 r. SN przyjat skarge do rozpoznania. Oczekujemy na wyznaczenie rozprawy
kasacyjnej przed SN.

e) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 212.105 tys. zt

Spotka wniosta wraz z konsorcjantem do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmianeg tre$ci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie
robdt polegajgcych na budowie autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do
wezta Rzeszow Wschdd km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 77.345
tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spdtka rozszerzyta powddztwo w ten sposdb, ze obok dotychczasowego
zgdania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje
prawo do zgdania od Spotki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robdt w zwigzku z realizacjg
odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od GDDKIA na rzecz Spétki, kwoty 11.368 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi tytulem bezpodstawnie potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robot budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostato
ztozone powtdrne rozszerzenie powoddztwa, w ktdrym zaktualizowano wartosé¢: (i) kwoty, o ktérg powodowie
wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego
wynagrodzenia potrgconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie
207.530 tys. zi. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sgd Okregowy w Warszawie zasgdzit od Pozwanego tacznie na
rzecz Spotki oraz Acciona kwote 11.298 tys. zI wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, a w pozostatym
zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktérej zaskarzono ww. wyrok w
czesci oddalajgcej powddztwo i obcigzajgcej powodow kosztami postepowania. Rowniez strona pozwana wniosta
apelacje od ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powddztwo i obcigzajacej pozwanego kosztami
postepowania. Obecnie toczy sie postepowanie apelacyjne, w ramach ktérego powotany zostat biegty w zakresie
roszczenia MW o zaptate naleznego wynagrodzenia potrgconego jako z karg umowng Pozwanego. Czes¢
dochodzonych na drodze sgdowej kwot jest prezentowana przez Spdétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

f) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 02.07.2013 r.

Wartos¢ sporu 25.537 tys. zt

Spétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r. o
wykonanie robét polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltéw i
stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw
budowlanych.

9) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spotki oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez
powodow wskutek niewlasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych dziesieciu Obiektow
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na podstawie
umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8".
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Powodowie wniesli o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zt, w tym na rzecz Spotki
przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z
tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

h) Gamma Inwestycje S.A. (dawniej Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 09.05.2013 r.

Wartos$¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spotka dochodzi zapfaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona Italia sp. z
0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sgd oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez
Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona ltalia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadnos$¢ roszczer Spotki. Sprawa
toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Spdétka objeta odpisem aktualizujgcym aktywa
zwigzane z tg sprawg. Obecnie sprawa zostata skierowana do mediac;ji.

i) Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 13.11.2012 .

Wartos¢ sporu: 71.439 tys. zt

Sprawa z powddztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
SWrobis” S.A., Marek lzmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 71.439 tys. zt (po modyfikacjach). Pierwotnie
powddztwo dotyczyto ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zzgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate z tytutu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy
ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi
Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa jest natomiast rozpoznawana w
dalszym ciggu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostal. Czes¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

j) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 03.10.2014 r.

Wartos$¢ sporu: 32.461 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skfadajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za opdznienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (iii) zwrot nienaleznie naliczonych
i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty za zakupione i
pozostawione do wbudowania materialy, kosztéw utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany ziozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie od Powoda
zaptaty fgcznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii) zwrotu kosztéw oraz
(iii) ptatnosci na rzecz podwykonawcéw. Obecnie sprawa jest na etapie postepowania dowodowego. Czesc¢
dochodzonej na drodze sadowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

k) Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.04.2015r.

Wartos$¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaptaty zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztow posrednich wynikajgcych z wydtuzenia
harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydziatlu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é¢ dochodzonej na drodze
sagdowej kwoty jest prezentowana przez Spétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.
Postepowanie zostato objete rozmowami ugodowymi. Na zgodny wniosek stron postepowanie zostato
zawieszone w dniu 24.04.2019 r. W zwigzku z brakiem zawarcia ugody w ramach prowadzonych rozmoéw,
postepowanie zostato podjete postanowieniem Sgdu z 10.10.2019 r.

51



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2019 roku - 31.12.2019 roku
(w tys. z})

1) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 28.04.2017 r.

Wartos¢ sporu 23.017 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zapfate kwoty z tytutu robdt
dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,Czyzyny” w Krakowie. Sprawa jest w fazie
postepowania mediacyjnego w ramach, kidérego zostata sporzgdzona opinia prywatna. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na kitére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w
aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

m) Gamma Inwestycje S.A. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 07.06.2013 r.

Wartos¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona lItalia” oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie prowadzone
jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Obecnie sprawa zostata skierowana do mediacji.

n) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 10.02.2017 r.

Wartos¢ sporu 33.770 tys. zt

Spoér o zaptate tytutem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwaranciji
bankowe] nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sad Okregowy w Szczecinie zasadzit na rzecz
Mostostal Warszawa S.A. kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wniost
apelacje od wyroku. Sad Apelacyjny wyrokiem z 4.12.2018 r. oddalit apelacje Pozwanego w catosci. MW wszczat
postepowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu. 5.02.2019 r. Pozwany wnidst skarge kasacyjng wraz
z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyrokéw. Sad Apelacyjny przychylit sie do wniosku Pozwanego
o wstrzymanie wykonania wyrokéw do momentu rozstrzygniecia skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy. W
zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego postepowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu zostato
zawieszone. W dniu 25.10.2019 r. SN dopuscit skarge kasacyjng do rozpoznania. Obecnie oczekujemy na
wyznaczenie rozprawy kasacyjnej przed SN. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

0) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 17.05.2017 r.

Wartos$¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagajg sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztéw powstatych
w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robét polegajagcych
na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametréw drogi ekspresowej na odcinku granica wojewddztwa
mazowieckiego/tddzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w
Warszawie. Czes¢ dochodzonej na drodze sgadowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

p) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powoddztwa 03.07.2017 r.

Wartos¢ sporu 20.614 tys. zt

Spotka wraz z konsorcjantem wnie$li do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
zasadzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od
dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda kosztéw
prowadzenia rob6t przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z
01.09.2010 r. o wykonanie robét polegajacych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na
ukonczenie. Czes$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizaciji
kontraktéw budowlanych.

q) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 20.01.2018 r.

Wartos¢ sporu: 26.274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty wraz z kosztami. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty z tytutu robét budowlanych
wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblaggu. Warto$¢ przedmiotu sporu
obejmuje naleznos$¢ gtéwng -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajgcy wniesienie
pozwu - 6.326 tys. zt. Pozwany zaptacit Powodowi tylko cze$¢ naleznosci z tytutu wykonanych prac. Naleznos¢
gtébwna wynika z faktur, ktére zostaty pomniejszone o potrgcone tytutem, bezpodstawnie w ocenie Mostostal
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Warszawa S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie miat prawa nalicza¢ kar umownych, opdznienie
nastgpito bowiem na skutek okolicznosci, za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialnosci.
Naliczona przez Pozwanego kara umowna jest razgco wygdérowana. Mostostal Warszawa S.A. wnidst takze o
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Gdansku IX
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany
wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10 kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. zlozyt odpowiedz na
sprzeciw od nakazu zapfaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.

r) Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 15.01.2018 r.

Wartos¢ sporu 90.141 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia
28 listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od
Pozwanego zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne $wiadczenia spetnione na rzecz
Pozwanego do dnia odstgpienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadow w Szczecinie, tj. do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie
otrzymat wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejsciowych $wiadectw ptatnosci. Odpowiedz na
pozew Pozwanego wptyneta do Spétki w dniu 24 maja 2018 r. W dniu 24.01.2019 r. MW otrzymat pozew
wzajemny na kwote 211.839 tys. zt w ocenie Spdtki bezzasadny. Rozstrzygniecie sprawy bedzie przedmiotem
oceny biegtego sgdowego. W sprawie zostato trwa postepowanie dowodowe. Czesé kwoty dochodzonej na
drodze sagdowej jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

s) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 24.01.2018 r.

Wartos¢ sporu 98.585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zaptate 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Pozwem
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012
odcinka autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw Wschod wynikajgcych z napotkania przez wykonawce w toku budowy
przeszkdd, za ktére odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki fizyczne), jak réwniez dodatkowych
kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem czasu wykonywania kontraktu. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej
kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

t) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblaggu ("Energa") (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 15.12.2017

Wartos¢ sporu 7.753 tys. zt

Przedmiotem postepowania z powddztwa wzajemnego Mostostal przeciwko Energa Kogeneracja Sp. z o.o.
(Energa) jest zgdanie zaptaty (zwrotu) kar umownych, ktére zostaty naliczone i wyptacone przez Energa z
gwarancji bankowej wystawionej w zwigzku z kontraktem EKO/86/2011 z dnia 25 marca 2011 roku na budowe
bloku energetycznego opalanego biomasg o mocy 20 MWe w Elblggu. Inwestor (Energa) utrzymuje, ze umowa
zostata wykonana nienalezycie, popetniono btedy projektowe i wykonawcze na skutek ktérych Blok nie osigga
parametrow gwarantowanych, z ktérego to tytutu Energa przystugiwaly kary umowne. W ocenie Mostostal
przyczyng wadliwego funkcjonowania Bloku i nieosiggania gwarantowanych parametréw jest w gtdéwnej mierze
eksploatacja Bloku przy uzyciu paliwa niespetniajgcego wymogdéw kontraktowych. Dochodzona na drodze
sagdowej kwota jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

u) Miejskie Przedsigbiorstwo Wodociggow i Kanalizacji m.st. Warszawa S.A. (,MPWiK”) (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 4.03.2019 r.

Wartos¢ sporu: 9.438 tys. zt

Pozew o zaptate tytulem kwoty wyptaconej przez MPWIK - bez podstawy faktycznej i prawnej - z gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu. W dniu 12.03.2019 r. Sad wydal na rzecz Mostostalu nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym. Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. Dochodzona na drodze sgdowej
kwota jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w
grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Czes¢ roszczen z powyzszych spraw sgdowych Spétka rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta
w przychodach lat ubiegtych oraz w przychodach roku 2019. Szczegdty opisano w nocie 6.1.
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37. Informacje o podmiotach powigzanych

tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

(w tys. zi)

Sprzedaz
dokonana
przez Mostostal

Zakupy
dokonane
przez Mostostal

Naleznosci od

Zobowigzania
wobec

Podmiot powigzany Grupy Warszawa S.A. Warszawa S.A. pod_mlotow podmiotow
na rzecz . powigzanych :
L w podmiotach powigzanych
podmiotéw powigzanych
powigzanych

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Power Development 31.12.2019 1326 99 144 69 15948
Sp. zo.o. 31.12.2018 1524 148 444 146 25483

31.12.2019 728 11 593 198 723
Mostostal Kielce S.A.

31.12.2018 207 19 115 87 7133

31.12.2019 28 0 0 0
AMK Krakéw S.A.

31.12.2018 30 0 3 0

31.12.2019 0 0 0 100
MPB Mielec S.A.

31.12.2018 0 0 0 100

31.12.2019 105 334 6 684 313
Mostostal Ptock S.A.

31.12.2018 0 6 701 11766 443

31.12.2019 2187 111 071 6 951 17 084
RAZEM

31.12.2018 1761 174 260 12 002 33159
Pozostate jednostki powigzane wchodzace w sklad Grupy Kapitatlowej Acciona S.A.
Acciona Construccion S.A. Oddziat w 31.12.2019 34 0 3891
Polsce 31.12.2018 34 0 0 4323
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z 31.12.2019 34 337 95 1761 40
0.0. 31.12.2018 17 452 346 2 3% 15
Acciona Facility Services Poland Sp. z | 31-12.2019 160 0 31 0
0.0. 31.12.2018 170 0 209 0

31.12.2019 176 9 052 365 21 654
Acciona Construccién S.A.

31.12.2018 0 8 602 184 22 605

31.12.2019 34 707 9147 2157 25 585
RAZEM

31.12.2018 17 656 8948 2787 26 943

Nie ustanowiono zabezpieczen na zobowigzaniach z jednostkami powigzanymi.

Na dzien 31.12.2019 r. Spétka posiadata naleznosci z tytutu zaliczek na roboty budowlane przekazanych do
Mostostal Power Development Sp. z 0.0 w kwocie 2.637 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. 2.797 tys. z}).

Na dzieh 31.12.2019 r. Spétka posiadata naleznoéci z tytutu pozyczek krétkoterminowych od spotki zaleznej AMK
Krakow S.A. w kwocie 1.027 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. O tys. z).

Na dzieh 31.12.2019 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu zaliczek na roboty budowlane otrzymane od
Mostostal Ptock S.A. w kwocie 4.875 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. 6.497 tys. zi).

Transakcje z jednostkami powigzanymi, wymienione w tabeli powyzej, dotyczg gtdwnie realizacji kontraktéw

dtugoterminowych.

Na dzieh 31.12.2019 r. Spdtka udzielata gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla spétki zaleznej Mostostal
Ptock S.A. w tgcznej kwocie 15.374 tys. zt (na dzien 31.12.2018 r. 15.795 tys. zt).
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Na dzieh 31.12.2019 r. Spdtka otrzymata z limitdéw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje bankowe
lub ubezpieczeniowe w fgcznej kwocie 326.752 tys. zt (31.12.2018: 322.231 tys. zt).

Na dzien 31.12.2019 roku Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A.
z siedzibg w Madrycie w kwocie 243.341 tys. zt (31.12.2018: 249.288 tys. zi).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki powigzane wyniosty w 2019 roku 9.871 tys. zt (w 2018
roku 6.757 tys. zi).

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umodw
pozyczek na fgczng kwote 48.409 tys. EUR (rownowartos¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
wiasnych.

Informacje o pozyczkach otrzymanych od podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 27.
37.1. Jednostka dominujaca dla Mostostalu Warszawa S.A.

Na dzien 31.12.2019 r. Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 12.426.388 akcji
zwyklych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 62,13 % udziat w kapitale oraz 62,13 %
ogolnej liczby gtoséw Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jest jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccion S.A.
posiadajgc cztery sposrod szesciu gtoséw w Radzie Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., bedac uprawnionym
do powotywania i odwotywania cztonkéw organéw Zarzgdzajgcych, jak rowniez wzigwszy pod uwage praktyczny
wplyw na dziatalno$é operacyjng i finansowg spétki powodujg, ze jest on podmiotem dominujgcym w spoice
Mostostal Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezgc do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion
S.A. jest jednoczes$nie jej spotkag zalezna.

37.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Spotka przygotowuje analize porownawczg transakcji z podmiotami powigzanymi za 2019 rok.
37.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spétki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 r. jak
i 31 grudnia 2018 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytdw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak réwniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nie bytlo uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
o0s6b nadzorujgcych.

taczne wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu w 2019 r. wyniosto 3.711 tys. zt (w 2018 r. 4.078 tys. zt).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2019 r. wyniosto 324 tys. zt (w 2018 r. 299 tys. z).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczegdlnych czionkéw Zarzadu oraz czionkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

38. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 1 lipca 2019 r. Spétka zawarta umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
o przeglady srédrocznych sprawozdan finansowych oraz badania sprawozdan finansowych i raportéw grupowych
oraz wykonanie uzgodnionych procedur dotyczacych raportéw grupowych. Wartos¢ wynagrodzenia netto to
455 tys. zt.

Ponadto Spétka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.
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W dniu 15 czerwca 2018 r. Spétka podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0.0. aneks do umowy z dnia 9 czerwca 2017 r.
rozszerzajgcy zakres $wiadczonych ustug o badanie rocznych i przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych za 2018 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto wynosita 380 tys. zt.

Ponadto Spdtka byta zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % wartosci umowy.

39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spoétkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytéw bankowych, pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz $rodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadituzenia Spotki z tytutu kredytdw bankowych i
pozyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccion S.A. jest zmienne. Stawka WIBOR jest aktualizowana w dniu
podpisania aneksow przedtuzajgcych splate.

Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci pozyczek od Acciona Construccion na zmiane oprocentowania o -1
punkt procentowy i +1 punkt procentowy w stosunku do oprocentowania, obowigzujgcego na dzieh bilansowy.

Przewidywana wartos¢ Przewidywana wartos¢ Przewidywana wartos¢
Wartos¢ pozyczek na dzien odsetek wg odsetek wg odsetek wg
31.12.2019 oprocentowania aktualna obowigzujacego oprocentowania
stawka -1 p.p. oprocentowania aktualna stawka +1 p.p.
242 952 7 507 9937 12 366

39.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzystaé Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce warto$¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe
forward.

W 2019 roku Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczace rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.

Spotka podpisujgc kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposoéb ryzyko.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu walut jest obecnie w gtéwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu

walutowego 0 -10 % i +10 % w stosunku do Sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2019 r. (w2018 r.0-10 % i +10 %
w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2018 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
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polskiej waluty na wahania kursu w 2019 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Analiza wrazliwo$ci za rok biezgcy

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
31.12.2019 na 31.12.2019
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wartos¢
X narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS Kapitaty
D%ugotermlno_we i kr(_)tkotermmowe n.alez,n_osm 271 610 9373 937 0 937 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 234 410 54 064 5406 0 -5 406 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -243 341 -242 952 -24 295 0 24 295 0
D’fugot‘ermm.owe i krotkoterr’plnowe 235 147 20 194 2019 0 2019 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem 27 532 -199 709 -19 971 0 19 971 0

Analiza wrazliwos$ci za rok poprzedni
( r:’ ;k1s zzé? : gne) Analiza wrazllr:;o?’s1t:'|1 2.32:)¥IZSYKO walutowe
P EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Wartosé Wartos¢
. narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZis* Kapitaty RZiS Kapitaty
D’fugotermmo.we i krgtkotermlnowe n_alez’ngsm 281 201 9408 041 0 941 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 101 690 5503 550 0 -550 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -249 288 -248 898 -24 890 0 24 890 0
D%ugot_ermln_owe i krotkoterr_mnowe 45 337 22505 2251 0 2 951 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem -111 734 -256 492 -25 650 0 25 650 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wedlug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢

w nocie 41.

39.3. Ryzyko cen towaréw

nominalng ujawniono

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - moga wzrosng¢ ceny ustug $wiadczonych
na rzecz Spoltki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach p6zniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spodtka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatdw

budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane do sytuacji rynkowej parametry, dotyczace
miedzy innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy.
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39.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem
umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji roboét, jezeli wystepuje opdznienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujgce
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkéw od inwestora.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzadzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzyé
rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe
przeznaczone do sprzedazy ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest z brakiem zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzien 31.12.2019 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 762.938 tys. zt (31.12.2018 r. 722.752 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujgcymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
krotkoterminowymi aktywami finansowymi, aktywami z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych oraz
srodkami pienieznymi. Dodatkowo Spétka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
W przypadku wyzej wymienionych aktywdw na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich wartosci ani obnizenie
jakosci kredytowe;.

Spétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy nalezno$ci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzieh bilansowy wystgpita istotna koncentracja naleznosci od Zakfadu
Unieszkodliwiania Odpaddéw Sp. z 0.0. w kwocie 89.305 tys. zt.

39.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2019 roku w Spotce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta 264.661 tys. zt. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy uksztattowata
sie nastepujgco: zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy od dnia bilansowego 205.236 tys. zt (w
tym zobowigzania przeterminowane 19.594 tys. zt), powyzej 12 miesiecy 29.911 tys. z.

Na dzien 31.12.2019 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Spétki wynosi 678.453 tys. zt (31.12.2018 r. 688.380 tys. z)
i jest zwigzane =z nastepujgcymi pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami,
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, zobowigzaniami z tytutu leasingu oraz zobowigzaniami z tytutu realizacji
kontraktéw dtugoterminowych oraz pozostatymi rozliczeniami miedzyokresowymi.

Spoétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka pitynnosci wystepuje gdy zobowigzania przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy istotna koncentracja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie
wystgpita. Istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccién S.A.
z siedzibg w Madrycie i wynosi ona 35,7 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynno$¢ Spdtki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz posiadany portfel
zamoOwien, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A.
Spotka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccion S.A. do trzech umoéw pozyczek o tgcznej
wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin spfaty pozyczek
wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie decydowat o terminie
ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spdtki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg termindéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostatego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli skladajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy srodkéw pienieznych.
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Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat
Na dzien 31 grudnia 2019
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 248 999 0
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 205 236 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 29 911
- Zobowigzania krétko i dtugoterminowe z tytutu leasingu 7 399 16 126
- Zobowiagzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych oraz pozostate
rozliczenia migdzyokresowe 177622 0
Razem 639 256 46 037
Na dzien 31 grudnia 2018
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13 519 235 769
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 213 937 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 31399
- Zobowigzania krétko i dtugoterminowe z tytutu leasingu 801 1081
- Zobowiagzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe 191874 0
Razem 420 131 268 249

W dniu 6 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta z Acciona Construccion S.A. aneksy do dwéch uméw pozyczek na
taczng kwote 126,9 min zt, ktére przesuwajg termin ich sptaty na okres od 1 roku do 5 lat (patrz nota 45).

40. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spdtki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymacé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawacé aktywa
w celu obnizenia zadtuzenia.

Spotka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika dzwigni. Wskaznik dzwigni oblicza sie jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadluzenie netto. Zadtuzenie netto obejmuje oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu leasingu, a takze inne zobowigzania (z
wyltaczeniem miedzyokresowych rozliczen kosztéw i rezerw), pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych. Zarzad planuje poprawe wskaznika dzwigni poprzez generowanie dodatnich wynikéw
finansowych.

Wskaznik dzwigni na dzieh 31 grudnia 2019 r., na 31 grudnia 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. przedstawiat sie
nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (nota 27) 243 341 249 288 200 146
Zc_)boquanla bez kredytéw, pozyczek, rezerw i rozliczen 446 108 374 119 335 235
miedzyokresowych

Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 23) -234 410 -101 690 -76 244
Zadtluzenie netto 455 039 521717 459 137
Kapitat wlasny 14 413 16 339 54 539
Kapitat wtasny i zadluzenie netto 469 452 538 056 513 676
Wskaznik dzwigni 0,97 0,97 0,89

41. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Inne informacje dotyczace instrumentéw finansowych

W 2019 roku zysk w rachunku zyskow i strat z tytutu dyskonta dugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu
uméw o budowe (wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu) wyniost 1.353 tys. zt (w 2018 zysk z tego tytutu

wyniést 1.847 tys. zt). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to $rednia wazona obliczona ze stép
oprocentowania pozyczek.
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42. Réznice pomiedzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie sporzgdzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2019 .

43. Dotacje rzadowe

Spotka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2019 r. wyniosty 1.004 tys. zt (2018 r.: 2.164 tys. z),
- wydatki w 2019 r. wyniosty 2.466 tys. zt (2018 r.: 2.370 tys. zt).

44. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2019 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 639 osob, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 24 osoby, tj. 4 % i na stanowiskach nierobotniczych 615 osoéb, tj. 96 %.

Przecietne zatrudnienie w 2018 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 557 os6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 10 oséb, tj. 2 % i na stanowiskach nierobotniczych 547 osdb, tj. 98 %.

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 7 lutego 2020 roku Spoétka zawarta z Generalng Dyrekcje Drég i Autostrad oddziat w Szczecinie
("GDDKIA") umowe na realizacje zadania pn.: ,Zaprojektowanie i budowa drogi S11 Koszalin — Szczecinek odc.
w. Koszalin Zachdd (bez wezta) — w. Bobolice. Odcinek 2. wezet Zegrze Pomorskie (bez wezta) — wezet Koszalin
Potudnie (z weztem)”. Wartos¢ umowy wynosi 478,3 min PLN brutto. Termin realizacji: 36 miesiecy; do czasu
realizacji robdt nie wlicza sie okreséw zimowych (tj. od 15 grudnia do 15 marca), do czasu objetego
projektowaniem wlicza sie okresy zimowe (tj. od 15 grudnia do 15 marca).

W dniu 11 lutego 2020 r. Spétka zawarta z Gming Miejskg Krakéw w Krakowie ("Zamawiajacy") umowe na
realizacje zadania pn. "Klaster Innowacji Spoteczno-Gospodarczych Zabtocie 20.22. Przebudowa ze zmiang
sposobu uzytkowania istniejgcych obiektow poprzemystowych w Krakowie przy ul. Zabtocie 20-22." Wartosé
umowy wynosi 39,2 min zt brutto. Termin realizacji: 30 lipca 2021 r.

W dniu 17 lutego 2020 r. Spoétka poinformowata o otrzymaniu od GE Power Sp. z o0.0. ("GE Power") informacji o
zawieszeniu rob6t nad realizacjg zadania podwykonawczego pn.: "Wykonanie robo6t budowlanych dla budowy
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW - Pakiet V30, V02, V20, V32 i V33". Spdtka zostata poproszona
o przedstawienie stanu zawansowania prac dotychczas zrealizowanych oraz zwigzanych z nimi kosztéw oraz
informacje na temat jakie prace powinny zosta¢ dokonczone ze wzgledéw technicznych/technologicznych wraz z
ich kosztami. Spétka o etapach i czynnosciach zwigzanych z umowg bedzie informowa¢ w kolejnych raportach
biezgcych.

W dniu 20 lutego 2020 r. Spétka zawarta z ST Katowice Krasinskiego Sp. z o. o. ("Zamawiajgcy”) z siedzibg w
Warszawie umowe na realizacje zadania pn.: ,Budowa BASECAMP KATOWICE - Budynku zamieszkania
zbiorowego — dom studencki wraz z funkcjami towarzyszgcymi oraz ustugami uzytecznosci publicznej w tym
sport, handel, gastronomia wraz z instalacjami wewnetrznymi, przylegtym zagospodarowaniem terenu,
obejmujgcym uktad komunikacji kotowej i pieszej z drogg pozarowg i miejscami postojowymi przy ul. Zygmunta
Krasinskiego 29, w dzielnicy Bogucice — Zawodzie, w Katowicach na dz. ew. 92/6, 92/8 oraz 92/10, obreb
ewidencyjny: 246901_1.0002, Dz. Bogucice-Zawodzie, jedn. ewidencyjna: 246901_1 Katowic”. Warto$¢ umowy
wynosi 110,9 min zt brutto. Termin realizacji: 18 miesiecy i 27 dni.

W dniu 9 marca 2020 r. Spdtka podpisata list intencyjny z osobami fizycznymi w sprawie nabycia nieruchomosci
o powierzchni ok. 5 ha potozonej na terenie Gminy Ozaréw Mazowiecki z przeznaczeniem na baze sprzetowa.
Warunkami zawarcia umowy jest przeprowadzenie procesu due-diligence oraz uzyskanie zgody Rady
Nadzorczej. Wartos$¢ transakcji wyniesie 8,2 min zt.

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata epidemie koronawirusa za pandemie, natomiast
w dniu 12 marca br. polski rzgd wprowadzit stan zagrozenia epidemicznego. W celu ztagodzenia potencjalnie
istotnego zagrozenia jakie niesie dla zdrowia publicznego COVID-19, polskie wtadze podjety dziatania majace na
celu powstrzymanie epidemii, w tym wprowadzenie ograniczeh w transgranicznym przeptywie oséb, tymczasowy
zakaz wjazdu do Polski przez cudzoziemcéw i zakaz prowadzenia dziatalnosci w niektoérych branzach
w oczekiwaniu na dalszy rozwdj sytuacji. W szczegoélnosci, zawieszono lotniczy i kolejowy transport osob.

Skutki gospodarcze tych wydarzen w szerszej perspektywie obejmujg w szczegdlnosci:

- zaktécenie dziatalnosci gospodarczej w Polsce, z kaskadowym oddziatywaniem na tancuchy dostaw;

- znaczgce ograniczenia dla przedsiebiorstw w niektérych sektorach, zarébwno w Polsce, jak i na rynkach o
wysokiej zaleznosci od zagranicznego fancucha dostaw, a takze od przedsiebiorstw zorientowanych na eksport,
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ktére w duzym stopniu polegajg na rynkach zagranicznych. Dotkniete sektory obejmujg przede wszystkim handel
i transport, podroze i turystyke, rozrywke, produkcje, handel detaliczny, ubezpieczenia, edukacje i sektor
finansowy;

- znaczny spadek popytu na towary i ustugi niebedgce towarami i ustugami pierwszej potrzeby;

- wzrost niepewnosci gospodarczej odzwierciedlony wahaniami cen aktywow i kurséw walut obcych.

W dniu 18 marca 2020 r. polski rzad ogtosit panstwowy program pomocy (,Tarcza antykryzysowa”) w celu
przeciwdziatania negatywnym skutkom epidemii COVID-19 na gospodarke.

Mostostal Warszawa S.A. dziata w sektorze budowlanym, ktéry dotychczas nie odczut istotnie skutkéw epidemii
COVID-19. Na przestrzeni ostatnich tygodni Spotka realizowata wzglednie stabilng sprzedaz, a jej dziatalno$¢
gospodarcza miata charakter ciggty. Na podstawie publicznie dostepnych informacji na dzien, w ktérym niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji, kierownictwo Spdtki rozwazyto szereg skrajnych,
lecz nadal prawdopodobnych scenariuszy w odniesieniu do potencjalnego rozwoju epidemii i jej oczekiwanego
wplywu na Spotke i sSrodowisko gospodarcze, w ktérym prowadzi ona dziatalno$¢, w tym srodki juz podjete przez
polski rzad.

W celu zapewnienia ciggtosci dziatalnosci gospodarczej oraz ptynnosci Spdiki, kierownictwo rozpoczeto
wdrazanie dziatan, ktére obejmujg w szczegodlnosci:

- realizacje programu pracy zdalnej dla znacznej grupy pracownikéw biurowych;

- pracownicy zatrudnieni na realizowanych budowach zostali przeszkoleni w zakresie przestrzegania bardzo
rygorystycznych norm ostroznosci, w tym koniecznosci zachowania dystansu wzgledem najblizszego otoczenia;

- doposazenie w dodatkowe $rodki ochrony osobistej (przenosne myjki, ptyny dezynfekujace, termometry, itp.);

- realizowane sg pomiary temperatury;

- zawieszane sg tablice informacyjne o $rodkach ostroznosci wprowadzonych na budowach;

- kierowane sg komunikaty do podwykonawcéw i pracownikéw dot. zalecen co do wprowadzonych $rodkéw
ostroznosci;

- zrezygnowano lub ograniczono do minimum wszelkie spotkania z kontrahentami, ktére sg realizowane w formie
tele lub wideo-konferenc;ji.

Na podstawie publicznie dostepnych informaciji, biorgc pod uwage gtéwne wskazniki charakteryzujace obecng
sytuacje finansowg Spotki oraz zainicjowane przez kierownictwo dziatania, nie przewidujemy w $rednim i dlugim
okresie bezposredniego istotnie negatywnego wptywu epidemii COVID-19 na dziatalnos$é, sytuacje finansowq i
wyniki operacyjne Spofki. Kierownictwo Spotki nie moze jednak wykluczyé, ze przediuzajacy sie okres ograniczen
w dziatalnosci gospodarczej, rozszerzanie sie i przedtuzanie dotkliwych dla gospodarki Polski dziatan
ograniczajgcych rozprzestrzenianie sie koronawirusa, bedg miaty w $rednim i dtugim terminie negatywny wptyw
na sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Kierownictwo Spotki na biezgco monitoruje sytuacje i bedzie
odpowiednio reagowato, aby ztagodzi¢ wplyw tych zdarzen, jezeli wystgpia.

W dniu 6 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:

1. Aneks nr VIl zawarty z datg obowigzywania od 31 marca 2020 r. do Umowy pozyczki z 5 grudnia 2012 r. Na
podstawie Umowy Acciona udziela Spotce pozyczke w kwocie gtéwnej w wysokosci 13,5 min EUR (co stanowi
réwnowarto$¢ 61,3 min PLN wedtug kursu $redniego NBP z dnia 31 marca 2020 r. w wysokosci 1 EUR = 4,5523
PLN) powigekszong o odsetki.

2. Aneks nr IX zawarty z datg obowigzywania 31 marca 2020 r. do Umowy pozyczki z 24 listopada 2011 r. Na
podstawie Umowy Acciona udziela Spétce pozyczke w kwocie gtdwnej w wysokosci 14,4 min EUR (co stanowi
réwnowartos¢ 65,6 min PLN wedtug kursu sredniego NBP z dnia 31 marca 2020 r. w wysokosci 1 EUR = 4,5523
PLN) powiekszong o odsetki.

Na podstawie powyzszych Anekséw pozyczki zostang zwrécone do dnia 1 kwietnia 2021 r. Pozyczki mogg zostac
sptacone réwniez w krétszym okresie.
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