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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy spétki Korporacja KGL za | Q 2020 rok.

Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach przedstawia szacunkowe wartosci skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy Grupy KGL za pierwszy kwartat 2020 r. W wyniku potfgczenia Spoétki dominujgcej z trzema spotkami zaleznymi,
ktére zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 grudnia 2019 r., ponad 99% przychoddéw Grupy KGL za | Q 2020 r. zrealizowat
sam Emitent. Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej obok Emitenta wchodzi jedna spétka zalezna: Korporacja KGL S.A. Sp. k. z
siedzibg w Niepruszewie, ktéra zajmuje sie wytgcznie produkcjg narzedzi wspierajacych produkcje (w tym do form do
termoformowania).

1Q 2020 1Q 2019 1Q 2018
Przychody ze sprzedazy, w tym: 95 925 100191 92 609

dynamika 0,96 1,08
Produkcja _ 52 805 48 361 42 649
opakowan dla sektora spozywczego

dynamika 1,09 113
Dystrybucja 43119 51831 49 960
granulatu tworzyw sztucznych

dynamika 0,83 1,04

KGL prowadzi dziatalno$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze (1) produkcji opakowan dla sektora spozywczego oraz
(2) dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych. Wedtug szacunkowych ustaler w 1 Q 2020 r. Grupa KGL wypracowata tagcznie
95,9 min zt przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci operacyjnej i w stosunku do analogicznego okresu w roku ubiegtym
odnotowata spadek o 4%, przy czym spadek przychodéw zostat odnotowany wytgcznie w segmencie dziatalnosci
dystrybucyjnej. Spadek przychodéw w segmencie dystrybucji w | Q 2020 byt odzwierciedleniem aktualnej niskiej ceny
ropopochodnych surowcow bazowych. Istotny wptyw na wielkosci przychodéw w tym segmencie w | Q 2020 miat réwniez
wybuch epidemii COVID-19 i zwigzana z tym niepewnos$¢ na rynku przetwdrcdw granulatu, ktorzy sg dostawcami dla wielu
branz, w tym takze sektoréw dotknietych (lub mogacych by¢ dotknietymi) negatywnymi skutkami panujacej epidemii.

Jednoczesnie w segmencie produkcji Spotka zanotowata wzrost o ponad 9%. Pod wzgledem zyskownosci - kluczowym
czynnikiem wzrostu catej Grupy KGL jest rozwdj segmentu produkcji, w ktéorym Emitent zazwyczaj uzyskuje znacznie wyzsze
marze niz w segmencie dystyrbucji (niemal dwukrotnie wyzsze).

Segment dziatalnosci produkcyjnej

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL
wg. segmentow biznesowych
(dane w tys. zt oraz struktura)

W segmencie produkcji w | Q 2020 r. Spétka odnotowata
przychody na poziomie 52,8 min zt co stanowito wzrost
przychodéw o ponad 9% w stosunku do analogicznego
okresu w roku ubiegtym. Jednoczesnie w minionym

il kwartale segment ten utrzymat dominujacg pozycje w
48,3% 51’831 strukturze tacznych przychodéw Grupy.

46,1% 48361 Wozrostowi dziatalnosci produkcyjnej Spétki KGL sprzyja

42 649 utrzymujgca sie koniunktura w przemysle opakowan. W
minionym kwartale wystapit szczegdlnie wysoki popyt na
opakowania (w szczegdlnosSci w sektorze zywnosci, w
ktéorym dominujgcg pozycje od wielu lat zajmuja
opakowania z tworzyw sztucznych).

Segment opakowar - rynek o duzym potencjalne

Rynek opakowan jest najwiekszym odbiorcg tworzyw
sztucznych  w  Polsce.  Konsumuje on  1/3
1Q2018 1Q 2019 1Q 2020 wyprodukowanych polimeréow  (Srednia dla UE to
ok. 40%). Wedtug raportu ,Rewolucja opakowan”
sporzadzonego przez Spotdata dla Santander na
podstawie danych Polskiej Izby Opakowan —w 2019 r. w
Polsce wyprodukowano tacznie ok. 6 min ton opakowan, z czego ok. 40% to opakowania z tworzyw sztucznych. Jednoczesnie
62% wszystkich opakowan wyprodukowanych zostato dla sektora spozywczego, a w ramach tej czesci rynku — 1/3 to
opakowania z tworzyw sztucznych. Wedtug analitykdw SpotData, rozwdj branzy jest bardzo dynamiczny, co wida¢ po
wielkosci realizowanych w niej inwestycji. Zaréwno tempo wzrostu produkcii, jak i eksportu opakowan z Polski kilkukrotnie
przewyzsza tempo wzrostu catej gospodarki, co pokazuje, jak wysoki potencjat drzemie w tej branzy.

M Produkcja M Dystrybucja

Wedtug analitykéw SpotData rosngca intensywnos¢ wykorzystania opakowan w konsumpcji krajowej, wigze sie mocno ze
zmianami struktury gospodarki i stylu zycia. Zmiany dotyczg tez zachowania i preferencji konsumentéw. Ze wzgledu na
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rosnacy aktywnosé zawodowag ludzie majg mniej czasu na przygotowanie positkdw w domu i kupujg czesciej dania gotowe
lub przygotowane do spozycia po niewielkiej obrébce (off-the-shelf). Z tego powodu ros$nie popyt na mniejsze porcje, a wiec
réwniez popyt na opakowania. Jest to element szerszego trendu convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na
wygode zakupdw. Coraz wiecej towarédw sprzedawanych jest w paczkach, ktére s3 tatwe do chwycenia, umieszczenia w
koszyku, a pdzniej utozenia w loddéwce. Na znaczeniu beda zyskiwac technologie materiatowe pozwalajace na dtuzsze
przechowywanie produktow. Wcigz rosng¢ bedzie popularnos¢ opakowan pozwalajgcych na wielokrotne otwieranie
i zamykanie.

Rozwdj segmentu produkcji — celem strategicznym Spotki

W obszarze produkcji opakowan z tworzyw sztucznych Spétka wypracowata znaczace kompetencije i przewagi technologiczne.
W ramach strategii rozwoju realizowanej w latach 2016-2020 Emitent intensywnie rozwijat infrastrukture do produkcji folii i
opakowan. Celem Spétki byto zaréwno zwiekszenie skali produkcji jak i uzyskanie przewagi technologicznej nad
konkurentami.
Spotka posiada rozwinietg infrastrukture techniczng, w sktad
ktorej wchodzg przede wszystkim nowoczesne linie

Orientacyjna liczba produkowanych produkcyjne (linie do termoformowania i ekstruzji folii) oraz
opakowan (min szt.) oraz ilo$¢ przetworzonej ok. 1500 réznego rodzaju urzadzenia i systemy wspomagajace
folii (tony) O produkcje.

przez spo6tke Korproacja KGLS.A. 1 259’/

Kolejne instalowane linie do termoformowania przektadaja sie

1127 3 . B} .
na wzrost przychoddw (produkcja opakowan), natomiast

311000 rozbudowa linii do ekstruzji folii sprzyja ograniczaniu kosztéw
(uniezaleznienie od dostawcow folii).
24 000 - . . - - .
21524 2 Ponadto Spdtka posiada kompetencje i zdolnosci wytwdrcze w
19008 g zakresie projektowania i budowy form dla maszyn
-§ termoformujacych oraz wtryskarek. Emitent jest bliski
14 307 § uzyskaniu petnej niezalezno$ci w zakresie wytwarzania
I I § wiekszosci  niezbednych form do termoformowania -
g bedacych narzedziem w procesie produkcji opakowan.
Kluczowym czynnikiem przewag Spoétki KGL jest posiadany
2014 2015 2016 2017 2018 2019  Stan przez nig know-how w zakresie wykorzystywania
obecny nowoczesnych technologii i innowacji w produkcji opakowan.
mmm Produkcja folii (ton) Innowacje motorem wzrostu

Q= Liczba produkowanych opakowan (w min szt.)
W celu zwiekszenia zdolnosci KGL do wdrazania

innowacyjnych produktow, a takze stworzenia nowoczesnych warunkéw do prowadzenia badan nad rozwigzaniami, ktére
umozliwig uzyskanie przewagi wzgledem konkurencji, Spétka utworzyta Centrum Badawczo — Rozwojowe (tj. CBR). Centrum
zajmuje sie opracowywaniem nowych produktéw, ustug i technologii przeznaczonych dla spétki Korporacja KGL. Celem
dziatania CBR jest wykreowanie nowych konkurencyjnych cenowo i jakosciowo technologii produkcji (tj. gtownie form,
narzedzi produkcji, nowych struktur materiatowych i nowych projektow opakowan). W efekcie uruchomienia CBR znaczaco
wzrdst potencjat badawczy i kompetencje KGL w zakresie implementacji prowadzonych B+R.

Przewagi uzyskane dzieki CBR w zakresie know-how majg istotny wptyw na wzrost konkurencyjnosci Spotki. Wzrost
konkurencyjnosci przyczyni sie z kolei do zwiekszenia przychodéw, mozliwosci zoptymalizowania struktury organizacyjnej
oraz uniezaleznienia sie od zewnetrznych dostawcéw technologii jako wyniku komercjalizacji prac B+R.

Na zdjeciu: Linia do terrﬁoformowania spotki Korporacja KGL S.A.
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Segment dziatalnosci dystrybucyjnej

W segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej w I Q 2020 r Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 43,1 min zt.
Spadek wartos¢ przychoddw tego segmentu (rdr) wynika z niskiej ceny surowcéw bazowych i nie jest skorelowany z osiggang
marzg na segmencie.

Spotka jest jednym z wiodacych dystrybutoréw tworzyw sztucznych w Polsce (gtéwnie granulatéw réznych polimeréw)
dostarczajac granulat do matych i srednich firm, ktére nie wpisuja sie w bezposrednia sprzedaz przez producentéw tworzyw
sztucznych.

Zarzad podkresla, ze wielkosci przychodéw Emitenta z dziatalnosci dystrybucyjnej sg silnie skorelowane z fluktuacjami cen w
segmencie surowcow ropopochodnych., a takze (co miato szczegdlne znacznie w | Q 2020) z aktualng sytuacjq w sektorach,
w ktoérych dziatalnosci prowadzg odbiorcy Emitenta. Znaczacy spadek cen surowcdw ropopochodnych w | Q 2020 r. oraz
niepewnosci zwigzane z wybuchem pandemii COVID-19 sg czynnikami kluczowymi, ktére miaty wptyw na wielkosci
przychodow z dystrybucji.

Warto jednak mie¢ na uwadze fakt, iz od kilku okreséw sprawozdawczych postepuje proces zmian struktury
dystrybuowanych towaréw. W wyniku przyjetej przez Spotke odpowiedniej polityki sprzedazy towardw, nastepuje znaczacy
wzrost sprzedazy tworzyw technicznych ( w tym specjalistycznych), ktére wymagajg doradztwa technicznego i
technologicznego. To co wyrdznia tworzywa techniczne/inzynieryjne od granulatéw z grupy commodity to wyzsza marza na
sprzedazy. Szczegétowe dane na temat struktury dystrybuowanych towaréw zostang przedstawione w ramach raportu za |
Q2020r.

Wptyw COVID-19 na osiggane przychody przez KGL

W zakresie zaréwno dziatalnosci dystrybucyjnej jak i produkcyjnej na dzien publikacji niniejszego raportu prace sg
prowadzone bez wiekszych zaktécen. Emitent nie odnotowat znaczacych perturbacji biezacej dziatalnosci Spotki oraz nie
zaobserwowat istotnie zwiekszonej absencji pracownikéw. Zarzad Spotki podjat wszelkie wysitki, aby dziatalno$é operacyjna
Spotki byta prowadzona z zachowaniem zalecen Gtdwnego Inspektora Sanitarnego, majacych na celu ograniczenie ryzyka
zachorowan.

Jednoczesnie Spotka nie dostrzega wiekszego zagrozenia dla ptynnosci dostaw niezbednych surowcéw dla produkcii, ktérych
kanaty pochodzenia zostaty zdywersyfikowane, a zapasy magazynowe uzupetnione. Ryzyka, ktdére zostaty zidentyfikowane
dotycza jedynie globalnych i spotecznych zmian, na ktére spdtka nie ma wptywu, w tym: ograniczenia dostepu do
pracownikdw w zwigzku z zamkniecie szkét i opieka sprawowang nad dzieémi, przymusowg lub wynikajaca z wewnetrznych
procedur kwarantanng pracownika czy tez opdznienie dostaw wynikajacych z obostrzen w ruchu granicznym.

Utrzymanie taricuchéw dostaw
Segment produkcji

W okresie od wybuchu pandemii do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka odnotowata wyrazny wzrost zapotrzebowania
ze strony swoich klientéw na produkty opakowaniowe. Wydarzenia z ostatnich tygodni zwigzane z pandemig COVID-19
przypomniaty jednak, ze opakowania to zewnetrzne warstwy towaréw, ktore przede wszystkim majg chroni¢ pakowane
produkty. Zapakowana zywnos¢ nie tylko jest chroniona przed uszkodzeniem czy zabrudzeniem, ale przede wszystkim przed
bakteriami, wirusami i plesniami, ktére nie moga przedostaé sie przez materiat opakowaniowy. Dzieki temu zywnos$¢ jest
dtuzej $wieza i bezpieczna do spozycia.

Segment dystrybucji

W odniesieniu do segmentu dziatalnosci dystrybucyjnej - sytuacja jest zrdznicowana w zaleznosci od odbiorcy. Spétka
sprzedaje polimery do ponad 1.000 réznej wielkosci klientéw, przede wszystkim producentéw réznego rodzaju podzespotéw
oraz doébr gotowych, operujagcych w wielu obszarach gospodarki takich jak branza budowlana, motoryzacyjna, AGD,
spozywcza, kosmetyczna, zabawkarska i wiele innych. Sytuacja zwigzana z wybuchem pandemii COVID-19 wprowadzita szereg
niepewnosci i czynnikéw ryzyka w wielu branzach, ktére mogg zosta¢ najbardziej dotkniete ograniczeniami wprowadzonymi
w gospodarce.

Perspektywy

Jednoczesnie Zarzad Spétki zastrzega, ze faktyczne skutki rozprzestrzeniania sie epidemii na dziatalno$¢ Emitenta oraz na
wyniki finansowe w 2020 roku sg na ten moment niemozliwe do precyzyjnego oszacowania.



