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I. Wpybrane dane rynkowe!?

Wartos¢ obrotow akcjami w transakcjach

Kapitalizacja spotek krajowych sesyjnych - Gléwny Rynek (mid zb)

- Gtéwny Rynek (mid zt)

598 594
600 551 550 61
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500 51 49
50 46
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0 0
I kw. I kw. IIT kw. IV kw. I kw. T kw. 1T kw. IIT kw. IV kw. T kw.
2019 2019 2019 2019 2020 2019 2019 2019 2019 2020
Liczba spélek - Giéwny Rynek Liczba debiutéw - Gtéwny Rynek
n krajowe mzagraniczne mnowe spdtkina GR ™ przeniesienia z NewConnect na GR
500 4

400 3
300
2
200
1 v
100
0 0 Q - —
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. T kw.
T kw. I kw. IIT kw. IV kw. T kw.
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Wartosc¢ ofert SPO - Wartosc¢ ofert IPO -
Gtéwny Rynek i NewConnect2 (mid zt) Gtowny Rynek i NewConnect (mid zt)
8 7,56 ot
7
6
5
4 0,04
3
0,02
2
1 0,90 001 0,01
0,20 0,05 0,29 -_ ’ 0,00
0 ——— — ,
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw.
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1 Wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartoéci i wolumenu obrotéw sa liczone jednostronnie, o ile nie podano inaczej
2 7 uwzglednieniem ofert spétek znajdujacych sie w tzw. ,dual listingu”
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Liczba czfonkéw GPW Liczba dystrybutoréw informacji

m|okalni  mzdalni B krajowi W zagraniczni
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Wolumen obrotéw kontraktami terminowymi . L
Y Catalyst - warto$¢ notowanych emisji
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Warto$¢ obrotéw skarbowymiinstrumentami Wolumen obrotu prawami majatkowymi
dtuznymi - TBSP (mid zt) (spot + forward; TWh)
® transakcje kasowe ® transakcje warunkowe
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II. Wybrane dane finansowe
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Tabela 1: Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

1]

w tys. zt w tys. euro

Przychody ze sprzedazy 97 039 84 156 22 449 19 557
Rynek finansowy 58 719 49 486 13 584 11 500
Przychody z obstugi obrotu 41512 32015 9603 7 440
Przychody z obstugi emitentéw 5371 5271 1243 1225
fep;;zreeiii;:;irr:nacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 11 836 12 200 5738 5835
Rynek towarowy 38 149 34 550 8 825 8 029
Przychody z obstugi obrotu 18912 15906 4 375 3696
Prowadzenie RSP 5864 7 604 1357 1767
Rozliczenia transakcji 13082 10871 3026 2526
Przychody ze sprzedazy informacji 291 169 67 39
Przychody pozostate 171 120 40 28
Koszty dziatalnosci operacyjnej 56 061 54 322 12 969 12 624
Pozostate przychody 1238 1330 286 309
i S S P ey s e
Pozostate koszty 866 654 200 152
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 289 29 379 9 321 6 827
Przychody finansowe 4278 2 095 990 487
Koszty finansowe 9101 2115 2105 491
‘LIJV;:laleiLvévcziys kach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 1981 989 458 230
Zysk przed opodatkowaniem 37 447 30 348 8 663 7 052
Podatek dochodowy 8 180 5896 1892 1370
Zysk netto za okres 29 267 24 452 6771 5 682
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcjel® (w PLN, EUR) 0,70 0,58 0,16 0,13
eBITDA ! 50 049 38 566 11579 8 962

1T wykorzystano érednig narastajaca kursu EUR/PLN za okres 3 miesiecy publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio:
1 EUR =4,3226 PLN w2020 r.oraz1 EUR =4,3032 PLN w2019 r.).

21 0 bliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

BIEBITDA = zysk z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegélnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie facznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
réowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ dokfadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaty obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie
zaokraglonych).
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Tabela 2: Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
w tys. zt w tys. euro [
Aktywa trwate 587 842 590 114 129 131 138 573
Rzeczowe aktywa trwate 98 234 101 968 21579 23 945
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21323 22725 4 684 5336
Warto$ci niematerialne 246 011 246 649 54 041 57 919
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 211737 210 327 46 512 49 390
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji 4 000 4 000 879 939
Naleznosci z tytutu subleasingu 566 523 124 123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 844 464 625 109
,::}tkyov:;tf;nda;cs:c\:\;eywycenlane w warto$ci godziwej przez inne 113 120 25 28
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1719 2043 378 480
Inne aktywa diugoterminowe 1295 1295 284 304
Aktywa obrotowe 740 208 666 680 162 601 156 553
Zapasy 13 47 3 11
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - 4132 - 970
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznos$ci 68 068 45232 14 952 10622
Nalezno$ci z tytutu subleasingu 239 190 53 45
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1856 2415 408 567
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 243 280 328 998 53 441 77 257
Inne aktywa krotkoterminowe 4 397 4 382 966 1029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 355 281 284 92778 66 052
AKTYWA RAZEM 1 328 050 1 256 794 291 732 295 126
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 900 965 872 881 197 914 204 974
Udziaty niekontrolujace 612 605 134 142
Zobowigzania dtugoterminowe 276 854 283 502 60 816 66 573
Zobowigzania krotkoterminowe 149 619 99 807 32867 23437
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 328 050 1 256 794 291 732 295 126

[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 31.03.2020 r. (1 EUR =4,5523 PLN)
oraz31.12.2019 r.(1 EUR =4,2585 PLN).

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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ITII. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodacg gietda instrumentéw finansowych w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3. 29 wrzeénia 2017 roku FTSE Russell
ogtosita decyzje o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwijajacych sie (Emerging Markets) do rozwinietych
(Developed Markets). Decyzja ta weszta w zycie 24 wrzesnia 2018 r. Polska posiada wszystkie zalety rynkow
rozwinietych, m.in. bezpieczenstwo obrotu i ustug post-transakcyjnych oraz rozwinietg infrastrukture. Na
decyzje te duzy wptyw miato funkcjonowanie oraz stan Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. GPW funkcjonuje
W oparciu o nowoczesny system transakcyjny, a spotki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy
w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sg akcje
i obligacje niemal tysigca krajowych izagranicznych emitentéw. Oferta Gietdy obejmuje takze obrét
instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz danych rynkowych. Ponad 25 lat
doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodno$¢ operacyjna oraz szeroka gama produktéow
czynig z GPW jedna z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petniacej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,

= organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: w w.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

3 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia



@, GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy 2020 r.

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej strukturze

Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa Kapitatowa Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata sie
z jednostki dominujacej i 7 spoétek bezposrednio i posrednio zaleznych, ktére sg objete konsolidacja. GPW
ma udziaty w spdtkach wycenianych metodg praw wiasnosci, a w tym 3 spétkach stowarzyszonych i 1 spétce
wspotkontrolowanej.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa GPW oraz spotki stowarzyszone i wspoétkontrolowane

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone i wspétkontrolowane

\
[ Towarowa Gietda

100%

N
Energii S.A. 33,33% [ KDPW S.A.

\
&

J
7

100% { IRGIT S.A. 100% { KDPW_CCP S.A.

\

100% { InfoEngine S.A.

.

24,79% [ Centrum Gietdowe S.A.

\

7
J

BondSpot S.A.

® Polska Agencja
33,33% [ Ratingowa S.A.*

GPW Benchmark S.A.

GPW Ventures ASI S.A.

) % gtoséw

na Walnym
GPW TECH S.A. Zgromadzeniu

\ J

100%

AY 4 '
\

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostka wspdtkontrolowang

Zrédto: Spotka

Spétki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki
stowarzyszone i wspotkontrolowane sg to spotki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw lub nad ktérymi
Grupa sprawuje wspodtkontrole.

GPW posiada takze 10% udziatéw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC oraz 0,06% udziatéw (5 232 akcji)
w Bucharest Stock Exchange (BVB). Akcje BVB sg notowane na Bucharest Stock Exchange.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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1.3. Struktura wlasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszq wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,00% wszystkich akcji,
a tym samym 29 376 940 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,77% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5%, pakietdw akcji.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb nadzorujacych
i zarzadzajacych Spoétka i Grupa.

Tabela 3: Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW, a takze obligacje bedgce w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych
Spétka i Grupg oraz nadzorujgcych Spotke i Grupe na dzien 31 marca 2020.

Liczba et Liczba

posiadanych Bosiacanyeh posiadanych
ELG] obligacji

uprawnien do
ELG]

Zarzad Gieldy

Marek Dietl

Jacek Fotek

Dariusz Kutakowski 25
Izabela Olszewska

Piotr Borowski

Rada Gieldy

Jakub Modrzejewski
Janusz Krawczyk
Piotr Prazmo
Bogustaw Bartczak
Krzysztof Jajuga
Filip Paszke

Eugeniusz Szumiejko

Zrédto: Spétka

Na dzien 31 marca 2020 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spoétka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami 2020 r.

Dziatalnos$¢ i funkcjonowanie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitatowej
GPW narazone sg na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane w szczegolnosci z otoczeniem rynkowym
i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy GPW w przysztych okresach
2020 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosc¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu, ktdrych
pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Gietdy i jej spotek zaleznych, ich
sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig. Dodatkowo w Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarze obrotu gietdowego i posttransakcyjnym sg wzmagane przez zmiany w prawie,
ktéorych celem jest harmonizacja regulacji panstw czionkowskich Unii Europejskiej i integracja
funkcjonujacych w nich rynkoéw finansowych. Stad Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd
oraz alternatywnych platform obrotu, ktérych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynac na
dziatalnos¢ GPW. Konkurencje dla Emitenta stanowig tzw. wielostronne platformy obrotu (MTF) oraz inne
formy obrotu gieldowego i pozagietdowego. Uruchomienie aktywnego obrotu polskimi akcjami przez
alternatywne platformy mogtoby wptyna¢ na poziom wartosci obrotéw akcjami na GPW. Ich aktywnos¢ na
polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu skupianego na platformach prowadzonych przez
Grupe, a takze moze przyczyni¢ sie do wzmozenia presji na poziom pobieranych opfat transakcyjnych
i w efekcie miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja geopolityczna i koniunktura gospodarcza na swiecie

Niekorzystne zdarzenia majgce wptyw na swiatowg koniunkture gospodarcza moga negatywnie wptynac
na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy uzalezniona jest silnie od koniunktury na swiatowych rynkach finansowych. Tendencje
ekonomiczne w Swiatowej gospodarce, zwtaszcza w panstwach europejskich i USA, a takze sytuacja
geopolityczna w krajach osciennych wptywajg na percepcje ryzyka wsrod inwestoréw oraz na ich aktywnos¢
na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych. Jednoczesnie analizowanie catych regiondw
geograficznych przez globalnych inwestoréw, w kontekscie lokowania w nich kapitatu, moze przyczynic sie
do niekorzystnego postrzegania Polski i GPW, pomimo relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej, niz
w krajach z poréwnywanego obszaru. Spadek aktywnosci inwestorow zagranicznych na rynkach
prowadzonych przez Grupe moze ponadto przyczyni¢ sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla pozostatych
uczestnikéw, a takze na mniejszgq warto$¢ optat pobieranych z tytutu obstugi obrotu, ktdére stanowig
najwazniejsze zrédto przychodéw Grupy. Przy kosztach utrzymujacych sie na statym poziomie, moze to
powodowacé obnizenie zysku Grupy GPW.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza innych krajow

Sytuacja gospodarcza i warunki rynkowe panujace w innych krajach, w szczegdlnosci w dobie pandemii
COVID - 19, moga rowniez wptywac negatywnie na postrzeganie polskiej gospodarki i funkcjonujgcych w jej
ramach rynkéw finansowych. Pomimo, ze sytuacja gospodarcza innych krajow moze zasadniczo rézni¢ sie
od sytuacji gospodarczej w Polsce, awersja inwestoréw do ryzyka zwigzana z sytuacjq gospodarcza innych
krajow moze ograniczy¢ wolumeny obrotéw instrumentami finansowymi na GPW. W szczegdlnosci,
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spowolnienie lub kryzys gospodarczy w Europie lub nieoczekiwane kryzysy gospodarcze w innych czesciach
$dwiata, zwtaszcza spowodowane trudnosciami niektorych krajow z obstugg swojego zadtuzenia, mogag
wptywac na ocene ryzyka inwestycyjnego w gospodarkach krajow europejskich, a przez to mogg powodowac
odejscie w strone bezpiecznych inwestycji, co moze mie¢ negatywny wptyw na aktywnos¢ i nastroje
inwestorow, a tym samym mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce

Koniunktura gospodarcza w Polsce, ktéra w najblizszym czasie moze ulec pogorszeniu z uwagi na pandemie
COVID - 19, ma bardzo istotny wptyw na aktywnos$¢ inwestordw i ich sentyment do polskiego rynku i tym
samym na poziomy obrotéw na rynkach Grupy. Zmiany sytuacji gospodarczej w kraju majq takze wptyw na
aktywnos$¢ gospodarczg i inwestycyjng emitentdw, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach
prowadzonych przez Grupe, w tym na ich wyniki finansowe, co w konsekwencji moze przektadac sie na kursy
tych akcji i wolumeny transakcji, a takze na aktywnos¢ spétek w zakresie emisji nowych papierdéw
wartosciowych. Zmiana aktywnosci inwestordw i rodzaj ich sentymentu do polskiego rynku w bezposredni
sposob przekfadajg sie na przychody GK GPW z tytutu obrotu. W okresach gospodarczej niestabilnosci
i w warunkach niesprzyjajacych podejmowaniu ryzyka, przychody Spoétki moga ulega¢ zmniejszeniu, co
nawet przy utrzymywaniu wysokiej dyscypliny w zakresie kosztow, moze powodowac obnizenie zysku Grupy
GPW. Z kolei zmiana poziomu kursdw notowanych instrumentéw ma bezposredni wptyw na przychody GPW
z tytutu obstugi emitentéow. Ponadto przekonanie o istnieniu podwyzszonego ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w polskie aktywa moze ograniczy¢ dostepnos$é kapitatu, ktory mogtby zostac
zainwestowany na GPW i moze negatywnie wptynac na wartos$¢ kurséw aktywow, znajdujgcych sie w obrocie
na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Grupe. Dodatkowo zmiany kurséw walut mogg negatywnie
wptywac na decyzje inwestycyjne i czestotliwos¢ ich podejmowania, co z kolei moze negatywnie wptynac na
wolumen, wartosc i liczbe transakcji na GPW i tym samym na poziom przychodéw Grupy.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz ich interpretacjq

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajaq czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Czesto takze zmianie ulega interpretacja poszczegdlnych
przepisow. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na
wprowadzeniu nowych szczegdtowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania,
a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikac
z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow
prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla GK GPW, co
w konsekwencji moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z brakiem spdjnosci przepisow podatkowych polskich a przepiséw unijnych np. w kontekscie
VATuU

Ryzyko wynikajgace z braku spdjnosci przepiséw podatkowych lokalnych (polskich) i unijnych przepiséw
Dyrektywy VAT polega na tym, ze watpliwosci budzi polityka ksiegowa podatnika polegajgca na ujmowaniu
faktur zakupu i odliczania podatku VAT naliczonego na ich podstawie w danym okresie rozliczeniowym, jezeli
w tym ujmuje sie faktury otrzymane po zakoriczeniu tego okresu, ale przed terminem ztozenia wtasciwej
deklaracji tj. w praktyce do 25-tego dnia kolejnego miesigca. To podejscie moze powodowac ryzyko
wynikajace z tego, ze organy podatkowe kierujac sie literalnym brzmieniem polskich przepiséw mogaq
kwestionowaé¢ wiasciwy moment odliczenia podatku VAT naliczonego na podstawie art. 86 ust. 10b pkt
1 ustawy o VAT (tj. jako brak spetnienia jednego z warunkédw uprawniajacych do odliczenia podatku VAT
naliczonego).
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Dziatalnos¢ Grupy GPW jest scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne mogq negatywnie
wptyng¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnosci

Spotki z Grupy GPW prowadzg dziatalno$¢ gtdwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajg takze
regulacjom obowigzujacym w Unii Europejskiej. Regulacje Unii Europejskiej w coraz wiekszym stopniu
oddziatujg na Grupe i zwiekszajg koszty zapewnienia zgodnosci dziatania, w szczegdlnosci w obszarze
zwigzanym z prowadzeniem obrotu oraz w obszarze posttransakcyjnym. Mogq one ostabia¢ konkurencyjnosé
mniejszych europejskich gietd, w tym GPW, na rzecz podmiotow o wiekszej skali dziatalnosci. Zmiany
w regulacjach moga pocigga¢ za soba konieczno$¢ dostosowania systemow transakcyjnych i dziatalnosci
Grupy, co moze sie wigzac¢ z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych i kosztéw
operacyjnych, a w $lad za tym mogaq prowadzi¢ do pogorszenia zysku netto Grupy.

Zmiany w regulacjach prowadzgce w szczegdlnosci do przekazania aktywow z OFE na IKE moggq przyczynic
sie do zmian w wielkosci i sposobie zarzadzania tymi aktywami

OFE stanowig wazna grupe uczestnikdw rynkdw prowadzonych przez Grupe. Na koniec marca 2020 r. OFE
odpowiadaty za okoto 6,3% obrotu akcjami na Gtdwnym Rynku GPW oraz posiadaty akcje stanowigce 20,5%
kapitalizacji krajowych spoétek i 42,1% akcji bedgacych w obrocie na Gtdwnym Rynku (wsrdd akcjonariuszy
posiadajacych mniej niz 5% akcji danej spétki publicznej lub zaliczanych do inwestoréw finansowych).

13 lutego 2020 roku na posiedzeniu Sejmu zostat uchwalony rzadowy projekt ustawy dotyczacy przebudowy
modelu funkcjonowaniu OFE umozliwiajacego przeniesienie $rodkéw na Indywidualne Konta Emerytalne
(IKE) lub skorzystania z mozliwosci ,ulokowania” oszczednosci w ZUS. W przypadku wyboru przekazania
$rodkéw z OFE na IKE, srodki zostang uszczuplone o 15% tj. o tzw. optate przeksztatceniowg. Wysokos¢
optaty wynika z faktu, ze emerytura wyptacana przez ZUS jest opodatkowana. Zaproponowane przez rzad
rozwigzanie umozliwia swobodne zadysponowanie pieniedzmi po osiggnieciu wieku emerytalnego.
Dodatkowo pienigdze z IKE beda podlegaty dziedziczeniu. Ustawa o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z przeniesieniem srodkdéw z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne trafita do
Senatu, ktéry Ustawe odrzucit. W zwigzku z tym obecnie Ustawa ponownie zajmie sie Sejm. Dokonanie
przeksztatcenia OFE w IKE planowane jest na 1 czerwca 2020 roku, a uczestnicy OFE w okresie miedzy
1 czerwca a 1 sierpnia 2020 roku mieliby podja¢ decyzje o wyborze ulokowania srodkow miedzy IKE a ZUS.
Jednakze w zwigzku z epidemig COVID-19 ostateczna decyzja o terminie nie zostata jeszcze podjeta.

Zmiany w regulacjach prowadzace do zastgpienia OFE innymi podmiotami zbiorowego inwestowania mogq
przyczyniac¢ sie do zmiany aktywnosci tej grupy inwestorédw na GPW. Ponadto mogg one skutkowad ryzykiem
powstania nadpodazy akcji notowanych na GPW oraz zmniejsza¢ zainteresowanie tymi akcjami ze strony
innych inwestorow. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku obrotéw instrumentami finansowymi,
w tym akcjami na GPW, spadku liczby i wartosci akcji oraz obligacji dopuszczonych i wprowadzanych do
obrotu na GPW, a w $lad za tym do spadku przychoddw Grupy i pogorszenia jej wynikéw finansowych.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigzku publicznej sprzedazy energii elektrycznej i
gazu ziemnego mogace niekorzystnie wptywaé na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje
finansowq i wyniki z dziatalnosci

Zgodnie z Ustawg Prawo energetyczne przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej majq obowigzek sprzedazy (z licznymi wyjatkami) poprzez gietdy towarowe lub NEMO nie mniej
niz 100% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowigzek, zakfadajacy sprzedaz nie
mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do sieci przesytowej,
zostat natozony na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie obrotem paliwami gazowymi. Zmiany lub
zniesienie wyzej wymienionych obowigzkéw mogg skutkowad obnizeniem aktywnosci niektérych uczestnikow
TGE. Moze to w efekcie spowodowaé spadek ptynnosci obrotu energig elektryczng, gazem ziemnymi
obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych uczestnikéw i w efekcie wptynaé¢ na wolumen
obrotu tymi towarami i przychody z tego tytutu.
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Ustawa o odnawialnych zrddtach energii, ktéra weszta w zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie wptywadé
na dziatalnos$¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

TGE w ramach swojej dziatalnosci prowadzi obrét prawami majatkowymi do Swiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej ze zrdédet odnawialnych oraz Rejestr Swiadectwa Pochodzenia. Zgodnie z Ustawa
o Odnawialnych Zrddtach Energii zostat wprowadzony nowy mechanizm wsparcia produkcji energii ze zroédet
odnawialnych oparty na systemie aukcji, ktory docelowo ma zastgpi¢ dotychczasowy system wsparcia.
Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie funkcjonowat do 31
grudnia 2035 r. Natomiast faktyczne, catkowite wygaszenie dotychczasowego systemu moze nastgpic
wczesniej. Bedzie ono wynika¢ z faktu, ze $wiadectwa pochodzenia przystugujg przez okres 15 lat od
momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji. Dla instalacji odnawialnych zrédet energii, ktére
jako pierwsze rozpoczety produkcje energii objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia w 2005 r.
przewidziany ustawg termin 15 lat minie w 2020 r. Od tego momentu nastepowac bedzie stopniowe,
wieloletnie wygaszanie dotychczasowego systemu wsparcia.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, powszechnie znanego jako RODO, wprowadzito w zycie
szereg zmian, a takze rozszerzyto zakres obowigzkéw administratorow oraz podmiotéw przetwarzajacych
dane. Implementacja RODO w GK GPW skutkuje wprowadzeniem ujednoliconych, spdjnych rozwigzan
w zakresie wspotadministrowania danymi, zasad retencji danych, a takze zmodyfikowaniem mechanizmoéw
zabezpieczen systeméw, w ktdrych przetwarzane sg dane osobowe. RODO wprowadzito takze obowigzek
powiadamiania organu nadzorczego i podmiotow danych osobowych w przypadku naruszenia ochrony danych
osobowych w ciggu 72 godzin od wykrycia zdarzenia.

W przypadku niedostosowania sie do zakazu przesyfania danych przepisy RODO przewidujg natozenie sankcji
na administratorow danych osobowych nawet do wysokosci 20 min euro badz 4% rocznego $wiatowego
obrotu danego przedsigbiorcy z roku obrotowego poprzedzajacego naruszenie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wplyw na wysokoS¢ optat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat w kosztach
Grupy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektérych
innych ustaw znaczaco rozszerzata krag podmiotéw finansujacych nadzér (m. in. o banki, firmy
ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne) i zmienita
wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotow. W efekcie wysokos¢ kosztéw ponoszonych z tego tytutu
przez Grupe GPW znaczaco spadta w latach 2016 - 2019 (z 22,0 min zt w 2015 roku do 9,1 min zt w 2016
roku, 5,6 min zt w 2017 r., 12,5 min zt w 2018 i 6,8 mIn zt w 2019 roku). Poziom optat na rzecz nadzoru
w ostatnich latach wykazuje znaczng zmiennos$c¢ i jest trudny do przewidzenia w nastepnych latach. Istnieje
wiec ryzyko wzrostu tych kosztow w kolejnych latach.

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpoznaé w catosci zobowigzanie
z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujacym jest fakt prowadzenia
dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W zwigzku z tym
szacunkowa catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW w kazdym pierwszym
kwartale danego roku.

Jednakze na moment rozpoznania zobowigzania i ujecia go w kosztach nie jest jeszcze znana jego doktadna
wysokos¢, gdyz wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do wyliczenia optaty podaje do publicznej
wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego,
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Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego. Dopiero na
tej podstawie podmioty, zobowigzane do wniesienia optaty, wyliczajq ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej
naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Dlatego tez ostateczna wysoko$¢ optat na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego moze roézni¢ sie od
oszacowanej kwoty przez Spétki z Grupy Kapitatowej GPW na dzien ujecia ich w kosztach.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku weszio w zycie nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia
2019 r. w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Nowe rozporzadzenie
przewiduje finansowanie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym bez posrednictwa panstwa
a bezposrednio z przychodéw Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Nie zmienia natomiast zasad
pokrywania kosztéw nadzoru w stosunku do poprzedniego rozporzadzenia w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z przejeciem funkcji organizatora fixingu

W roku 2017 Grupa GPW, za posrednictwem spotki zaleznej GPW Benchmark S.A., przejeta opracowywanie
wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR i rozpoczeta proces dostosowywania metody
ich opracowywania do. wymogdéw Rozporzadzenia UE Nr 2016/1011 (tzw. BMR). W ramach procesu
dostosowawczego GPW Benchmark przeprowadzita proces otwartych konsultacji z podmiotami rynku
finansowego i gtdwnymi instytucjami, w tym prowadzita regularne konsultacje z Uczestnikami Fixingu. Po
zakonczeniu etapu dostosowawczego, GPW Benchmark wystgpita dnia 6 grudnia 2019 roku do Komisji
Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zezwolenie na petnienie funkcji administratora wskaznikéw stopy
procentowej, w tym kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Ztozony w grudniu wniosek zapewnia mozliwo$¢ stosowania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR po
1 stycznia 2020 r., czyli po zakonczeniu okresu przejsciowego dla wskaznikdow nieposiadajgcych statusu
wskaznikdéw kluczowych (WIBID). W zwigzku z dziatalnoscig dotyczacq wskaznikdéw stopy procentowej przez
GPW Benchmark S.A., ryzyko Grupy GPW jest zwigzane z potencjalnym przedifuzaniem sie postepowania
przed KNF oraz opodzniajacym sie dostosowaniem Uczestnikédw Fixingu do nowych wymagan. Ryzyko
nieuzyskania zezwolenia dla Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR zostato istotnie ograniczone poprzez
dostosowanie metody ich opracowywania oraz wdrozenie nowych wymagan okreslonych w zweryfikowanej
dokumentacji, niemniej pozostaje czynnikiem monitorowanym przez Spotke. Kolejne etapy dostosowywania
i weryfikacji metody opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, odbywac sie bedg zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia i w ramach publicznych konsultacji. Jednoczes$nie w ramach fazy analitycznej
GPW Benchmark zaprezentowata w 2019 roku zasady opracowywania i wyniki symulacji indekséw
alternatywnych stopy procentowej. Dostarczanie indekséw alternatywnych, mityguje ryzyko systemowe
zwigzane z koncentracjg umow i instrumentéw finansowych opartych w przewazajgcej mierze na Stawkach
Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Potencjalne spory lub zastrzezenia zwigzane z opracowywaniem stawek referencyjnych przez Spoétke z Grupy
moga negatywnie wptynaé na jej postrzeganie przez uczestnikdw rynku i reputacje, a takze skutkowac
odpowiedzialnoscig cywilng po stronie Grupy.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksdw i wskaznikdw referencyjnych rynku kapitatowego

W dniu 27 listopada 2019 roku, GPW Benchmark S.A. otrzymata od KNF zezwolenie na dziatalnosé
administratora istotnych i pozaistotnych danych regulowanych oraz wskaznikéw referencyjnych, nie
bedacych wskaznikami stopy procentowej i zostata wpisana do odpowiedniego rejestru ESMA. Z poczatkiem
grudnia 2019 roku GPW Benchmark przejeta petng kontrole nad opracowywaniem indekséw gietdowych
Gtéwnego Rynku GPW, NewConnect oraz rynku TBSP, w tym m.in.: WIG20, mWIG40 oraz sWIG80.

Uzyskanie zezwolenia na petnienie roli administratora wigze sie z obowigzkiem wykonywania przegladow
i walidacji metody opracowywania stosowanych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR wskaznikow
referencyjnych. Z tego tytutu GPW Benchmark ponosi¢ bedzie ryzyko operacyjne i zgodnosci zwigzane
z nadzorem i kontrolg nad opracowywaniem wskaznikdéw referencyjnych.

W zwigzku z uzyskaniem statusu podmiotu nadzorowanego, GPW Benchmark, ponosi ryzyko naruszenia
przepisdw okreslajacych obowigzki administratora wskaznikédw referencyjnych Rozporzadzenia UE
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Nr 2016/1011 (tzw. BMR) i poniesienia w zwigzku z tym okreslonych sankcji nadzorczych. Materializacja
powyzszych ryzyk mogtaby negatywnie wptyna¢ na reputacje catej Grupy Kapitatowej GPW.

Ryzyka udziatu TGE w projektach europejskich rynku energii elektrycznej

Strategia dziatania TGE na rynku spot energii elektrycznej wynikata z decyzji Rady Europejskiej podjetej
w lutym 2011 r. oraz przyjecia przez rzady panstw cztonkowskich UE zobowigzan w zakresie wspolnej budowy
potaczonego rynku. Niestety analizy efektéw finansowych uczestnictwa gietd, w tym TGE, w projektach
integracji rynku europejskiego od poczatku wskazywaty, ze wystepuja ryzyka zwigzane z refinansowaniem
tych przedsiewziec.

Jednak decyzje polityczne i regulacyjne wskazywaty na potrzebe zaangazowania sie TGE w projekty rynku
europejskiego. Jednoczesnie, brak dziatan i naktadéw TGE mogtyby spowodowac niekorzystne dla TGE skutki
rynkowe, a w konsekwencji rowniez doprowadzi¢ do spadku obrotow na rynkach energii elektrycznej
i utrudni¢ prowadzenie rynku terminowego oraz w dalszej perspektywie rynku finansowego. TGE mogtaby
straci¢ szanse na rozwoj, tym bardziej, ze na polskim rynku energii, jako konkurencyjni operatorzy NEMO
dziata¢ bedg gietdowi potentaci, tj. EPEX SPOT i NORD POOL.

Implementowane sg rozwigzania rynkowe, wynikajace z obowigzujacych regulacji prawnych (CACM) oraz
przygotowanych w tym zakresie dokumentéw projektowych (MCO PLAN, MNA), a oczekiwany termin
zakonczenia obecnego etapu to rok 2020 np. ,trzecia fala” XBID i Projekt CORE. Nalezy przy tym podkreslic,
ze gtdbwnymi beneficjentami zintegrowanego rynku sg jego uczestnicy, przede wszystkim odbiorcy energii.
Stad uzgodnione w UE socjalizowanie kosztéw, réwniez w oparciu o zapisy Rozporzadzenia CACM.

Sposréd krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej tylko Polska przyjeta tzw. konkurencyjny model NEMO. Ryzyka
dla TGE materializujg sie poprzez dziatalnos¢ konkurencyjng innych gietd na polskim rynku energii
elektrycznej, a na wielkos$¢ ryzyka podejmowanego przez TGE wptywa fakt, ze TGE, jako podmiot posiadajacy
koncesje gietdy towarowej, podlega nadzorowi KNF, a jako NEMO wraz z IRGIT, podlega nadzorowi URE.

Odrebng kwestig jest mozliwos¢ wejscia TGE z ustugami na inne rynki. O swych dziataniach w roli NEMO na
rynkach zagranicznych, TGE zdecyduje po przeprowadzeniu wnikliwych analiz finansowych oraz analiz ryzyka
np. uzyskania odpowiedniego zwrotu z inwestycji w zakresie obrotu na nowych rynkach. Aktywnos$¢ na innych
rynkach wymagaé bedzie poniesienia dodatkowych kosztéw, jak np. partycypacja w kosztach NEMO na
obcych rynkach, dodatkowe koszty licencji oraz koszty kadrowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z pandemiq wirusa SARS-CoV-2

Grupa, jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego i rynku obrotu energig
elektryczng i gazem w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane
z wybuchem pandemiiSARS-CoV-2.

Zarzad Gietdy oraz Zarzady spétek zaleznych podjety szereg dziatan, ktére pozwolity zminimalizowac¢ ww.
ryzyko oraz podjety dziatania mitygujace.

Zidentyfikowano m.in. nastepujace ryzyka operacyjne:

e okresowych brakéw kadrowych spowodowanych mozliwoscig zarazenia wirusem pracownikéow Grupy
lub objecia ich kwarantanna:

Czynnikiem wptywajacym na zwiekszong absencje jest korzystanie przez cze$¢ pracownikow z zasitku
opiekunczego ze wzgledu na zawieszenie zaje¢ we wszystkich placéwkach oswiatowych i uczelniach
w Polsce. W celu przeciwdziatania zagrozeniu nadmiernej absencji, wiekszos$¢ pracownikéw zostata
delegowana do pracy zdalnej (na dzien podpisania niniejszego sprawozdania blisko 95% oséb pracuje
zdalnie). Grupa prowadzi staly monitoring stanu kadrowego w poszczegoélnych dziatach.
Zidentyfikowano kluczowych pracownikéw oraz wskazano osoby zastepujace. Wprowadzono
catkowity zakaz podrézy stuzbowych do obszaréw w krajach objetych zakazaniem oraz przyjmowania
pracownikéw z tych rejondw. W ramach opracowanych procedur, przewidziano dziatania mitygujace
na wypadek potwierdzonego przypadku pojawienia sie posréd pracownikéw osoby zarazonej
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koronawirusem. Rozwigzania prawne obowigzujace w Grupie pozwalajg na realizacje zadan w sytuacji
objecia kwarantanng co najmniej potowy Cztonkdéw Zarzadu Gietdy oraz Rady Gietdy, a takze
Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek zaleznych.

przerwania $wiadczenia ustug przez niektorych dostawcow:

Pracownicy Gietdy prowadzg biezacy monitoring zgodnosci zakresu oraz jakosci $wiadczonych ustug
przez zewnetrznych dostawcow. Grupa nie zaobserwowata przerw w realizacji ustug przez dostawcow
z obszaru telekomunikacyjnego, energetycznego oraz bankowego. Ciggtos¢ dziatania Grupy
zapewniona jest m.in. poprzez dywersyfikacje dostawcéw oraz utrzymanie zasobdéw
odtworzeniowych w biurze zapasowym;

zmniejszonej aktywnosci animatoréw rynku oraz market makeréw w wyniku wzrostu zachorowan na
COVID-19 Ilub objecia ich kwarantanng, skutkujgce zmniejszeniem ptynnosci instrumentow
finansowych notowanych na GPW;

w przypadku instrumentow strukturyzowanych wystepuje ryzyko zawieszenie obrotu w przypadku
braku market makera.

Dokonano rowniez analizy wptywu skutkdw wywotanych koronawirusem na sytuacje ekonomiczng Grupy
i zidentyfikowano nastepujace kwestie:

W przypadku koniecznosci zawieszenia notowan na rynkach prowadzonych przez Grupe, moze
nastgpic¢ catkowita lub czesciowa utrata dziennych przychoddw Grupy.

W przypadku spowolnienia gospodarczego, warto$¢ spotek notowanych na GPW bedzie istotnie
spada¢, co moze spowodowac odptyw inwestoréow instytucjonalnych i indywidualnych oraz
wycofywanie spotek z obrotu gieldowego. Malejaca liczba inwestorow oraz spdtek notowanych na
GPW moze przetozy¢ sie na zmniejszenie ptynnosci instrumentéw notowanych na GPW oraz
ograniczenie przychoddw Grupy.

W przypadku dtugotrwatej bessy nastgpi rowniez zniechecenie inwestoréow indywidualnych do
inwestowania na rynkach kapitatowych, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na przychody
Grupy.

Istnieje prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem
regulowania zobowigzan wobec Grupy przez Cztonkdéw Gietdy, emitentdéw i cztonkdw innych rynkéw
prowadzonych przez Grupe.

Wielko$¢ oraz struktura aktywow finansowych Grupy pozwala stwierdzié, ze ryzyko utraty ptynnosci
w krétkim i srednim okresie jest niskie.

Ze wzgledu na stosowanie hedgingu naturalnego Grupa nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany
kurséw walutowych.

Procedury wdrozone w Grupie uwzgledniajg rézne scenariusze rozwoju pandemii oraz przewidujg adekwatne
rozwigzania formalno-prawne, pozwalajace zapewni¢ ciggto$¢ dziatania poszczegdinych spétek z Grupy.
Jednostka dominujaca powotata Zespdét Zarzadzania Kryzysowego odpowiedzialny za biezacg analize
zidentyfikowanych zagrozen. Zespét w konsultacji z pozostatymi podmiotami z GK GPW opracowat plan
dziatan na wypadek eskalacji zagrozen. Jako organizator obrotu, w ramach planu ciggtosci dziatania, Grupa
posiada szereg narzedzi, procedur i mechanizméw, ktérych celem jest zapewnienie bezpieczenstwa obrotu
w okresie duzej zmiennosci rynku.
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IV. SYTUACIA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W okresie 3 miesiecy 2020 r. EBITDA* Grupy GPW wyniosta 50,0 min zt, co oznacza wzrost 0 11,5 min zt
w stosunku do 38,6 min zt osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Grupa GPW w raportowanym okresie 2020 roku osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 40,3 min zi
w stosunku do 29,4 min zt wypracowanych w okresie 3 miesiecy 2019 roku. Wzrost wyniku operacyjnego
w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku o 10,9 min zt byt rezultatem wyzszej dynamiki
wzrostu przychoddw ze sprzedazy (wzrost o 15,3% tj. o 12,9 mIn zt) w stosunku do dynamiki wzrostu
kosztéw dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 3,2% tj. o 1,7 min zt). Wzrost przychodéw ze sprzedazy dotyczyt
wzrostu zarowno przychodéw na rynku finansowym (wzrost o 9,2 min zt) jak i przychodéw na rynku
towarowym o 3,6 min zt. Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2020 r. byt rezultatem wzrostu
kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych tgcznie o 2,9 min zt, wzrostu ustug obcych o 1,3 min zt
i spadku kosztow podatkéw i optat 0 2,9 min zt.

Wynik netto Grupy w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 29,3 min zti jest
wyzszy w stosunku do wyniku netto Grupy uzyskanego w poréwnywalnym okresie 2019 roku (24,5 min zt)
0 19,7%, tj. 0 4,8 min zt. Wzrost zysku netto jest rezultatem wyzszego wyniku operacyjnego o 10,9 min zt
oraz znacznie nizszego ujemnego salda na przychodach i kosztach finansowych na poziomie minus 4,8 min
zt. Na ujemne saldo przychoddw i kosztow finansowych wptyw miaty wyzsze koszty finansowe, ktdre
w biezacym roku uksztattowaty sie na poziomie 9,1 min zt wobec 2,1 min zt w poréwnywalnym okresie.
Wyzsze koszty finansowe w I kw. 2020 roku wynikajgq z aktualizacji rezerw w spoéfce zaleznej IRGIT na
potencjalne zobowigzania z tytutu podatku VAT.

W okresie od stycznia do marca 2020 r. wynik EBITDA GPW S.A. wyniost 28,2 min zt, co oznacza wzrost
0 8,3 min zt w stosunku do wyniku na poziomie 19,9 min zt osiggnietego w okresie porownywalnym 2019
roku. W pierwszych 3 miesigcach 2020 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy zysk z dziatalnosci operacyjnej
rowny 21,9 min zt w poréwnaniu do 14,5 min zt uzyskanych w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku. Wyzszy
poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku to efekt
wyzszych przychoddéw ze sprzedazy, ktére wzrosty w stosunku do poréwnywalnego okresu o 9,9 min zi, tj.
0 20,6%, przy jednoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 2,1 min z, tj. 0 6,4%. Wynik netto
GPW S.A. w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. wyniost 18,5 min zt w stosunku do 10,8 min zt uzyskanych w
poréownywalnym okresie ubiegtego roku. Wzrost wyniku netto GPW S.A. o 7,7 min zt wynika przede
wszystkim z uzyskania wyzszych przychodow ze sprzedazy na rynku finansowym w biezacym okresie.
Przychody ze sprzedazy na rynku finansowym w I kwartale br. wyniosty 55,0 min zt, w tym najwiekszy wzrost
wykazaty przychody z rynku akcji o 7,8 min zt (32,4%), w stosunku do przychoddéw na rynku finansowym
na poziomie 46,4 min zt uzyskanych w ubiegtym roku.

W pierwszych 3 miesigcach 2020 r. EBITDA TGE wyniosta 11,7 min zt w stosunku do 11,3 min zt
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za biezacy okres
wyniodst 9,2 min zt wobec 8,8 min zt wypracowanych w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku. Zysk netto za
okres pierwszych 3 miesiecy br. uksztattowat sie na poziomie 7,8 min zt w stosunku do 7,2 min z
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Wzrost zysku netto za okres pierwszego kwartatu
2020 roku to efekt uzyskania wyzszych przychoddéw ze sprzedazy o 1,1 min zt przy jednoczesnym wzroscie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 0,8 min zt oraz uzyskania wyzszych pozostatych przychodéw o 0,2 min zt
i wyzszych przychoddéw finansowych réwniez o 0,2 min zi. Wzrost przychodéw z rynku towarowego
w wysokosci 1,1 mIn zt w stosunku do ubiegtego roku byt wynikiem wzrostu przychoddéw na rynku energii
0 50% tj. 1,6 min zt, wzrostu przychoddw na rynku gazu o 41,3% tj. 1,7 min zt oraz spadku przychodoéw
z obrotu prawami majatkowymi o 0,9% tj. 0,1 min zt i spadku przychodéw z prowadzenia rejestru $wiadectw
pochodzenia 0 22,9% tj. 1,7 min zt.

W okresie pierwszego kwartatu 2020 r. EBITDA IRGIT wyniosta 9,3 min zt w stosunku do 6,8 min zt
wypracowanych w okresie poréwnywalnym 2019 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej

4 Zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji
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za 3 miesiecy 2020 roku wynidst 8,6 min zt wobec 6,1 min zt wypracowanych w okresie 3 miesiecy 2019
roku. Wzrost zysku operacyjnego w 2020 roku jest konsekwencjg wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (o
18,8%, tj. 0 2,2 min zt) wobec kosztow operacyjnych na nieco nizszym poziomie (5,6 min zt) w stosunku do
okresu poréwnywalnego ubiegtego roku (5,8 min zt). Zysk netto za okres 3 miesiecy br. uksztattowat sie na
poziomie 0,3 min zt w stosunku do 5,3 min zt wypracowanych w okresie porownywalnym 2019 r. Spadek
zysku netto jest wynikiem wzrostu kosztow finansowych o 7,0 min zt w zwigzku z aktualizacjg rezerwy na
potencjalne zobowigzania podatku VAT .

EBITDA BondSpot S.A. w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosta 0,6 min zt wobec 0,3 min zt uzyskanych
w okresie poréwnywalnym 2019 roku. Wynik operacyjny BondSpot uksztattowat sie na poziomie 0,1 min zt,
natomiast w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku wynik ten ksztattowat sie na ujemnym poziomie 0,1 min zi.
Wynik netto w analizowanych okresach ksztattowat sie nastepujgco: zysk w wysokosci 0,2 min zt w okresie
od stycznia do marca 2020 roku oraz 7 tys. zt zysku w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Wzrost zysku
netto oraz zysku operacyjnego wynika ze wzrostu przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych w 2020 r. wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego o 8,9%, tj. o 0,2 min zt, przy jednoczesnym spadku kosztéw
dziatalnosci operacyjnej o0 1,9%, tj. 0 0,1 min zi.

Szczegdtowe informacje nt. zmian wartosci przychodow i kosztow przedstawione zostaty w dalszej czesci
Raportu.
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Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy GPW za 2020 r. i 2019 r.
w ujeciu kwartalnym oraz w ujeciu rocznym za lata 2019 r. i 2018 r.

2020 2019
I kw. IV kw. III kw. II kw.
Przychody ze sprzedazy 97 039 80 268 82517 89 140 84156 336081 346781
Rynek finansowy 58 719 43 627 46 429 45 448 49 486 184 990 191 852
Przychody z obstugi obrotu 41512 27 110 29901 28429 32015 117 455 124 280
Przychody z obstugi emitentéw 5371 4282 5013 5063 5271 19 629 22 805
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek
. 11 836 12 235 11515 11 956 12 200 47 906 44 767
referencyjnych
Rynek towarowy 38 149 35951 36 011 43 428 34 550 149 940 153 555
Przychody z obstugi obrotu 18912 18 347 18 816 22098 15906 75 167 78 547
Prowadzenie RSP 5 864 5072 6183 8956 7 604 27 815 28 696
Rozliczenia transakcji 13 082 12 356 10 840 12 203 10871 46 270 45 862
Przychody ze sprzedazy informacji 291 176 172 171 169 688 450
Pozostale przychody 171 691 76 264 120 1151 1374
Koszty dzialalnosci operacyjnej 56 061 47 373 36119 43 335 54322 181149 173812
Amortyzacja 9 760 9417 8899 9415 9187 36918 31772
Koszty osobowe 16 943 15620 15329 15 202 15185 61 336 55 065
Inne koszty osobowe 5314 4325 3856 4095 4219 16 495 13765
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1076 759 1095 1082 1034 3970 9122
Optaty i podatki 10 340 448 (5747) 434 13 285 8420 13428
w tym opftaty do KNF 10022 22 (6 159) 1 12 888 6 752 12 538
Ustugi obce 11 398 15292 11 498 11 545 10131 48 466 44 520
Inne koszty operacyjne 1230 1512 1190 1559 1283 5544 6140
Pozostate przychody 1238 1514 1896 1876 1330 6616 2703
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na utrate wartosci naleznosci / L 1836 341 1407 Lo 1901 3153
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci ( ) ( ) (341) ( ) ( ) ( )
Pozostate koszty 866 839 933 919 654 3345 2314
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 40 289 31734 47 020 48 169 29 379 156 302 170 205
Przychody finansowe 4278 1809 2 605 2402 2095 8911 8527
Koszty finansowe 9101 17 845 3283 2 306 2115 25 549 9021
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utrat
v P - y. vinel/( . )2ty Y o - (1 089) - - (1 089) 45771
wartosci inwestycji w inne jednostki
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw
- 1981 1942 4692 3639 989 11262 10 553
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 37 447 17 640 49 946 51903 30348 149837 226035
Podatek dochodowy 8180 6441 8813 9353 5896 30503 42 334
Zysk netto za okres 29 267 11199 41 133 42 550 24 452 119 334 183 701

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegdlnych
kwartatow lat 2020, 2019 i 2018.

III kw.

Aktywa trwate 587 842 590 114 585 647 586 167 598 181 580501
Rzeczowe aktywa trwate 98 234 101 968 97 303 100 642 104 498 108 158
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21323 22725 23 406 24 254 25510 -
Wartosci niematerialne 246 011 246 649 247 314 246 780 250 073 254 564
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 211737 210 327 208 384 204 763 207 885 207 267
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji 4 000 4 000 - 0,0 = -
Naleznosci z tytutu subleasingu 566 523 774 1167 1140 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2844 464 706 1432 1934 666
/::x;v:yﬁnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 113 120 130 105 103 101
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1719 2043 1953 2801 2816 5523
Inne aktywa dtugoterminowe 1295 1295 5677 4222 4222 4222

Aktywa obrotowe 740 208 666 680 645 424 771938 733 234 636 942
Zapasy 13 47 46 47 52 64
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 4132 114 - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 068 45232 56 169 73 154 66 452 69 437
Naleznosci z tytutu subleasingu 239 190 237 392 396 -
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1856 2415 1797 2503 2007 1215
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 243 280 328 998 333693 217711 361 705 377 502
Inne aktywa krétkoterminowe 4397 4 382 - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 355 281 284 253 368 478 131 302 622 188 724

Aktywa razem 1328050 1256794 1231071 1358105 1331415 1217443

Kapitat wiasny 901 577 873 486 859 105 821 208 911 884 887 800
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 514 1089 1185 1145 898 1267
Zyski zatrzymane 836 586 807 927 793 458 755 610 846 531 822078
Udziaty niekontrolujace 612 605 597 588 590 590

Zobowiazania dlugoterminowe 276 854 283 502 282 639 281172 281 049 269 026
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 448 244 350 244 253 244 156 244 058 243 961
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 960 960 929 1005 1071 1147
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 840 16 204 17 238 18 486 19634 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 550 572 - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 7532 6389 5444 4753 4 894 5033
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 360 5386 4257 2314 994 7 050
Pozostate zobowigzania 8164 9641 10518 10 458 10 398 11835

Zobowigzania krotkoterminowe 149 619 99 807 89 327 255724 138 482 60617
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2087 1932 2097 1893 2068 1938
Zobowigzania handlowe 21408 11561 13788 31902 19 855 8575
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15788 17 175 16 474 13624 12970 14 278
Zobowigzania z tytutu leasingu 5207 5181 5051 5011 5359 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 2367 1555 5241 8552 10 388 6329
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 35629 4 364 12 015 22219 32676 3581
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 1080 767 559 559 559 559
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 22474 15563 95 95 48 68
Pozostate zobowigzania 43579 41709 34 007 171870 54 559 25289

Kapitat wiasny i zobowiazania razem 1328050 1256794 1231071 1358 105 1331415 1217443

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyrdznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

= obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez uczestnikdéw rynku
Z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papierow wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami diuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi stanowig gtdéwne zrodto
przychoddw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrdodto przychoddw ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sa drugim w kolejnosci, za przychodami
z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym zrédtem przychoddw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym.
Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowig dominujacg czes$¢ przychoddw
z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku sktadajg sie w szczegdlnosci optaty
za ustugi umozliwiajgce dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w okresie styczen-marzec 2020 r. trzecim
w kolejnosci najwiekszym zrodtem przychodéw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody
z obstugi obrotu instrumentami diuznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot Poland
prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmuja optaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi oraz tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF
(ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow sktadajg sie z dwdoch elementéw:

= optat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= opfat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sq generowane gtéwnie z optat pobieranych od dystrybutoréw informacji
za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-statystycznych. Optaty za
dane czasu rzeczywistego obejmujq statg optate roczng oraz optaty miesieczne obliczane na podstawie liczby
abonentéw dystrybutora i zakresu danych, wykorzystywanych przez poszczegélnych abonentéw.
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Na przychody ze sprzedazy informacji w czasie rzeczywistym sktadajq sie rowniez przychody ze sprzedazy
stawek referencyjnych WIBOR i WIBID.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody InfoEngine
z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

= obstugi obrotu,

= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakdji,

= sprzedazy informaciji.

W ramach przychoddéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyroéznia sie:

= przychody z obrotu energig elektrycznag (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkéow) rynku.

Na inne optaty od uczestnikdéw rynku sktadajg sie optaty TGE, IRGIT i przychody InfoEngine.

Na inne optaty od uczestnikow rynku towarowego sktadajg sie przychody z tytutu: optat statych zwigzanych
z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozycji, optat za ustugi zwigzane
z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting Mechanism), optat za dostep do systemu,
optat za zarzadzanie srodkami funduszu gwarancyjnego, a takze przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia
dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spétki IRGIT, ktéra zajmuje sie
rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu gwarantowania
rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéw IRGIT zgodnie z zawartymi
transakcjami.

W okresie 3 miesiecy 2020 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 97,0 min z, co oznacza wzrost
o 153% tj. o 12,9 minzt w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 r., kiedy przychody
te wynosity 84,2 min zi.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w raportowanym okresie w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2019 r.
wynikat przede wszystkim z wyzszych o 18,7% tj. 0 9,2 min zt przychoddw osiggnietych w segmencie rynku
finansowego. Wzrost przychodéw z rynku finansowego w najwyzszym stopniu o 32,4 % tj. 7,8 min zt
dotyczyt przychodow z rynku akcji. Przychody z rynku towarowego byty wyzsze o 10,4% tj. 3,6 min zt.
Wzrost przychodéw z rynku towarowego w gtdéwnej mierze wynika z wyzszych przychoddéw z tytutu obrotu
energig elektryczng w transakcjach terminowych o 72,4% tj. 1,7 min zt, wyzszych przychodow z rynku gazu
41,3% tj. 1,0 min zt oraz z tytutu rozliczenia transakcji o 20,3% tj. 2,2 min zt.

Przychody z rynku finansowego sg wyzsze w stosunku do przychoddéw osiggnietych w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku o 18,7% tj. o 9,2 min zi. Najwiekszy wzrost na rynku finansowym dotyczyt
przychoddw z rynku akcji jak podano powyzej. W pierwszym kwartale 2020 roku nastgpit réwniez wzrost
przychoddéw z rynku instrumentéw pochodnych o 68,1% tj. o 1,8 min zt. Trend wzrostowy zostat utrzymany
na przychodach z rynku instrumentéw dtuznych, ktére wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019
roku o0 9,4% tj. o0 0,2 min zt. Najwyzszy spadek 25,4% tj. 0,6 min zt w stosunku do przychoddw osiagnietych
w okresie styczen — marzec 2019 r. zostat zanotowany na przychodach z tytutu innych optat od uczestnikéw
rynku.

Przychody ze sprzedazy GPW w okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosty 58,1 min zt i byly wyzsze od
przychodéw w stosunku do poréwnywalnego okresu o 20,6% tj. 9,9 min zt. Przychody ze sprzedazy TGE
w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 23,5 min zt, natomiast w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku wyniosty
22,3 min zt, co oznacza wzrost poziomu przychodéw o 5,0% tj. o 1,1 min zt. Przychody spétki IRGIT
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w pierwszych 3 miesigcach 2020 roku wyniosty 14,1 min zt i byly wyzsze niz w okresie poréwnywalnym 2019
roku o 18,8% tj. o 2,2 mIn zt. Wzrost przychoddéw wykazata spétka BondSpot S.A., ktéra wygenerowata
przychody ze sprzedazy za okres styczen - marzec 2020 roku na poziomie 3,0 min zt wobec 2,8 min zt
uzyskanych w analogicznym okresie 2019 roku.

W dalszej czesci Raportu oméwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale na poszczegdlne
segmenty.

Tabela 6: Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca
2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 marca 2019 r.

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020
31 grudnia 31 marca vs vs

LB 2 o 2019 o 2019 Q12019) Q1 2019)
Rynek finansowy 58719 61% 43 627 54% 49 486 59% 9233 18,7%
Przychody z obstugi obrotu 41512 43% 27110 34% 32015 38% 9497 29,7%
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 31952 33% 20417 25% 24124 29% 7828 32,4%
Instrumenty pochodne 4504 5% 2582 3% 2679 3% 1825 68,1%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 1893 2% 1313 2% 2537 3% (644) -25,4%
Instrumenty dtuzne 2819 3% 2649 3% 2576 3% 243 9,4%
Inne instrumenty rynku kasowego 344 0% 149 0% 99 0% 245 247,5%
Przychody z obstugi emitentéw 5371 6% 4282 5% 5271 6% 100 1,9%
Optaty za notowanie 4549 5% 4290 5% 4602 5% (53) -1,2%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 822 1% (8) 0% 669 1% 153 22,9%
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 11836 129% 12235 15% 12 200 14% (364) -3,0%

referencyjnych

i’;ﬁ:;;i:;;z: :Z:z:;"g\'::jz oraz przychody z tyt. 11043 11% 11248 14% 11201 13% (158) -1,4%
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 793 1% 987 1% 999 1% (206) -20,6%
Rynek towarowy 38 149 39% 35951 45% 34 550 41% 3599 10,4%
Przychody z obstugi obrotu 18912 19% 18 347 23% 15906 19% 3006 18,9%
Obrot energiq elektryczng 4839 5% 4883 6% 3227 4% 1612 50,0%
Rynek kasowy 877 1% 1057 1% 929 1% (52) -5,6%
Rynek terminowy 3962 4% 3826 5% 2298 3% 1664 72,4%
Obrét gazem 3355 3% 3418 4% 2375 3% 980 41,3%
Rynek kasowy 753 1% 783 1% 714 1% 39 5,5%
Rynek terminowy 2602 3% 2635 3% 1661 2% 941 56,7%
Obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia 7 262 7% 6731 8% 7326 9% (64) -0,9%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 3456 4% 3315 4% 2978 4% 478 16,1%
Prowadzenie RSP 5864 6% 5072 6% 7 604 9% (1740) -22,9%
Rozliczenia transakcji 13082 13% 12 356 15% 10871 13% 2211 20,3%
Przychody ze sprzedazy informacji 291 0% 176 0% 169 0% 122 72,2%
Pozostate przychody 171 0% 691 1% 120 0% 51 42,5%
Razem 97 039 100% 80 269 100% 84 156 100% 12883 15,3%

* pozostate przychody dotyczgq zaréwno rynku finansowego jak i rynku towarowego

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentow krajowych, jak i zagranicznych. Ponizsza
tabela przedstawia wartosci przychodow w podziale wg ww. struktury.
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Tabela 7: Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych
w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 marca 2019 r.

Okres 3 miesiecy zakonczony (é:‘iza; Za 0 Dy;\; ;nizk: 2(;%)
s Yos. % oie % e % qio19)  qi2019)
Przychody od odbiorcéw zagranicznych 27 938 29% 25179 31% 22720 27% 5218 23,0%
Przychody od odbiorcéw krajowych 69 101 71% 55 089 69% 61436 73% 7 665 12,5%
Razem 97 039 100% 80 268 100% 84 156 100% 12 883 15,3%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 41,5 min zt
w porownaniu do 32,0 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Przychody te sg wyzsze
029,7% tj. 0 9,5 min zt.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym za okres 3 miesiecy
2020 r. wyniosty 32,0 min zt i wykazaty wzrost 0 32,4% tj. 7,8 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego
2019 r.

Wzrost przychoddéw z tytutu obrotu akcjami wynika ze wzrostu wartos$ci obrotow na Gtdwnym Rynku.
W okresie styczen - marzec 2020 r. taczna warto$¢ obrotu na tym rynku wyniosta 62,1 mid zt i byta 0 18,2%
wyzsza niz rok wczesniej (w tym wzrost obrotéw sesyjnych o 6,8% i spadek obrotéw w transakcjach
pakietowych o 19,8%).

Wzrost wartosci obrotu w duzej mierze mozemy przypisa¢ podwyzszonej zmiennosci spowodowanej
wybuchem pandemii. Dynamiczna sprzedaz akcji na poczatku marca ( w zwigzku z COVID 19) i mocne
odbicie na rynkach 2 tygodnie pdzniej mozemy potaczy¢ m.in. z:

e programem skupu aktywdw przeprowadzonego przez amerykanski FED (quantitive easing),
e relatywnie niska wycena akcji spotek przyciggneta na rynek inwestoréw szukajgcych szybkiego

zarobku,

e naptyw inwestordw detalicznych (ponad 30 tys. nowych kont maklerskich otworzonych w marcu
i w kwietniu).

e rodzimy rynek zazwyczaj ,podaza” za rynkami rozwinietymi jesli chodzi o wycene aktywow
na gietdzie.
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Tabela 8: Dane dot. rynkow akgcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 3 miesiecy zakoficzony Zmiana  Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs Vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

32,0 20,4 24,1 7,8 32,4%
instrumenty o charakterze udziatowym (w min zt#) ' ! ! ! e

Gtéwny Rynek:

Wartos¢ obrotéw (w mid zt) 62,1 45,4 52,6 9,6 18,2%

Wolumen obrotéw (w mlid akcji) 3,6 2,3 3,4 0,2 5,4%
NewConnect:

Warto$¢ obrotéw (w mid zt) 1,4 0,5 0,4 0,9 232,0%

Wolumen obrotéw (w mid akcji) 0,7 0,3 0,5 0,2 44,6%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy =z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym wyniosty
w okresie 3 miesiecy 2020 roku 4,5 min zt, w poréownaniu do 2,7 min zt uzyskanych w pierwszych
3 miesigcach 2019 roku, co oznacza wzrost o0 68,1% tj. 1,8 min zi.

Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w raportowanym okresie 2020 roku zostat
zrealizowany na wyzszym o 80,8% poziomie w stosunku do wolumenu obrotu zrealizowanego
w porownywalnym okresie 2019 r. W tym samym czasie wolumen obrotéow kontraktami terminowymi
na indeks WIG20, odpowiadajacy za wiekszos$¢ przychoddw z obrotu instrumentami pochodnymi, wzrdst
0 86,2%. Wzrost zanotowat rowniez wolumen obrotu kontraktami terminowymi na walute z poziomu 0,4 min
w 2019 roku do 0,5 mIin w biezacym okresie, tj. wzrost 0 41,5%. Jednakze optaty od kontraktow terminowych
na waluty sg najnizsze sposrdd optfat dotyczacych kontraktéw terminowych, stad ich wptyw na przychody
jest znacznie mniejszy.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentédw pochodnych

Okres 3 miesiecy zakoiiczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Rynek finansowy, przychody z obstugi

4,5 2,6 2,7 1,8 68,1%
obrotu: instrumenty pochodne (w min z#) ! ! ! ! e
Wolumen obrotdéw instrumentami pochodnymi
u rotow instru 'p ymi 3,1 1,7 1,7 1,4 80,8%
(min sztuk):
w tym: wolumen obrotéw kontraktami
4 1,8 0,9 1,0 0,8 86,2%

terminowymi na WIG20 (min sztuk)

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne opfaty od uczestnikdéw rynku

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty
1,9 min zt i byly nizsze od wartosci przychoddw uzyskanych w okresie porownywalnym 2019 roku o 25,4%
tj. 0,6 min zt. Optaty te dotyczg w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu
(m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, opfaty za utrzymanie dotaczenia). Spadek przychodéw
w biezacym okresie wynika w gtdwnej mierze z wprowadzenia w marcu ubiegtego roku Programu Wsparcia
Rozwoju Technologii, ktéry w 1 kwartale 2019 roku nie miat jeszcze wptywu na poziom uzyskiwanych
przychodéw.
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W marcu 2019 roku GPW uruchomita Gietdowy Program Wsparcia Rozwoju Technologii, ktéry polega
na udzieleniu limitu rabatowego dla cztonkéw gietdy, spetniajacych okreslone w regulaminie kryteria, na cele
zwigzane z rozwojem technologicznym w zakresie odnoszacym sie do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.
Whnioski o udziat w programie cztonkowie mogli sktada¢ do 31 marca 2019 roku. Kwota przyznanego limitu
rabatowego wyniosta 6 min zt do wykorzystania w ciggu 3 lat. Faktyczne udzielenie rabatu za okres
1 kwartatu 2020 roku wyniosto 250 tys. zt. Z uwagi na zastosowanie MSSF 15 Przychody z umow z klientami,
Gietda zobowigzana jest do rozliczenia rabatu dla wszystkich cztonkéw zakwalifikowanych do Programu
rownomiernie przez caty okres trwania Programu. Kwota obcigzajaca przychody z tego tytutu zgodnie
z wymogami MSSF 15 za okres 1 kwartatu 2020 roku wyniosta 529,4 tys. zt.

Instrumenty dtuzne

W okresie od stycznia do marca 2020 roku przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw diuznych
osiagnety poziom 2,8 min zt, w poréwnaniu do 2,6 min zt w okresie 1 kwartatu 2019 roku. Wiekszos¢
przychodéw Grupy w podsegmencie instrumentow dtuznych generuje rynek Treasury BondSpot Poland
(TBSP).

Wzrost przychoddéw na rynku TBSP w pierwszych 3 miesigcach 2020 roku w stosunku do poréwnywalnego
okresu 2019 roku wynika ze wzrostu wartosci transakcji zawartych na rynku TBS Poland.

Warto$¢ obrotow polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosta
62,2 mld zt i byla nizsza niz w porédwnywalnym okresie 2019 roku o 34,0%. Spadek wartosci transakcji
nastgpit zarébwno w segmencie Cash jak i w segmencie transakcji warunkowych. Warto$¢ transakcji na rynku
kasowym wyniosta 18,6 mld zt, co oznacza spadek o0 48,9% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2019 roku.
Warto$c¢ transakcji warunkowych w omawianym okresie 2020 roku wyniosta 43,6 mld zt, co oznacza spadek
0 24,7% w stosunku do wartosci transakcji w okresie porownywalnym 2019 roku.

Na poziom obrotdéw na rynku TBSP, w szczegdlnosci w segmencie transakcji outright, do potowy lutego 2020
r. miaty wptyw przede wszystkim czynniki rynkowe zwigzane z ksztattowaniem sie rynkowych stép
procentowych, obawami wzrostu inflacji oraz perspektywg ograniczonej podazy obligacji na przetargach
organizowanych przez MF zwigzanej z dobra sytuacjg budzetowq. Czynniki te wptywaty stabilizujaco na
zmiennos$¢ na rynku, co przektadato sie na nizszg aktywno$¢ bankéw na rynku TBSP. W drugiej potowie
lutego oraz w marcu gtdwnym czynnikiem oddziatujacym na sytuacje na rynku bylo rozprzestrzenianie
koronawirusa SARS-CoV-2, co spowodowato istotny wzrost zmiennosci i ryzyka rynkowego oraz wycofywanie
kapitatu z funduszy obligacji przez inwestoréw, a takze decyzje RPP dotyczace obnizki stop procentowych
oraz interwencyjny skup obligacji skarbowych przez NBP.

Jednoczesnie negatywny wptyw na ksztattowanie sie obrotow na rynku caty czas wywiera podatek bankowy,
ktérego konstrukcja zacheca banki do utrzymywania SPW w swoich aktywach, ktére to instrumenty obnizajg
wartos¢ aktywow stanowigcych podstawe opodatkowania. Przyczynia sie to m.in. do wzrostu udziatu bankéw
krajowych w strukturze posiadaczy SPW, kosztem spadajacego udziatu aktywnych nierezydentéw.
Konstrukcja podatku stanowi réwniez czynnik negatywnie wptywajacy na aktywnos¢ bankéw na rynku
wtérnym w obszarze transakcji warunkowych (sell/buy back i repo), z jednej strony ograniczajac tenor
zawieranych transakcji, z drugiej zas w sposéb bezposredni ograniczajac aktywnosc¢ transakcyjng na rynku
repo na koniec kazdego miesigca w celu ograniczenia ewentualnych skutkéw zawartych transakcji otwarcia
na wzrost aktywow stanowigcych podstawe opodatkowania.

Wartos$¢ obrotéw na rynku Catalyst w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. uksztattowata sie na poziomie
0,7 mld zt, odnotowujac spadek o 7,6% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2019 r. Przychody z tego
tytutu maja jednak niewielki udziat w catoséci przychoddw Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami
dtuznymi, gdyz dominujacy wptyw na ten segment rynku majg przychody osiggane z Treasury BondSpot
Poland.
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Tabela 10: Dane dot. rynkéw instrumentow dtuznych

Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca VS Vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Okres 3 miesiecy zakonczony

Rynek finansowy, przychody z obstugi
obrotu: instrumenty dituzne (w min z#)

2,8 2,6 2,6 0,2 9,4%

Catalyst:

Wartoéé obrotéw (mid z#) 0,7 0,7 0,7 (0,1) -7,6%
w tym: Wartos¢ obrotéw instrumentami

- 0,
nieskarbowymi (mid zt) 0,5 0.4 0.5 (0,0) 2,3%
Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mlid zt) 43,6 32,9 57,9 (14,3) -24,7%
Transakcje rynku kasowego (mlid zt) 18,6 10,6 36,4 (17,8) -48,9%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego w 1 kwartale 2020 roku ksztattowaty sie
na poziomie 344 tys. zt wobec poziomu 99 tys. zt osiggnietego w porownywalnym okresie 2019 roku, co
oznacza wzrost 0 247,5% tj. o 0,2 min zt. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi i ETF-ami. Najwiekszy wzrost przychodéw w ujeciu
kwotowym o 174,6 tys. zt nastgpit na przychodach z obrotu certyfikatami strukturyzowanymi.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogdtem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w okresie pierwszych 3 miesiecy 2020 roku
wyniosty 5,4 min zt, w poréwnaniu do 5,3 min zt uzyskanych w 1 kwartale 2019 roku.

W pierwszych 3 miesigcach 2020 r. przychody z optat za notowanie uksztattowaty sie na poziomie 4,5 min
zt i byty nizsze 0 1,2% tj. 0 0,1 min zt od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwnym
czynnikiem ksztattujacym wysokos¢ przychoddw za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty wykazaty wzrost w raportowanym okresie
0 0,2 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. W okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosty
0,8 min zt w stosunku do 0,7 min zt w analogicznym okresie 2019 roku. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym
wysokos¢ ww. przychoddéw jest liczba debiutdw na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji i obligacji
wprowadzonych do obrotu, w tym struktura emisji. W pierwszych 3 miesigcach 2020 roku na Rynku Gtdwnym
i New Connect wartosci emisji zaréwno IPO jak i SPO wyniosta 0,9 mild zt w stosunku do 0,2 mid z
w poréwnywalnym okresie 2019 r. Na kwote 0,9 mld zt w gtéwnej mierze sktadata sie warto$¢ SPO na Rynku
Gtéwnym.

Przychody z obstugi emitentéw na Gtdwnym Rynku GPW w pierwszym kwartale 2020 roku uksztattowaty sie
na podobnym poziomie w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 roku, tj. 4,3 min zt. Podstawowe dane
finansowe oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 11: Dane dot. Gtdwnego Rynku GPW

Okres 3 miesiecy zakofnczony Zmiana Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Glowny Rynek

Przychody z obstugi emitentow (w min zt) 4,3 3,8 4,3 0,0 0,0%
kaczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 782,0 1103,8 1189,7 -407,7 -34,3%
w tym: Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 404,2 550,2 597,7 -193,5 -32,4%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 377,8 553,6 592,0 -214,2 -36,2%
taczna liczba notowanych spotek 447 449 461 -14 -3,0%
w tym: Liczba notowanych spotek krajowych 399 401 410 -11 -2,7%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 48 48 51 -3 -5,9%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérme) (w mid zt) 0,9 0,3 0,2 0,7 340,9%
Liczba nowych spotek (w okresie) 0 1 2 -2 -100,0%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,0 0,3 0,5 -0,5 -100,0%
Liczba spétek wycofanych z obrotu 2 10 5 -3 -60,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 0,0 4,0 1,4 -1,4 -99,4%

* w oparciu o kapitalizacie w momencie wycofania z notowar

Zrédto: Spotka

Przychody z obstugi emitentéw na rynku NewConnect uksztattowaty sie w raportowanym okresie 2020 roku
na wyzszym o 10,3% poziomie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019 roku. Podstawowe dane
finansowe oraz operacyjne zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 12: Dane dot. rynku NewConnect

Okres 3 miesiecy zakohczony FAUELE] Dynamika (%)

_ (Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 0,5 0,5 o,5 0,0 10,3%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mld zt) 9,9 9,7 8,9 1,0 10,9%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 9,5 9,1 8,6 0,9 10,2%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,4 0,6 0,3 0,1 26,7%
taczna liczba notowanych spotek 377 375 384 -7 -1,8%
w tym: Liczba notowanych spétek krajowych 371 369 378 -7 -1,9%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 6 6 6 0 0,0%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtdrne) (w min zt) 0,0 0,0 0,0 0,0 -38,3%
Liczba nowych spotek (w okresie) 3 3 3 0 0,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,0 0,1 0,1 (0,1) -66,5%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 1 9 6 -5 -83,3%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 0,1 0,0 0,8 -0,7 -91,8%

* uwzglednia spotki, ktére zostaty przeniesione na Gtdwny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacie w momencie wycofania z notowan

Zrédto: Spétka

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst w okresie 3 miesiecy 2020 roku wyniosty 0,5 min zt i byty
wyzsze o0 10,3% do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne
dotyczace tego rynku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Ujemne przychody w IV kwartale 2019 roku
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wynikaja z zastosowania MSSF 15 (tj. rozpoznanie przychodéw w czasie) i skorygowaniu danych za 2019 rok
w IV kwartale 2019 roku.

Tabela 13: Dane dot. rynku Catalyst

Okres 3 miesigecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

N (o } W 11 1) (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentow (w min zt) * 0,54 -0,07 0,49 0,05 10,3%
Liczba emitentow 146 145 147 -1 -0,7%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 559 562 569 -10 -1,8%
w tym: Nieskarbowych 510 512 523 -13 -2,5%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mid zt) 834,2 796,9 789,1 45,0 5,7%
w tym: Nieskarbowych 95,6 92,1 87,1 8,5 9,7%

* korekta przychoddw w 4Q 2019 w zwigzku z zastosowaniem MSSF15 i rozliczeniem przychoddw za 2019 rok w czasie
Zrédto: Spétka

SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z tytutu sprzedazy informacji zarowno z rynku finansowego jak i z rynku towarowego w okresie
od stycznia do marca 2020 roku wyniosty 12,1 min zt, w stosunku do 12,4 min zt osiggnietych
w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Tabela 14: Dane dot. sprzedazy informacji

Okres 3 miesiecy zakoficzony Zmiana  Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji
stawek referencyjnych * (min zt)

Liczba dystrybutoréw informacji 85 83 80 5 6,3%

12,1 12,4 12,4 (0,2) -2,0%

Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 312,1 260,3 253,9 58,2 22,9%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Nizsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu, a takze w poréwnaniu do IV kwartatu 2019 roku
to efekt wyzszej bazy poprzedniego roku w tych okresach kwartalnych, wynikajacej z ujecia optat za
wczesniejsze okresy.

Korygujac dane za I kwartat 2019 i IV kwartat 2019 o te dodatkowo ujete optaty nastgpita stabilizacja
przychodéw ze sprzedazy informacji w pierwszym kwartale 2020 roku w stosunku do poprzednich okreséw
przy jednoczesnej zmianie struktury klientow w skutek:

e pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtéwnie dystrybutoréw informacji oraz
uzytkownikéw danych tzw. non-display);

e wprowadzenia od 1 stycznia 2019 r. optat za wykorzystywanie danych o stawkach WIBID/WIBOR
w trybie non-display (w handlu automatycznym, aplikacjach do zarzadzania ryzykiem itp.)
i pozyskanie licznej grupy klientéw na tego typu licencje;

e wzrostu liczby abonentéw danych TGE oraz optat licencyjnych dla dystrybutoréw tych danych;

e zaoferowania szerokiej palety produktéw zawierajacych dane przetworzone, pozyskania nowych
klientéw i zmian optat w tym segmencie produktowym.
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RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotdow na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych swiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkow towarow gietdowych w ramach podsegmentu rozliczenia transakcji prowadzonego
przez spotke IRGIT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 38,1 min zt, w poréwnaniu
do 34,5 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2020 roku w stosunku do okresu
poréownywalnego 2019 roku wynikaty przede wszystkim ze wzrostu przychodow z tytutu rozliczenia transakcji
0 2,2 min zt (o 20,3%), z tytutu obrotu energig elektryczng w transakcjach terminowych o 1,7 min zt
(o0 72,4%), z tytutu obrotu gazem w transakcjach terminowych o 0,9 min zt (0 56,7%). W ramach obstugi
obrotu wzrost wykazaty réwniez przychody z innych optat od uczestnikdw rynku o 0,5 min zt tj. o 16,1%.
Spadek natomiast wykazaty przychody z prowadzenia rejestru Swiadectw pochodzenia o 1,7 min zt tj.
0 22,9%.

OBSLUGA OBROTU

W pierwszych 3 miesigcach 2020 roku przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
18,9 min zt, z czego 0,9 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng na rynku kasowym,
4,0 min zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 0,8 min zt przychody z tytutu obrotu
gazem na rynku kasowym, 2,6 mln zt przychody z tytutu obrotu gazem na rynku terminowym, 7,3 min z
stanowity przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej,
natomiast 3,5 mIn zt to inne optaty od uczestnikow rynku. Przychody z obstugi obrotu w biezacym okresie
byty wyzsze w poréwnaniu do przychoddw uzyskanych w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku o 18,9%, tj.
0 3,0 min zi.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczng wyniosty w raportowanym okresie
2020 roku 4,8 min zt, w poréwnaniu do 3,2 min zt w pierwszym kwartale 2019 r. taczny wolumen obrotéw
w okresie 3 miesiecy 2020 roku na rynkach energii prowadzonych przez TGE wynidst 66,6 TWh w poréwnaniu
do 44,3 TWh w okresie poréwnywalnym 2019 roku. Wzrost przychodéw z tytutu obrotu energig elektryczng
w porownaniu do poréwnywalnego okresu 2019 roku wynika ze wzrostu wolumenu obrotu na rynku transakcji
terminowych. Natomiast wolumen obrotu na rynku spot uksztattowat sie na podobnym poziomie 8,5 TWh
w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w okresie 3 miesiecy 2020 r. 3,4 min z,
w poréwnaniu do 2,4 min zt w analogicznym okresie 2019 roku. Wolumen obrotu gazem ziemnym na
parkiecie TGE wyniost 39,9 TWh w okresie 3 miesiecy 2020 r. w poréwnaniu do 28,5 TWh w analogicznym
okresie 2019 roku. Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego gazu (RDNiBg) wolumen obrotu uksztattowat sie
na poziomie 7,4 TWh w porownaniu do 6,9 TWh w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku. Na Rynku
Terminowym Towarowym (RTT) wolumen obrotu gazem wynosit 32,5 TWh i byt o 50,3% wyzszy od
wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, co zadecydowato o wyzszych przychodach
w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku.

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi w pierwszych 3 miesigcach
2020 roku uksztattowaty sie na podobnym poziomie w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 r., tj.
7,3 min zt. Wolumen obrotu $wiadectwami pochodzenia spadt do 6,8 TWh z 11,0 TWh (styczernn-marzec 2020
vs. styczen-marzec 2019), co oznacza spadek o 39%. Spadek obrotéow zwigzany jest z wygasnieciem
certyfikatéw na energie z kogeneracji z dniem 31 grudnia 2018 r. i catkowitym umorzeniem ich do 30 czerwca
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2019 r. oraz z zakonczeniem ich notowania w czerwcu 2019 r. Oznacza to, ze w pierwszej potowie roku 2019
realizowane byty jeszcze obroty prawami majatkowymi z kogeneracji.

Wzrosty natomiast wolumeny obrotu zielonymi certyfikatami o 13,0% (z 5,9 TWh w okresie porownywalnym
2019 roku do 6,7 TWh w okresie styczen - marzec 2020 r.) oraz biatymi certyfikatami o0 27,6% . Z uwagi na
wyzsze optaty od transakcji na zielonych certyfikatach w stosunku do optat od transakcji na kogeneraciji,
spadek przychoddw z obrotu prawami majatkowymi do Swiadectw pochodzenia w 2020 r. w stosunku
do okresu poréwnywalnego jest niewielki.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku towarowego w okresie 3 miesiecy 2020 r.
wyniosty 3,5 min zt, w poréwnaniu do 3,0 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Inne
optaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity opfaty od uczestnikow rynkéw TGE w wysokosci 2,0 min
zt, przychody InfoEngine w wysokosci 0,5 min zf, w tym z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora
handlowego w wysokosci 0,4 min zt, oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére
w analizowanym okresie wynosity 0,9 min zi, na ktdére gidwnie sktadaty sie optaty za udziat w rynkach
prowadzonych przez TGE, optaty od $rodkéw Cztonkéw Izby utrzymywanych w systemie gwarantowania
rozliczen, za cztonkostwo oraz pozostate optaty.

Poziom innych optat od uczestnikdw rynku jest ksztattowany przez przychody z tytutu optat statych
zwigzanych z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, opfat za transfer pozycji, opfat
za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting Mechanism), optat
za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie srodkami funduszu gwarancyjnego. Wysokos$¢ innych optat
od uczestnikow rynku zalezy w duzej mierze od aktywnosci cztonkow IRGIT, w szczegdlnosci liczby
wykonywanych transakcji, liczby nowych klientéw domdéw maklerskich oraz liczby nowych dostepéw
do systemu rozliczeniowego.

Sposréd wymienionych powyzej pozycji w TGE najwiekszy udziat miaty przychody z optat gietdowych.
Najwiekszy udziat w przychodach z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego miaty roczne optaty
regulaminowe, ktére stanowity 63,0% przychodow z tytutu innych optat. W okresie 3 miesiecy 2020 roku
wynosity one 1,2 min zt i byly wyzsze o 18,5% od przychoddw zrealizowanych w analogicznym okresie
2019 oku. Wzrost przychodéw wynika z zakonczenia sie promocji tych optat na rynku gazu.

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana  Dynamika (%)

(Q1 2020 (Q1 2020
31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt#) 18,9 18,3 15,9 3,0 18,9%
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 8,5 9,0 8,5 0,0 -0,4%
Transakcje terminowe (TWh) 58,1 57,7 35,8 22,3 62,4%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 7,4 7,7 6,9 0,5 7,7%
Transakcje terminowe (TWh) 32,5 32,9 21,6 10,9 50,3%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 6,8 6,3 11,0 -4,2 -38,6%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W okresie od stycznia do marca 2020 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
wyniosty 5,9 min zt, w stosunku do 7,6 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku 2019. Spadek
przychoddw o 1,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku wynikat ze spadku wolumendéw
wystawionych praw majatkowych (o 66,5%) i umorzonych praw majatkowych (o 39,3%). Spadek
przychoddw jest wypadkowgq spadku przychodow z rejestru OZE z poziomu 5,4 min zt do poziomu 5,2 min zi,
braku przychodow z kogeneracji w analizowanym okresie w stosunku do poziomu 1,6 min zt w pierwszym
kwartale 2019 r., oraz uksztattowania sie przychoddéw z efektywnosci energetycznej i przychodéw z gwarancji
pochodzenia na zblizonych poziomach w stosunku do poréwnywalnego okresu.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 3 miesiecy zakoniczony FALELE] Dynamika (%)
(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs
2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)

Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia

Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii 59 51 7,6 -1,7 -22,9%
elektrycznej (min zt)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 6,0 4,0 18,0 -12,0 -66,5%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 4,4 54 7,2 -2,8 -39,3%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dzialalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT,
spotke zalezng TGE. W pierwszych 3 miesigcach 2020 r. przychody te wyniosty 13,1 min zt, w stosunku do
10,9 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Wzrost wartosci przychodéw o 2,2 min z, tj.
o 20,3%, wynika ze wzrostu przychoddéw za rozliczenie, rozrachunek oraz rejestracje kontraktéw
terminowych na energie elektryczng na rynku RTTe o 52,7%, tj. 1,1 min zt oraz wzrostu przychoddéw za
rozliczenie, rozrachunek oraz rejestracje kontraktéw na gaz ziemny na rynku RTTg o 24,6%. tj. o 1,1 min.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosty 0,2 min zt, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym ksztattowaty sie nieco nizej i wyniosty 0,1 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig
przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 56,1 min zt
i byly wyzsze o0 1,7 min zt, tj. o 3,2% w stosunku do kosztéw w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.
Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest wynikiem: wzrostu kosztéw amortyzacji o 0,6 min zt, wzrostu
kosztéw osobowych i innych kosztéw osobowych o 2,9 min zi, tj. o 14,7%, spadku kosztow podatkow i optat
0 2,9 min z, tj. 0 22,2% oraz wzrostu kosztéw ustug obcych o 1,3 min zt tj. 0 12,5%. W raportowanym
okresie w wyniku kalkulacji nastgpito ujecie w kosztach Grupy rezerwy na szacunkowa optate roczng z tytutu
nadzoru KNF, ktéra w 2020 roku dla catej Grupy wyniosta 10,0 min zt w poréwnaniu do 12,9 min zt w 2019
roku.

Jednostkowe koszty dziatalnoséci operacyjnej GPW S.A. za 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 35,3 min zt,
co oznacza wzrost 0 2,1 min z4, tj. 0 6,4% w stosunku do pierwszych 3 miesiecy 2019 roku. Wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. jest wynikiem
przede wszystkim wyzszych kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych o 1,4 min zt, wyzszych kosztéw
ustug obcych o 1,4 min zt, wyzszych kosztéw amortyzacji o 0,9 min zt oraz nizszych o 1,5 min zt kosztow
optat i podatkdw. Ujeta rezerwa z tytutu szacunkowej optaty rocznej za nadzor w 2020 roku wyniosta
5,5 min zt wobec 6,8 min zt w porownywalnym okresie.

Koszty dziatalnosci operacyjnej TGE za 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 14,4 min zt, w stosunku do 13,6 min zt
w okresie porownywalnym 2019 roku, co oznacza wzrost o 0,8 min zt. O wzroscie kosztow w biezagcym
okresie w stosunku do okresu porédwnywalnego zadecydowat w gtéwnej mierze wzrost kosztow osobowych
i innych kosztéw osobowych o 0,8 min zt oraz wzrost kosztow ustug obcych o 0,7 min zt. Nastgpit natomiast
spadek kosztow podatkdow i optat o 0,7 min zt, tj. 19,4%. Kalkulacja szacunkowej optaty rocznej za nadzér
KNF w 2020 roku wyniosta 2,7 min zt wobec 3,4 min zt w 2019 roku.

Koszty operacyjne IRGIT w pierwszych 3 miesigcach 2020 roku wyniosty 5,6 mln zt, co oznacza niewielki
spadek o0 2,6%, tj. 0,2 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Podobnie jak inne Spoétki z GK GPW
Izba Rozliczeniowa utworzyta nizszg rezerwe na szacunkowg optate za nadzdér KNF w 2020 roku w stosunku
do poprzedniego roku, tj. odpowiednio 1,8 min zti 2,6 min zt.

Koszty operacyjne BondSpot w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. wyniosty 2,9 min zt wobec kosztéw na
poziomie 3,0 min zt poniesionych w poréwnywalnym okresie 2019 r., co oznacza spadek kosztéw o 1,9%, tj.
0 0,1 min zt. Zrealizowany spadek wynika gtéwnie ze spadku kosztéw osobowych i innych kosztédw osobowych
00,1 min.

Tabela 17: Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura

Okres 3 miesiecy zakofnczony Zmiana Dynamika (%)

(Q1 2020 (Q1 2020

w tys. zi, % o 2t gcr;ligma e 31231:;ca % Q1 ‘2’:19) Q1 ;tsus)
Amortyzacja 9 760 17% 9417 20% 9187 17% 573 6,2%
Koszty osobowe 16 943 30% 15 620 33% 15 185 28% 1758 11,6%
Inne koszty osobowe 5314 9% 4 325 9% 4219 8% 1095 26,0%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1076 2% 759 2% 1034 2% 42 4,1%
Optaty i podatki 10 340 18% 448 1% 13 285 24% (2 945) -22,2%
w tym opfaty do KNF 10 022 18% 22 0% 12 888 24% (2 866) -22,2%
Ustugi obce 11 398 20% 15 292 32% 10 131 19% 1267 12,5%
Inne koszty operacyjne 1230 2% 1512 3% 1283 2% (53) -4,2%
Razem 56 061 100% 47 373 100% 54 324 100% 1737 3,2%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Powyzsza tabela przedstawia zmiany w strukturze kosztéw w poszczegdlnych okresach 3 miesiecy 2020
i 2019 roku, a takze odchylenia miedzy pierwszym kwartatem 2020 i 2019 roku.
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Tabela 18: Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura

Okres 3 miesigcy zakoniczony Zmiana Dynamika (%)

(Q1 2020 (Q1 2020

w tys. zt, % % %T;nia 0 31231:;“ % Q ;319) Q1 ‘2’:19)
Amortyzacja 6 305 18% 7 026 22% 5423 16% 882 16,3%
Koszty osobowe 9 818 28% 9 358 29% 8 900 27% 918 10,3%
Inne koszty osobowe 3312 9% 2 694 8% 2787 8% 525 18,8%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1063 3% 746 2% 1015 3% 48 4,7%
Opfaty i podatki 5670 16% 299 1% 7 146 22% (1 476) -20,7%
w tym opfaty do KNF 5464 15% - 0% 6 842 21% (1378) -20,1%
Ustugi obce 8 238 23% 10 920 34% 6 881 21% 1357 19,7%
Inne koszty operacyjne 903 3% 1323 4% 1038 3% (135) -13,0%
Razem 35309 100% 32366 100% 33190 100% 2119 6,4%

Zrédto: Spétka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty = amortyzacji  w pierwszym kwartale 2020 . wyniosty 9,8 min  zt  w stosunku
do 9,2 min zt w okresie poréwnywalnym 2019 roku, co oznacza wzrost o 0,6 min zt. Wzrost kosztdéw
amortyzacji w stosunku do porownywalnego okresu roku 2019 jest efektem wzrostu o 0,9 min zt kosztéw
amortyzacji w GPW. Wynika on z rozpoczecia amortyzacji czesci nabytych $rodkéw trwatych (gtdwnie
urzadzen sieciowych) od II pétrocza 2019 roku. Poziom amortyzacji w spotkach zaleznych TGE, BondSpot
i IRGIT nieznacznie rozni sie od poziomu zrealizowanego w analogicznym okresie ubiegtego roku. W okresie
3 miesiecy 2020 r. koszty amortyzacji bedace saldem z tytutu prawa do uzytkowania aktywdw i subleasingu
wyniosty 1,3 min zt.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe tacznie w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 22,3 min zt
w poréwnaniu do 19,4 min zt poniesionych w okresie poréwnywalnym 2019 r., co oznacza wzrost kosztéw
0 14,7%, tj. 2,9 min zt.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe GK GPW w biezacym okresie w stosunku do okresu
poréwnywalnego sg rezultatem wzrostu tych kosztéw: o 1,4 min zt w GPW, 0,8 min zt w TGE, 0,3 min zt w
IRGIT oraz 0,3 min zt w GPW Benchmark.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe w okresie 3 miesiecy 2020 roku w GPW w stosunku do okresu
poréwnywalnego 2019 roku wynikaja z wyzszych o 0,1 min zt wynagrodzen osobowych, wyzszych o 0,9 min
zt wynagrodzen bezosobowych oraz wyzszych o 0,5 min zt innych kosztéw osobowych, w tym kosztow ZUS.
Z uwagi na prowadzone projekty rozwojowe w GPW cze$¢ wynagrodzen pracowniczych podlega kapitalizacji,
€O oznacza, ze bedg one ujete w kosztach w okresie po wdrozeniu poszczegdinych projektédw. Kapitalizacja
kosztéw osobowych i innych osobowych za 1 kwartat 2020 roku wyniosta 1,6 min zt. Wzrost kosztéw
bezosobowych wynika z zawartych uméw zlecen dotyczacych réwniez prac nad projektami zwigzanymi ze
strategig Grupy.

Wzrost kosztéw osobowych w TGE wynika ze wzrostu kosztdw wynagrodzen brutto o 0,2 min zt, godzin
nadliczbowych o 0,1 min zt oraz innych kosztéw osobowych, w tym ZUS i PPE o 0,4 min z. Wzrost
wynagrodzen w TGE zwigzany jest ze zwiekszeniem zatrudnienia w zwigzku z realizacjg projektéw
strategicznych, w tym poszerzaniem uczestnictwa w rynkach miedzynarodowych oraz uruchamianiem Rynku
Rolnego. W IV kwartale 2019 roku spétka wprowadzita rowniez pracowniczy program emerytalny (PPE),
ktdrego nie byto w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wzrost wynagrodzen w IRGIT zwigzany jest
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gtébwnie ze wzrostem wynagrodzen podstawowych za 2020 rok w wyniku wzrostu zatrudnienia w Spoice.
Wzrost kosztéw wynagrodzen w spétce zaleznej GPW Benchmark wynika ze zwiekszenia zatrudnienia.

Zatrudnienie w Grupie GPW na dzien 31 marca 2020 r. wyniosto 389 etaty.

Tabela 19: Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Stan na dzien 31 grudnia

Liczba etatéw 31 marca 31 grudnia 31 marca
2020 2019 2019
GPW 215 223 211
Spétki zalezne 174 174 155
Razem 389 397 367

Zrédio: Spotka

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. wyniosty 1,1 min zt, w poréwnaniu do
1,0 min zt w okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 r., co oznacza nieznaczny wzrost 0 4,1%, tj. 42 tys. zt.

Optaty i podatki

W pierwszych 3 miesigqcach 2020 r. optaty i podatki wyniosty 10,3 min zt, wobec 13,3 mln zt poniesionych
w pierwszych 3 miesigcach ubiegtego roku. Gtdwng czes¢ ww. kosztdw stanowi optata na rzecz KNF z tytutu
sprawowania nadzoru. W I kwartale 2020 roku zawigzano rezerwe na szacowang optate na rzecz KNF
w wysokosci 10,0 min zt dla catej Grupy wobec 12,9 min zt zawigzanych w I kwartale 2019 roku.

W wyniku zmiany zasad finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem i zmiany kregu podmiotéw biorgcych
udziat w tym finansowaniu od 2016 roku, a takze biorgc pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) cafta szacowana wysokos$¢ optaty
rocznej dla KNF ujmowana jest na poczatku kazdego roku. Doktadng i ostateczng na dany rok wysokos¢
optaty mozna wyliczy¢ dopiero po podaniu do publicznej wiadomosci przez Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego wysokosci stawek i wskaznikéw koniecznych do wyliczenia optaty, ktére to podawane sg do
dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego. Wyliczong wysokos$¢ optaty nalezy uisci¢ w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 11,4 min zt, w poréwnaniu do 10,1 min z
w okresie pierwszych 3 miesiecy w 2019 roku, co oznacza wzrost kosztéw o 12,5%, tj. 1,3 min zt.
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Tabela 20: Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w okresie 3 miesiecy konczacych sie
31 marca 2020, 31 grudnia 2019 r. i 31 marca 2019.

Okres 3 miesiecy zakofnczony Zmiana Dynamika (%)

(Q1 2020 (Q1 2020

w tys. zt, % % =L g;t;:nia % 312:1:;ca % Q1 ;:19) Q1 ‘2’:19)
Koszty IT: 5940 52% 6 340 41% 5 580 55% 360 6,5%
Utrzymanie infrastruktury IT 4 441 39% 4921 32% 4 087 40% 354 8,7%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 386 3% 375 2% 382 4% 4 1,0%
tgqcza transmisji danych 962 8% 893 6% 1 055 10% (93) -8,8%
Modyfikacja oprogramowania 151 1% 151 1% 56 1% 95 169,6%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 821 7% 1034 7% 728 7% 93 12,8%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 57 1% 351 2% 91 1% (34) -37,4%
Ochrona 456 4% 392 3% 391 4% 65 16,6%
Sprzatanie 266 2% 172 1% 163 2% 103 63,2%
Telefonia stacjonarna i komérkowa 42 0% 119 1% 83 1% (41) -49,4%
?j:gr;s)c’tyczqce rynku migdzynarodowego 847 7% 1105 7% 424 4% 423 99,8%
Leasing, najem i eksploatacja samochodéw 90 1% 88 1% 147 1% (57) -38,8%
Ustugi transportowe 41 0% 46 0% 28 0% 13 46,4%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 552 5% 2 251 15% 1158 11% (606) -52,3%
Wspieranie ptynnosci rynku 334 3% 329 2% 241 2% 93 38,6%

Doradztwo (w tym: ustugi audytorskie, obstuga

prawna, doradztwo biznesowe) 1657 15% 2 534 17% 972 10% 685 70,5%
Serwisy informacyjne 565 5% 490 3% 194 2% 371 191,2%
Szkolenia 159 1% 510 3% 204 2% (45) -22,1%
Optaty pocztowe 28 0% 43 0% 32 0% (4) -12,5%
Opfaty bankowe 82 1% 53 0% 79 1% 3 3,8%
Tlumaczenia 153 1% 73 0% 132 1% 21 15,9%
Pozostate 129 1% 396 3% 212 2% (83) -39,2%
Razem 11 398 100% 15 292 100% 10 131 100% 1267 12,5%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wzrost kosztédw ustug obcych w biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019 roku jest
wypadkowa zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

1/ utrzymanie infrastruktury IT - wzrost o 0,4 min zt, co wynika ze wzrostu kosztéw zwigzanych
z ustugami serwisowymi dla sprzetu IT oraz oprogramowania,

2/ tacza transmisji danych - spadek o 0,1 min zt wynikajacy gtdwnie ze spadku tych kosztéw w TGE o 0,1
min zt. Nizsze koszty taczy w TGE wynikajgq z prowadzonej optymalizacji ustug infrastrukturalnych w Grupie
GPW,

3/ utrzymanie budynku i urzadzen biurowych - wzrost kosztéw o 0,1 min zt w wyniku podwyzszenia kosztow
ustug ochrony budynku i sprzatania, podyktowanego wzrostem minimalnego wynagrodzenia za prace oraz
wysokosci stawki godzinowej w poszczegdlinych latach, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw.

4/ ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego energii - wzrost kosztéw o 0,4 min zt, co wynika z uczestnictwa
w integracji europejskiego rynku energii, dalszymi pracami rozwojowymi, w tym dalszymi pracami nad
rynkiem dnia biezacego XBiD (w roku 2020 ma nastgpi¢ tzw. trzecia fala XBiD) oraz innymi projektami,
w tym réwniez rynkiem dnia nastepnego.
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5/ promocja, edukacja i rozwdj rynku — spadek o 0,6 min zt, co wynika w gtdwnej mierze z niewystgpienia
w biezacym roku, z uwagi na stan pandemii, kosztéw organizacji corocznych wydarzen jak np. Podsumowanie
Roku Gietdowego, a takze z nizszych kosztow ,Partnerstwa w konferencjach”.

6/ doradztwo - wzrost o 0,7 min zl, co w gtdbwnej mierze wynika z wystgpienia kosztéw doradztwa
realizowanych projektow strategicznych, w tym Private Market w GPW, a takze kosztéw doradztwa
podatkowego w IRGIT.

7/ serwisy informacyjne - wzrost kosztéw o 0,4 min zt, ktéry wynika z wprowadzenia przez GPW Pilotazowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.

Program Pokrycia Wsparcia Analitycznego ma na celu:
1. Wzrost liczby publikowanych analiz dla spétek wchodzacych w sktad indekséw mWIG40
i SWIG80,
2. Zwiekszenie dostepnosci aktualnych analiz dla inwestoréw krajowych oraz zagranicznych,
3. Zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami spotek zakwalifikowanych do Programu.

Do programu mogli przystgpi¢ cztonkowie, spetniajacy kryteria okreslone w regulaminie programu, do dnia
22 kwietnia 2019 roku. W efekcie przystgpito 12 cztonkdw zapewniajacych tzw. pokrycie analityczne w sumie
40 emitentdéw. Koszt pokrycia analitycznego jednej spotki w okresie 2 lat zaktada 100 tys. zt netto. Zatozony
wiec koszt programu w okresie 2 lat wyniesie ok. 4,0 min zt netto. Koszty programu ujete w analizowanym
okresie to 307,5 tys. zt.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w pierwszym kwartale 2020 r. wyniosty 1,2 min zt w poréwnaniu do 1,3 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza nieznaczny spadek o 4,2%.

Na kwote kosztow w biezgcym okresie sktadaty sie w gtdwnej mierze koszty zuzycia materiatow
i energii w wysokosci 0,8 min zt, sktadki cztonkowskie na organizacje branzowe 0,2 min zt, ubezpieczenia
0,1 min zt oraz podréze stuzbowe 0,1 min zt i wyjazdy na konferencje 0,1 min zt. Najwiekszy wartosciowy
spadek kosztow w okresie pierwszych 3 miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do 3 miesiecy 2019 roku nastgpit
w pozycji podroze stuzbowe (spadek o 54,4%, tj. 0,1 min zt).

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostate przychody Grupy w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 1,2 min zt w poréwnaniu do 1,3 min zt
w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek o 6,9%. Na pozostate przychody sktadajq sie gtownie
otrzymane odszkodowania, zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych, ustugi medyczne
refakturowane pracownikom (0,1 min zt), roczna korekta naliczonego VAT, ktéra wyniosta 0,4 min z,
przychody TGE od PSE z tytutu rozliczenia projektu PCR (,PCR”, Price Coupling of Regions) w kwocie
0,3 min zt, przychody TGE z tytutu dotacji z projektu Rynek Rolny w wysokosci 0,2 min zt oraz przychody
tytutu otrzymanej dotacji w wysokosci 0,2 min zt w ramach prowadzonego projektu uruchomienia ,Nowej
Platformy Transakcyjnej”.

Pozostate koszty Grupy w okresie 3 miesigcach 2020 r. wyniosty 0,9 mln zt, w stosunku do 0,7 min zt
w okresie poréwnywalnym 2019 r. Na pozostate koszty gtéwnie skiadaja sie przekazane darowizny.
W biezgacym okresie koszty z tytutu przekazanych darowizn wyniosty 0,8 min zt w stosunku 0,5 min z
przekazanych w okresie 3 miesiecy 2019 roku.

Na kwote darowizn w biezacym roku sktada sie przekazana przez GPW darowizna rzeczowa w postaci sprzetu
medycznego umozliwiajacego badania w kierunku COVID - 19 w kwocie 1.0 min zt przekazanej dwoém
Powiatowym Stacjom Sanitarnym w Siedlcach i w Radomiu. W kosztach Spoétki w 1Q 2020 roku z kwoty tej
ujeto 0,8 min zi.
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Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zarowno w biezacym okresie jak i w okresie roku poprzedniego GPW
przekazata w ujeciu kasowym kwote 1,5 min zt dla PFN. W kosztach odpowiednich okreséw zostaty ujete
jedynie roznice bedace kwotg dyskonta pomiedzy faktycznie zaptacong sumg w danym okresie
a zdyskontowang na dzien 31.12.2016 wartosciq zobowigzania przypadajaca na 2020 rok. W efekcie
w pozostatych kosztach okresu biezacego ujete dyskonto z tytutu darowizny dla PFN to kwota 63 tys. z,
natomiast w okresie poréwnywalnym 72 tys. zt.

Przedstawione ujecie w ksiegach wynika z faktu, ze na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kierownictwo Grupy
dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia darowizn przekazywanych na rzecz PFN w sprawozdaniach
finansowych Grupy za lata 2016-2018 w Swietle zapiséw MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz wptaty na rzecz PFN maja charakter
zobowigzania, a zobowigzanie do wniesienia cato$ci wptat na rzecz PFN przewidzianych dla GPW w akcie
zalozycielskim fundacji, powstato w momencie przystgpienia GPW do fundacji i podpisania aktu
zatozycielskiego.

ZYSK Z TYTULU ODWROCENIA ODPISU NA UTRATE WARTOSCI NALEZNOSCI LUB
STRATA Z TYTULU UTRATY WARTOSCI NALEZNOSCI

Od 1 stycznia 2018 roku w zwigzku z dostosowaniem do MSSF 9 Grupa wyodrebnita w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddow pozycje ,Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na utrate wartosci
naleznosci lub strata z tytutu utraty wartosci naleznosci”. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci obliczany
jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie trwania naleznosci. W pierwszym
kwartale 2020 odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych obcigzyt wynik Grupy kwotg 1,1 min zt tj. na
zblizonym poziomie jak w okresie porownywalnym.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. wyniosty 4,3 min zt i byly wyzsze
0 2,2 min zt od przychodoéw finansowych uzyskanych w pierwszych 3 miesigcach 2019 roku (2,1 min zi).

Przychody z dziatalnosci finansowej stanowig gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentéw
finansowych, jakimi sg obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe, oraz nadwyzka dodatnich réznic
kursowych. Suma przychodéw odsetkowych w pierwszym kwartale 2020 roku uksztattowata sie na takim
samym poziomie 2,1 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Ponadto w 2020 roku Grupa zrealizowata
wyzsze pozostate przychody finansowe o 2,1 min zt, ktére w 2020 roku w gtdwnej mierze stanowity przychody
z dodatnich rdéznic kursowych (2,0 min zt).

taczne koszty finansowe Grupy za okres 3 miesiecy 2020 r. wyniosty 9,1 min zt w poréwnaniu
do 2,1 min zt w poréwnywalnym okresie 2019 roku, co oznacza wzrost o 7,0 min zt.

Wyzszy poziom kosztéw finansowych w biezagcym okresie 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
wynika z aktualizacji rezerw na ewentualne zobowigzania podatku VAT za lata 2014-2020 do kwoty 7 min zt.

Druga najwyzszg pozycja w kosztach finansowych w raportowanym okresie 2020 roku sg koszty odsetkowe
obstugi zadtuzenia z tytutu emisji obligacji serii C, D i E (wraz z kosztami emisji obligacji rozliczanymi
w czasie) przez GPW, ktore wyniosty 1,9 min zt w raportowanym okresie. Koszty te sq na poréwnywalnym
poziomie w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Obligacje serii C sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali roku.
Obligacje serii D i E oprocentowane sa wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki
referencyjnej WIBOR 6M oraz marzy. Marza dla obligacji serii D i E zostata ustalona na poziomie 0,95%.
Odsetki od obligacji s wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu obligacji serii D i E bedzie przypadat
31 stycznia 2022 r.
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Oprocentowanie obligacji serii D i E w I kwartale 2020 roku ksztattowato sie na tym samym poziomie jak
w okresie poréwnywalnym tj. 2,74%.

ZYSK Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ/(STRATA) Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
INWESTYCJI W INNE JEDNOSTKI

W 1 kwartale 2020 roku wartos¢ pozycji ,Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci
inwestycji w inne jednostki” wyniosta 0 zt podobnie jak w okresie porownywalnym.

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK WYCENIANYCH METODA PRAW WELASNOSCI

Udziat Grupy w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w pierwszych 3 miesigcach 2020 r.
wynidst 2,0 min zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci 1,0 min zt zanotowanego w okresie poréwnywalnym
2019 r. Na wyzsze wyniki biezacego roku wptynat wyzszy zysk Grupy KDPW.

W okresie 3 miesiecy 2020 roku udziat Grupy GPW w zysku Grupy KDPW wyniost 1,8 min zt,
w poréwnaniu do 1,1 min zt za okres 3 miesiecy 2019 r.

Udziat w zysku netto Centrum Gietdowego za okres 3 miesiecy 2020 r. jest wyzszy o0 44,0%, tj. o 40 tys.
zt w stosunku do okresu analogicznego 2019 roku i wynidst 0,1 min zt.

Na 31 marca 2019 roku w zyskach spétek wycenianych metodg praw wiasnosci zostata ujeta Polska Agencja
Ratingowa (dawniej IAiR), ktdra w wyniku zmiany struktury akcjonariatu w IV kwartale 2018 roku stata sie
spotka wspotkontrolowang. W biezacym roku udziat w stracie spoétki PAR nie byt ujmowany, gdyz
w 2019 roku dokonano catkowitego odpisu posiadanych udziatéw.

Tabela 21: Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

(Q1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs

2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)
Grupa KDPW S.A. 5 544 5482 3 205 2 339 73,0%
Centrum Gietdowe S.A. 534 470 372 162 43,5%

Polska Agencja Ratingowa S.A. - - (508) 508

Razem 6 077 5952 3 069 3 008 98,0%

Zrédio: Spotka

Tabela 22: Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Okres 3 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

- (@1 2020 (Q1 2020

31 marca 31 grudnia 31 marca vs vs

2020 2019 2019 Q1 2019) Q1 2019)
Grupa KDPW S.A. 1848 1827 1 068 780 73,0%
Centrum Gietdowe S.A. 132 116 92 40 44,0%

Polska Agencja Ratingowa S.A. - - (171) 171

Razem 1981 1943 989 992 100,3%

Zrédto: Spétka
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PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy za okres 3 miesiecy 2020 r. wynidst 8,2 min zt, w stosunku do 5,9 min zt
w porownywalnym okresie 2019 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach wyniosta
odpowiednio: 21,8% i 19,4% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Podatek
dochodowy zaptacony przez Grupe w pierwszych 3 miesigcach 2020 r. wyniost 10,5 min zt w stosunku
do 9,1 min zt zaptaconych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

28 wrzesnia 2016 r. spétki: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Towarowa Gietda Energii S.A.,
BondSpot S.A. oraz GPW Benchmark zawarty, w formie aktu notarialnego, umowe o utworzeniu Podatkowej
Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK GPW”, ,PGK") na okres 3 lat, tzn. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2019 .

7 listopada 2019 roku GPW i wymienione powyzej spotki zalezne ponownie podpisaty umowe w formie aktu
notarialnego o przedtuzeniu okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie na okres jednego roku podatkowego tj. od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku. W grudniu 2019 roku GPW otrzymata decyzje urzedu skarbowego o dokonaniu rejestracji umowy
o przedtuzeniu okresu funkcjonowania PGK.

Spotki tworzace PGK na mocy przepisow Ustawy o podatku dochodowego od 0s6b prawnych tracg odrebnosc
podmiotowg dla celéw rozliczen CIT i otrzymujq status jednego podatnika. Dochod takiego podatnika
ustalany jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochoddéw spdtek wchodzacych w sktad PGK nad sumg
poniesionych strat.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spdtka Reprezentujgca Podatkowg Grupe
Kapitatowq, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na podatek
dochodowy od o0sdb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spotki wchodzace w sktad PGK, sg
one w dalszym ciggu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towardw i ustug, czy tez
podatkow lokalnych.
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V. Czynniki i zdarzenia nietypowe
Obciagzenia Grupy GPW zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka rozpoznata w catosci zobowigzanie
z tytutu opfat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujgcego. Zdarzeniem obligujgcym jest fakt prowadzenia
dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W zwigzku z tym
szacunkowa cato$ciowa kwota opfaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW w kazdym pierwszym
kwartale danego roku. W 2020 roku szacunkowa optata na rzecz KNF dla catej Grupy wyniosta 10,0 min zi.

Doktadna wysokos$¢ kosztu na rzecz KNF bedzie znana po ogtoszeniu wysokosci stawek i wskaznikéw
koniecznych do wyliczenia opfaty, ktére podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego
w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego.

Uruchomienie Platformy Zywnos$ciowej

W pierwszej potowie marca 2020 roku GK GPW uruchomita Platforme Zywnoséciowa (,Rynek Rolny”),
na ktorej bedzie prowadzony obrét towarami rolnymi. Rynek Rolny jest prowadzony przez Towarowg Gietde
Energii. Przez pierwsze 3 miesigce Rynek bedzie prowadzony w formie pilotazu, tzn. na platformie nie beda
pobierane optaty, a dziatanie Platformy ma na celu dotarcie wszelkich aspektow jej funkcjonowania.
Pierwszym produktem, ktérym bedzie mozna obracac na gietdzie bedzie pszenica konsumpcyjna, natomiast
w przysztoséci planowane jest wprowadzenie innych produktéw rolnych jak: kukurydza, rzepak, koncentrat
jabtkowy, cukier czy tez mleko w proszku. Koordynatorem projektu ,Platforma Zywnosciowa” jest Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR). Projekt jest finansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wilasnej Platformy
Transakcyjnej z dofinansowaniem ze srodkéw grantowych NCBR

W dniu 3 lipca 2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o rozpoczeciu projektu majacego na celu
przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wilasnego systemu transakcyjnego
z dofinansowaniem ze srodkéw grantowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Na tym etapie,
faczna wartos$¢ wydatkédw zwigzanych z realizacjg projektu przewidywana jest na kwote 90 min zt. Zarzad
Gietdy podjat decyzje o zawarciu umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu
pt. ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz implementacji zintegrowanej
nowoczesnej Platformy Transakcyjnej przetomowej pod wzgledem parametrow wydajnosciowych
i pojemnosciowych oraz nowatorskich protokotéw komunikacyjnych oraz algorytmoéw zawierania transakcji”
kwotg 30,3 min zt.

Od 2013 r. Spotka korzysta z Platformy Transakcyjnej UTP (Universal Trading Platform). Decyzja
0 rozpoczeciu prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wtasnej Platformy Transakcyjnej jest istotna
dla dalszego funkcjonowania Gietdy miedzy innymi ze wzgledu na:

e strategiczny charakter takiej decyzji, definiujacej pozycje konkurencyjng GPW,
e wysokos$¢ naktadow inwestycyjnych i wydatkdw na utrzymanie Platformy Transakcyjnej,
e wptyw na otoczenie rynkowe, w tym w szczegdlnosci na Cztonkow Gietdy.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychodow dzieki
mozliwosci sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktéw pozwalajacych
rozszerzy¢ oferte GPW i zwiekszy¢ jej atrakcyjnosé¢ dla uczestnikdw rynku kapitatowego. Budowa Platformy
Transakcyjnej zwiekszy réwniez prestiz GPW.

Harmonogram realizacji projektu zaktada wdrozenie Platformy Transakcyjnej do korica czerwca 2023 r.
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Realizacja projektu ,,Platforma GPW Data”.

21 sierpnia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) opublikowato liste ocenionych projektéw
ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Na liscie wybranych projektéw
do dofinansowania znalazt sie projekt Gietdy Papierow Wartosciowych ,Platforma GPW Data” jako
innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych
na rynku kapitatowym. Jego koszt szacuje sie na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie NCBR wyniesie 4,2 min
zt. Projekt GPW Data jest realizowany w ramach inicjatyw strategicznych GPW i jest zwigzany z obszarem
biznesu informacyjnego Gietdy. Wpisuje sie on rowniez w Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego zaktadajaca
m.in. wprowadzenie elektronicznych standardéw raportowania w technologii ,Inline eXtensible Business
Reporting Language" (iXBRL). Projekt GPW Data bedzie bazowat na metodach uczenia maszynowego oraz
sztucznej inteligencji. Pozwoli on uczestnikom rynku kapitatowego szybciej niz obecnie podejmowac decyzje
zwigzane z inwestowaniem na gietdzie. System GPW Data umozliwi szybkie udostepnianie danych
rynkowych, ich analize i przetwarzanie. Pozwoli réwniez na budowanie przez inwestoréw wiasnych
algorytmow transakcyjnych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji. Wdrozenie projektu przewidywane jest
na rok 2021.

Rezerwa z tytulu korekty podatku VAT w IRGIT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe
wszystkich spotek z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng
spotke doradztwa podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladdéw, w celu weryfikacji wskazanego
podczas przegladu ryzyka podatkowego, Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz
dotyczacych rozpoznania wiasciwego momentu powstania obowigzku podatkowego dla celéw podatku VAT
w przypadku dostaw energii elektrycznej i gazu, jak réwniez rozpoznania momentu powstania prawa
do odliczenia podatku VAT naliczonego oraz kalkulacji potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe
IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanego przez IRGIT podejscia.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze podejscie stosowane przez IRGIT jest prawidtowe w Swietle
prawa unijnego, ale na gruncie obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych moze by¢ kontestowane.
Bazujac na literalnym brzmieniu obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych, mozna uznac, ze IRGIT
niekiedy za wczesnie rozpoznaje obowigzek podatkowy wynikajacy z faktur dotyczacych sprzedazy energii
elektrycznej i gazu oraz w niektérych okresach rozliczeniowych zbyt wczesnie rozpoznaje prawo do odliczenia
podatku VAT naliczonego. Skutkiem zastosowania ww. literalnego brzmienia tych przepiséw bytaby korekta
deklaracji VAT od grudnia 2014 r. (za wszystkie nieprzedawnione okresy), w wyniku ktérej powstatoby
zobowigzanie z tytutu podatku VAT oraz odsetki do zaptaty przez IRGIT.

Jednoczesnie, w otrzymanych opiniach doradcy wskazuja, ze powyzsza kwestia nie jest jednoznaczna i moze
rodzi¢ rozbieznosci interpretacyjne. W ocenie doradcow istniejg argumenty pozwalajace stwierdzi¢ m.in., ze:

e zgodnie z Dyrektywa VAT zasady odliczenia podatku naliczonego wg obecnie stosowanej przez IRGIT
metody sgq prawidlowe, a wszystkie warunki do odliczenia podatku VAT naliczonego sg spetnione,

e ewentualne zobowigzanie wynikajace z przedawnionych, wczesniejszych i nieskorygowanych
okreséw moze by¢ uznane za naruszenie zasady neutralnosci podatku od towaréw i ustug.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu
podatku VAT, kierujac sie zasada ostroznosci i zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa
warunkowe”, podjeto decyzje o zawigzaniu rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r.
Rezerwa zostata utworzona w ciezar kosztow finansowych (zawierajacych odsetki od zobowigzan
podatkowych). Na dzien 31 marca 2020 r. podjeto decyzje o aktualizacji ww. rezerwy do poziomu 22,5 min
zt. Kwota niniejszej rezerwy jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczgacym potencjalnego zobowigzania
na dzien 31 marca 2020 r., ktére nalezatoby uisci¢ w przypadku ewentualnej zmiany stosowanej metodologii
w zakresie rozpoznania momentu obowigzku podatkowego. IRGIT zamierza potwierdzi¢ prawidtowosé
dotychczas stosowanego przez siebie podejscia.
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Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z uptywu 5-letniego okresu przedawnienia. W przypadku
hipotetycznej korekty deklaracji za okres nieprzedawniony (grudzien 2014 r.) IRGIiT zobligowana bytaby
ponownie wykaza¢ podatek nalezny zadeklarowany pierwotnie w deklaracji ztozonej za listopad 2014 r.
i optaconej w terminie, ktéra juz nie podlega korekcie ze wzgledu na uptyw przedawnienia. Na podstawie
posiadanej przez IRGIT opinii podatkowej, ryzyko przyjecia pogladu przez wtasciwe organy, ze dokonujac
potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek nalezny jest relatywnie niskie,
gdyz interpretacja prawa krajowego niepodlegajacego harmonizacji prowadzitaby do naruszenia norm
wyzszego rzedu wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92
MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie
potwierdzania prawidtowosci stosowanego podejscia.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, IRGIT oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed
Wojewodzkim Sadem Administracyjnym w sprawie skargi na wydang przez organy podatkowe interpretacje
indywidualng w zakresie momentu powstania prawa do odliczenia podatku VAT.



@ GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy 2020 r.

45

VI. Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,3 mld zt na koniec marca 2020 r, co oznacza poréwnywalny poziom
w stosunku do wartosci sumy bilansowej na koniec marca 2019 r.

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na 31 marca 2020 r. osiggnety poziom 587,8 min zt w poréwnaniu do 590,1 min zt
na 31 grudnia 2019 r. oraz 598,2 miIn zt na 31 marca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 44%,
47% oraz 45% aktywow ogdtem Grupy.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” Grupa na dzien 31 marca 2020 roku rozpoznata w aktywach
trwatych prawo do uzytkowania aktywéw w kwocie 21,3 min zt (w tym, prawo do wieczystego uzytkowania
gruntu o wartosci 4,2 min zt, ktore zostato przeklasyfikowane z rozliczen miedzyokresowych aktywéw).
Ponadto Grupa rozpoznata naleznos$¢ z tytutu subleasingu, ktéra na dzien 31 marca 2020 roku wynosita
0,6 min z.

Na 31 marca 2020 roku Grupa rozpoznata Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg
w kwocie 4,0 min zt, ktére stanowig inwestycje w spotke GPW Ventures (3,0 min zt) i GPW TECH (1,0 min
zt). Spotki te zostaty zatozone w 2019 roku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig udziaty
mniejszo$ciowe w spotce Bucharest Stock Exchange (BVB, dawniej SIBEX). Na koniec marca 2020 roku
udziaty te zostaty wycenione na kwote 113,0 tys. zi.

Pozostate diugoterminowe aktywa stanowig depozyty zabezpieczajac realizacje transakcji na rynku energii
w InfoEngine w kwocie 1,3 min zt, natomiast w pordwnywalnym okresie prawo do zakupu systemu
transakcyjnego w kwocie 4,2 min zt. Rozliczenia miedzyokresowe aktywéw to w gtéwnej mierze wsparcie
urzadzen IT.

Aktywa obrotowe Grupy na 31 marca 2020 r. wyniosty 740,2 min zt, w poréwnaniu do 666,7 min zt
na koniec 2019 r. oraz 733,2 mln zt na koniec marca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 56%,
53% oraz 55% aktywow ogotem Grupy.

Poziom aktywow obrotowych w raportowanym okresie jest zblizony do stanu na 31 marca 2019 roku (wzrost
0 1,0%, tj. o 7,0 mIn), natomiast wyzszy do stanu na koniec 2019 roku 0 11,0% tj. o 73,5 min z. Gtdwny
wptyw na wzrost poziomu aktywdw w stosunku do korica 2019 roku ma wzrost $rodkéw pienieznych
0 55,4 miIn zt i wzrost naleznosci handlowych o 22,8 min zt. Wskazujac wzrost srodkéw pienieznych wzieto
pod uwage dwie pozycje: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu. Suma tych pozycji wzrosta do poziomu 665,6 min zt z 610,3 mIn zt na dzien
31 grudnia 2019 r. Analizujac wzrost lub spadek srodkéw pienieznych Grupy nalezy spojrze¢ sumarycznie na
pozycje, o ktéorych mowa powyzej z uwagi na to, ze stanowig one catkowitg kwote $rodkéw pienieznych
nalezacych do Grupy. Srodki te na dany moment moga byé w wiekszej kwocie ulokowane w instrumenty,
ktérych okres zapadalnosci wynosi powyzej 3 miesiecy i wOwczas w wiekszej kwocie prezentowane sag
w pozycji aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu Ilub w wiekszej kwocie ulokowane sg
w instrumenty, ktérych okres zapadalnosci wynosi do 3 miesiecy i wowczas w wiekszej kwocie pokazane sg
w pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Poziom $rodkdéw pienieznych Grupy na koniec biezgcego okresu
jest zblizony do poziomu z 31 marca 2019 roku. Co oznacza, ze Grupa ponownie wypracowata i odbudowata
stan $rodkow pienieznych w stosunku do stanu sprzed roku, jednoczesnie w tym okresie ponoszac naktady
na projekty inwestycyjne i wyptacajac najwyzszy poziom dywidendy dla akcjonariuszy.

Na koniec marca 2020 instrumenty w pozycji aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
wyniosty 243,3 miIn zti na kwote te sktadaty sie obligacje korporacyjne w kwocie 89,7 min zt i lokaty bankowe
w kwocie 153,4 min zt.
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Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa rozpoznata kwote krotkoterminowych naleznosci z tytutu subleasingu
w kwocie 0,2 min zt. Natomiast inne aktywa krétkoterminowe to 4,4 min zt to zadatek na poczet zakupu
nowej licencji od dostawcy UTP wynikajacy z umowy z dostawcyg systemu z 2010 roku w kwocie 4,2 min zt
oraz krétkoterminowa cze$¢ depozytu zabezpieczajacego realizacje transakcji na rynku energii w InfoEngine
w kwocie 0,2 min zt.

Tabela 23: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw
(aktywa)

Stan na dzien

31 marca % 31 grudnia
2020 2019
Aktywa trwate 587 842 44% 590 114 47% 598 181 45%
Rzeczowe aktywa trwate 98 234 7% 101 968 8% 104 498 8%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21323 2% 22725 2% 25510 2%
Wartosci niematerialne 246 011 19% 246 649 20% 250 073 19%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 211 737 16% 210 327 17% 207 885 16%
Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg 4 000 0% 4 000 0% - 0%
Naleznosci z tytutu subleasingu 566 0% 523 0% 1140 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 844 0% 464 0% 1934 0%
Ql;?rl]\(r)vjyﬁnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 113 0% 120 0% 103 0%
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1719 0% 2043 0% 2 816 0%
Inne aktywa dtugoterminowe 1295 0% 1295 0% 4222 0%
Aktywa obrotowe 740 208 56% 666 680 53% 733 234 55%
Zapasy 13 0% 47 0% 52 0%
::I(ejzggé;ir:vxw: podatku dochodowego R 0% 4132 0% R 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 068 5% 45 232 4% 66 452 5%
Naleznosci z tytutu subleasingu 239 0% 190 0% 396 0%
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1 856 0% 2415 0% 2 007 0%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 243 280 18% 328 998 26% 361 705 27%
Inne aktywa krétkoterminowe 4397 0% 4 382 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 355 32% 281 284 22% 302 622 23%
Aktywa razem 1 328 050 100% 1 256 794 100% 1 331415 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

PASYWA

Kapitatl wiasny Grupy na koniec marca 2020 r. osiggnat poziom 901,6 min zt w poréwnaniu z 873,5 min zt
na koniec 2019 r. oraz 911,9 min zt na koniec marca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 67,9%,
69,5% oraz 68,5% pasywdéw ogotem Grupy.

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy wyniosty 276,9 min zt na koniec marca 2020 r., 283,5 min z
na koniec IV kwartatu 2019 r. oraz 281,0 min zt na koniec marca 2019 r., stanowiac tym samym
odpowiednio: 20,8% 22,6% i 21,1% pasywow ogodtem Grupy. Zobowigzania dtugoterminowe Grupy
stanowig gtéwnie zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktérych termin zapadalnosci przypada
na 6 pazdziernika 2022 roku oraz obligacji serii D i E, ktérych termin zapadalnosci przypada na 31 stycznia
2022 roku. Emisja obligacji serii D i E nastgpita 2 stycznia 2017 roku tzn. na te date spdtka rozpoznata
zobowigzanie z tego tytutu w ksiegach.
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Na 31 marca 2020 roku stan zobowigzan z tytutu leasingu byt nizszy w stosunku do stanu na 31 marca 2019
roku o 24,4 % tj. o 4,8 mIn zt. Wzrdst natomiast poziom rozliczen miedzyokresowych pasywéw z 4,9 min zt
do 7,5 min zt.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywow dotycza rozliczenia otrzymanej przez spotke TGE
dotacji do aktywdw w ramach projektu PCR o wartosci ksiegowej na dzien 31 marca 2020 r. w kwocie réwnej
4,9 min zt, z czego kwota 4,4 min zt jest prezentowana jako dtugoterminowa, a kwota 0,5 min zt jako
krétkoterminowa. Na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢ ksiegowa dotacji wynosita 5,5 min zt, z czego czesc
dtugoterminowa wynosita 4,9 min zt, a cze$¢ krétkoterminowa 0,6 min zt. Ponadto na dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe na 31 marca 2020 roku sktadaja sie rozliczenia dotacji w ramach projektu Rynek
Rolny w TGE w kwocie 0,8 min zt oraz rozliczenia przychodow z tytutu dotacji do projektu Nowa Platforma
Transakcyjna w kwocie 2,1 min zi.

Na pozostate zobowigzania diugoterminowe na dziern 31 marca 2020 r. skfadajg sie gtdwnie zobowigzania
spotki dominujacej wobec Polskiej Fundacji Narodowej w kwocie 6,9 min zt (odpowiednio na dzien 31 marca
2019 r.: 8,2 min zt).

Zobowiagzania krotkoterminowe Grupy wyniosty na koniec marca 2020 roku 149,6 min zt, w poréwnaniu
do 99,8 min zt na koniec 2019 r. oraz 138,5 min zt na koniec marca 2019 r., stanowigc tym samym
odpowiednio 11,3%, 7,9% oraz 10,4% pasywow ogdétem Grupy.

Wzrost salda zobowigzan kréotkoterminowych na dzien 31 marca 2020 roku w stosunku do porownywalnych
okresow wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu:

e stanu zobowigzan handlowych,

e rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia,

e zobowigzan z tytutu swiadczonych ustug.

Gitéwng kwote rezerw na pozostate zobowigzania stanowi rezerwa na zobowigzania podatkowe VAT w spoice
IRGIT w kwocie 22,5 min zi.

Na pozostate zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 marca 2020 r. w gtdwnej mierze sktadajq sie:
zobowigzania biezace z tytutu VAT w TGE w kwocie 21,9 min zt i w IRGIT 10,0 min zi, zobowigzania z tytutu
zakupdéw inwestycyjnych w GPW w kwocie 2,6 min zt i w TGE 0,8 miIn zt, krétkoterminowe zobowigzania
wobec PFN w kwocie 1,3 min zt oraz zobowigzania z tytutu innych rozrachunkéw publiczno-prawnych w GPW
w kwocie 1,4 min zt.
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Tabela 24: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw
(pasywa)

Stan na dzien

31 g;L]I.(;nla %

Kapitat wtasny 901 577 68% 873 486 70% 911 884 68%
Kapitat podstawowy 63 865 5% 63 865 5% 63 865 5%
Pozostate kapitaty 514 0% 1089 0% 898 0%
Zyski zatrzymane 836 586 63% 807 927 64% 846 531 64%
Udzialy niekontrolujace 612 0% 605 0% 590 0%

Zobowigzania dtugoterminowe 276 854 21% 283 502 23% 281 049 21%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 448 18% 244 350 19% 244 058 18%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 960 0% 960 0% 1071 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 840 1% 16 204 1% 19 634 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 550 0% 572 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 7 532 1% 6 389 1% 4 894 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 360 0% 5 386 0% 994 0%
Pozostate zobowigzania 8 164 1% 9 641 1% 10 398 1%

Zobowiazania krétkoterminowe 149 619 11,3% 99 807 8% 138 482 10%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2087 0% 1932 0% 2 068 0%
Zobowigzania handlowe 21 408 2% 11 561 1% 19 855 1%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15 788 1% 17 175 1% 12 970 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 207 0% 5181 0% 5359 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 2 367 0% 1 555 0% 10 388 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 35629 3% 4 364 0% 32676 2%
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 1080 0% 767 0% 559 0%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 22 474 2% 15 563 1% 48 0%
Pozostate zobowigzania 43 579 3% 41 709 3% 54 559 4%

Kapitat wtasny i zobowiazania razem 1 328 050 100% 1 256 794 100% 1 331 415 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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VII. Rachunek przeptywow pienieznych oraz naklady
inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszym kwartale 2020 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
o wartosci 67,1 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywdw na poziomie 102,4 min zt w okresie styczen-
marzec 2019 r. Na nizszy dodatni poziom przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w okresie od stycznia
do marca 2020 r. wptyw miata znacznie nizsza dodatnia zmiana stanu aktywow i zobowigzan (33,5 min zt
w biezgcym okresie wobec 71,9 min zt w okresie poréwnywalnym). Nizsza dodatnia zmiana stanu aktywoéw
i zobowigzan w biezagcym okresie wynikata z wyzszego przyrostu naleznosci, natomiast nizszego przyrostu
zobowigzan w stosunku do poréwnywalnego okresu.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym kwartale 2020 r. byty dodatnie i wynosity
76,0 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywow w wysokosci 14,5 min zt za okres pierwszych 3 miesiecy
ubiegtego roku. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sa rezultatem nadwyzki zbycia aktywow
finansowych nad wartoscig nabycia tych aktywdw.

W okresie 3 miesiecy 2020 r. przeptywy z dziatalnos$ci finansowej byty ujemne i wyniosty 2,4 min zt,
w porownaniu do ujemnych przeptywow w kwocie 3,0 min zt w okresie 3 miesiecy 2019 r. O ujemnych
przeptywach z dziatalnosci finansowej w 2020 roku zadecydowata podobnie jak w ubiegtym roku w tym
okresie wyptata odsetek od obligacji w kwocie 1,7 min zt oraz sptata leasingu (MSSF 16) w kwocie 1,5 min zt.

Tabela 25: Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 31 grudnia 31 marca
2020 2019 2019
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 67 121 30 886 102 402
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 75 979 (2 507) 14 476
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (2 415) 94 (2 952)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pienieznych netto 140 685 28 474 113 926
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 386 (558) (28)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 281 284 253 368 188 724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 422 355 281 284 302 622

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w okresie 3 miesiecy 2020 r. wyniosty taqcznie 11,2 min zt, z czego 4,1 min zt
stanowity naktady na $rodki trwate i 7,0 mIn zt stanowity naktady na wartosci niematerialne. Dla poréwnania
w okresie pierwszych 3 miesiecy 2019 r. naktady inwestycyjne Grupy wyniosty tacznie 4,1 min zt, z czego
1,2 min zt stanowity naktady na srodki trwate, a 2,8 min zt na wartosci niematerialne. Naktfady inwestycyjne
w pierwszym kwartale 2020 roku w GPW dotyczyly w gtdwnej mierze naktadéw na prowadzony projekt
System GRC, GPW Data i Nowa Platforma Transakcyjna, naktadéw na nowy kalkulator indeksow oraz
centralng szyne danych, w TGE dotyczyly naktadéw zwigzanych z utrzymaniem systemoéw oraz nakfadow
zwiazanych z prowadzonymi projektami: Platforma Zywnos$ciowa, projektem rynku dnia biezacego XBiD
a takze z projektem ,Komercjalizacja danych”.

Na dzien 31 marca 2020 r. wartos$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywoéw trwatych wyniosta 105 tys. zt i odnosita sie gtdwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby
projektu GPW Data oraz mebli. Natomiast wartosci zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych
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dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosty 1 060 tys. zt i odnosity sie gtdwnie do zakupu ustug
informatycznych (m. in. Elektronicznej Platformy Informacji i Analiz w TGE, systemu GRC i oprogramowania
do synchronizacji czasu serwerow i nowego Indeksatora w GPW), ustug doradczych i ustug prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywoéw trwatych wyniosta 115 tys. zt i odnosita sie gtéwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby
Nowej Platformy Transakcyjnej. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow
inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 1 287 tys. zt i odnosita sie gtéwnie do systemu
GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serweréow i nowego Indeksatora w GPW, a takze platformy
EPIA, XBID i Platformy Zywnosciowej w TGE.

Na dzien 31 marca 2019 r. wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywéw trwatych wynosita 253 tys. zt i dotyczyta gtownie zakupu sprzetu informatycznego wraz
z oprogramowaniem w GPW. Wartos¢ zakontraktowanych nakfadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 860 tys. zt i dotyczyta gtdwnie systemu nadzoru obrotu w GPW, zakupu aplikacji
2PI w TGE oraz oprogramowania InfoEngine.
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VIII. Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci
oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan. Wartos¢ wskaznika dtugu netto do zysku
EBITDA pozostata ujemna w poréwnywanych okresach, z uwagi na poziom $rodkéw ptynnych GK GPW
znacznie przewyzszajacych poziom zobowigzan oprocentowanych (warto$¢ diugu netto mniejsza od zera).
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego pozostat na poziomie analogicznym do stanu na 31 marca 2019 roku

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezgcej ptynnosci na koniec marca 2020 r. wynosit 4,9. Jego spadek w stosunku do okresu
poréwnywalnego w 2019 roku jest wynikiem zwiekszenia zobowigzan kréotkoterminowych.

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji jest na wyzszym poziomie w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2019 roku z uwagi na wyzszy zysk EBITDA. Poziom wskaznika wskazuje, ze
Grupa wygenerowata wyniki z dziatalnosci operacyjnej pozwalajgce wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania
z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci operacyjnej wzrosty w poréwnaniu do prezentowanych w ponizszej tabeli wielkosci
dla okresu poréownywalnego, w wyniku wzrostu zyskéw na poziomie operacyjnym, oraz EBITDA.
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Tabela 26: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Dane na dzien / za okres 3 miesiecy zakoficzony

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

Wskazniki zadluzenia oraz finansowania Grupy
Diug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) 1),2) (1,5) (1,3) (1,8)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu witasnego 3) 29,6% 30,6% 29,7%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 4,9 6,7 5,3
Ws!(azr?!k pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji ) 27,6 22,4 21,6
obligacji

Wskazniki rentownosci

Rentownos$é EBITDA 6) 51,6% 51,3% 45,8%
Rentownos¢ operacyjna 7) 41,5% 39,5% 34,9%
Rentownosé netto 8) 30,2% 14,0% 29,1%
Cost / income 9) 57,8% 59,0% 64,5%
ROE 10) 13,7% 13,6% 20,5%
ROA 11) 9,3% 9,6% 14,1%

1) Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 3 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach
jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztéow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i
naliczone za okres 3 miesiecy)

6) Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)
7) Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)
8) Rentownos$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 3 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia wartos¢ aktywow ogotem na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

Zrédto: Spotka
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IX. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujgce
na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéow finansowych oraz
aktywnos¢ inwestoréw na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy maja charakter cykliczny.

OBROTY NA RYNKU TOWAROWYM

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowosé. Duzy wplyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikow
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcow koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w porownaniu
do drugiej czesci roku.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest rowniez nasilenie procesu wystawiania $wiadectw
pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegajq nastepnie obowigzkowemu umorzeniu w terminach
wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie
w ciagu roku. Wystepuje sezonowosc¢ polegajgca na tym, ze w pierwszej czesci roku obroét jest stosunkowo
niski w porownaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu, ze w pierwszej czesci roku strona podazowa
oczekuje na informacje dotyczace kosztéw produkcji energii elektrycznej (w tym kosztow paliwa). Strona
popytowa potrzebuje natomiast czasu na okreslenie swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych
z zapotrzebowania swoich klientow.
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X. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

GK GPW zaprezentowata w czerwcu 2018 roku zaktualizowang strategie #GPW2022, w ramach ktorej Zarzad
GPW, za zgoda Rady Gietdy, przedstawit 14 inicjatyw strategicznych. Gtéwne cele zaktualizowanej przez
Zarzad GPW strategii #GPW2022 to budowa nowych platform umozliwiajgcych spotkanie kupujacych
i sprzedajacych na warszawskim parkiecie oraz wspieranie w wiekszym stopniu niz dotychczas, krajowej
gospodarki. Dokument jest kontynuacjg dotychczasowych zatozen strategicznych. Szczegdtowg prezentacje
inicjatyw w ramach strategii #GPW2022 zawiera prezentacja dostepna na stronie internetowej GPW pod
linkiem: https://www.gpw.pl/pl-spolka-strategia-i-misja.

W dniu 29 marca 2019 roku Rada Gieldy zatwierdzita wniosek Zarzadu Gietdy w sprawie aktualizacji celéw
finansowych w ramach przyjetej w czerwcu 2018 r. ,Aktualizacji Strategii Grupy Kapitatowej GPW
#GPW2022". Zatwierdzone przez Rade Gietdy cele finansowe Spotki zostaty zdefiniowane na 2022 r. i sq
nastepujace:
e Poziom przychoddw - warto$¢ w 2022 roku: 470 min zt,
e Poziom EBITDA - warto$¢ w 2022 roku: 250 min zi,
e Wskaznik ROE: docelowo w 2022 r. na poziomie 19% (zaktada sie, ze przejSciowo moze osiggac
wartosci ponizej 19% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq strategii),
e Wskaznik C/I po 2022 r. na poziomie ponizej 50% (zakfada sie, ze przejsciowo moze osiggac wartosci
w przedziale 63-55% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq strategii),
e Dywidenda z zysku za 2019 rok w wysokosci nie mniejszej niz 2,4 zt na akcje (co juz zostato
zaproponowane przez Zarzad GPW i zatwierdzone przez Rade Gietdy), wzrost corocznie dywidendy
z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz o 0,1 zt na akcje, ale dywidenda nie mniejsza niz 60%
przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej GPW za dany
rok obrotowy, skorygowanego o udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci.

Grupa informuje jednoczesnie, ze niniejsze cele i zatozenia strategii nie stanowig prognozy lub szacunku
wynikow, w tym finansowych i odnosza sie jedynie do zamierzonych kierunkdw dziatania w latach 2019-
2022.

Ponizej Grupa przedstawia najwazniejsze czynniki i dziatania, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Grupy GPW
co najmniej w perspektywie kolejnego kwartatu:

Czynniki zewnetrzne

Istnieje wiele czynnikdw zewnetrznych majacych bezposredni lub posredni wptyw na wyniki Grupy GPW,
a wsrdd nich sa:

e Prognozowany spadek $wiatowego PKB o 3% (prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego).
Kryzys dotknie zaréwno kraje rozwiniete jak i rozwijajace sie. Spadek PKB Polski szacowany jest na
4,6%.

e Okres trwania epidemii, od czego zaleze¢ bedzie kierunek ,w ktérym bedzie zmierzata Swiatowa
gospodarka. W przypadku przedtuzenia sie tego okresu, kryzys moze sie pogtebic.

e Zawirowania na $wiatowych rynkach kapitatowych w potaczeniu z duza zmiennoscig wptywajg
pozytywnie na aktywnos$¢ inwestoréw na gietdzie oraz negatywnie na wyceny wiekszosci spétek,
od czego réwniez zalezy poziom osigganych przychodéw przez Grupe.

e Wzrost bezrobocia - wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego w 2020 bezrobocie w Polsce
ma osiggna¢ poziom 9,9% (wedtug metody BAEL) - trzykrotny wzrost wobec 3,3% przed epidemia.
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e Spadek aktywéw funduszy - w marcu m/m aktywa polskich funduszy inwestycyjnych spadty o -11%
tj. -30 mid zt. Gtdbwnym powodem byt ujemny bilans sprzedazy (masowa wyptata S$rodkow
pienieznych przez klientéw), ktéry w najwiekszym stopniu dotyczyt funduszy dtuznych (-20 mid zt).

e OFE - Kilkunastoprocentowe spadki na Gietdzie przyczynity sie do spadku wartosci aktywoéw
0 -19,5 mld zt w marcu, ponadto bilans ,suwaka” w 1 kw. 2020 wynidst -668 min zt.

e Wartos¢ aktywéw netto zgromadzonych w PPK na koniec marca br. przekroczyta 600 min zt i byta
0 182 min zt wieksza niz w miesigcu poprzednim (gtéwnie za sprawg wptat nowych srodkdéw).

Organizacja fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR przez GPW Benchmark

GPW Benchmark petni role licencjonowanego administratora istotnych i pozaistotnych wskaznikow
referencyjnych danych regulowanych oraz istotnych i pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych nie bedacych
wskaznikami stopy procentowej na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 listopada 2019 r.

Operacyjnie GPW Benchmark przejeta kontrole nad opracowywaniem Indekséw Gietdowych Gtéwnego Rynku
GPW, NewConnect oraz rynku TBSP, w tym m.in.:WIG20, mWIG40 oraz sWIG80 z dniem 1 grudnia 2019 r.

GPW Benchmark petni role administratora indekséw co ma zwigzek z koniecznoscig dostosowania sie do
przepisOw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (tzw. BMR). Proces dostosowania wigze sie
z zapewnieniem odpowiednich ram zarzadzania kalkulacjg indekséw, zgodnych z wymogami rozporzadzenia.

Z dniem 1 stycznia 2020 r. GPW Benchmark S.A., jako administrator wskaznikdw referencyjnych
W rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksdow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (tzw. Rozporzadzenia BMR), przejeta od GPW
S.A. kontrole nad Indeksami WIG-ESG oraz CEEplus. Indeks WIG-ESG jest publikowany od 3 wrzesénia 2019
roku, na podstawie wartosci portfela akcji spétek uznawanych za odpowiedzialne spotecznie w zakresie
kwestii srodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych i tadu korporacyjnego. Indeks wchodzi do Rodziny
Indekséw Gietdowych. Indeks CEEplus jest publikowany od 4 wrzesnia 2019 roku, na podstawie wartosci
portfela najwiekszych i najbardziej ptynnych spdtek notowanych na gietdach z regionu Europy Srodkowej
z Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Wegier.

GPW Benchmark jest w procesie uzyskiwania zezwolenia na petnienie roli licencjonowanego administratora
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym wskaznika kluczowego WIBOR. Wniosek o udzielenie
zezwolenia na pefnienie funkcji administratora w zakresie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, zostat
ztozony 6 grudnia 2019 roku. Do wniosku zostata zatqczona petna dokumentacja Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR, dostosowana do Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR obecnie korzystajg z okresu przejsciowego, ktory trwa do momentu
wydania przez KNF decyzji o udzieleniu zezwolenia, pod warunkiem ztozenia wniosku przed 1 stycznia 2020
r. Dzieki temu zostata zachowana ciggtos¢ mozliwosci stosowania stawek WIBID i WIBOR przez podmioty
nadzorowane w umowach i instrumentach finansowych, zaréwno zawartych przed 1 stycznia 2020 r., jak
i tych, zawartych po tej dacie.

Platforma OTF

Na wyniki TGE bedzie miato wptyw przygotowanie Rynku Terminowego Towarowego (RTT) do przeksztatcenia
w platforme OTF (Organised Trading Facility) w rozumieniu Dyrektywy MiFiD2. 29 grudnia 2017 r. zostata
wprowadzona na RTT zasada uznaniowosci, ktédra wg MiFiD2 jest cecha szczegdlng OTF. Wprowadzenie
zasady uznaniowos$ci pozwala zachowa¢ na TGE dotychczasowy obrét w ramach RTT do momentu
przeksztatcenia RTT w OTF, a w perspektywie pozyskac obrét z rynku OTC. Zgodnie z przepisami ustawy
implementujacej Dyrektywe MiIiFID2 (nowelizacja Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi ,UOIF” -
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tzw. projekt UC 86), co nastgpito w kwietniu 2018 r, TGE miato 12 miesiecy na ztozenie wniosku do KNF
0 uzyskanie licencji na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu. Wniosek taki zostat ztozony do KNF
w grudniu 2018 r. 16 kwietnia 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje potwierdzajacq
uprawnienie TGE do prowadzenia Zorganizowanej Platformy Obrotu (OTF). Regulamin obrotu
Zorganizowanej Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A. wszedt w zycie 1 maja 2020 r. Pierwsza
sesja na OTF zostata przeprowadzona w dniu 4 maja 2020 r.

Uruchomienie Platformy Zywnosciowej

W pierwszej potowie marca 2020 roku GK GPW uruchomita Platforme Zywnosciowa (,Rynek Rolny”),
na ktorej bedzie prowadzony obrét towarami rolnymi. Rynek Rolny jest prowadzony przez Towarowg Gietde
Energii. Przez pierwsze miesigce (tj. do konca sierpnia br.) Rynek bedzie prowadzony w formie pilotazu, tzn.
na platformie nie bedq pobierane optaty, a dziatanie Platformy ma na celu dotarcie wszelkich aspektow jej
funkcjonowania. Pierwszym produktem, ktéorym bedzie mozna obraca¢ na gietdzie bedzie pszenica
konsumpcyjna, natomiast w przysziosci planowane jest wprowadzenie innych produktéow rolnych jak:
kukurydza, rzepak, koncentrat jabtkowy, cukier czy tez mleko w proszku. Koordynatorem projektu ,Platforma
Zywnoéciowa” jest Krajowy O$rodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR). Projekt jest finansowany przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju.

Kontynuowanie prac przez GPW nad budowg wtasnej Platformy Transakcyjnej

Prowadzenie prac przez GPW nad budowg wtasnej Platformy Transakcyjnej z dofinansowaniem NCBR. 3 lipca
2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o rozpoczeciu projektu majacego na celu przeprowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wilasnego systemu transakcyjnego z dofinansowaniem ze
érodkdw grantowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Na tym etapie, tgczna wartosc
wydatkow zwigzanych z realizacjg projektu przewidywana jest na kwote 90 min zt natomiast wartos¢ umowy
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu to kwota 30,3 min zt. Budowa witasnej
Platformy Transakcyjnej jest istotna dla dalszego funkcjonowania Gietdy miedzy innymi ze wzgledu na
strategiczny charakter takiej decyzji, definiujacej pozycje konkurencyjng GPW, wysoko$é naktaddw
inwestycyjnych i wydatkdw na utrzymanie Platformy Transakcyjnej, wptyw na otoczenie rynkowe, w tym
w szczegolnosci na Czionkéw Gietdy. Z drugiej strony zbudowanie i wdrozenie nowego systemu
transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddw dzieki mozliwosci sprzedazy systemu innym gietdom,
umozliwi wprowadzenie nowych produktéw pozwalajacych rozszerzyc¢ oferte GPW i zwiekszy¢ jej atrakcyjnosc
dla uczestnikdéw rynku kapitatowego. Budowa Platformy Transakcyjnej zwiekszy rowniez prestiz GPW.

Kontynuowanie prac przez GPW nad budowg Platformy GPW Data

21 sierpnia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) opublikowato liste ocenionych projektéow
ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020. Na liscie wybranych projektow
do dofinansowania znalazt sie projekt Gietdy Papieréw Wartosciowych ,Platforma GPW Data jako innowacyjny
system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych na rynku
kapitatowym”. Jego koszt szacuje sie na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie NCBR wyniesie 4,2 min zt. Projekt
GPW Data jest realizowany w ramach inicjatyw strategicznych GPW i jest zwigzany z obszarem biznesu
informacyjnego Gietdy. Jego rozwdj jest istotny z punktu widzenia dywersyfikacji przychodéw Grupy
Kapitatowej GPW.

Pracownicze plany kapitatowe (PPK)

PPK majq zastgpi¢ obecnie funkcjonujace OFE. Ustawa o PPK weszta w zycie od 1 stycznia 2019 roku.
Przewiduje ona cztery etapy obejmowania coraz szerszej grupy firm, ktére majg obowigzek wprowadzi¢ PPK.
Dla firm zatrudniajgcych na dzien 31 grudnia 2018 roku co najmniej 250 pracownikéw termin wprowadzenia
PPK to 1 lipca 2019 roku. Dla firm zatrudniajacych na dzien 30 czerwca 2019 roku co najmniej
50 pracownikéw termin wprowadzenia PPK to 1 stycznia 2020 roku. Dla firm zatrudniajacych na dzien
31 grudnia 2019 roku co najmniej 20 pracownikéw termin wprowadzenia PPK to 1 lipca 2020 roku. Pozostate
podmioty beda podlegaty pod obowigzek tej ustawy od 1 stycznia 2021 r. Oprdocz wskazanych terminow
objecia Ustawa o PPK, ustawa przewiduje réwniez maksymalny czas, w ktorym spotki powinny podpisaé
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umowy o zarzadzanie PPK. Dla spotek z pierwszym terminem objecia ustawg, maksymalny przewidywany
czas mingt 25 pazdziernika 2019 roku. III i IV kwartat 2019 roku byt wiec okresem rozpoczecia
funkcjonowania pierwszych Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Zaktada sie, ze kapitat gromadzony w PPK
w coraz wiekszym stopniu bedzie zasilat rynek kapitatowy generujac przy tym popyt na akcje, takze w
ofertach pierwotnych i wtérnych i inne instrumenty finansowe.

Jednakze w biezacym okresie z uwagi na wystepujacy kryzys zwigzany ze stanem epidemiologicznym
i wprowadzane przepisy tarcz antykryzysowych, wydtuzyly sie dla pracodawcow z tzw. II fazy wdrazania PPK
czas na ich utworzenie. Zgodnie z nowymi przepisami podmioty zatrudniajgace na 30 czerwca 2019 roku co
najmniej 50 os6b, umowy o zarzadzanie PPK powinny zawrze¢ do 27 pazdziernika 2020 roku, a umowy
o prowadzenie PPK do 10 listopada 2020 roku. Z kolei w samej ustawie o PPK zostaly przewidziane sytuacje,
w ktorych podmioty zatrudniajgce i uczestnicy PPK nie finansujg wptat. Do tych sytuacji nalezg okresy
przestoju ekonomicznego, a takze okresy obnizonego wymiaru czasu pracy. Sytuacja ta moze wiec miec
wptyw na spowolniony proces gromadzenia srodkdw w Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Wspdtpraca z litewskg gietda gazu GET Baltic

Rozpoczecie wspotpracy z litewska gietdg gazu GET Baltic przez IRGIiT. 16 wrzesnia 2019 r. w Wilnie
podpisano umowe na $wiadczenie ustug doradczych pomiedzy spoétka zalezng GPW IRGIT a battycko-finska
gietdaq gazu GET Baltic. Zakres ustug IRGIT obejmuje opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, oraz
modelu zabezpieczen i rozliczen dla gietdy gazu prowadzonej przez GET Baltic dla Litwy, totwy i Estonii,
a od 1 stycznia 2020 r. takze dla Finlandii. GET Baltic pracuje nad stworzeniem nowego modelu zabezpieczen
i rozliczen, ktéry zapewni uczestnikom z krajow battyckich i Finlandii korzystniejsze warunki prowadzenia
obrotu na rynkach spot i terminowym, zwiekszajac ich ptynnos$é¢, konkurencyjnosc¢ i atrakcyjnosc regionu.
Integracja rynkdw gazu w regionie battyckim jest procesem majacym na celu potaczenie rynkdéw gazu
w jednolite obszary bilansujgce. Przebiega ona na wielu poziomach: infrastrukturalnym, regulacyjnym
i handlowym. Polska posiadajac centralne potozenie w niedalekiej perspektywie zyska fizyczne potacznia
przez Baltic Pipe z Danig i Szwecjg oraz przez rurocigg GIPL z Litwg, totwg, Estonig i Finlandig. Dzieki temu
powstang nowe mozliwosci dla rozwoju handlu transgranicznego i budowy ptynnego regionalnego rynku
gazu.
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XI. Pozostate informacje

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 31 marca 2020 r. w Grupie Kapitatowej GPW nie wystepowaty zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe inne niz opisano ponizej.

Zobowigzania warunkowe
Projekt ,,Nowoczesna Platforma Transakcyjna”

15 lipca 2019 r. GPW ztozyta do dyspozycji NCBR weksel wtasny in blanco jako zabezpieczenie wykonania
zobowigzan wynikajacych z podpisanej Umowy o dofinansowanie projektu finansowanego ze $rodkow
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa. Dofinansowywany projekt kwota 30,3 min zt to ,Przeprowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz implementacji zintegrowanej nowoczesnej Platformy
Transakcyjnej przetomowej pod wzgledem parametréw wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz
nowatorskich protokotdw komunikacyjnych oraz algorytméw zawierania transakcji”.

Zgodnie z ww. umowg i deklaracjg wekslowg NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote przekazanego na
dany dzien dofinansowania mogacego podlegac zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto GPW do dnia zwrotu. NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzulg ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkow okreslonych w Umowie zawartej w dniu
3 lipca 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrécony GPW albo na pisemny wniosek GPW
zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Projekt ,,Platforma GPW Data”

14 pazdziernika 2019 r. GPW ziozyta do dyspozycji NCBR weksel wiasny in blanco jako zabezpieczenie
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o dofinansowanie projektu ,Platforma GPW Data jako
innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych
na rynku kapitatowym.” z dnia 30 wrzesnia 2019 r. finansowanego ze $rodkéw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa. Zaréwna forma zabezpieczenia jak i warunki umowy oraz deklaracji wekslowej wynikajg
z ogdlnych zasad finansowania projektéw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.
Zgodnie z ww. umowg i deklaracjg wekslowg NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote przekazanego na
dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto GPW do dnia zwrotu. NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzulg ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w Umowie zawartej w dniu
30 wrzesénia 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrécony GPW albo na pisemny wniosek GPW
zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Korekta podatku VAT w IRGIT

Na dziedn 31 marca 2020 r. Grupa rozpoznata zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego
podatku VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
i aktywa warunkowe”, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest
w procesie potwierdzania prawidtowosci stosowanego podejscia.



& GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 3 miesiecy 2020 r.

59

Aktywa warunkowe
Rozliczenia podatku CIT w TGE

We wrzesniu 2019 r. spdétka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT za lata 2012-2016 oraz
zaptacita wynikajaca z korekty zalegtos¢ podatkowg wraz z odsetkami. Korekta ta dotyczyta m.in. konwersji
wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zaktadowy IRGIT w kwocie réwnej 10 min zt dokonanej w 2013 r.
W zwigzku z niejednolitym podejsciem organdw podatkowych do metody podatkowego ujecia ww. transakcji,
TGE podjeto kroki w celu odzyskania zwrotu zaptaconej kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczacg odzyskania ww. kwoty na dzien 31 marca 2020 r. w Grupa rozpoznata
aktywo warunkowe w kwocie 1,9 min zi.

INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesiecy 2020 r. GPW oraz jednostki powigzane GPW nie zawieraty istotnych transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

5 lipca 2017 roku TGE udzielita poreczenia w wysokosci 1,0 min zt na rzecz spétki zaleznej InfoEngine S.A
dla Polskich Sieci Energetycznych S.A. na potrzeby rozliczen transakcji na rynku energii bilansujacej. W dniu
25 stycznia 2019 r. umowa dotyczaca poreczenia przez TGE dla PSE na rzecz InfoEngine zostata aneksowana
w celu jej przedtuzenia i podwyzszenia kwoty zabezpieczenia z 1 min zt do 2 min zt. W dniu 21 lutego 2020
r. Umowa dotyczaca poreczenia przez TGE dla PSE na rzecz InfoEngine zostata aneksowana w celu jej
przedtuzenia do dnia 28 lutego 2022 roku.

Ponadto Grupa nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen w okresie 3 miesiecy 2020 roku.

MOZLIWOSC REALIZACII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2020 r.

INFORMACIJIE O DYWIDENDZIE

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania WZA Spétki nie podjeto uchwaty w sprawie podziatu zysku GPW
S.A. za 2019 .

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

14 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAR podniosto kapitat zaktadowy PAR o kwote
1 166 tys. zt poprzez emisje nowych akcji. GPW, podobnie jak Polski Fundusz Rozwoju S.A., objeta akcje
nowej emisji o wartosci nominalnej 568 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania podniesienie
kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS. Po rejestracji udziat GPW w kapitale zaktadowym PAR wzrosnie
z poziomu 33% do poziomu 36%.
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Ponadto po dniu bilansowym nie nastgpity inne istotne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

2 marca 2020 r. Pan Jacek Fotek petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka zarzadu Gietdy ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2020 r.

6 maja br. Walne Zgromadzenie powotato Piotra Zawistowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu TGE
na nowa, wspolng trzyletnig kadencje rozpoczynajacq sie w dniu nastepujacym po dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2019 r.

W ocenie Spotki, w pierwszym kwartale 2020 r. nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym
Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke lub Grupe.
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XII. Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za 3 miesiecy 2020 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skréconego Srdédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 r.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. nie wystgpity inne istotne zmiany wielkosci
szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
o ktérych mowa w MSSF. W ww. okresie Spotka i jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe ani nie udzielity poreczen
kredytu, oprdcz poreczenia i pozyczki opisanych w punkcie IX.

Tabela 27: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Przychody ze sprzedazy 58 116 44 839 48 171
Koszty dziatalnosci operacyjnej 35 309 32 367 33188
Pozostate przychody 673 95 1004
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci (737) (792) (891)
Pozostate koszty 877 826 646

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21 866 10 949 14 450
Przychody finansowe 3184 773 1325
Koszty finansowe 2 068 2 468 2 057

Zysk przed opodatkowaniem 22982 9 254 13718
Podatek dochodowy 4 458 2 368 2 880
Zysk netto za okres 18 524 6 886 10 838
Catkowite dochody razem 18 520 6 818 10 840
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,44 0,16 0,26

Zrédto: Spotka
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Tabela 28: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

AKTYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Aktywa trwate 432 402 435 342 442 721
Rzeczowe aktywa trwate 92 805 95 416 94 120
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 496 14 329 9670
Warto$ci niematerialne 49 529 49 829 54413
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdtkontrolowanych 11 652 11 652 13 825
Inwestycje w jednostkach zaleznych 255 885 255 885 250 885
Naleznos$ci z tytutu subleasingu 5863 6 363 13 221
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1582 - -
Aktywa finansowe w niane w wartosci ziwej przez inn
ca*tkyov:te ;0::Odey yceniane arto$ci godziwej prze e 145 120 103
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1477 1748 2262
Inne aktywa dtugoterminowe = - 4222
Aktywa obrotowe 406 034 357 422 407 449
Zapasy 9 47 51
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego B 4132 B
od oséb prawnych
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 54 044 30 128 39872
Naleznosci z tytutu subleasingu 2 356 2302 4 096
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 1731 940 1858
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 222 397 267 687 306 026
Inne aktywa kréotkoterminowe 4222 4222 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 121 275 47 964 55 546
AKTYWA RAZEM 838 436 792 764 850 170
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KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Kapitat wtasny 498 365 479 843 509 074
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (191) (187) (141)
Zyski zatrzymane 434 691 416 165 445 350
Zobowiazania diugoterminowe 269 136 275 299 274 988
Zobowiagzania z tytutu emisji obligacji 244 447 244 350 244 059
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 682 682 595
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 463 15826 19 159
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 550 572 -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2 085 809 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = 4 705 777
Pozostate zobowigzania 6 909 8 355 10 398
Zobowiazania krétkoterminowe 70 935 37 622 66 108
Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 2087 1932 2067
Zobowigzania handlowe 16 933 7970 13980
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 239 10579 6 684
Zobowigzania z tytutu leasingu 5074 5024 5241
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1417 - 5755
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 27 515 1390 26 100
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow o 231 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 95 47
Pozostate zobowigzania 6670 10 401 6 234
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 838 436 792 764 850 170

Zrodto: Spotka
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Tabela 29: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (tys. zt)

Okres 3 miesiecy zakonczony

64

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 35 882 10 434 33571
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 43674 15167 40 635
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK - 2991 -
Odsetki od zobowigzan podatkowych (zaptacone)/zwrécone - - -
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (7 792) (7 724) (7 064)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 40 286 2701 2894
Wpltywy: 206 437 176 523 199 589
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1 - 3
Zbycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 204 388 175 651 197 630
kosztu
Odsetki od aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 1401 943 1504
kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 72 (78) 123
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 575 (90) 328
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek = 3) 1
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang - 100 -
Wydatki: (166 151) (173 822) (196 695)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz zaliczki na poczet
Y yehakty Y P (4 296) (2801) (845)
rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci
R X (2 333) (1283) (850)
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
Y v yen wy yenwg Y g (159 322) (165 638) (194 000)
kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powiqzanej (200) (100) -
Nabycie akcji jednostek zaleznych - (4 000) (1 000)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (3 147) (2337) (2 854)
W ptywy: - 1072 -
Wptywy z tytutu dotacji - 1072 -
Wydatki: (3 147) (3 409) (2854)
Wyptata dywidendy = 47) -
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (1 656) (1999) (1 656)
Sptata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) (158) (166) (179)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (1333) (1197) (1019)
(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
. . 73 021 10 798 33 611
ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 290 (512) (32)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 47 964 37 678 21 967
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 121 275 47 964 55 546

Zrodto: Spotka
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Tabela 30: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Przypadcaace na akcjonariuszy jednostki

Razem kapitat

Kapitat tasn
P! Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane w v

65

podstawowy
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 r. - - 10 838 10 838
Inne catkowite dochody - 1 (2) (1)

Catkowite dochody za okres 3 miesiecy zakonczony _ 1 10 836 10 837

31 marca 2019 r.

Inne zmiany w kapitale - - (2) (2)
Stan na 31 marca 2019 r. 63 865 (141) 445 350 509 074
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237

Dywidendy - - (133 471) (133 471)
Tr kcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym - - (133 471) (133 471)
Zysk netto za 2019 r. - - 115123 115123
Inne catkowite dochody - (45) - (45)

Catkowite dochody za 2019 r. - (45) 115123 115 078
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 (187) 416 166 479 844
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 (187) 416 165 479 843

Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r. - - 18 524 18 524
Inne catkowite dochody - 4) - 4)

Catkowite dochody za okres 3 miesi zakonczon
v s v - 4 18 524 18 520

31 marca 2020 r.

Stan na 31 marca 2020 r. 63 865 (191) 434 689 498 365

Zrédito: Spotka
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XIII. Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2020 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na dzieh

Nota 31 marca 2020 r.
. 31 grudnia 2019 r.
Aktywa trwate: 587 842 590 114
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 98 234 101968
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 21323 22 725
Warto$ci niematerialne 2.2, 246 011 246 649
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnos$ci 2.4, 211737 210 327
Inwestycje wjednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji 2.3. 4 000 4000
Naleznosci z tytutu subleasingu 566 523
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 844 464
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 113 120
dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1719 2043
Inne aktywa dtugoterminowe 1295 1295
Aktywa obrotowe: 740 208 666 680
Zapasy 13 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 4132
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.5.1. 68 068 45 232
Naleznosci z tytutu subleasingu 239 190
Aktywa z tytutu S$wiadczonych ustug 1856 2 415
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.5.2, 243 280 328 998
Inne aktywa krétkoterminowe 4 397 4 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.5.3. 422 355 281 284
AKTYWA RAZEM 1 328 050 1 256 794

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] — CIAG DALSZY

Stan na dzien

Nota 31 marca 2020 r.

o) 31 grudnia 2019 r.
Kapitat witasny: 901 577 873 486
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 900 965 872 881
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozos tate kapitaty 514 1089
Zyski zatrzymane 836 586 807 927
Udziaty niekontrolujace 612 605
Zobowigzania dtugoterminowe: 276 854 283 502
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.7. 244 448 244 350
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 960 960
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 840 16 204
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 2.8. 550 572
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 7 532 6 389
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 360 5 386
Pozostate zobowigzania 2.10. 8 164 9 641
Zobowiazania krétkoterminowe: 149 619 99 807
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.7. 2087 1932
Zobowigzania handlowe 21408 11 561
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 15 788 17 175
Zobowigzania z tytutu leasingu 5207 5181
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 2367 1 555
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 2.8. 35629 4 364
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 1080 767
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia, w tym: 22 474 15563
Korekta VAT 4.9. 22 474 15468
Pozostate zobowigzania 2.10. 43 579 41709
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 328 050 1 256 794

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota
2020 r. 2019r.
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 97 039 84 156
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (56 061) (54 322)
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 2.6. (1 061) (1131)
Pozostate przychody 1238 1330
Pozostate koszty (866) (654)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 40 289 29 379
Przychody finansowe 4278 2 095
Koszty finansowe, w tym: (9101) (2 115)
Korekta VAT 4.9, (7 006) -
Udziat kach/(stratach) jed tek i h tod
Zia \fvz.ys ach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 2.4. 1981 989
wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 37 447 30 348
Podatek dochodowy 2.11. (8 180) (5 896)
Zysk netto okresu 29 267 24 452
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w @ 5
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (jednostki wyceniane (571) (371)
metodg praw wtasnosci)
Razem pozycje, ktdre moga by¢ przeniesione do zysku lub straty (575) (369)
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (575) (369)
Catkowite dochody razem 28 692 24 083
Zysk netto ok daj kcj j jednos tki
ys .ne‘ oo. resu przypadajacy akcjonariuszom jednos tki 29 260 24 452
dominujgacej
Zysk netto okresu przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 7 -
Razem zysk netto okresu 29 267 24 452
tkow it h j kcjonari m jednos tki
Ca ¢.>w1.e d?c ody przypadajace akcjonariuszom jednos tki 28 685 24083
dominujgacej
Catkowite dochody przypadajgce udziatom niekontrolujgcym 7 -
Razem catkowite dochody 28 692 24 083
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 0,70 0,58

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota 2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)

Razem przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 67 121 102 402
Zysk netto okresu 29 267 24 452
Korekty: 48 342 87 066

Podatek dochodowy 2.11. 8 180 5896
Amortyzacja 3. 9 815 9186
srizvila:v;f;ls(izsét?ch)/stratachjednostek wycenianych metodg 2.4, (1 980) (989)
il;Zztr:tt;(;i\‘/’v)ai:;zyl(v:’ésv;tflnansowych wycenianych wg 1177) (1 154)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 1813 1787
Pozostate korekty (1770) 432
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 33 461 71908
Zapasy 34 12
Naleznos ci handlowe oraz pozostate naleznos ci 2.5.1. (22 836) 2879
Zobowiagzania handlowe 9847 11280
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 559 (792)
Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug 2.8. 31243 29 095
Rozliczenia miedzy okres owe dtugoterminowe (aktywa) 324 376
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 1456 (139)
Zobowiazania z tytutu $wiadczer pracowniczych (1 387) (1384)
lti')z/)ioz;e;fjdz::;;iqzania (z wyt. zobowigzari inwestycyjnych i z 8787 30 602
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 6911 (21)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2.10. (1477) -
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (10 488) (9 116)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — CIAG DALSZY

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

Nota
2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)

Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 75 979 14 476
W ptywy: 256 961 214 841
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 110 1535
Zbycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 254 887 B
kosztu
Odsetki od aktywdw finansowych i h t

y ych wycenianych wg zamortyzowanego 1825 1621
kosztu
Sprzedaz aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego B 511 630
kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 7 11
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ kapitatowa raty) 132 44

Wydatki: (180 982) (200 365)
Nabycie rzeczowycfh aktywdw trwatych oraz zaliczki na poczet “113) 1 233)
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci

abycie s y P (7 046) (2 832)
niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (169 623) (196 300)
kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 4.1.3. (200) -

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (2 415) (2952)

W ptywy: 787 -
Wptywy z tytutu dotacji 787 -

Wydatki: (3 202) (2952)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (1 656) (1 656)
Sptata leasingu (czes¢ odsetkowa raty) (167) (182)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (1379) (1114)

Zmniejszenie iekszenie netto stanu srodké ienieznych i ich

( .I jsz | )/zwiekszeni u Sr w pienieznychi i 140 685 113 926

ekwiwalentow
Wptyw zmian kursoéw walut na saldo $rodkdéw pienieznych w walutach 386 (28)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.5.3. 281 284 188 724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.5.3. 422 355 302 622

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Kapitatl wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty Razem
. . niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski -
B Razem trolujace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Zysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony _ _ 29 260 29 260 7 29 267
31 marca 2020 r.
Inne catkowite dochody - (575) - (575) - (575)
Catkowite dochody za okres 3 miesiec
) Y acy - (575) 29 260 28 685 7 28 692
zakonczony 31 marca 2020 r.
Inne zmiany w kapitale - - (602) (602) - (602)
1 2020 r.
Stan na 31 marca 2020 . 63 865 514 836 586 900 965 612 901 577
(dane niebadane)
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty Razem
. : niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski .
. Razem trolujace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2019 r.
] 63 865 1267 824 816 889 948 590 890 538
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta CIT - - (2 738) (2738) - (2738)
1 ia 2019 r.
Stan na 1 stycznia 2019 r 63 865 1267 822 078 887 210 590 887 800
(dane przeks ztatcone)
Dywidendy - - (133471) (133 471) - (133 471)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio
kel e P - - (133 471) (133 471) - (133 471)
w kapitale wtasnym
Zysk netto za 2019 r. - - 119 320 119 320 14 119 334
Inne catkowite dochody - (178) - (178) - (178)
Catkowite dochody za rok zakonczony 31
. - (178) 119 320 119 142 14 119 156
grudnia 2019 r.
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty Razem
: ) niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski .
. Razem trolujace wiasny
podstawowy kapitaty zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2019 r.
. 63 865 1267 824 816 889 948 590 890 538
(dane poprzednio prezentowane)
Korekta CIT - - (2 738) (2738) - (2 738)
Stan na 1 stycznia 2019 r.
63 865 1267 822 078 887 210 590 887 800
(dane przeks ztatcone)
Zysk . .
ysk netto za okres 3 miesiecy zakonczony B B 24 452 24 452 B 24 452
31 marca 2019 r.
Inne catkowite dochody - (369) - (369) - (369)
Catkowite dochody za okres 3 miesiecy
. - (369) 24 452 24 083 - 24 083
zakonczony 31 marca 2019 r.
St 31 2019r.
an na 3% marea " 63 865 898 846 530 911 203 590 911 883

(dane przeks ztatcone, niebadane)

Zataczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE 0SOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW") jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spétka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r.
i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312,
NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spotka notowang na Gldwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego =zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalnos¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

> Gitéwny Rynek GPW: obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

>  NewConnect: obroét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym matych i $rednich
spotek,

> Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

> Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi rowniez obrdt na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE”), Izbe
Rozliczeniowg Gietd Towarowych (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

> Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezgcego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

> Rynek Gazu: obrdot gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

> Rynek Praw Majatkowych: obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej
i efektywnosci energetycznej,

> Rynek Instrumentow Finansowych: obrét uprawnieniami do emisji CO2,

> Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spotek obrotu, wytwoércédw oraz duzych odbiorcow przemystowych energii elektrycznej.

> Platforma Zywnosciowa: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT.

4 maja TGE rozpoczeta notowania na Zorganizowanej Platformie Obrotu (,OTF”) ramach rynkéw: Rynku Terminowego
Produktow z dostawq energii elektrycznej, Rynku Terminowego Produktéw z dostawg gazu oraz Rynku Terminowego Praw
Majatkowych, na ktérym produkty staty sie instrumentami finansowymi.

Grupa GPW prowadzi rowniez:

> Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa prowadzong przez IRGIT petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sa towary gietdowe,

> Ustugi Operatora Handlowego (,0H”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umdéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

> Dziatalno$¢ w zakresie obliczania oraz rozpowszechniania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR (ktore
stanowig punkt odniesienia dla instytucji finansowych w umowach kredytowo-depozytowych oraz emisji obligacji),

Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji iinformacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego
i towarowego.
1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu
11 maja 2020 r.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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1.4.

SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatlowa Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktérej (oprécz TGE) nalezg: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz
InfoEngine S.A. (,InfoEngine”),

BondSpot S.A.,

GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),
GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV"),
> GPW Tech S.A. (,GPWT").

Wyniki spotek GPWV oraz GPWT, ze wzgledu na ich nieistotnos¢, nie zostaty objete konsolidacjg w niniejszym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej GPW na dzier 31 marca 2020 r.

WOON N

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw oraz jednostkami wspotkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspétkontrole, sa:

> Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW"), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW"),

> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

1.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

GPW w notach do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zawarfa, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie istotne informacje potrzebne
dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 marca 2020 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.,
za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw jak opisano ponizej. Skrdcone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r. powinno by¢ czytane facznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2020 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standarddow, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

Zmiany te obejmujg m. in. odwofanie do nadrzednosci tresci ekonomicznej nad forma oraz zdefiniowania jednostki
sprawozdawczej. Aktualizacja Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywdw, zobowigzan,
zdefiniowania przychodu (jako zwiekszenia aktywdédw lub zmiejszenia zobowigzan) oraz zdefiniowania kosztu (jako
zmniejszenia aktywow lub zwiekszenia zobowigzan). Kryteria ujmowania informacji zostaty w Aktualizacji bezposrednio
powigzane z cechami jako$ciowymi. Zmiany nastapity rowniez w obszarze wyceny (z podziatem na koszt historyczny i wartos¢
biezacq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat dodany nowy rozdziat dotyczacy zasad
prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu ujawnie oraz ujecia przychodéw i kosztéww
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

> zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek - definicja przedsiewziecia,

> zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow - definicja okreslenia ,istotny”,

> reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Okres
3 miesi akonczon
e Al 12 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 r. R
. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)

W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 101 968 108 158
Zwiekszenia 640 10214
Reklasyfikacja i inne korekty 4 (12)
Zmniejszenia (82) (181)
Amortyzacja* (4 296) (16 210)

W artosé ksiegowa netto na koniec okresu 98 234 101 968

* Na dzieri 31 marca 2020 r. amortyzacja w kwocie 50 tys. zt, a na dziert 31 grudnia 2019 r. w kwocie 163 tys. z{, zostata skapitalizowana na
wartosci niematerialne w budowie (licencje).

Na dzien 31 marca 2020 r. wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych
wyniosta 105 tys. zt i odnosita sie gtdéwnie do zakupu sprzetu infromatycznego na potrzeby projektu GPW Data oraz mebli.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktaddéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow
trwatlych wyniosta 115 tys. zt i odnosita sie gtdownie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu
Transakcyjnego.

2.2, WARTOSCI NIEMATERIALNE
Okres
3 miesiecy zakonczony L. ,
12 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 r. 31 grudnia 2019 .
(niebadane) 9 .

W artos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 246 649 254 564
Zwiekszenia 3602 11639
Reklasyfikacje i inne korekty (90) -
Kapitalizowana amortyzacja 56 168
Zmniejszenia - (3 955)
Amortyzacja* (4 206) (15767)

W artosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 246 011 246 649

* Na dzieri 31 marca 2020 r. amortyzacja w kwocie 6 tys. zt, a na dzieri 31 grudnia 2019 r. w kwocie 5 tys. z{, zostata s kapitalizowana na
wartosci niematerialne w budowie (licencje).

Na dzien 31 marca 2020 r. zakontraktowane naklady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty
1 060 tys. zt i odnosity sie gtownie do platformy EPIA w TGE , systemu GRC i oprogramowania do synchronizacji czasu
serwerdw i nowego Indeksatora w GPW, a takze innych ustug prawnych, doradczych i informatycznych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych
wyniosta 1 287 tys. zt i odnosity sie gtéwnie do systemu GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serwerdw i nowego
Indeksatora w GPW, a takze platformy EPIA i XBID w TGE i Platformy Zywnosciowej.

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH WYLACZONYCH Z KONSOLIDACII

Na dzien 31 marca 2020 r. i na dzien 31 grudnia 2019 r. jednostki zalezne GPWT i GPWV zostaly wylaczone z konsolidacji
metoda petng ze wzgledu na nieistotnosc.

W zwigzku z powyzszym, inwestycje w GPWT i GPWV zostaly ujete w skonsolidowanych sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2020 r. i na dzien 31 grudnia 2019 r. w cenie nabycia rownej tacznie 4 000 tys. zl.

2.4. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 marca 2020 r. inwestycjami wycenianymi metoda praw wtasnosci Grupy GPW
sq: KDPW, CG oraz PAR.

Na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. udziatowcami PAR (w réwnych czesciach wynoszacych po jednej
trzeciej) saq Gietda, Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR") oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A (,BIK”). Na dzien 30 wrzesnia

11

2019 r. dokonano catkowitego odpisu z tytutu utraty wartosci ww. inwestycji w kwocie réwnej 1 089 tys. zi.

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) =

Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 194 475 193197
Centrum Gietdowe S.A. 17 262 17 129
Polska Agencja Ratingowa S.A. - -
Razem 211 737 210 327

Stan na dzien / dane za okres
zakonczony

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) 9

Stan na poczatek okresu 210 327 207 267
Dywidenda nalezna GPW S.A. - (7 007)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 1980 11479

Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) zysku o (217)

Razem udziat Grupy w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 1980 11262
Udziat winnych catkowitych dochodach (571) (107)
Utrata warto$ci inwestycji w jednostke wyceniang metoda praw wtasnosci - (1 089)
Stan na koniec okresu 211 737 210 327

DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2.5. AKTYWA FINANSOWE

2.5.1. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

Nota

31 marca 2020 r. 31 grudnia 2019 r

(niebadane) e .
Naleznos$ci handlowe brutto 58 680 41 039
Odpis z tyt. utraty wartos$ci naleznosci handlowych 2.6. (6 703) (6 039)
Razem naleznosci handlowe 51 977 35 000
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdw (krotkoterminowe) 10 310 5290
Nalezno$¢ z tytutu zwrotu VAT - 113
Rozrachunki z tytutu subleasingu 340 13
Naleznosci z tytutu dotacji 1486 562
Inne naleznosci 3 955 4 254
Razem pozostate naleznosci 16 091 10 232
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 68 068 45 232

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, warto$¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.

2.5.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 dnia 2019 r.
(niebadane) gruenia r

Obligacje korporacyjne 89 727 89 958
Lokaty bankowe 153 352 239 040
Udzielone pozyczki 201 -
Razem krotkoterminowe 243 280 328 998
Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (powyzej 3 m-cy) 243 280 328 998

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do wartosci godziwej.

2.5.3. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 dnia 2019 r.
(niebadane) hsisht r

Rachunki biezace (pozostate) 86 782 135119
Rachunki biezace VAT (split payment) 186 3 265
Lokaty bankowe 335 387 142 900
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 355 281 284

Wartos$¢ ksiegowa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéow z uwagi na krétki termin realizacji jest zblizona do wartosci
godziwej.

Grupa, rozpoczynajac projekty budowy Nowego Systemu Transakcyjnego i GPW Data (patrz nota 4.4.), otworzyta kazdemu
z tych projektow dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkdw na tych rachunkach na dzien 31 marca 2020 r.
wyniosto 1 259 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. kwota ta wyniosta 627 tys. zt.) Srodki zgromadzone na tych rachunkach
Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwos¢ dysponowania.

Pozycja ,Rachunki biezace (pozostate)” zawiera $rodki pieniezne w kwocie 10 mIn zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
ktore zostaty utworzone jako dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sg przeznaczone na potrzeby
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zabezpieczania ptynnosci dokonywanych przez IRGIT rozliczen transakcji gietdowych w przypadkach okreslonych
w Regulaminie Gietdowej Izby Rozrachunkowej.

Ograniczong mozliwoscig dysponowania cechujg sie réowniez $rodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepuja
ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomoca $rodkéw zgromadzonych na tych
rachunkach.

2.6. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. skorygowano salda odpisdéw aktualizujacych sktadniki majatkowe
o kwoty przedstawione w ponizszej tabeli.

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) grudnia r

Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych - stan na poczatek okresu 6 039 5 349
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 1060 1542
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako nie$ciagalne (8) (852)
Reklasyfikacja do pozostatych naleznosci (388) -

Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych - stan na koniec okresu 6 703 6 039

Ponadto, w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. nastapity nastepujace istotne zmiany wartosci szacunkowych:
> zwiekszono rezerwe na korekte VAT w kwocie 7 006 tys. zt (patrz: nota 4.9.),

> zmniejszono zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych o 1 389 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie
4 716 tys. zt, wykorzystanie rezerwy w kwocie 5 353 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy w kwocie 752 tys. zi).

2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) g

Emisja obligacji serii C 124 620 124 556
Emisja obligacji seriiD i E 119 827 119 794
Razem dtugoterminowe 244 448 244 350
Emisja obligacji serii C 1679 683
Emisja obligacji seriiD i E 408 1250
Razem krétkoterminowe 2087 1932
Razem zobowigzania z tytulu emisji obligacji 246 535 246 282
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Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. Gietlda wyemitowata 1 250 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tacznej
wartosci nominalnej 125 min zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji sg wyptacane
w okresach potrocznych. Wykup obligacji nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na alternatywnym rynku Catalyst.

Na dzien 31 marca 2020 r. wartos¢ godziwa obligacji serii C wynosi 125 471 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r.:
128 265 tys. zt).

Obligacje seriiDi E

13 pazdziernika 2016 r. Gietda wyemitowata 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach:
serii D o tgcznej wartosci nominalnej 60 min zt oraz serii E 0 facznej wartosci nominalnej 60 min zt. Cena emisyjna obligacji
serii D, skierowanej do inwestordw instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestorow indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztoZzenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zt.

Obligacje serii D i E sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR
6M oraz marzy rownej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sa wyptacane w okresach poétrocznych. Dzien wykupu
obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym rynku Catalyst.
Na dzien 31 marca 2020 r. warto$¢ godziwa obligacji serii D i E wynosi 119 669 tys. zt (na dzie 31 grudnia 2019 r.:
122 470 tys. z4).

2.8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug stanowig rozktadane w czasie przychody przysztych okreséw z tytutu optat
rocznych od uczestnikéw rynkow i dystrybutoréw informacji.

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) 9

Obstuga emitentéw 550 572
Razem rynek finansowy 550 572
Razem dlugoterminowe 550 572
Obstuga obrotu 1400 1115
Obstuga emitentéw 13112 192
Razem rynek finansowy 29 704 2069
Obstuga obrotu 5731 2216
Razem rynek towarowy 5731 2216
Pozostate przychody 194 79
Razem krotkoterminowe 35 629 4 364
Razem zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 36 179 4 936
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2.9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PASYWOW

Na rozliczenia miedzyokresowe pasywdw skfadaja sie przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
w czesciach dotyczacych aktywéw (dotacje w czesciach odpowiadajacych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych

przychodach).
Stan na dzien
31 marca 2020 r. R
i 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)
PCR 4426 4520
Rynek Rolny 1021 1060
Projekt Nowy System Transakcyjny 2 085 809
Razem diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow z
. 7 532 6 389
tytutu dotagji
PCR 467 513
Rynek Rolny 613 23
Projekt Nowy System Transakcyjny o 231
Razem krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z
is 1080 767
tytutu dotagji
Razem rozliczenia miedzyokresowe pasywow 8612 7 156

Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:

> refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztéw projektu PCR,

> przychodéw od Krajowego O$rodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Platforma Zywnoéciowa,

> dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego.
Wiecej szczegotdow na temat dotacji umieszczono w nocie 4.4.

2.10. POzZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

31 marca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) bl

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 6 909 8 355
Inne zobowigzania 1255 1285
Razem diugoterminowe 8 164 9 641
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 270 270
Zobowigzania z tytutu VAT 33583 25493
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkéw
] 3741 3335
publiczno-prawnych
Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 4071 11127
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1265 1255
Inne zobowigzania 649 229
Razem krotkoterminowe 43 579 41 709
Razem pozostate zobowigzania 51 743 51 350

15 DANE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

16

2.11. PODATEK DOCHODOWY
Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 15583 13221
Podatek odroczony (7 403) (7 325)
Razem podatek dochodowy 8 180 5 896

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2020 i 2019 to 19%.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 37 447 30 348

Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 7 115 5 766
Ef ekt podatkowy: 1 065 130

Kosztow niestanowigcych kosztédw uzyskania przychodéw 793 308

Niepodlegajacych op,otflatkowaniu udziatéw w zyskach jednostek wycenianych (376) (189)

metodg praw wiasnosci

Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji (46) -

Pozostatych korekt 42) 11
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 8 180 5 896

3. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych* 4 296 4109
Amortyzacja wartosci niematerialnych** 4206 3873
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow 1313 1204
Razem amortyzacja 9 815 9 186

* W okresie 3 miesiecy zakoriczoriym 31 marca 2020 r. kwota amortyzacji srodkéw trwatych ujeta w wyniku finansowym Grupy zostata pomniejszona o
amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 50 tys. zt. W analogicznym okresie 2019 r. nie dokonano kapitalizacji amortyzacji Srodkéw

trwatych.

** W okresie 3 miesiecy zakoriczoriym 31 marca 2020 r. kwota amortyzacji wartosci niematerialnych ujeta w wyniku finansowym Grupy zostata pomniejszona o
amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w kwocie 6 tys. zt. W analogicznym okresie 2019 r. nie dokonano kapitalizacji amortyzacji wartosci
niematerialnych.

4. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

4.1.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Grupg sg w szczegdlnosci:

M
M
>

jednostki wyceniane metodg praw wiasnosci,
Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma
znaczacy wplyw,

cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.
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4.1.1. INFORMACIE O TRANSAKCIACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spoétki z udziatem Skarbu Panistwa, z ktérymi Grupa zawiera transakcje, sg emitentami (od ktérych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie), oraz Cztonkami Gietdy (od ktdrych pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajq transakcje, sq uczestnikami rynkow prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane sg za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia opfaty za nadzoér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 r. koszty operacyjne GK GPW zawierajq koszt szacunkowy rocznej optaty
w wysokosci 10 022 tys. zt. Wysokos¢ ww. optaty, ktdra obcigzyta koszty GK GPW w okresie 3 pierwszych miesiecy 2019 r.
wyniosta 12 888 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepisow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujace Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktore obowigzujg
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Parnstwa.

4.1.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI WYLACZONYMI Z KONSOLIDACII

Transakcje ze spétkami zaleznymi wylaczonymi z konsolidacji dotyczg $wiadczenia ustug administracyjnych i najmu
powierzchni.

Stan na dzief 31 marca 2020 r. Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 r.
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze Koszty dziatalnosci
sprzedazy lub operacyjnej
Naleznosci Zobowigzania L =/

(w tym: zmniejszenie
amortyzacji na skutek
subleasingu)

odsetek od
subleasingu

GPW Tech: 179 - 11 (11)
leasing 131 - 1 (11)
pozos tate 48 - 10 -

GPW Ventures: 134 - 13 (10)
leasing 120 - 1 (10)
pozostate 14 - 12 -

Razem 313 - 24 (21)
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Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Okres roku zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Przychody ze Koszty dziatalnosci

s ze . . sprzedazy lub operacyjnej
Naleznosci Zobowigzania P @ e zrlvniejszenie
R amortyzacji na skutek

Sl subleasingu)

GPW Tech: 163 - 16 (1)
leasing 141 - 5 (1)
pozos tate 22 - 11 -

GPW Ventures - - - -

Razem 163 - 16 (1)

4.1.3. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WLASNOSCI

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Gietda ponosi optaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej na rzecz spétki zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat z tym zwigzanych.

Na dzien 31 marca 2020 r. spétka PAR posiadata rdwniez zobowigzanie wobec GPW z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie
200 tys. zt, poniewaz 28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarty z PAR umowe pozyczki na kwote
400 tys. zt w celu sfinansowania krotkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki (finansowana
w potowie przez kazdego z pozyczkodawcow) zostata wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedtug umowy, spotka PAR
zobowigzana jest zwrdéci¢ pozyczkobiorcom catg zaciggnietg pozyczke powiekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku
do dnia 30 czerwca 2020 r.

Okres 3 miesiecy zakonczony

St dzien 31 2020 r.
an na dzien 31 marca r 31 marca 2020 r.

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze

Koszty dziatalnosci

Naleznosci Zobowiazania sprzedazy lub t_)dsetek T
od subleasingu

Grupa KDPW 2 2 1
Centrum Gietdowe: - 7 380 - 867
leasing - 7 325 - 584
pozos tate - 55 - 283
PAR: 470 - 52 -
leasing 426 - 35 -
pozos tate 44 - 17 -
Razem 472 7 380 54 868

Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Naleznosci Zobowiazania splze:lrazz: I:::Ic:h(,)dz:etek Koszty dzial-aln-oéci

od subleasingu LAl
Grupa KDPW 44 1 117 67
Centrum Gietdowe: - 7 806 - 3496
leasing - 7516 - 2 254
pozos tate - 290 - 1242
PAR 456 75 318 -
leasing 456 - 197 -
pozostate - 75 121 -
Razem 500 7 882 435 3563
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Okresie 3 pierwszych miesiecy 2020 r. i 2019 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych nie zostaty
spisane w koszty jako niesciagalne, jak réwniez nie utworzono istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od
ww. jednostek.

4.1.4. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréwno na dzien 31 marca 2020 r., jak i 31 grudnia 2019 r. w Grupie nie wystgpity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu kierowniczego.

Wspolnota Lokalowa , Ksiazeca 4"

W 2020 r. i 2019 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowaq ,Ksigzeca 4”, ktdérej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 3 pierwszych miesigcach 2020 r. wyniosty 868 tys. zf, a w trzech pierwszych miesigcach 2019 r. wyniosty 971 tys. zt.

4.2, INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotyczg wszystkich (bytych i obecnych) czlonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzadow spoétek i Rad Nadzorczych spétek zaleznych, ktdrzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym odpowiednio: 31 marca 2020 r. i 31 marca 2019 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje skladek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2020 r. 2019r.
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenia podstawowe 495 500
Wynagrodzenie zmienne 513 513
Pozostate Swiadczenia 118 13
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 1126 1 026
Wynagrodzenia Rady Gietdy 146 126
Wynagrodzenia Zarzadéw innych spotek z GK GPW 804 792
Wynagrodzenia Rad Nadzorczych innych spétek z GK GPW 214 220
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 2 290 2164

Powyzsza tabela nie uwzglednia wynagrodzen Zarzaddw spotek GPWV i GPWT, ktdre zostaty wytgczone z konsolidacji metoda,
petng ze wzgledu na nieistotnosc.

Na dzien 31 marca 2020 r. nalezne (niewypfacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 4 178 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2018-2020. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za lata 2018-2020.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 5 357 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2016-2019. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016-2019.

4.3. DYWIDENDA

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaty w sprawie podziatu
zysku GPW S.A. za 2019 r.

4.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktéra w przysztosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typdw zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestorow.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczenstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddéw Gietdy dzieki mozliwosci
sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktéw pozwalajacych rozszerzy¢ oferte Gietdy
i zwiekszy¢ jej atrakcyjnosc i prestiz wsrdd uczestnikow rynku kapitatowego.
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Szacunkowy koszt projektu wynosi okoto 90 min zt, z czego 30,3 miIn zt zostanie sfinansowane z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (wartos$¢ dotacji). Prace projektowe rozpoczety sie 1 wrzesnia 2019 roku. Rozliczenie dotacji bedzie
dotyczyto zarowno wydatkdéw na aktywa, jak i pozostatych wydatkow (kosztéw kwalifikowanych posrednich).

GPW Data

GPW Data to projekt innowacyjnego systemu wykorzystujgcego techniki sztucznej inteligencji w celu wspierania decyzji
inwestycyjnych uczestnikdw rynku kapitalowego. GPW Data bedzie narzedziem pozwalajagcym na gromadzenie oraz
udostepnianie danych rynkowych. Centralnym elementem tego rozwigzania bedzie repozytorium danych, ktére moze by¢
udostepniane inwestorom gietldowym w celu dalszych analiz wspierajacych proces decyzyjny i inwestycyjny na rynku
kapitalowym. Integralnym modutem GPW Data beda narzedzia wspierajace decyzje inwestycyjne zbudowane w oparciu
0 algorytmy sztucznej inteligencji. Prace nad projektem rozpoczety sie w 2019 roku. Pierwszym etapem jest budowa modeli
raportowania finansowego (taksonomii) zgodnych z obowigzujacymi standardami sprawozdawczosci elektronicznej. Kolejne
dziatania koncentrujg sie na budowie repozytorium danych, a nastepnie na udostepnianiu narzedzi wspierajacych
inwestowanie. Wdrozenie projektu planowane jest w drugiej potowie 2021 roku.

Koszt budowy nowego systemu szacowany jest na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
wyniesie 4,2 min zt (wartos$¢ dotacji). Rozliczenie dotacji bedzie dotyczyto zaréwno wydatkéw na aktywa, jak i pozostatych
wydatkow (kosztow kwalifikowanych posrednich).

Price Coupling of Regions (,,PCR")

PCR to projekt zapewniajacy wspotwtasnos¢ oprogramowania systemowego rynku dnia nastepnego przez grupe europejskich
gietd energii. Celem projektu jest zharmonizowanie rynku europejskiego w oparciu o wykorzystanie wspdlnego algorytmu
obliczeniowego. Uczestnictwo Grupy (poprzez spétke TGE) w projekcie wynika z koniecznosci implementacji regulacji
europejskich oraz ze szczegoélnej roli gietdy energii jako podmiotu wspierajacego rozwdj rynku energii. Projekt zapewni
korzystne efekty finansowe dla uczestnikow rynku TGE poprzez maksymalizacje korzysci ptynacych z transgranicznej
wymiany energii elektrycznej.

W 2016 r., w ramach realizacji projektow miedzynarodowych (ktére majg na celu m.in. implementacje regulacji europejskich
dotyczacych transgranicznej wymiany energii elektrycznej), TGE przyznano refundacje czesci kosztéw wdrozenia PCR
od operatora polskiego systemu przesytowego elektroenergetycznego (Polskich Sieci Energetycznych S.A.). Ww. refundacja
wynika z umow zawartych z operatorem i listdbw gwarancyjnych polskiego regulatora energetyki i ma charakter czesciowej
refundacji kosztow i naktaddw inwestycyjnych, ktére Grupa poniosta w ramach realizacji ww. projektu.

Ogdlna kwota otrzymanej refundacji wyniosta 7,0 min zt.
Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIiT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR”") dotyczaca realizacji projektu Platforma Zywnosciowa, na mocy ktérej zostata uruchomiona elektroniczna platforma
obrotu niektérymi towarami rolnymi. Ww. platforma jest prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietdy). Gietda,
jako lider konsorcjum i jednostka dominujgca GK GPW, uczestniczy jedynie w zarzadzaniu niniejszym projektem, za co
otrzymuje wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci od pozostatych uczestnikédw konsorcjum.

Rynek Towardw Rolno-Spozywczych rozpoczat dziatalno$¢ w marcu 2020 r. w ramach pilotazu.

4.5. SEzONOWOSCE

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychoddéw z Rynku Towarowego,
w odniesieniu do ktéorych mozna zidentyfikowaé sezonowos$¢ dotyczaca miesiecy roku (przychody pierwszych miesiecy
sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku).

4.6. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sg
w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére gtdwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Podziat na segmenty jest wynikiem wyodrebnienia grup ustug o jednolitym charakterze,
dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie do alokacji zasobow i oceniajace dziatalno$¢ Grupy. Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty
operacyjne jest spojna z podej$ciem zarzadczym na poziomie Grupy.

Dla celdéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug, na podstawie ktorych wydzielono
dwa gtdéwne segmenty sprawozdawcze. Sg to segmenty: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gieldowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz aktywnos$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu oraz prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

W ramach segmentu finansowego wyrézniono nastepujace trzy kategorie:
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obstuga obrotu (gtownie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotow gietdowych oraz z optat
za dostep do systemow gietdowych);

obstuga emitentédw (przychody z optat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz optat jednorazowych
np. za wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);

sprzedaz informacji gietdowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutoréw informacji, danych
historycznych oraz przychody z tytutu obliczania i dystrybucji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR).

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczacq organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalnos¢
zwigzana z tym obrotem, np. prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalnos¢ OH i POB.

W ramach segmentu towarowego wyrdzniono nastepujace kategorie:

>

>
>
M

obstuga obrotu (gtéwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng - na rynku kasowym
i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym i terminowym, przychody osiggane
na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majgatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtéwnie przychody osiagane z tytutu
wystawiania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz umarzania s$wiadectw
pochodzenia);

Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obroét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);
rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikdw/(cztonkdw rynku);

sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Zarzad Gietdy monitoruje wyniki operacyjne kazdego z segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana
do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujq swojq dziatalno$¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiajg uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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(niebadane)

Wylaczenia
. Segmenty
Segment Segment Segment Razem i korekty i wytaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- yia
. razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 59 658 38 254 2 949 100 861 (3822) 97 039
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 58 719 38 149 171 97 039 - 97 039
Sprzedaz pomiedzy segmentami
P pomiedzy seg 939 105 2778 3822 (3 822) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (39 569) (20 443) - (60 012) 3951 (56 061)
amortyzacja (6 866) (3229) - (10 095) - (10 095)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 20 089 17 811 2949 40 849 129 40 978
Strata z tytutu utraty wartos$ci naleznosci (737) (324) - (1 061) - (1 061)
Pozostate przychody 682 584 - 1 266 (28) 1238
Pozostate koszty (880) (8) - (888) 22 (866)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 154 18 063 2949 40 166 123 40 289
Przychody finansowe, w tym: 3 336 1014 - 4 350 (72) 4 278
przychody odsetkowe 1288 918 - 2 206 (72) 2134
Koszty finansowe, w tym: (2 093) (7 127) - (9 220) 119 (9 101)
kos zty ods etkowe (2 091) (96) - (2 187) 113 (2074)
korekta VAT - (7 006) - (7 006) - (7 006)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 1981 1981
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 20 397 11 950 2949 35 296 2151 37 447
Podatek dochodowy (4571) (3609) - (8 180) - (8 180)
Zysk netto okresu 15 826 8 341 2949 27 116 2151 29 267
Stan na dzien 31 marca 2020 r.
(niebadane)
Inne
Korekty dot. :
) . wytaczenia Segmenty
Segment Segment Razem inwestycji B R ;
) . i korekty i wylaczenia
finansowy towarowy segmenty wycenianych met. R
L. konsolida- razem
praw wtasnosci )
cyjne
Aktywa 1077 052 205 564 1282 616 200 085 (154 651) 1 328 050
Zobowigzania 400 119 52 424 452 543 - (26 070) 426 473
Aktywa netto
(aktywa minus 676 933 153 140 830 073 200 085 (128 581) 901 577

zobowiazania)
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zobowigzania)

Wytaczenia
. Segmenty
Segment Segment Segment Razem i korekty i wylaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- yia
; razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 50 159 34 666 1769 86 594 (2 438) 84 156
Sprzedaz do klientéw
49 486 34 550 120 84 156 - 84 156
zewnetrznvch
Sprzedaz pomiedzy segmentami
] 673 116 1649 2438 (2 438) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalno$ci operacyjnej,
tym.zy 4 toperacyjnej, w (37 118) (19 667) - (56 785) 2 463 (54 322)
amortyzacja (5 660) (3290) - (8 950) - (8 950)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 13 041 14 999 1769 29 809 25 29 834
Strata z tytutu utraty wartosci
891 240 - 1131 - 1131
naleznosci (891) (240) ( ) ( )
Pozostate przychody 1114 219 - 1333 (3) 1330
Pozostate koszty (648) (6) - (654) - (654)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 616 14 972 1769 29 357 22 29 379
Przychody finansowe, w tym: 1403 812 - 2 215 (120) 2 095
przychody odsetkowe 1202 609 - 1811 (120) 1691
Koszty finansowe, w tym: (2 082) (156) - (2 238) 123 (2 115)
kos zty ods etkowe (1 .840) (48) - (1 888) 123 (1 765)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 989 989
wtasnos$ci
Zysk przed opodatkowaniem 11 937 15 628 1769 29 334 1014 30 348
Podatek dochodowy (2877) (3019) - (5 896) - (5 896)
Zysk netto okresu 9 060 12 609 1769 23 438 1014 24 452
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
Inne
Korekty dot. :
_ . wytaczenia Segmenty
Segment Segment Razem inwestycji ) ; ;
finansow towarow: segment wycenianych met i korekty I wytaczenia
y y 9 Y Y Y L konsolida- razem
praw wiasnosci )
cyjne
Aktywa 1020 346 188 193 1 208 539 198 675 (150 420) 1 256 794
Zobowigzania 369 957 34971 404 928 - (21 620) 383 308
Aktywa netto
(aktywa minus 650 389 153 222 803 611 198 675 (128 800) 873 486
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4.7. RYZYKO WYNIKAJACE Z PANDEMII WIRUSA SARS-CoV-2

Grupa, jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego i rynku obrotu energiag elektryczng
i gazem w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
SARS-CoV-2.

Zarzad Gietdy oraz Zarzady spétek zaleznych podjety szereg dziatan, ktére pozwolity zminimalizowac¢ ww. ryzyko oraz podjety
dziatania mitygujace.

Zidentyfikowano m.in. nastepujace ryzyka operacyjne:

> okresowych brakéw kadrowych spowodowanych mozliwoscig zarazenia wirusem pracownikéw Grupy lub objecia ich
kwarantanng;
Czynnikiem wptywajacym na zwiekszong absencje jest korzystanie przez czes$¢ pracownikéw z zasitku opiekunczego
ze wzgledu na zawieszenie zaje¢ we wszystkich placowkach oswiatowych i uczelniach w Polsce. W celu
przeciwdziatania zagrozeniu nadmiernej absencji, wiekszo$¢ pracownikdw zostata delegowana do pracy zdalnej
(na dzien podpisania niniejszego sprawozdania blisko 95% o0sdb pracuje zdalnie). Grupa prowadzi staty monitoring
stanu kadrowego w poszczegdlnych dziatach. Zidentyfikowano kluczowych pracownikdow oraz wskazano osoby
zastepujace. Wprowadzono catkowity zakazu podrézy stuzbowych do obszaréw w krajach objetych zakazaniem oraz
przyjmowania pracownikoéw z tych rejondw. W ramach opracowanych procedur, przewidziano dziatania mitygujace
na wypadek potwierdzonego przypadku pojawienia sie posréd pracownikéw osoby zarazonej koronawirusem.
Rozwigzania prawne obowigzujace w Grupie pozwalaja na realizacje zadan w sytuacji objecia kwarantanna,
co najmniej potowy Czionkéw Zarzadu Gieldy oraz Rady Gieldy, a takze Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spoétek
zaleznych.

> przerwania swiadczenia ustug przez niektérych dostawcow;

Pracownicy Grupy prowadza biezacy monitoring zgodnosci zakresu oraz jakosci $wiadczonych ustug przez
zewnetrznych dostawcow. Grupa nie zaobserwowata przerw w realizacji ustug przez dostawcdw z obszaru
telekomunikacyjnego, energetycznego oraz bankowego. Ciggto$¢ dziatania Grupy zapewniona jest m.in. poprzez
dywersyfikacje dostawcow oraz utrzymanie zasobdéw odtworzeniowych w biurze zapasowym.

> zmniejszonej aktywnosci animatoréw rynku oraz market makeréw w wyniku wzrostu zachorowan na COVID-19
lub objecia ich kwarantanng, skutkujace zmniejszeniem ptynnosci instrumentow finansowych notowanych na GPW;
W przypadku instrumentdw strukturyzowanych wystepuje ryzyko zawieszenie obrotu w przypadku braku market
makera.

Dokonano réwniez analizy wptywu skutkéw wywotanych koronawirusem na sytuacje ekonomiczng Grupy i zidentyfikowano
nastepujace kwestie:

> W przypadku spowolnienia gospodarczego, warto$¢ spotek notowanych na GPW bedzie istotnie spadac, co moze
spowodowac odptyw inwestordw instytucjonalnych i indywidualnych oraz wycofywanie spétek z obrotu gietdowego.
Malejaca liczba inwestoréow oraz spétek notowanych na GPW moze przetozy¢ sie na zmniejszenie ptynnosci
instrumentéw notowanych na GPW oraz ograniczenie przychodéw Grupy.

> W przypadku dtugotrwatej bessy nastapi réwniez zniechecenie inwestordw indywidualnych do inwestowania
na rynkach kapitatowych, co rowniez moze mie¢ negatywny wptyw na przychody Grupy.

> Istnieje prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem regulowania
zobowigzan wobec Grupy przez Czionkdéw Gietdy, emitentéw i cztonkdw innych rynkéw prowarzonych przez Grupe.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie odnotowata istotnego wzrostu udziatu zalegtych naleznosci
handlowych w naleznosciach handlowych ogdtem, oraz nie zidentyfikowata przestanek do aktualizacji stosowanej
na dzien 31 marca 2020 r. matrycy odpiséw z tytutu utraty wartoéci naleznosci zgodnie z modelem strat
oczekiwanych.

> Wielko$¢ oraz struktura aktywow finansowych Grupy pozwala stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci w krotkim
i Srednim okresie jest niskie. Zgodnie z polityka inwestowania GPW, w skfad portfela inwestycyjnego Grupy wchodza,
jedynie papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa lub emitowane (gwarantowane) przez instytucje
posiadajace stabilng sytuacje rynkowa i wysoki rating (powyzej Baa2 wg Moody’s). Na dzien 31 marca 2020 r.
Zarzad Gietdy nie stwierdzit przestanek wzrostu ryzyka kredytowego ani utraty wartosci aktywow finasowych
posiadanych przez Grupe.

> Ze wzgledu na stosowanie hedgingu naturalnego Grupa nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany kursow
walutowych.

Procedury wdrozone w Grupie uwzgledniajg rézne scenariusze rozwoju pandemii i oraz przewidujg adekwatne rozwigzania
formalno-prawne, pozwalajace zapewnic ciggtos¢ dziatania poszczegdinych spoétek z Grupy. Jednostka dominujaca powotata
Zespdt Zarzadzania Kryzysowego odpowiedzialny za biezacq analize zidentyfikowanych zagrozen. Zespot w konsultacji
z pozostatymi podmiotami z GK GPW opracowat plan dziatan na wypadek eskalacji zagrozen. Jako organizator obrotu,
w ramach planu ciggtosci dziatania, Grupa posiada szereg narzedzi, procedur i mechanizmow, ktérych celem jest zapewnienie
bezpieczenstwa obrotu w okresie duzej zmiennosci rynku.
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W ramach dziatan majacych na celu uspokojenia nastrojow wsrdod inwestorow, w zwigzku z zagrozeniem spowodowanym
koronawirusem, 10 marca 2020 r. Gielda wystosowata komunikat do Cztonkéw Gietdy o podejmowanych dziataniach
i zapewnieniu utrzymania ciagtosci $wiadczonych ustug. Gietda prowadzi réwniez aktywne dzialania w mediach
ukierunkowane na wzmocnienie zaufania ws$rdéd inwestoréw. Ponadto w marcu 2020 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje
o przekazaniu darowizny celowej w wysokosci 1 min zt na zakup sprzetu umozliwiajacego wykonywanie badan w kierunku
wykrycia wirusa SARS-CoV-2 przez Powiatowe Stacje Sanitarne w Siedlcach i Radomiu.

W ocenie Zarzadu Gieldy, pandemia wirusa SARS-CoV-2 na obecnym etapie nie zagraza kontynuacji dziatalnosci
ktorejkolwiek ze spotek Grupy Kapitatowej GPW.

4.8. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
4.8.1. AKTYWA WARUNKOWE

We wrzedniu 2019 r. spotka TGE zilozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT oraz zapfacita wynikajacg z korekty
zalegtos$¢ podatkowa wraz z odsetkami.

Ww. korekta dotyczytyla m.in. konwersji wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zakladowy IRGIT w kwocie réwnej
10 min zt dokonanej w 2013 r. W zwigzku z niejednolitym podej$ciem organdw podatkowych do metody podatkowego ujecia
ww. transakcji, TGE podjeta kroki w celu odzyskania zwrotu zapfaconej z tego tytutu kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczaca odzyskania ww. kwoty, na dzien 31 marca 2020 r. w Grupa rozpoznata aktywo
warunkowe w kwocie 1,9 min zi.

4.8.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektu Nowy System Transakcyjny oraz GPW Data, Gietda ztozyta do dyspozycji NCBR dwa weksle
wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umoéw o dofinansowanie ww. projektéw. Zgodnie
z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypetni¢ weksle na kwote przekazanego na dany dzien
dofinansowania mogacego podlegac¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego z projektéw). NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez protestu”. Przestanke
wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w umowie o dofinansowanie. Kazdy
z weksli zostanie zwrécony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie
o dofinansowanie projektu.

Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego podatku VAT.
Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, Grupa
nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania prawidtowosci
stosowanego podejscia (patrz: nota 4.9.).

4.9. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spotek
z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng spotke doradztwa podatkowego.
Dodatkowo, po jednym z przegladdw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego, Zarzad IRGIiT
zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wiasciwego momentu powstania obowigzku
podatkowego dla celéw podatku VAT w przypadku dostaw energii elektrycznej i gazu, jak réwniez rozpoznania momentu
powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego oraz kalkulacji potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe
IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanego przez IRGIT podejscia.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze podejscie stosowane przez IRGIT jest prawidlowe w $wietle prawa unijnego,
ale na gruncie obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych moze by¢ kontestowane. Bazujac na literalnym brzmieniu
obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych, mozna uznaé, ze IRGIT niekiedy za wczesnie rozpoznaje obowigzek
podatkowy wynikajacy z faktur dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i gazu oraz w niektérych okresach rozliczeniowych
zbyt wczesnie rozpoznaje prawo do odliczenia podatku VAT naliczonego. Skutkiem zastosowania ww. literalnego brzmienia
tych przepiséw bylaby korekta deklaracji VAT od grudnia 2014 r. (za wszystkie nieprzedawnione okresy), w wyniku ktérej
powstatoby zobowigzanie z tytutu podatku VAT oraz odsetki do zaptaty przez IRGIT.

Jednoczesnie, w otrzymanych opiniach doradcy wskazujg, ze powyzsza kwestia nie jest jednoznaczna i moze rodzi¢
rozbieznosci interpretacyjne. W ocenie doradcow istniejg argumenty pozwalajace stwierdzi¢ m.in., ze:

> zgodnie z Dyrektywa VAT zasady odliczenia podatku naliczonego wg obecnie stosowanej przez IRGIT metody sg
prawidtowe, a wszystkie warunki do odliczenia podatku VAT naliczonego sg spetnione,

> ewentualne zobowigzanie wynikajace z przedawnionych, wczesniejszych i nieskorygowanych okreséw moze by¢
uznane za naruszenie zasady neutralnosci podatku od towarow i ustug.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, kierujac

sie zasadg ostroznosci i zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, podjeto decyzje o zawigzaniu

rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Rezerwa zostata utworzona w ciezar kosztow finansowych
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(zawierajacych odsetki od zobowigzan podatkowych). Na dzien 31 marca 2020 r. podjeto decyzje o aktualizacji ww. rezerwy
do poziomu 22,5 min zt. Tym samym, wynik pierwszego kwartatu 2020 r. zostat obcigzony szacowang kwotg odsetek od
zobowigzan podatkowych réwng 7,0 min zt. Kwota ww. rezerwy jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczacym
potencjalnego zobowiazania na dzien 31 marca 2020 r., ktdre nalezatoby uisci¢ w przypadku ewentualnej zmiany stosowanej
metodologii w zakresie rozpoznania momentu obowigzku podatkowego. IRGIT zamierza potwierdzi¢ prawidtowos¢ dotychczas
stosowanego przez siebie podejscia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z uptywu 5-letniego okresu przedawnienia. W przypadku hipotetycznej
korekty deklaracji za okres nieprzedawniony (grudzien 2014 r.) IRGIiT zobligowana bylaby ponownie wykaza¢ podatek
nalezny zadeklarowany pierwotnie w deklaracji ztozonej za listopad 2014 r. i optaconej w terminie, ktdra juz nie podlega
korekcie ze wzgledu na uptyw przedawnienia. Na podstawie posiadanej przez IRGIT opinii podatkowej, ryzyko przyjecia
pogladu przez wiasciwe organy, ze dokonujac potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac¢ i zapfaci¢ dwukrotnie podatek
nalezny jest relatywnie niskie, gdyz interpretacja prawa krajowego niepodlegajacego harmonizacji prowadzitaby do
naruszenia norm wyzszego rzedu wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92
MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania
prawidtowosci stosowanego podejscia.

4.10. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

14 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAR podniosto kapitat zaktadowy PAR o kwote 1 166 tys. zt poprzez
emisje nowych akcji. GPW, podobnie jak Polski Fundusz Rozwoju S.A., objeta akcje nowej emisji o wartosci nominalnej
568 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania podniesienie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS.
Po rejestracji udziat GPW w kapitale zaktadowym PAR wzrosnie z poziomu 33% do poziomu 36%.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu =

Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu e

Dariusz Kutakowski — Czionek Zarzadu e

Izabela Olszewska — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Piotr Kajczuk — Dyrektor Dziatu Finansowego, GIOwny KSI€@gOWY — ..coveceiiiccccceee e

Warszawa, 11 maja 2020 r.
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