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1. INFORMACIE OGOLNE

1.1. Najistotniejsze informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Herkules w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

Grupa Kapitatowa Herkules w | kwartale 2020 r. odnotowata przychody o 9% nizsze niz analogicznym kwartale
poprzedniego roku. Jest to efekt spadku sprzedazy w segmencie zurawi wiezowych oraz w budownictwie teleko-
munikacyjnym fagodzony wzrostami w segmencie zurawi gasienicowych i produkcji prefabrykatéw zelbetowych.
Malejacy wolumen przychoddw miat swoje odzwierciedlenie w spadku kosztédw dziatalnosci operacyjnej, co po-
zwolito wypracowaé wynik na sprzedazy blisko 1,6 min zt, czyli o ponad 200% wyzszy niz w | kwartale 2019 r.

Réwniez pozostata dziatalnos¢ operacyjna przyniosta pozytywne efekty, jednak na pogorszenie rezultatéw wpty-
neta bilansowa wycena zobowigzan walutowych (gtéwnie dtug leasingowy). Niemniej finalne rozliczenie prezento-
wanego kwartatu zamknieto pozytywnym wynikiem — odnotowano skonsolidowany zysk netto w wysokosci blisko
1,5 min zt, czyli o ponad 30% wiecej niz za | kwartat 2019 r.

Ponizej zaprezentowano skrécony rachunek zyskdéw i strat za | kwartat 2020 r. w relacji do analogicznego okresu
2019r.

Zamiana warto- | Zamiana procen-

Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -

Pozycje Sciowa 1Q 2020/ | towa 1Q 2020/
1Q 2019 1Q 2019
A | Przychody ze sprzedazy 27 330 29 870 -2540 -9%
| | Sprzedaz towaréw 63 163 -100 -61%
Il | Sprzedaz produktow 27 267 29707 -2440 -8%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25754 29374 -3620 -12%
- | wtym: Amortyzacja 5001 5040 -39 -1%
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1576 496 1080 218%
D | Pozostate przychody operacyjne 6915 2030 4 885 241%
E | Pozostate koszty operacyjne 4172 63 4109 6 504%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4319 2463 1856 75%
G | Przychody finansowe 5 16 -11 -68%
H | Koszty finansowe 2692 1102 1590 144%
| | Zysk (strata) brutto 1632 1377 255 19%
J | Podatek dochodowy 179 264 -85 -32%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1453 1113 340 31%
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Herkules

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej jest Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie.

nazwa (firma) Herkules S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Warszawa

adres Ul. Annopol 5, 03-236 Warszawa
REGON 017433674

PKD 77322

NIP 951-20-32-166

KRS 0000261094

Herkules S.A. jest obecng nazwa spétki Gastel Zurawie S.A. (wczeéniej EFH Zurawie Wiezowe S.A.). EFH Zurawie
Wiezowe S.A. powstata z przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ktéra funkcjonowata do dnia 31 lipca 2006 r. i zarejestrowana byta pod nr KRS 0000069998.
EFH Zurawie Wiezowe S.A. byfa nastepca prawnym EFH Zurawie Wiezowe Sp. z 0.0.

W dniu 3 marca 2010 r. zarejestrowane zostato potgczenie Gastel Zurawie S.A. ze spdtkg Gastel S.A. Potgczenie
nastapito w drodze przejecia przez Spétke Gastel Zurawie S.A. (spétka przejmujgca pod wzgledem prawnym) spétki
Gastel S.A. (spdtka przejmowana pod wzgledem prawnym) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesie-
nie catego majagtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktado-
wego spotki przejmujgcej poprzez emisje akcji, ktére spodtka przejmujgca wydata akcjonariuszom spétki przejmo-
wanej. W dniu 10 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito zmiane firmy Spoétki z
Gastel Zurawie S.A. na Herkules S.A.

Herkules S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000261094.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Herkules obok jednostki dominujacej Her-
kules S.A. wchodzg takze jednostki zalezne kapitatowo: Gastel Hotele Sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz
Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. oraz jednostka powigzana Viatron S.A w restrukturyzacji.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000259201.
Herkules S.A. posiada 7 900 udziatéw tej spotki o tacznej wartosci nominalnej 3 950 tys. zt, co stanowi 98,75% jej
udziatow.

Gastel Prefabrykacja S.A. to spotka z siedzibg w Karsinie przy ul. Dworcowej 30A, zarejestrowana w rejestrze przed-
siebiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod nu-
merem 0000441812. Herkules S.A. posiada 12566 000 akcji tej spotki o tgcznej wartosci nominalnej
12 566 tys. zt, co stanowi 100% jej kapitatu.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (d. SPC-3 Sp. z 0.0.) — spdtka z siedzibg w Warszawie przy ul. Annopol 5 zareje-
strowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospo-
darczy KRS pod numerem 0000572360. Herkules S.A. posiada bezposrednio 100 udziatéw Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 5 000 zt, co stanowi 100% tacznej liczby jej udziatéw.

Viatron S.A. w restrukturyzacji od 26.03.2018 (dalej zwana Viatron S.A.) to spotka z siedzibg w Gdyni przy pl.
Kaszubskim 8/505, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdarsk - P6t-
noc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000400738. Herkules S.A. posiada 743 535 akc;ji tej
spotki o facznej wartosci nominalnej 743,5 tys. zt, co stanowi 65,15% jej kapitatu. Spotka Viatron jest notowana w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z wprowadzeniem do Viatron S.A. nadzorcy
sgdowego nadzorujgcego proces restrukturyzacji i tym samym ograniczeniem mozliwosci sprawowania zarzadu
nad spétka organowi zarzadzajacemu oraz utratg kontroli przez organ nadzorujgcy, spétka dominujgca utracita
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kontrole wtascicielskg na Viatron S.A. Gdynska spotka ma status podmiotu powigzanego, a jej dane finansowe sg
wytaczone z konsolidacji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania graficzna struktura Grupy Kapitatowej Herkules przestawia sie naste-
pujaco:

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Viatron S.A. w restrukturyzacji

Grupa Kapitatowa Herkules nie posiada jednostek nadrzednych.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomiedzy Herkules S.A. a pozostatymi spotkami w Grupie Kapitato-
wej.

Udziat
Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spotka zalezna Herkules S.A. w kapi-
Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach
Gastel Hotele s . - -
7 900 udziatéw c.> facznej wartosci nomi 98,75% kapitatowy
Sp.z0.0. nalnej 3 950 tys. zt
. 12 566 000 akcji o tacznej wartosci no- o .
Gastel Prefabrykacja S.A. minalnej 12 566 tys. zt 100,00% kapitatowy
Herkules Infrastruktura Sp. z 100 udziatow {qc.znej wartosci nominal- 100,00% Kapitatowy
0.0. nej 5 tys. zt

Udziat

Udziaty posiadane przez . Charakter powigzania
Spodtka powigzana Herkules S.A. w kapi-

Herkules S.A. tale i w gtosach/ak-
cjach

kapitatowy — spétka wytaczona z
konsolidacji

743 535 akcji o tacznej wartosci nomi-

Viatron S.A. nalnej 743,5 tys. zi,

65,15%
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Dla potrzeb sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego dane finansowe wszystkich
spotek zaleznych konsolidowane sg metoda petna.

W relacjach obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej nie ma ogranicze w korzystaniu z aktywodw spoétek zaleznych i
rozliczania zobowigzan spotek zaleznych. Nie istniejg jakiekolwiek porozumienia ograniczajace tytut wtasnosci
udziatéw i akcji spotek zaleznych oraz zadne z akcji lub udziatdw nie sg uprzywilejowane wzgledem pozostatych.

1.3. Kapitat akcyjny spotki dominujacej i jego zmiany w okresie sprawozdawczym.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. kapitat akcyjny Spétki wynosit 72 238 210,00 zt i dzieli sie na 36 119 105
akcji. W dniu 17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w spra-
wie umorzenia 2 000 000 akcji pozyskanych w ramach skupu akcji wtasnych uchwalonego 13 lutego 2018 r. Umo-
rzenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Saqdowym w dniu 8 maja 2020 r. Po rejestracji powyzszej
zmiany kapitat akcyjny Spétki wynosi 68 238 210,00 zt i dzielit sie na 34 119 105 akcji.

Wszystkie akcje sg i posiadajg tozsame prawa. Na jedng akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

1.4. Organy korporacyjne Spétki Dominujacej.

Sktad Zarzadu Herkules S.A

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad osobowy Zarzgdu Herkules S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu
Jacek Tucharz — Wiceprezes Zarzadu

Mariusz Zawisza ilacek Tucharz ztozyli rezygnacje z petnionych funkcji z dniem 17 lutego 2020 r. W tym samym
dniu Rada Nadzorcza powotata Marte Towpik do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu (z dniem 1 marca 2020 r.),
Konrada Miterskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Mateusza Rychlewskiego do petnieni funk-
cji Cztonka Zarzadu (obaj z dniem 17 lutego 2020 r.). W zwigzku z powyzszymi zmianami na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Marta Towpik — Prezes Zarzadu
Konrad Miterski — Wiceprezes Zarzadu
Mateusz Rychlewski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Herkules S.A.
Na dzien 1 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza Herkules S.A. petnita funkcje w nastepujgcym skfadzie:

Piotr Kwasniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski

Adam Purwin

Piotr Cizkowicz

Konrad Miterski
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W dniu 17 lutego 2020 r. Konrad Miterski zrezygnowat z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato do organu Jacka Osowskiego i Dariusza Formele. Prze-
wodniczgcym Rady zostat wybrany Piotr Cizkowicz. W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Rada Nadzorcza petni funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Piotr Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Kwasniewski

Btazej Dowgielski

Adam Purwin

Jacek Osowski

Dariusz Formela

Prokura

Prokurentem Herkules S.A. jest Tadeusz Orlik — Zastepca Dyrektora ds. Finansowych. Ustanowiona od dnia
1 sierpnia 2013 r. prokura ma charakter faczny — dla skutecznego reprezentowania Spotki (sktadania oswiadczen w
imieniu Spotki) wymagane jest wspotdziatanie prokurenta z jednym z cztonkéw Zarzgdu Spoétki.

1.5. Informacja o dziatalnosci operacyjnej.

Herkules S.A. jest dominujgcym podmiotem w Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem Spotki jest prowadzenie
podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz zarzgdzanie Grupg Kapitatowa.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Herkules S.A. jest wynajem réznego typu zurawi z przeznaczeniem dla budow-
nictwa i innych sektoréw, w ktérych wymagane jest podnoszenia tadunkdw. Ponadto Spétka swiadczy ustugi ogdl-
nobudowlano-montazowe, w tym budowy obiektow telekomunikacyjnych i elektrowni wiatrowych Ponizej wyka-
zano podstawowe kierunki operacyjne:

. wynajem zurawi kotowych hydraulicznych i kratowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spotke
Viatron S.A.)

. wynajem zurawi wiezowych

J wynajem zurawi ggsienicowych

. kompleksowa obstuga proceséw inwestycyjnych

. generalne wykonawstwo obiektow telekomunikacyjnych

. generalne wykonawstwo farm wiatrowych (od 2014 r. do 2017 r. réwniez poprzez swojg spoétke Viatron
S.A.)

. produkcja masztéw strunobetonowych, zerdzi energetycznych i konteneréw zelbetowych oraz innych
prefabrykatow zelbetowych (od 2013 r. poprzez swojg spotke zalezng Gastel Prefabrykacja S.A. )

Historycznie Herkules S.A. swiadczyta takze ustugi transportu ponadgabarytowego. Z uwagi na zaistniate problemy
tej branzy spowodowane przede wszystkim zapascig polskiego sektora inwestycji w sitownie wiatrowe, Spoétka za-
przestata dziatalnosci w tym zakresie i segment ten ma obecnie znaczenie marginalne, a transakcje w tej branzy
zdarzaja sie incydentalnie.

Oferta Herkules S.A. i spétek zaleznych kierowana jest zasadniczo do sektora budowlanego i jego wszelkich gatezi,
poczawszy od budownictwa infrastrukturalnego i drogowego, poprzez budownictwo mieszkaniowe, az po wyko-
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nawstwo skomplikowanych obiektéw przemystowych i energetycznych. W tym celu Grupa zbudowata silne zaple-
cze maszynowo — logistyczne, sktadajgce sie przede wszystkim z urzadzen transportu pionowego, w tym réwniez
wysokotonazowych zurawi kratowych na podwoziach gasienicowych. Szeroki zakres dziatalnosci budowlano —
montazowej oraz produkcyjnej pozwala na kompleksowg obstuge zlecanych projektow, a zebrane doswiadczenia i
dywersyfikacja dziatalnosci pozwalajg Grupie szuka¢ nowych rynkéw i branzy, na ktérych moze ona odnie$¢ sukces.

Grupa dziata w sektorze budownictwa energetycznego i telekomunikacyjnego uczestniczgc w budowie sieci prze-
sytowych i przekaznikowych oraz swiadczac kompleksowe ustugi wznoszenia i wyposazenia telekomunikacyjnych
stacji bazowych. W zakresie tym Spotka wspotpracuje od lat z najwiekszymi na rynku operatorami sieci teletech-
nicznych oraz uczestniczy coraz szerzej w publicznych projektach modernizacyjnych. Spétka jest takze aktywna w
zakresie budowy obiektow energetyki wiatrowe;j.

1 Gdynia

(l:l\(arsin* *G@l:ﬁsk
o )

,_/-fr““J

Blj_a\]fystok *

Herkules S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w swojej siedzibie oraz poprzez kilka przedstawicielstw na terenie
Polski. Zasadnicza cze$¢ uzyskiwanych przychodéw pochodzi z rynku krajowego — Herkules S.A. znajduje tu zazwy-
czaj okoto 85% - 95% odbiorcow. Spotka dzieki operatywnosci dziatu sprzedazy oraz koordynacji dziatarn swoich
biur i przedstawicielstw terenowych obejmuje zasiegiem cata Polske, koncentrujac sie na duzych osrodkach miej-
skich. Spétka Gastel Prefabrykacja S.A. ma swoj zaktad produkcyjny w Karsinie w wojewddztwie pomorskim oraz
biuro operacyjne w Poznaniu.

Ponizej przedstawiono strukture skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie | kwartatu 2020 r. i jej odnie-
sienie do zrodet przychodow uzyskanych w analogicznym okresie poprzedniego roku. W relacji przychoddw Spotki
wg segmentéw w poréwnywanych okresach mozna dostrzec wzgledng stabilnos¢ w gtéwnym sektorze biznesu
oraz zdecydowany przyrost produkcji elementow zelbetowych na niekorzys$¢ segmentu budownictwa telekomuni-
kacyjnego. Oba powyzsze dziaty w duzej mierze realizujg obecnie projekt GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
i przedstawiona struktura ukazuje zasadniczo aktualny podziat zadan i zakreséw prac pomiedzy nimi. W obu wska-
zanych okresach nie zaistniaty obroty z wygaszanego segmentu transportu ponadgabarytowego.
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Ponizej przedstawiono pieciu odbiorcéow o najwiekszym udziale w sprzedazy Grupy Kapitatowej Herkules w okresie
od stycznia do marca 2020 r. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami zaleznymi.

Nordex Polska (wynajem zurawi — instalacje energetyki wiatrowej) 13,4% sumy przychodow
Warbud (wynajem zurawi - budownictwo) 6,8% sumy przychoddéw
Fabet Konstrukcje (wynajem zurawi - budownictwo) 4,6% sumy przychodow
PKP Polskie Linie Kolejowe (budownictwo telekomunikacyjne) 3,6% sumy przychoddw
Mostostal Warszawa (wynajem zurawi - budownictwo) 3,4% sumy przychodow
Budimex (wynajem zurawi) 2,9% sumy przychoddéw

Ponizej przedstawiono zréznicowanie skonsolidowanej sprzedazy zrealizowanej w okresie od stycznia do marca
2020 r. wedtug kraju siedziby odbiorcow.

Polska 98,4%
Stowacja 0,6%
Litwa 0,4%
Czechy 0,4%
Pozostate 0,2%
Razem 100,0%
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W okresie | kwartatu 2020 r. obroty z zadnym z dostawcOw operacyjnych nie przekroczyty progu 10% wartosci
sprzedazy. Ponizej wykazano kontrahentdéw o najwiekszym udziale w dostawach wg wolumenu obrotéw tych pod-
miotdéw w odniesieniu do ogélnej sumy przychoddw. Podmioty te nie sg powigzane z Herkules S.A. lub jej spétkami

zaleznymi.

Lift Up (obstuga zurawi) 7,0% sumy przychodow
Ambud (prace budowlane) 5,2% sumy przychodow
PKN Orlen (paliwa) 2,8% sumy przychodéw
GCO360 (obstuga zurawi) 2,3% sumy przychoddéw
Zaktad Slusarsko — Mechaniczny k. Zardecki 2,1% sumy przychoddéw

1.6. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Spotka Gastel Hotele Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu zarzgdzania centrum sanatoryjno - hotelowo — konferen-
cyjnym w Krynicy Zdroju. Spotka posiada w tym miescie nieruchomos$¢ gruntowa zabudowang budynkiem o cha-
rakterze sanatoryjno — wypoczynkowym. Od 2006 r. do poczatku 2010 r. w obiekcie tym prowadzone byty prace
remontowo — budowlane majgce na celu przebudowe nabytego zaniedbanego budynku w nowoczesny i komfor-
towy kompleks. W ramach prowadzonych dziatan Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz jednostka dominujgca zawarty w
2006 r. umowe o zastepstwo inwestycyjne, ktdra angazuje Herkules S.A. jako inwestora zastepczego dla tej inwe-
stycji.

Na poczatku 2010 r. z uwagi na skutki kryzysu finansowego i trudnosci z pozyskaniem finansowania dla powyzszego
projektu, biezgcy stan obiektu zostat zabezpieczony, a prace remontowo — budowlane zostaty spowolnione. Od
tego czasu Gastel Hotele Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Naktady budowlane poniesione dotych-
czas przez Herkules S.A. na mocy umowy o zastepstwo inwestycyjne na kwote 11,6 min zt zostaty ujete tej spotce
w pozycji srodkéw trwatych w budowie.

Spétka dominujgca w 2016 r. zlecita prace zmierzajace do zmiany sposobu finalizacji obiektu w Krynicy w postaci
nieznacznie przeprojektowanego projektu deweloperskiego sanatorium w systemie condominium. Prace projek-
towe i zwigzane z pozwoleniami trwaty do korica 2019 r. jednak obecny Zarzad Herkules S.A. odsuwa te koncepcje
preferujgc sprzedaz obiektu w stanie w jakim on obecnie sie znajduje, jako bardziej uzasadniong ekonomicznie. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zawarto w tym zakresie zadnych wigzacych transakcji.

1.7. Informacja o profilu dziatalnosci spotki zaleznej Gastel Prefabrykacja S.A.

Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. zostata utworzona przez Herkules S.A. w pazdzierniku 2012 r. w celu przejecia
segmentu produkcji prefabrykatdéw zelbetowych ze spotki macierzystej. W zwigzku z realizacjg powyzszej koncepcji
w dniu 2 kwietnia 2013 r. dokonano wniesienia wkfadu niepienieznego w postaci Zaktadu Prefabrykacji Betonu
Karsin jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do powyzszej spoétki na podwyzszenie kapitatu. Gtéwna dziatal-
noscig Gastel Prefabrykacja S.A. jest produkcja strunobetonowych wiez (masztéw) wirowanych dla reklamy, ener-
getyki i telekomunikacji, zelbetowych kontenerdow teletechnicznych i energetycznych oraz stupéw zelbetowych i
drobniejszych elementéw przestrzennych wykonanych z zelbetu, tj. obudowy instalacyjne, zapory drogowe.

W zwigzku z realizacjg przez Grupe Kapitatowg Herkules projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSM-R dla
PKP Polskich Linii Kolejowych S.A., gtéwnym odbiorcg Gastel Prefabrykacja S.A. w 2019 byta spétka Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. Gastel Prefabrykacja S.A. dostarcza dla niej maszty telekomunikacyjne i kontenery teletech-
niczne. Produkcja dla potrzeb realizacji tego kontraktu rozpoczeta sie w | kwartale 2018 r. i obecnie jest gtdwnym
elementem dziatalnosci operacyjnej Gastel Prefabrykacja S.A.
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1.8. Informacja o profilu dziatalnosci spétki zaleznej Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0.

Spétka Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2015 r. pod nazwg SPC-3 Sp. z 0.0. przez holding
Nokia dla celow realizacji projektow rozwoju telekomunikacji i facznosci kolejowej. W dniu 21 wrzesnia 2017 r.
miata miejsce sprzedaz 100% udziatéw Spotki przez dotychczasowych udziatowcéw (Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. | Nokia Solutions and Networks BV) na rzecz spotki Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcja ta
byta zwigzana z udziatem SPC-3 Sp. z 0.0. w konsorcjum, ktére zostato stworzone dla celéw ofertowania w procesie
przetargowym ogtoszonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajgcy) pod nazwg
»,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach
NPW ERTMS” oraz dla celdw realizacji powyzszego projektu. W konsorcjum tym obok Herkules Infrastruktura Sp.
z 0.0. i poza jego liderem — Nokia Solutions And Network Sp. z 0.0. sg spotki Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach
(poprzez spétke zalezng Fonon Sp. z 0.0.) oraz Pozbud T&R S.A. z siedzibg w Poznaniu (poprzez spotke zalezng SPC-
2 Sp.zo.0.).

Wyzej wspomniany kontrakt zostat podpisany 29 marca 2018 r. i spétka zajmuje sie realizacjg i nadzorem w czesci,
ktéra przypadta wykonawczo Grupie Kapitatowej Herkules. Zadaniem tym jest zbudowanie okoto 1 200 obiektow
radiowych rozlokowanych wzdtuz 13 tys. km trakcji kolejowej na terenie Polski. Obiektem radiowym jest maszt
telekomunikacyjny z kontenerem instalacyjno-technicznym zlokalizowany na wydzielonym (ogrodzonym) terenie
z wpieciem go w siec¢ elektryczng i informatyczng. Dziatalnos¢ Spotki polega na pozyskaniu pozwolen na budowe w
okreslonych lokalizacjach, stworzeniu projektdw budowlanych obiektéw radiowych, wybudowaniu tych obiektéw
i konncowej certyfikacji po uruchomieniu. Spoétka korzysta w tym zakresie z rozlegtych doswiadczen w budowie sieci
i instalacji teletechnicznych dziatu budownictwa telekomunikacyjnego w Herkules S.A. i dotychczasowych zadan
budowlano — montazowych Gastel Prefabrykacja S.A. Oczekiwana warto$é przychoddw z tego przedsiewziecia to
280 min zt. Grupa Kapitatowa Herkules przed zawarciem przedmiotowego kontraktu uczestniczyta w podobnych
projektach o mniejszej skali — m.in. budowa Krajowego Systemu Bezpieczenstwa Morskiego oraz realizacji sieci
GSM-R wzdtuz jednej z pilotazowych linii kolejowych.

W zwigzku z tym kontraktem i koniecznoscig zapewnienia gwarancji i finansowania spétce celowej, Herkules S.A.
w 2018 r. poreczyta za Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. i jej zobowigzania wobec Banku Gospodarstwa Krajowego
z tytutu gwarancji nalezytego wykonania (34,3 min zt), gwarancji zwrotu zaliczki (17,2 min zt) oraz kredytu obroto-
wego (17,5 min zf).

1.9. Realizacja projektu GSM-R

Przedsiewziecie, ze wzgledu na swoje rozmiary, wielos¢ lokacji obiektéw radiowych i ich potozenie w catym kraju
oraz zakres prac dokumentacyjnych i budowlanych jest niezwykle skomplikowane i stanowi najtrudniejsze przed-
siewziecie budowlane, ktére wykonywata Grupa Kapitatowa Herkules. W celu sprawniejszej jego realizacji zmody-
fikowano i zreorganizowano strukture wewnetrzng Grupy i procesy w niej funkcjonujace. Obecnie funkcjonujg trzy
biura operacyjne —w Poznaniu, w Gdansku i centralne w Warszawie, ktére pokrywajg swoim zasiegiem teren Pol-
ski. O ponad 30 osdb wzrosto zatrudnienie w segmencie budownictwa telekomunikacyjnego, ktory bezposrednio
realizuje kontrakt.

Pomimo zachowywania najwyzszych standardow i doktadania wszelkich staran, proces wykonawczy napotyka sze-
reg przeciwnosci. Gtéwnym problemem realizacyjnym zgtaszanym przez Konsorcjum sg wady dokumentacji pro-
jektowej i formalno-prawnej otrzymanej od Zamawiajacego, kolizje z istniejgcg i projektowang infrastrukturg ko-
lejowq i energetyczng oraz niewystarczajgcy poziom wspotpracy ze strony Zamawiajgcego.
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Ten zasadniczy fakt oraz inne przyczyny natury technicznej sg zrédtem wielu przeszkéd wykonawczych oraz powo-
dujg znaczny wzrost kosztow realizacji nieuwzgledniony w pierwotnej wycenie kontraktu.

Elementami determinujgcymi powyzsze w aspekcie kosztowym i czasowym sg m.in.:

e konieczno$é powtdrnego przygotowania wiekszosci projektéw budowlanych,

e konieczno$é procedowania pozwolen zamiennych na budowe,

e powtdrne przeprowadzanie prac geodezyjnych,

e zmiany lokalizacji obiektow radiowych i wynikajgca z tego koniecznos¢ wystepowania o pozwolenia na
budowe dla nieprzewidywanych pierwotnie lokalizacji,

e nieprzewidziane kolizje z infrastrukturg naziemng i podziemng,

¢ koniecznos$¢ odwadniania, wymiany gruntu i innych, nieprzewidywanych w pierwotnych zatozeniach prac
budowlanych w ramach realizacji wielu obiektow radiowych,

¢ koniecznos¢ zwiekszenia zatrudnienia administracyjnego i nadzorujgcego,

e nieprzewidziane kolizje z innymi zadaniami inwestycyjnymi niezaleznymi od Konsorcjum oraz opdznienia
innych zadan inwestycyjnych,

e opodznienia w odbiorach ze strony Zamawiajgcego,

e problemy w rozliczeniach dotyczacych wykonanych prac,

e problemy proceduralne dotyczace prawa dysponowania nieruchomosciami,

e problemy proceduralne dotyczace pozyskiwania warunkéw technicznych przytaczenia energetycznego,

e problemy z pozyskaniem podwykonawcdéw zaréwno w czesci budowlanej jak i dokumentacyjnej,

e wzrost cen ustug i materiatéw budowlanych.

Do konca 2019 r. Herkules Infrastruktura Sp. z o0.0. zrealizowata budowe blisko 100 obiektéw radiowych. Ta ilo$¢
to okoto 8% tacznej liczby obiektéw przewidywanych kontraktem, co pozwala wstepnie oceni¢ czestotliwosc¢ i
prawdopodobienstwo wystgpienia znaczacych problemdw realizacyjnych, a co za tym stoi, jest podstawg oceny
pierwotnych zatozen, ktére determinowaty decyzje zwigzane z uczestnictwem w realizacji tego przedsiewziecia.

Powyzsze fakty oraz nie uwzglednione w pierwotnej wycenie zdarzenia generujgce znaczace koszty, stojg za istotng
weryfikacjg budzetu kontraktu GSM-R, ktéra zostata dokonana na dzien 30 wrzesnia 2019 r. z uwagi na cheé do-
chowania nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej dla Grupy Kapitatowej umowy.

Efektem przeprowadzonej wnikliwej i ostroznej oceny jest szacowana strata na realizacji catosci tej umowy, ktora
na dzien jej sporzadzenia zostata oszacowana na wartos¢ 30,7 min zt. Gtéwnym sktadnikiem wptywajgcym na po-
wyzszg wartosc jest niedoszacowanie kosztodw dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realiéw reali-
zacyjnych, ktére powoduje strate operacyjng na catosci kontraktu na poziomie 23,3 min zt — ta warto$¢ zostata
odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych
estymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe poprzedniego
roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 26,5 min zf, gdyz koszty
nieznajdujgce pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 4,2 min
zt. Wyzej wskazana warto$¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych
strate ponoszong w tych okresach. W okresie | kwartatu 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢ wykorzy-
stania rezerwy 0,8 min zt, a w kosztach finansowych 0,2 min zt. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. wartos¢
rezerwy ujeta w bilansie wynosi 25,5 min zi.

Grupa Kapitatowa podejmuje aktywne dziatania w celu zminimalizowania negatywnych efektoéw opisanych powy-
zej. W tym celu zaczyna stosowaé¢ odmienne technologie budowy i stara sie zreorganizowac proces realizacji, a
takze zaangazowac¢ wspdtkonsorcjantéw do pomocy w wykonaniu czesci prac przynaleznych Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. Zmiana zakresu zadan w ramach Konsorcjum, odmienne realia techniczne, organizacyjne i rynkowe
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kolejnych prac i budowanych obiektéw mogg w przysztosci wptyngc na zmiane oceny rentownosci przedsiewziecia,
co zostanie uwzglednione w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Dziataniom powyzszym sprzyja takze zawarcie przez Konsorcjum i Zamawiajgcego w pazdzierniku 2019 r. aneksu
do umowy wykonawczej, ktory zmienia m.in. zakres poszczegdlnych etapéw ilosciowych (,,kamieni milowych”) w
sposéb usprawniajacy Konsorcjum realizacje projektu. Aneks ten réwniez oficjalnie potwierdza zgode zamawiajg-
cego na zastosowanie technologii fundamentowania palowego, co moze wptyngc¢ na obnizenie kosztow realizacji
kolejnych obiektéw radiowych w przysztosci.

Po dniu bilansowym, w lutym biezgcego roku Konsorcjum otrzymato informacje o naliczeniu przez Zamawiajgcego
kary umownej w wysokosci 0,8 min zt z tytutu przekroczenia terminu przedtozenia harmonogramu rzeczowo —
finansowego projektu lub nieuwzglednienia uwag Inzyniera Projektu do tego harmonogramu. Ponadto
Zamawiajacy poinformowat takze o wyszacowaniu obcigzenia o charakterze kary umownej w kwocie 0,5 min zt z
tytutu opdznienia realizacji jednego z etapdw ilosciowych. Oba powyzsze zdarzenia sg przyktadem wzglednej
materializacji niektérych wskazywanych przez Spétke ryzyk zwigzanych z kontraktem. Konsorcjum podjeto
niezbedne kroki prawne by wykaza¢ niezasadnos¢ naliczen i zneutralizowac to ryzyko.

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja
oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci
tych limitdw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mieé¢ wptyw na
pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujacej lub spotki zaleznej, a za zdarzenie takie bank uznat
opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR

Ograniczenie finansowania dla Gastel Prefabrykacja S.A. - gtéwnego dostawcy komponentdow zelbetowych dla pro-
jektu, Zarzady spotki dominujgcej i Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. postrzegajg jako istotne zagrozenie realiza-
cyjne. Aby to ryzyko oraz inne, wystepujace przy realizacji projektu, ograniczy¢ lub zneutralizowac, Grupa Kapita-
towa Herkules prowadzi intensywne rozmowy z liderem Konsorcjum na temat zasad wspotpracy w celu poprawie-
nia ptynnosci projektu, m.in. przejecia przez niego czesci zakresu prac przynaleznego dotychczas Grupie. Swoje
zatozenie co do mozliwosci kontynuowania realizacji kontraktu w zaplanowanym zakresie Zarzad opiera na ocenie
tych rozméw i uzgodnien, ktdre w ocenie Zarzadu wskazujg na realng mozliwosé powodzenia tego planu. W przy-
sztosci moze skutkowac to zmiang poziomu opisanej powyzej rezerwy na strate operacyjng, wynikajacg z niedo-
szacowania kosztéw projektu, utworzonej w bilansie Herkules Infrastruktura Sp. z o.o.

Réwnolegle prowadzone sg dziatania oraz rozmowy, ktorych celem jest pozyskanie dla Gastel Prefabrykacja S.A.
finansowania kapitatu obrotowego. Przedmiotowe dziatania obejmujg potencjalne pozyskanie finansowania ze
strony instytucji finansowych, jak réwniez w ramach finansowania wewnatrz Grupy Kapitatowej Herkules, gdzie
planowanym zréodtem kapitatu obrotowego jest sprzedaz zbednych sktadnikéw majatkowych oraz srodki pozy-
skane z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie wewnatrzgrupowe ma wspomagac rowniez Herkules In-
frastruktura Sp. z 0.0., by zoptymalizowac i przyspieszy¢ proces realizacji projektu GSMR.

Pomimo podjetych dziatan, Zarzad dostrzega ryzyko, ze w przypadku niepowodzenia wyzej opisanych zamierzen,
sytuacja finansowa i operacyjna Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. moze ulec pogorszeniu, co moze wptyngé¢ nega-
tywnie na Grupe Kapitatowa Herkules.

Przez caty prezentowany kwartat rosta intensywnos¢ prac w procesie realizacji projektu. Spétka Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. prowadzi obecnie realizacje okoto 30 obiektow radiowych miesiecznie (docelowa ilos¢ do wy-
konania zaplanowana na maj br.). Prace budowlane i zagospodarowujgce prowadzone sg jednoczesnie na 20 — 30
otwartych lokalizacjach. W celu przyspieszenia budowy kolejnych stacji i ograniczenia kosztéw wykonawczych
Spoétka stopniowo rezygnuje z tradycyjnego fundamentowania na rzecz fundamentow palowych i studniowych.
Podobnie jak maszty i kontenery teletechniczne, rdwniez elementy fundamentowe sg produkowane przez Gastel
Prefabrykacja S.A. W planie jest tez zastosowanie prefabrykowanych stép fundamentowych, ktére tez moga by¢
wytwarzane przez zaktad w Karsinie.
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1.10. Wskazanie istotnych akcjonariuszy oraz zmian w strukturze wtasnosci akcji.

Na dzien publikacji raportu okresowego za Ill kwartat 2019 r. wykaz akcjonariuszy o istotnym udziale w strukturze

wiascicielskiej Herkules S.A. przedstawiat sie jak w ponizszym zestawieniu.

Udziaf w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtoséw
wym

AgioFunds TFI S.A. 6323 099 17,51% 6323 099 17,51%
Tomasz Kwiecinski 5633 897 15,60% 5633897 15,60%
Nationale Nederlanden PTE S.A 5516 458 15,27% 5516 458 15,27%
Pozostali 18 645 651 51,62% 18 645 651 51,62%
razem liczba akcji /gtosow w kapitale zaktadowym 36 119 105 36 119 105

W dniu 8 maja 2020 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano rejestracji obnizenia kapitatu akcyjnego Herkules

S.A. w zwigzku z przeprowadzonym umorzeniem akcji wtasnych w ilosci 2 000 000. Po obnizeniu kapitat wynosi

68 238 210,00 zt i dzielit sie na 34 119 105 akgji, co implikuje zmiane w strukturze istotnych akcjonariuszy.

W dniu 24 maja 2020 r. Spétka otrzymata od Value Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zarzgdzanego przez

AggioFunds TFI S.A. zawiadomienie, ktérym fundusz ten poinformowat, ze posiada bezposrednio 6 256 073 akcje
Herkules S.A. a posrednio 858 298 akcji Spotki (a wiec tgcznie 7 114 371 akcje).

Po uwzglednieniu powyzszych informacji, struktura akcjonariatu na dzien publikacji niemniejszego sprawozdania

prezentuje sie nastepujaco:

Udziat w kapi- Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji tale zaktado- Liczba gtoséw .
gtoséw
wym

AR aS E S 714371 2085% 7114371 20,85%
O e 5633897 1651% 5633897 16,51%
Nationale Nederlanden PTE S.A 5516 458 16,17% 5516 458 16,17%
Pozostali 15 854 379 46,47% 15 854 379 46,47%
razem liczba akcji /gtoséw w kapitale zaktadowym 34119 105 34 119 105

1.11.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzo-

rujace emitenta.

Zgodnie z otrzymanymi od akcjonariuszy informacjami, Spotka ponizej wskazuje stan posiadania akcji Spétki przez

osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke, na dzien opublikowania niniejszego raportu oraz na dziern opublikowania

poprzedniego raportu kwartalnego.
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Osoba Petniona funkcja llo$¢ posiadanych ak-  1los¢ posiadanych ak- Zmiana
cji w dniu publikacji cji w dniu publikacji
raportu kwartalnego  raportu okresowego
Qsr 3/2019 QSr 1/2020

osoby zarzadzajace
Marta Towpik* Prezes Zarzadu - 0 0
Konrad Miterski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Mateusz Rychlewski* Cztonek Zarzadu - 0 0
Tadeusz Orlik Prokurent 0 0 0
osoby nadzorujace
Piotr Cizkowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 0
Adam Purwin Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Jacek Osowski* Cztonek Rady Nadzorczej - 0 0
Daiusz Formela* Cztonek Rady Nadzorczej - 0 0
Piotr Kwasniewski Cztonek Rady Nadzorczej 10279 10279 0
Btazej Dowgielski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

*- wskazane osoby nie petnity funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w dniu publikacji raportu okresowego
za Il kwartat 2019 r.
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadzita skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zawartos¢ niniejszego raportu zgodna jest takze z wymogami Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkow-
skim (Dz. U. 757 z dnia 20 kwietnia 2018 roku).

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
rocznym skonsolidowanym raporcie finansowym RS/2019 w dniu 30 kwietnia 2020 r. Zasady te nie zostaty zmie-
nione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

2.2. Zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzane jest metoda konsolidacji petnej. Raport
kwartalny zawiera dane za | kwartat 2020 r. wraz ze stosownymi uzupetnieniami konsolidacyjnymi w uktadzie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2020 r. oraz dane porownywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019r.,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2020 r. oraz dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 marca 2019r.,

¢ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 .,

¢ skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz
dane poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatdw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019
r.iod 1 stycznia do 31 marca 2019r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest pod-
stawowg walutg, w ktérej denominowane s3 transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniej-
szym sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono ina-
czej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Herkules zawiera sprawozdanie spétki Herkules S.A.
wraz ze skonsolidowanymi danymi spétek Gastel Hotele sp. z 0.0., Gastel Prefabrykacja S.A. oraz Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0.

2.3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na euro.

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzierh 31 marca 2020 r. oraz na dzien 31
grudnia 2019r.
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= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz od 1 stycznia do
31 marca 2019r.

W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3963 zt/eur
kurs $redni NBP na dzierr 31.03.2020 4,5523 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03 2019 4,2978 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.03.2019 4,3013 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.12.2019 4,2585 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3010 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,5523 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2802 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,3120 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR ‘

Wyszczegdlnienie 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy 27 330 29 870 6217 6 950
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4319 2463 982 573
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1632 1377 371 320
i\t/;kv\:'naer:;j) akcjonariuszy jednostki dominujacej z dziatalnosci konty- 1454 1113 331 259
EBITDA 9320 7503 2120 1746
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2145 10 649 -488 2478
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9516 4459 2 165 1037
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2631 -12 861 598 -2992
Przeptywy pieniezne razem 10 002 2247 2275 523
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 678 10 265 3883 2410
Srednia wazona liczba akcji w okresie 36 119 105 40614 110 36 119 105 40614 110
i\;s(.jka;'nqect;c;ieframiz;:i(:lozr;;inujacej z dziatalnosci kontynuowanej przy- 0,04 0,03 0,01 0,01

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Aktywa razem 348 990 349 863 76 662 82156
Aktywa trwate 270 644 288 585 59452 67 767
Aktywa przeznaczone do zbycia 675 675 148 159
Aktywa obrotowe 77 671 60 603 17 062 14231
Pasywa razem 348 990 349 863 76 662 82156
Kapitat wtasny i kapitat udziatowcdéw niekontrolujgcych 150 388 148 934 33036 34 973
- w tym: kapitat akcyjny 72238 72238 15 868 16 963
Zobowigzania i rezerwy 198 602 200929 43 627 47 183
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2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2.4.1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Herkules za okres | kwartatu 2020 r.
Lp. Pozycje Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019
A Przychody ze sprzedazy 27330 29 870
| Sprzedaz towaréow 63 163
Il Sprzedaz produktow 27 267 29707
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 25754 29374
| Amortyzacja 5001 5040
Il Zuzycie materiatéw i energii 2213 4034
1 Ustugi obce 12 058 12335
I\ Podatki i optaty 177 230
Vv Wynagrodzenia 5032 5335
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 973 947
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1124 1066
VIII | Zmiana stanu produktéw -287 1094
IX Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 217 -707
X Wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z 754 0
kontraktem dfugoterminowym
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1576 496
D Pozostate przychody operacyjne 6915 2030
E Pozostate koszty operacyjne 4172 63
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4319 2463
G Przychody finansowe 5 16
H Koszty finansowe 2692 1102
1 Zysk (strata) brutto 1632 1377
J Podatek dochodowy 179 264
K1 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1453 1113
K2 | Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
L Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 1453 1113
L1 | Zysk (strata) udziatowcow niekontrolujacych -1 0
L2 | Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujacej 1454 1113
M Pozostate catkowite dochody 0 0
- Pozostate catkowite dochody udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
- Pozostate catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
N Suma catkowitych dochodéw netto 1453 1113
) Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej udziatow- 1 0
cow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto z dziatalnosci kontynuowanej akcjona-
) riuszy jednostki dominujgcej 1454 1113

20



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019

Pozycja

Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1454 1113
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 36 119 105 40614 110
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,04 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 36119 105 40614 110
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w z) 0,04 0,03

2.4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Herkules na dzien
31 marca 2020 r.

Aktywa Stan na 31.03.2020 | Stanna 31.12.2019 | Stan na 31.03.2019

I. | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 270 644 288 585 318 878
1 | Wartosci niematerialne 440 464 578
2 | Rzeczowe aktywa trwate 256 738 274 656 304 642
3 | Wartosc firmy 12713 12713 12717
4 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 46
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 753 752 895
I | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675 675
Il | AKTYWA OBROTOWE 77 671 60 603 59278
1 | Zapasy 21366 15 557 8991
2 tNyanl:ezznos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w 36071 35133 36303
- | ztytutu podatku dochodowego 67 67 67
- | ztytutu wyceny projektow w toku 9418 7 451 8711
4 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 17 678 7676 10 265
5 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2556 2237 3719

AKTYWA RAZEM 348990 349 863 378 831
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Pasywa

Stan na 31.03.2020

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.03.2019

| | KAPITAL WEASNY 150 388 148 934 189 938
A | KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACE) 150 350 148 896 189 868
1 | Kapitat podstawowy 72238 72238 72238
2 | Akcje Wtasne -8 400 -8 400 -8 400
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 8242 8242 8241
4 | Zyski zatrzymane 35470 35470 31478
5 | Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 59941 59 941 59 941
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 20232 25257
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1453 -38 826 1113
B | KAPITAL UDZIAtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 38 38 70
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 180 118 080 116 856
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18911 19727 21617
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 260 228
3 Eleez;rwa dot. szacowanego wyniku kontraktu dtugotermino- 25 552 26523 0
4 | Kredyty i pozyczki 5774 6188 1424
5 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 48 213 49 009 76 464
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9470 16 373 17123
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 90 422 82 849 72 037
1 | Kredyty i pozyczki 17 780 10907 13374
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34756 33490 14 300
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 16 17
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1259 1215 85
5 Zob.owiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 35438 36 108 42338
zania, w tym:

- | ztytutu podatku dochodowego 613 0 0
- | ztytutu wyceny projektéw w toku 0 0 0
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1173 1113 1923

PASYWA RAZEM 348990 349 863 378 831
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2.4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Herkules za okres
| kwartatu 2020 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

31.03.2020 31.03.2019

A DZIAtALNOSC OPERACYIJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1632 1377
1] Korekty razem: -3 462 9705
1 Amortyzacja 5001 5040
2 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2749 15
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 843 844
4 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4131 -1220
5 Zmiana stanu rezerw -791 31
6 Zmiana stanu zapaséw -5 809 -3298
7 Zmiana stanu naleznosci -938 10925
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1529 -1044
9 Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -7 119 -1588
10 | Inne korekty 0 0
Il | Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej -1830 11 082
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -315 -433
\Y, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2145 10 649

B DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

| Wplywy 10072 4991
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10072 4991
Il | Wydatki 556 532
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 556 532
1 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9516 4459

C  DZIAtALNOSC FINANSOWA

| Wplywy 7 226 0
1 Kredyty i pozyczki 7226 0
Il | Wydatki 4595 12 861
1 Sptaty kredytéw i pozyczek 767 8 665
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2985 3352
3 Odsetki 843 844
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2631 -12 861
D Przeptywy pieniezne netto razem 10 002 2247
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 10 002 2247

- przeptywy pieniezne netto w jednostce 10 002 2247
F S$rodki pieniezne na poczatek okresu 7676 8018
G $rodki pieniezne na koniec okresu 17 678 10 265

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2.4.4. Skonsolidowane Sprawozdanie Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Kapitalowej Herkules za okres
| kwartatu 2020 r.

Kapitat wia-

Zysk (strata) | Zysk (strata) | sny akcjona-
z lat ubie- netto bieza- riuszy jed-
glych cego okresu nostki do-
minujacej

Kapitat za-
Zyski zatrzy- pasowy z

Kapitat
udziatow- Kapitat wia-
cow nieko- sny razem
trolujacych

Kapitat Akcje wha- Kapitat re-

podsta- zerwowy na )
sne mane pofaczenia

wowy wykup akcji jednostek

trzy miesigce zakonczone 31.12.2020 r.

Stan na dzien

01.01.2020 72238 -8 400 8242 35470 59941 20232 | -38826| 148896 38 | 148934
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0| -38826 38 826 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 1453 1453 0 1453
Korekta prezentacyjna 0 0 1 0 0 0 0 1 1
Razem zmniejsze- 0 0 1 0 0| -38826| 40279| 1454 0| 1454
nia/zwiekszenia

Stan na dzien

31.03.2020 72238 -8 400 8242 35470 59941 | -18594 1453 | 150350 38 | 150388

dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2019 r.

Stan na dzien

01019018 81538| -27930| 18471| 31478| 59941 17981| 7276 188755 70| 188825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 0 2 486 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0| -38826| -38826 -32| -38858
Korekta bfedu lat ubie- 0 0 0 798 0 235 ol -1033 o| -1033
gtych

Umorzenie akeji wha- 9300| 19530| -10229 0 0 0 0 1 0 1
snych

Razem zmniejsze- 9300 19530| -10229| 3992 ol 2251| -46102| -39859 32| -39891
nia/zwiekszenia

Stan na dzie 72238 | -8400| 8242| 35470| 59941 20232| -38826| 148896 38| 148934

31.12.2019

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2019 .

Stan na dzien

o101 9015 81538 | -27930| 18471| 31478 59941| 17981| 7276| 188755 70 | 188825
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 7276 -7 276 0 0 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 1113 1113 0 1113
Umorzenie akeji wa- 9300| 19530| -10230 0 0 0 0 0 0 0
snych

Razem zmniejsze- -9300| 19530| -10230 0 ol 7276| -6163| 1113 o 1113
nia/zwiekszenia

Stan na dzie 72238 | -8400| 8241| 31478 59941| 25257 1113| 189868 70 | 189938

31.03.2019

2.4.5. Zmiana danych poréwnywalnych

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym zmianie ulegta prezentacja naktadéw poniesionych przez Herkules
S.A. na przebudowe sanatorium w Krynicy — Zdroju (spétka zalezna Gastel Hotele Sp. z 0.0.), ktdre dotychczas pre-
zentowane byty w bilansie w pozycji zapasoéw. Dla bardziej precyzyjnego oddania obrazu charakteru tej inwestycji
naktady te przeniesione zostaty w bilansie do pozycji srodkéw trwatych w budowie. W celu zapewnienia poréw-
nywalnosci informacji finansowych dokonano korekty prezentacji danych poréwnywalnych na dzied 31 marca
2019r.
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Stan na 31.03.2019
[po przeksztatceniu]

Aktywa

Stan na 31.03.2019
[przed przeksztatceniem]

. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe), w tym:
1 Rzeczowe aktywa trwate

] AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

1 AKTYWA OBROTOWE, w tym:

1 Zapasy

AKTYWA RAZEM

318878

304 642

675

59278

8991

378 831

2.5. Wyjasnienie wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.5.1. Rzeczowe aktywa trwate

Lp. Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2020
1 | Srodki trwate 0
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4917
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10180
- urzadzenia techniczne i maszyny 222395
- Srodki transportu 7293
- inne $rodki trwate 405
2 | Srodki trwate w budowie 11548
Razem 256 738

2.5.2. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

31.12.2019

0

4920

10238

239876

7 665

432

11525

274 656

31.12.2019

308 321

294 085

675

69 835

19 548

378 831

31.03.2019

0

7301

9179

261932

14033

556

10900

303 901

31.03.2019

Lp. Aktywa do sprzedazy 31.03.2020
1 Nieruchomos$¢ w Warszawie przy ul. Marywilskiej/Kaczorowej 675
Razem 675

675

675

675

675
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2.5.3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Stan na 31.03.2020 | Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.03.2019

1 z tytutu dostaw i ustug 22711 24988 22026
2 przekazane zaliczki na dostawy 0 0 0
3 z’t\(tuiu p?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych 2670 1591 4044

Swiadczen

- w tym: z tytutu podatku dochodowego 0 67 0
4 inne 10 690 8554 10233
- naleznosci od pracownikéw 133 69 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 9418 7 451 8711
- pozostate (w tym przekazane wadia i kaucje) 1139 1034 1522
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 36071 35133 36 303

2.5.4. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych akty-
wow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdéw oraz o odwréceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujace Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku trwatego
a stan na poczatek roku 17 190 1796 1796
b zwigkszenia 0 15394 0
- utworzenie odpiséw aktualizujagcych rzeczowe aktywa trwate 0 14 888 0
- utworzenie odpiséw aktualizujacych $rodki trwate w budowie 0 502 0
- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ firmy 0 4 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 17 190 17 190 1796
2 Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
a stan na poczatek roku 83 83 83
b zwiekszenia 0 0 0
c zmniejszenia 0 0 0
d stan na koniec okresu 83 83 83
3 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a stan na poczatek roku 7 400 6820 6 820
b zwiekszenia 0 955 0
[¢ zmniejszenia 0 375 0
d stan na koniec okresu 7 400 7 400 6820

Dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci biezgcych uwzgledniajg réwniez analize oczekiwanych strat
kredytowych.
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2.5.5. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na

31.0 20

Stan na
31.12.2019

Stan na
31.03.2019

1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku

b zwiekszenia

[¢ zmniejszenia

d stan na koniec okresu

2 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a stan na poczatek roku

b zwiekszenia

c zmniejszenia

d stan na koniec okresu

3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4 Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5 Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6 Rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

21510

1026

854

21682

41237

1053

1697

40593

21682

40593

18911

2.5.6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy 01.01.2020 | utworzenie | zwiekszenie

nie

wykorzysta-

22424
1475
2389

21510

43998

589

3350

41 237

21510

41 237

19727

rozwigzanie

22765

1016

723

23058

44 339

5281

4945

44 675

23058

44 675

21617

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-

1 2
dobne 76 0 0
2 Rezerwa dot. szac.owanego wyniku kon- 26523 0 0
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 26799 0 0
Lp. Rezerwy 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie
1 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i po- 245 0 31
dobne
2 Rezerwa dot. szac‘owanego wyniku kon- 0 27256 0
traktu dtugoterminowego
Razem rezerwy 245 27 256 31

Rezerwy 01.01.2019 | utworzenie | zwiekszenie

nie

nie

971

971

wykorzysta-

733

733

wykorzysta-

rozwigzanie

rozwigzanie

276

25552

25828

31.12.2019

276

26523

26799

31.03.2019

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i po-

dobne 219 0

Rezerwa dot. szacowanego wyniku kon-
traktu dtugoterminowego

Razem rezerwy 219 0
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Wyzej wskazana rezerwa dotyczgca szacowanego wyniku kontraktu dtugoterminowego odnosi sie do realizacji dfu-
goterminowego projektu budowy systemu tgcznosci kolejowej GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ktérym
Grupa Kapitatowa Herkules uczestniczy jako cztonek Konsorcjum wykonawczego poprzez swojg spétke zalezng Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0.

Naliczenie tej rezerwy wynika z istotnej weryfikacji budzetu kontraktu GSMR, ktéra zostata dokonana na dzien 30
wrzesnia 2019 r. z uwagi na che¢ dochowania nalezytej starannosci i ostroznosci w szacowaniu wyniku tak istotnej
dla Grupy Kapitatowej umowy.

Efektem przeprowadzonej wnikliwej i ostroznej oceny jest szacowana strata na realizacji catosci tej umowy, ktora
na dzien jej sporzadzenia zostata oszacowana na wartos¢ 30,7 min zt. Gtéwnym sktadnikiem wptywajgcym na po-
wyzszg wartosc jest niedoszacowanie kosztodw dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu obecnych realiéw reali-
zacyjnych, ktére powoduje strate operacyjng dla catego kontraktu na poziomie 23,3 min zt — ta wartos¢ zostata
odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostata kwota 7,4 min zt dotyczy przysztych estymowanych kosz-
téw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos$¢ tej rezerwy na poziomie 26,5 min zt, gdyz koszty
nieznajdujace pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 4,2 min
zt. Wyzej wskazana wartos¢é rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach rownowazgcych
strate ponoszong w tych okresach. W okresie | kwartatu 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢ wykorzy-
stania rezerwy 0,8 min zt, a w kosztach finansowych 0,2 min zt. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. wartos¢
rezerwy ujeta w bilansie wynosi 25,5 min zt.

2.5.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza-

Stan na 31.03.2020 | Stan na 31.12.2019 | Stan na 31.03.2019

nia
1 z tytutu dostaw i ustug 13537 15098 16 616
2 z tyt,uiu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen oraz innych $wiad- 5492 1672 1919
czen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego 613 0 0
3 pozostate 19 409 19 338 23803
- z tytutu wynagrodzen 2490 2476 2930
- | zFrss 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 14 909 14 986 16 790
- pozostate zobowigzania 2010 1876 4083
zZeo::‘liaowi::lzania\ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ra- 35438 36108 42338

2.5.8. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej Herkules na dzien bi-
lansowy 31 marca 2020 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.
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Kredyty i pozyczki 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
1 Zobowmzanla dtugoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i po- 5774 6188 1424
2yczek
2 Zol?owm)zama krétkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych i 17 780 10907 13374
pozyczek
Razem 23554 17 095 14 798

Ponizej przedstawiono wykaz kredytéw i pozyczek otwartych w spdtkach Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca

2020 r. w podziale na poszczegdlne umowy o finansowanie.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

Bank Polskiej
Spétdzielczo-
Sci

rodzaj zo-

bowigzania

limit zadtu-
zenia

kwota
pozy-
skana
[PLN]

PLN 6 500

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

Oprocentowa-

nie

WIBOR 1M +
marza banku

Data przy-
FAEDIE]

26.09.2012

Termin
sptaty

26.09.2020

Zabezpieczenie

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
os$wiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji, petno-
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Santander
Bank Polska

limit zadtu-
zenia

PLN 16 000

WIBOR 1M +
marza banku

26.08.2010

10.10.2020

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji, petno-
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem

22500

0

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Herkules S.A. z limitu

kredytowo — gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu. Decyzje bank ar-

gumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej

spotki dominujacej lub spotki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji

o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe

S.A.

Zawarte przez Herkules S.A. umowy o charakterze finansowania inwestycyjnego:

Nazwa banku

Bank Polskiej

rodzaj zo-
bowigzania

kwota
pozy-
skana
[PLN]

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

Oprocentowa-

nie

Data przy-
FAERIE]

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na sktadnikach
majatku trwatego, oswiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie eg-

Nl

Spoétdzielczo- kredyt |r'1» PLN 6753 6102 WlB.OR M+ 18.09.2019 | 17.09.2024 | zekucji do 200% wartosci zobo-

L. westycyjny marza banku . . )

Sci wigzania, petnomocnictwo dla
banku do dysponowania rachun-
kami kredytobiorcy
zastaw rejestrowy na sktadnikach

. majatku trwatego, o$wiadczenie

Bank Polskiej . . L

spétdzielczo- | eV | gy 2190 181 WIBORSM* 10 012016 | 31.07.2020 | Kredvtobiorcy o poddaniu sie,

. westycyjny marza banku petnomocnictwo dla banku do

dysponowania rachunkami kredy-
tobiorcy
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Nazwa banku

rodzaj zo-
bowigzania

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]
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Oprocentowa-
nie

Data przy-
FAERIE]

Zabezpieczenie

hipoteka, zastaw rejestrowy na
sktadnikach majatku trwatego,
os$wiadczenie kredytobiorcy o

Santander kredyt |r.1» PLN 2470 1327 WlB.OR M+ 11.09.2017 | 28.02.2023 | poddaniu sie egzekucji, petno-

Bank Polska westycyjny marza banku .
mocnictwo dla banku do dyspo-
nowania rachunkami kredyto-
biorcy

Razem 11413 7 610

Zawarte przez Gastel Prefabrykacja S.A. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

rodzaj zo-
bowigzania

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

kwota
pozy-
skana
[PLN]

Oprocentowa-
nie

Data przy-
FAERIE]

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

hipoteka, zastaw rejestrowy na
niektérych sktadnikach majatku
Herkules S.A., poreczenie Herku-

. WIBOR 1M + o .
santander | limitzadlu- | b\ | 3600 2423 marzafinan- | 10.09.2017 | 10.10.2020 | 25 >A oSwiadczenie Herkules
Bank Polska Zenia sujacego S.A. o poddaniu sie egzekucji, pet-
nomocnictwo dla banku do dys-
ponowania rachunkami kredyto-
biorcy
Razem 3900 2423

W dniu 6 marca 2020 r. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja S.A. z limitu kredytowo —

gwarancyjnego w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tego limitu. Decyzje bank argumentuje wy-

stgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki domi-

nujacej lub spotki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystg-

pieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczgcego budowy systemu GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

Zawarte przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. umowy o charakterze finansowania biezgcego:

Nazwa banku

rodzaj zo-
bowigzania

kwota
pozo-
stata do
sptaty
[PLN]

kwota
pozy-
skana
[PLN]

Oprocentowa-
nie

Data przy-
FAEDIE]

Termin
sptaty

Zabezpieczenie

cesja wierzytelnosci z kontraktu z
PKPPLK, zastaw rejestrowy na ra-

Bank Gospo- kredyt ob- WIBOR 1M + chunku bankowym, poreczenie

darstwa Krajo- | rotowy od- | PLN 17 500 13521 | marzafinan- | 14.09.2018 | 31.12.2021 | Herkules S.A,. oswiadczenie kre-

wego nawialny sujacego dytobiorcy o poddaniu sie egze-
kucji do 150% wartosci zobowig-
zania

Razem 17 500 13521

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz na dzien bilansowy spétki zalezne Gastel Hotele Sp. z 0.0. oraz

Viatron S.A. nie korzystaty z finansowania zewnetrznego.
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2.5.9. Zobowiazania leasingowe

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Herkules

na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. i na poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych.

Zobowigazania leasingowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

1 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 48 213 49 009 76 464

a leasing finansowy 47 246 48 243 75199
prawo do uzytkowania Srodkéw transportu (ujete zgodnie z

b MSSF16) 0 26 212

c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 967 740 1053

2 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 34756 33490 14 300

a leasing finansowy 34130 32653 13971
prawo do uzytkowania $Srodkéw transportu (ujete zgodnie z

b MSSF16) 153 186 77

c prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 473 651 252

Razem 82969 82499 90 764

W wolumenie umoéw leasingowych zawartych przez Herkules S.A. spétka ta posiada kontrakty dotyczace niektérych
zurawi kotowych, ktére zawierajg stosunkowo wysokg wartos¢ rezydualng (75% i 82%), Zgodnie z zawartymi umo-
wami dostawy, Spétka ma mozliwo$é odsprzedazy poleasingowych maszyn do dostawcy za te wartos¢ pod warun-
kiem nabycia kolejnych maszyn, niezaleznie od formy ich finansowania. Uznajac, ze wartosci te sg obarczone niz-

szym ryzykiem ekspozycyjnym, ponizej wykazano relacje tego sktadnika dtugu do catosci zadtuzenia leasingowego.

Zobowigzania leasingowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
1 Catkowite zadtuzenie leasingowe 82969 82499 90 764
2 Podwyzszone wartosci rezydualne (z mozliwoscia refundacji) 26 362 37109 43215
3 Udziat podwyzszonych wartosci rezydualnych w dtugu leasingowym 32% 45% 48%
4 Zadtuzenie leasingowe z pominieciem podwyzszonych wartosci rezydualnych 56 607 45 390 47 549

Ponizej przedstawiono wykaz zadtuzenia ujmowanego bilansowo z tytutu leasingu na dzien bilansowy 31 marca

2020 r. i poszczegdlne dni bilansowe danych poréwnywalnych w podziale na przedsiebiorstwa finansujgce:

Finansujacy 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
1 Umowy leasingu 81376 80 896 89170
a AKF Leasing Polska 6 585 6829 7 543
b Santander Leasing 521 552 0
c Carefleet 2064 1782 1536
d Deutsche Leasing Polska 1223 1262 1614
e Millennium Leasing 50018 49 755 56 188
f SG Equipment Leasing Polska 16 075 15588 16 227
g Siemens Finance 4877 5112 6036
h Volkswagen Leasing 13 16 26
2 ;ll':;\::c;:)o uzytkowania srodkéw transportu (ujete zgodnie z 153 212 289
3 Prawo do uzytkowania nieruchomosci (ujete zgodnie z MSSF16) 1440 1391 1305
Razem 82969 82499 90 764
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2.5.10.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Aktywa warunkowe (wykazywane bilansowo):

Aktywa warunkowe 31.03.2020 31.12.2019
3

1 Roszczenia z tytutu naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej 784 781

Razem 3 784 781

Zobowigzania leasingowe 31.03.2020 31.12.2019

1 Zobowlqzanla dlugote.rmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 796 48213 49009
bezpieczone wekslami

) Zoboysnazanla krotkotgrmlnowe z tytutu leasingu finansowego za- 1266 34756 33 490
bezpieczone wekslami

Razem 470 82969 82499

Lp. Zobowigzania kredytowe 31.03.2020 31.12.2019

1 Zobowlqzanla dlugote.rmlnowe z tytutu kredytow bankowych za- 414 5774 6188
bezpieczone wekslami

2 Zobo.vwazanla krotkotc.ermlnowe z tytutu kredytéw bankowych za- 6873 17 780 10907
bezpieczone wekslami

Razem 6 459 23554 17 095

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe):

Zobowigzania pozabilansowe 31.03.2020 31.12.2019

1 Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i weksli -1981 55144 57 125

Razem -1981 55144 57 125

Na wykazang powyzej kwote 55 144 tys. zt z tytutu gwarancji i weksli na dziert 31 marca 2020 r. sktadajg sie naste-
pujace pozycje:

¢ weksle wystawiona przez Herkules S.A. na poczet zobowigzan handlowych (w wartosci zobowigzania na
dzien bilansowy):

Wartos¢ zobo-

Data ot - Dat -
Rodzaj zobowigzania Beneficjent a acci)awar as’:i Wc\i/aga wigzania na
& 31.03.2020
1 zobowigzania biezace Pol-Qil Corporation Sp. z 0.0. 12.10.2010 | bezterminowo 4
2 zobowigzania biezace PKN Orlen S.A. 15.03.2013 | bezterminowo 247
‘ Razem ‘ 251
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gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules S.A. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-

Dat -

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia as’:i \Aé\i/aga WErERIENE]

& 31.03.2020
1 gwarancja odpowiedzialnosci za wady Energa Operator S.A. 04.05.2016 03.03.2022 28
2 gwarancja odpowiedzialnosci za wady :(:Skle Sieci Elektroenergetyczne 01.01.2018 13.09.2020 79
3 gwarancja dobrego wykonania kontraktu L\ng;a Solutions And Networks Sp. 02.11.2017 01.11.2020 20
4 gwarancja zwrotu zaliczki Warbud S.A. 16.05.2018 30.06.2020 2 000
Razem 2127

gwarancje bankowe dotyczgce zawartych przez Gastel Prefabrykacja S.A. kontraktéw:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowiazania Beneficjent Datacci):war- Da;:im?i/:a- wigzania na

¢ 31.03.2020
gwarancja odpowiedzialnosci za wady Aeronaval de C. e l. S.A.U. 11.10.2017 15.09.2020 23
gwarancja odpowiedzialnosci za wady L\ng;a Solutions And Networks Sp. 16.10.2017 31.12.2022 524
gwarancja odpowiedzialnosci za wady :‘2'23 Solutions And Networks Sp. 16.10.2017 25.01.2021 470
gwarancja odpowiedzialnosci za wady Sprint S.A. 18.10.2017 31.01.2022 240
gwarancja odpowiedzialnosci za wady Wasko S.A. 10.04.2018 05.01.2023 28
‘ Razem ‘ 1284

gwarancje bankowe dotyczace zawartych przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. kontraktow:

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Data otwarcia Daét:i V\Qi/ag& WErERIENE]

¢ 31.03.2020
gwarancja dobrego wykonania kontraktu PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 26.03.2018 14.06.2028 34 321
gwarancja zwrotu zaliczki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 23.05.2018 29.05.2023 17 161
‘ Razem ‘ 51482

Ponizej wykazano wewnatrzgrupowe poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétek zaleznych, ktére sg wyta-

czone z ogolnej sumy zobowigzan warunkowych wskazanej na wstepie tej informacji.

Rodzaj zobowigzania

Beneficjent

Data otwar-
cia

Data wyga-
$niecia

Wartos¢ zobo-
WErERIENE]
31.03.2020

1 poreczenie sptaty zobowngnla leasingo- SG Equipment Leasing Polska Sp. 15.05.2014 20.04.2020 9
wego za Gastel Prefabrykacja z0.0.
2 zobowigzania biezace Inter Cars S.A. 15.02.2015 | bezterminowo 17

33



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

Wartos¢ zobo-

Rodzaj zobowigzania Beneficjent Datacci);rwar— Daét:i Wc\_llaga- wigzania na
< 31.03.2020
3 | Poreczenie spfaty kredytu za Gastel Prefa- | oo Bank Polska S.A. 11.09.2017 | 10.10.2020 3707
brykacja S.A.
4 | Poreczenie zazobowigzania Herkules Infra- | o\ oo rchwa Krajowego 26.03.2018 | 14.06.2028 34321
struktura
5 poreczenie za zobowigzania Herkules Infra- Bank Gospodarstwa Krajowego 17.04.2018 29.05.2023 17 161
struktura
i bowigzania Herkules Infra-
g | Poreczeniezazobowigzania Herkules Infra- | g\ Gospodarstwa Krajowego 14.09.2018 | 31.12.2021 17 500
struktura
‘ Razem ‘ 72715

W wartosci gwarancji bankowych ujeto gwarancje pozyskane w zwigzku z udziatem spoétki zaleznej Herkules infra-
struktura Sp. z 0.0. w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu tgcznosci GSM-R dla PKP Polskie Linie Ko-
lejowe S.A. Zgodnie z wymogami zamawiajgcego spdtka zalezna pozyskata bankowg gwarancje nalezytego wyko-
nania i odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi na wartos¢ 34,3 min zt, bankowa gwarancje zwrotu zaliczki na wartos¢
17,2 min zt. Gwarancje te zostaty udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank ten udzielit tez spétce Her-
kules Infrastruktura Sp. z 0.0. kredytu obrotowego do kwoty 17,5 min zt, ktérego saldo na dzier 31 marca 2020 .
wyniosto 13,5 min zt. Zobowigzania spoétki zaleznej z powyzszych tytutéw wobec wystawcy — Banku Gospodarstwa
Krajowego, zostaty poreczone przez Herkules S.A do wysokosci 150% nominalnej wartosci powyzszych tytutéw.

Zgodnie z MSSF 16 w sprawozdaniu finansowym ujeto bilansowo wszystkie zobowigzania z uméw o charakterze
leasingu, najmu i dzierzawy, w zwigzku z powyzszym nie wykazuje sie zadnych zdarzen ujmowanych uprzednio jako
leasing pozabilansowy.

2.5.11.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019
1 Amortyzacja 5001 5040
2 Zuzycie materiatéw i energii 2213 4034
3 Ustugi obce 12 058 12 335
4 Podatki i optaty 177 230
5 Wynagrodzenia 5032 5335
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 973 947
7 Pozostate koszty rodzajowe 1124 1066
8 Zmiana stanu produktow -287 1094
9 Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 217 -707
10 Wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z kon- 754 0
traktem dtugoterminowym
Razem 25754 29374
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W pozycji ,wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane koszty operacyjne zwigzane z kontraktem dtugotermino-
wym” wykazano warto$¢ wykorzystania rezerwy dotyczgcej przysztego wyniku kontraktu GSMR odniesionej
uprzednio w wynik 2019 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane jest i bedzie

wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazgcych strate ponoszong w tych okresach.

2.5.12.Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01.01. -
31.03.2020

Za okres 01.01. -
31.03.2019

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1349
a przychéd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0 6100
b koszt whasny sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych 0 4751
2 Rozliczenie dotacji UE 6903 594
3 Odszkodowania i kary umowne 5 31
4 Spisanie naleznosci objetych odpisem - wartos$¢ rozwigzanego odpisu 0 39
5 Zwrot kosztéw sadowych 4 7
6 Pozostate przychody 3 10
Razem 6915 2030

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.03.2020 31.03.2019
1 Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (b-a) 4135 0
a przychdéd ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 10072 0
b koszt wiasny sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 14 207 0
2 Niezawinione réznice inwentaryzacyjne - niedobory 2 0
3 Kary, koszty komornicze 5 20
4 Koszt VAT z faktur zagranicznych 0 1
5 Pozostate koszty 30 42
Razem 4172 63

Wykazana powyzej strata generowana ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych wynikajaca z relacji uzyskanych cen
do wartosci ksiegowych zbywanych obiektow jest uzupetniona o przychody rozpoznane z dotacji finansujgcych
niegdys te sktadniki majatkowe, ktére dotychczas byty ujete w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozliczane w
czasie.

35



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

2.5.13.Przychody i koszty finansowe.

Przychody finansowe

Za okres 01.01. -
31.03.2020

Za okres 01.01. -
31.03.2019

1 Odsetki otrzymane od srodkéw bankowych 2 10
2 Odsetki otrzymane od pozostatych jednostek 0 6
3 Saldo réznic kursowych 3 0
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 3 0
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 4 0
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 0 0
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne -4 0
6 Pozostate przychody finansowe 0 0
Razem 5 16

Koszty finansowe

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

31.03.2020 31.03.2019
1 Odsetki 846 922
a Odsetki zaptacone od kredytéw bankowych 222 148
b Odsetki od zobowigzan podatkowych 7 1
c Odsetki od leasingu finansowego 8 21
d Odsetki od leasingu operacyjnego 583 642
e Odsetki od pozyczek 0 74
g Pozostate odsetki zaptacone 26 36
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3 Pozostate koszty finansowe 1846 180
a Saldo réznic kursowych 1906 5
- réznice zrealizowane kursowe dodatnie 9 4
- réznice zrealizowane kursowe ujemne 23 5
- réznice niezrealizowane kursowe dodatnie 830 10
- réznice niezrealizowane kursowe ujemne 2722 14
c Pozostate 157 175
d Wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane koszty finansowe zwigzane z kon- 217 0
traktem diugoterminowym
Razem 2692 1102

W pozycji ,,wykorzystanie rezerwy na przyszte szacowane koszty finansowe zwigzane z kontraktem dtugotermino-

wym” wykazano warto$¢ wykorzystania rezerwy dotyczgcej przysztego wyniku kontraktu GSMR odniesionej

uprzednio w wynik 2019 r. W kolejnych okresach sprawozdawczych po 31 grudnia 2019 r. ujmowane bedzie wy-

korzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych strate ponoszong w tych okresach.
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3. DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

3.1. Segmenty operacyjne.

od 01.01.2020 do 31.03.2020

2
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1 | Przychody ze sprzedazy 27 330 21546 3898 1812 0 74
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentow 23 866 17 856 3572 1653 0 785
3 | Wynik segmentu 3464 3690 326 159 0 -711
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -1888
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 2743
6 | Przychody / koszty finansowe -2 687
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1632
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 179
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych -1
10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1454

do 31.03.2019
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1 | Przychody ze sprzedazy 29 870 23 625 5902 194 0 149
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej wg segmentéw 26 190 20084 5654 218 174 60
3 | Wynik segmentu 3680 3541 248 -24 -174 89
4 | Nieprzypisane koszty zarzadu -3184
5 | Pozostate przychody / koszty operacyjne 1967
6 | Przychody / koszty finansowe -1086
7 | Zysk ( brutto) z dziatalnosci gospodarczej 1377
8 | Podatek dochodowy nieprzypisany segmentom 264
9 | Zysk/strata udziatowcéw mniejszosciowych 0

10 | Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1113
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3.2. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe w okresie ob-
jetym sprawozdaniem.

Ponizej przedstawiono wartosci wynikowe uzyskane w okresie | kwartatu 2020 r. w relacji do odpowiednich war-

tosci uzyskanych w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2019 r.

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Zamiana warto-

Zamiana procen-

Pozycje Sciowa 1Q 2020/ | towa 1Q 2020/
1Q 2019 1Q 2019
A | Przychody ze sprzedazy 27 330 29 870 -2 540 -9%
| | Sprzedaz towaréw 63 163 -100 -61%
Il | Sprzedaz produktow 27 267 29707 -2440 -8%
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 25754 29374 -3620 -12%
| Amortyzacja 5001 5040 -39 -1%
Il | Zuzycie materiatéw i energii 2213 4034 -1821 -45%
Il | Ustugi obce 12 058 12 335 -277 -2%
IV | Podatki i opfaty 177 230 -53 -23%
V | Wynagrodzenia 5032 5335 -303 -6%
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 973 947 26 3%
VII | Pozostate koszty rodzajowe 1124 1066 58 5%
VIII | Zmiana stanu produktow -287 1094 -1381 126%
IX | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 217 -707 924 -131%
X | aperacyne awinzane  kontraktem chagotermnomym 754 ° 754
C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1576 496 1080 218%

W okresie | kwartatu 2020 r. skonsolidowana sprzedaz podstawowa osiggneta wartosé¢ 27,3 min zt, czyli 0 9% nizszg
w relacji do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku. Ponizej zamieszczono analize przychodéw w przekroju
poprzez poszczegdlne segmenty operacyjne:

Budownictwo

Wartosé Okres Produkcja Transport
telekom.
sprzedaz 1Q 2020
sprzedaz 1Q 2019

dynamika sprzedazy | 1Q2020/1Q 2019

Segment wynajmu zurawi odnotowat spadek sprzedazy o 9% co jest wypadkowa spadku przychodéw w dziale zu-
rawi wiezowych o 19% oraz zurawi kotowych o 28% oraz wzrostu sprzedazy o 94% w sekcji zurawi ggsienicowych.
Warto wspomnie¢, ze duza cze$é aktywnosci dziatu zurawi kotowych jest wchtaniana przez projekt GSMR oraz przez
dziat zurawi wiezowych oraz gasienicowych, co nie jest wykazane w powyzszym poréwnaniu, a generuje istotnie
obroét (po uwzglednieniu sprzedazy ,,wewnetrznej” zmniejszenie sprzedazy tego dziatu to tylko 2%). O ponad 30%
spadty przychody w dziale budownictwa telekomunikacyjnego przede wszystkim ze wzgledu na nizszg wartosc za-
konczonych etapow prac przedstawianych Zamawiajagcemu do rozliczenia w projekcie GSMR. Dynamiczny wzrost
przychodow w segmencie produkcji wskazuje na zdecydowanie wiekszy udziat sprzedazy kierowanej przez Gastel
Prefabrykacja S.A. poza Grupe Kapitatowg (poza GSMR) niz w okresie porownywalnym.
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W nieco szybszym tempie niz sprzedaz maleje poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej. Uwage zwraca spadek
kosztéw materiatowych - czes¢ tych kosztéw zwigzana ze wzrostem produkcji w Gastel Prefabrykacji S.A. oraz rea-
lizacji budow w Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. dla projektu GSMR zostata aktywowana w zapasach, gdyz stanowi
wartos$¢ wykonanych prac niezgtoszonych jeszcze do rozliczenia zamawiajagcemu. Zmniejszenie kosztu ustug obcych
ma zwigzek z mniejszg aktywnoscig segmentu zurawi. Na ogdlny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej wptywa
takze ujecie wykorzystania rezerwy na kontrakt rodzacy obcigzenia w kwocie 0,8 min zt.

Rozpatrujac relacje dynamiki sprzedazy i kosztéw operacyjnych w odniesieniu do poszczegdlnych dziatéw opera-
cyjnych i osigganych przez nie wynikéw dostrzec mozna wzrost rentownosci — najistotniejszy w segmencie pro-
dukcji.

Budownictwo

Wartosé Diwigi telekom. Produkcja Transport
wynik segmentu 1Q 2020 3690 326 159 0 -711 3464
wynik segmentu 1Q 2019 3541 248 -24 -174 89 3680
S:garz:ii wyniku 102020 /102019 4,21% 31,45% 762,50% -100,00% -898,88% -5,87%

Reasumujac po uwzglednieniu nieprzypisanych do segmentdow kosztéw zarzadu zysk na sprzedazy za okres | kwar-
tatu 2020 r. wynidst prawie 1,6 min zt i byt wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie 2019 r. o ponad 200%.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna:

Zamiana warto- | Zamiana procen-
$ciowa 1Q 2020/ | towa 1Q 2020/

. Za okres 01.01. - | Za okres 01.01. -
Pozycje

31.03.2020 31.03.2019 1Q.2019 1Q.2019

C | Zysk (strata) ze sprzedazy 1576 496 1080 218%
D | Pozostate przychody operacyjne 6915 2030 4 885 241%
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1349 -1349 -100%
Il | Inne przychody operacyjne 6915 681 6234 915%
1 | Dotacje 6903 594 6309 1062%
2 | Pozostate inne przychody operacyjne 12 87 -75 -86%
E | Pozostate koszty operacyjne 4172 63 4109 6 504%
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4135 0 4135

Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0

Il | Inne koszty operacyjne 37 63 -26 -41%
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4319 2463 1856 75%

Najistotniejsze znaczenie dla efektéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej w prezentowanym okresie ma obrét
sktadnikami majgtku trwatego. Wykazang po stronie kosztowej powyzej strate generowana ze zbycia rzeczowych
aktywow trwatych wynikajgca z relacji uzyskanych cen do wartosci ksiegowych zbywanych obiektéw nalezy uzu-
petni¢ o przychody rozpoznane z dotacji finansujgcych niegdys te sktadniki majgtkowe, ktéore dotychczas byty ujete
w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozliczane w czasie uzytkowania tych przedmiotéw.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej w okresie styczern — marzec 2020 r. wynidst 4,3 min zt, co jest wartoscig
wyzszg 0 75% od wyniku uzyskanego w analogicznym okresie 2019 r. Wynik EBITDA za | kwartat 2020 r. byt réwny
9,3 min zt, czyli byt wyzszy od osiggnietego w | kwartale 2019 r. o 24%.
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Dziatalnos¢ finansowa:

Zamiana warto-
$ciowa 1Q 2020/

Zamiana procen-

Za okres 01.01. - towa 1Q 2020/

. Za okres 01.01. -
Pozycje

31.03.2020 31.03.2019 1Q.2019 1Q 2019

F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4319 2463 1856 75%
G | Przychody finansowe 5 16 -11 -68%
| Odsetki 2 16 -14 -86%
Il | Inne 3 0 3

H | Koszty finansowe 2692 1102 1590 144%
I | Odsetki 846 922 -76 -8%
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0

Il | Inne 2063 180 1883 1046%
I V'\/ykorzystani? rezerwy na przyszte szacowane koszty 217 0 217

finansowe zwigzane z kontraktem dtugoterminowym

| | Zysk (strata) brutto 1632 1377 255 19%
J | Podatek dochodowy 179 264 -85 -32%
K | Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1453 1113 340 31%

Wartoscig najistotniej wptywajaca na efekty dziatalnosci finansowej jest bilansowa wycena zobowigzan waluto-
wych, ktéra wypadta zdecydowanie niekorzystnie po zaburzeniach na rynkach finansowych, ktére pojawity sie w
koncu | kwartatu 2020 r. przede wszystkim w zwigzku z pandemig COVID-19. Nizsze stopy procentowe oraz male-
jacy poziom dtugu z tytutu leasingu przyczynit sie do spadku kosztow z tytutu odsetek.

Po ostatecznym podsumowaniu w okresie styczen — marzec 2020 r. uzyskano skonsolidowany zysk brutto w wyso-

kosci 1,6 min zt, a wiec 0 19% wiekszy niz w analogicznym okresie 2019 r., a skonsolidowany zysk netto wynidst 1,5

min zt (przyrost o 31%).

Ponizej zaprezentowano dynamike wartosci pozycji skonsolidowanych aktywdéw na dzien 31 marca 2020 r.
i 31 marca 2019r.

Stan na

Stan na

Zmiana warto-

Zmiana procen-

31.03.2020 EVERINL BRS 12519 / tow;021%19 /

I | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 270 644 318 878 -48 234 -15%
1 | Wartosci niematerialne 440 578 -138 -24%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 256 738 304 642 -47 904 -16%
3 | Wartos¢ firmy 12713 12717 -4 0%
4 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 46 -46 -100%
5 | Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 753 895 -142 -16%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675 0 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 77671 59278 18393 31%
1 | Zapasy 21366 8991 12375 138%
2 ngjggéd z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na- 36071 36303 232 1%
3 | Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 17 678 10 265 7413 72%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2556 3719 -1163 -31%

AKTYWA RAZEM 348 990 378 831 -29 841 -8%
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Najistotniejszg zmiang w aktywach trwatych jest zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych przede
wszystkim na skutek zbycia zbednych lub wyeksploatowanych sktadnikéw majgtkowych w postaci maszyn (zurawie
kotowe) oraz srodkéw transportu z likwidowanego dziatu transportu ponadgabarytowego. Kolejng istotng przy-
czyng spadku tej wartosci s dokonane w 2019 r. odpisy aktualizujgce wartos¢ niektérych sktadnikéw majatkowych.
Ponadto wptyw na te pozycje ma amortyzacja posiadanego majgtku i niewielkie zakupy odtworzeniowe.

Zrédtem zmian wartoéci zapaséw jest zgromadzenie przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. znaczacej iloéci kom-
ponentow zelbetowych (maszty telekomunikacyjne, kontenery i fundamenty) dla celéw ptynnej realizacji obiektow
radiowych w projekcie GSMR oraz aktywowanie czesci kosztéw wykonawczych jako wartos$¢ prac niezgtoszonych
jeszcze zamawiajacemu do rozliczenia. Poziom naleznosci krotkoterminowych jest stabilny. Wzrost srodkow pie-
nieznych wygenerowany zostat gtdwnie poprzez zrealizowane transakcje zbycia wyeksploatowanych sktadnikow
majgtkowych.

Zmiana warto- Zmiana procen-
Stan na Stan na

Pasywa Sciowa 1Q 2020 | towa 1Q 2020/

31.0 20 31.03.2019
/1Q 2019 1Q 2019

I | KAPITAL WEASNY 150 388 189 938 -39 549 -21%

A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 150 350 189 868 -39517 -21%
1 | Kapitat podstawowy 72238 72238 0 0%
2 | Akcje Wtasne -8 400 -8 400 0 0%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akgji 8242 8241 1 0%
4 | Zyski zatrzymane 35470 31478 3992 13%
5 | Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 59941 59941 0 0%
6 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 25257 -43 850 -174%
7 | Zysk (strata) netto biezgcego okresu 1453 1113 340 31%
B | KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 38 70 -32 -46%
Il | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 180 116 856 -8677 -7%
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18911 21617 -2707 -13%
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 228 32 14%
3 zerzne;irr\:voamije?(.)szacowanego wyniku kontraktu dtugo- 25552 0 25552
4 | Kredyty i pozyczki 5774 1424 4350 305%
5 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 48 213 76 464 -28 251 -37%
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9470 17123 -7 653 -45%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 90 422 72 037 18 385 26%
1 | Kredyty i pozyczki 17 780 13374 4 406 33%
2 | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34756 14 300 20456 143%
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 17 -1 -6%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1259 85 1174 1381%
5 Zoboquzanja z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35 438 12338 6900 16%
zobowigzania
6 | Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1173 1923 -750 -39%
PASYWA RAZEM 348 990 378 831 -29 841 -8%
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Istotng wartoscia, ktéra pojawita sie na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. jest ujecie rezerwy na opisang wyzej
szacowang strate z tytutu realizacji projektu budowy systemu GSMR (oszacowanej na dzien 30 wrzesnia 2019 r.).
Przyrost dtugoterminowych zobowigzan kredytowych wigza¢ nalezy z refinansowaniem salda dtugu jednej z pozy-
czek (6,7 min zt) na dtuzszy okres, ktdra na koniec | kwartatu 2019 r. w catosci byta ujeta w zobowigzaniach krétko-
terminowych. Wzrost dtugu odsetkowego o krétkim terminie to przede wszystkim zaciggniecie kredytu obroto-
wego o charakterze rewolwingowym przez Herkules Infrastruktura Sp. o.0. dla celdw sfinansowania realizacji pro-
jektu GSMR. W dalszej czesci warto tez spojrze¢ na 9% spadek dtugo- i krétkookresowych zobowigzan z tytutu
leasingu.

Grupa zobowigzan biezgcych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zmniejszyta swojg ogdlng wartosé¢ w wyniku
rozwigzania pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi niektdrych rezerw dotyczacych kosztéw projektow w toku
oraz premii i wynagrodzen, ktére byty obecne w bilansie na 31 marca 2019 r., a takze nizszej sprzedazy operacyjnej
uzyskanej w | kwartale 2020 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2019 r.

Ogodlnie suma bilansowa zmniejszyta sie pomiedzy wskazanymi dniami bilansowymi o 8%.

Ponizej zaprezentowano pionowg analize struktury skonsolidowanych pozycji bilansowych.

Stan na 31.03.2020 Stan na 31.03.2019
udziat w su- udziat w su-
dane liczbowe | mie bilanso- | dane liczbowe | mie bilanso-
wej wej
| | AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 270 644 79% 318 878 84%
1 | Wartosci niematerialne 440 0% 578 0%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 256 738 75% 304 642 80%
3 | Wartosé firmy 12713 4% 12717 3%
4 | Pozostate aktywa dtugoterminowe 753 0% 941 0%
Il | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 0% 675 0%
Il | AKTYWA OBROTOWE 77 671 22% 59278 16%
1 | Zapasy 21366 6% 8991 2%
2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 36071 10% 36 303 10%
3 | Pozostate aktywa krétkoterminowe 17 678 5% 10 265 3%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2556 1% 3719 1%
AKTYWA RAZEM 348 990 100% 378 831 100%

Stan na 31.03.2020 Stan na 31.03.2019
Pasywa dane licz- udziat w sumie dane liczbowe udziat w sumie
bowe bilansowej bilansowej

1 KAPITAL WLASNY 150 388 44% 189 938 50%
A | KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE) 150 350 44% 189 868 50%
1 | Kapitat podstawowy 72238 21% 72238 19%
2 | Akcje Wtasne -8 400 -2% -8 400 -2%
3 | Kapitat rezerwowy na wykup akcji 8242 2% 8241 2%
4 | Zyski zatrzymane 35470 10% 31478 8%
5 | Kapitat zapasowy z potgczenia jednostek 59941 18% 59941 16%
6 | Kapitat z rozliczenia nabycia jednostki pod kontrolg 0 0% 0 0%
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 594 -5% 25257 7%
8 | Zysk (strata) netto biezacego okresu 1453 0% 1113 0%
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Stan na 31

Pasywa dane licz- udziat w sumie . udziat w sumie

) . dane liczbowe . .

bowe bilansowej bilansowej
B | KAPITAL UDZIALtOWCOW NIEKONTROLUJACYCH 38 0% 70 0%
1 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 108 180 31% 116 856 31%
1 | Rezerwy dtugoterminowe 44723 13% 21845 6%
) \I;r:gdc\)/ty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finanso- 53 987 16% 77 888 21%
3 | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9470 3% 17123 5%
Il | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 90 422 26% 72 037 19%
1 \I;Ir:gdc\)/ty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu finanso- 52 536 15% 27674 7%
) i?abowazanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza- 35438 10% 42338 11%
3 zz\z:rwy krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe przycho- 5 448 1% 2025 1%
PASYWA RAZEM 348 990 100% 378 831 100%

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zwigzane z nimi zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

Przez caty prezentowany kwartat rosta intensywnos¢ prac w procesie realizacji projektu GSMR. Spétka Herkules
Infrastruktura Sp. z 0.0. prowadzi obecnie realizacje okoto 30 obiektéw radiowych miesiecznie (docelowa ilos¢ do
wykonania zaplanowana na maj br.). Prace budowlane i zagospodarowujgce prowadzone sg jednoczesnie na 20 —
30 otwartych lokalizacjach. W celu przyspieszenia budowy kolejnych stacji i ograniczenia kosztéw wykonawczych
Spodtka stopniowo rezygnuje z tradycyjnego fundamentowania na rzecz fundamentéw palowych i studniowych.
Podobnie jak maszty i kontenery teletechniczne, rowniez elementy fundamentowe sg produkowane przez Gastel
Prefabrykacja S.A. W planie jest tez zastosowanie prefabrykowanych stép fundamentowych, ktére tez moga by¢
wytwarzane przez zaktad w Karsinie.

Sukcesem prezentowanego okresu jest powrdt Herkules S.A. na odradzajgcy sie rynek instalacji energetyki wiatro-
wej. Spétka od stycznia do potowy maja br. pracowata na farmie wiatrowej Zukowice. Kontrakt o wartosci blisko 5
mln zt dotyczyt wzniesienia 11 turbin wiatrowych. Przy jego realizacji wykorzystano 8 zurawi gasienicowych i koto-
wych. Obecnie Spdtka przystepuje do realizacji kolejnego podobnego zlecenia dotyczacego 29 turbin.

Niepokojgcym zjawiskiem jest stopniowo malejacy wolumen sprzedazy w dziale zurawi wiezowych, zwtaszcza w
zakresie obstugi budownictwa mieszkaniowego.

Negatywnym czynnikiem, szczegdlnie dla spotki Gastel Prefabrykacja S.A., odnotowanym w kwartale sprawozdaw-
czym jest wstrzymanie przez Santander Bank Polska S.A. mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja oraz
Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci tych
limitéw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na pogor-
szenie sytuacji gospodarczej spétki dominujacej lub spotki zaleznej, a za zdarzenie takie bank uznat opublikowanie
w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.
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3.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartosc godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

Ponizej wykazano uwarunkowania, ktére wywiera¢ mogg znaczacy wptyw na wartosé aktywow finansowych i zo-
bowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w grupach aktywéw i pasywdw wykazujacych istotne wartosci:

1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug — na ich wartos¢ oddziatujg czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja makroekono-
miczng oraz koniunktura panujaca w sektorach, w ktérych dziata Grupa; spadki popytu i wzrost konkurencji moga
wptynac negatywnie na negocjowane terminy ptatnosci oraz poziom wyptacalnosci kontrahentéw, co skutkowac
bedzie tworzeniem odpiséw aktualizujgcych; w zwigzku z zagrozeniem sptat naleznosci od niektérych kontrahen-
téw, Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco ptynnosé, a na dzien bilansowy sg utworzone stosowne odpisy ak-
tualizujace,

2. aktywa przeznaczone do sprzedazy — wartos¢ tej pozycji jest uzalezniona od ewentualnej transakcji sprzedazy
w chwili jej realizacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu, zwtaszcza, ze
Grupa nie jest zobligowana istniejgcymi uwarunkowaniami do realizacji sprzedazy wymuszonej;

3. rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji — wartos¢ przysztych wptywéw z tytutu dofinansowa-
nia UE nie jest uzalezniona wprost od czynnikdw makroekonomicznych, pod warunkiem wypetnienia przez Spotke
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw o dotacje; okres trwatosci wszystkich projektéw prowadzonych w
Grupie Kapitatowej juz minagt, a wiec na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego
tytutuy;

4. kredyty bankowe, pozyczki i zobowigzania leasingowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe (czes¢ zobo-
wigzan leasingowych jest nominowanych w walutach obcych) oraz ryzyko stopy procentowej, a wiec na wzrost
kosztéw obstugi dtugu bankowego i leasingowego; warunki panujgce w gospodarce wprost oddziatujg na wysokos¢
bazowych stdp procentowych, jak réwniez w nieco mniejszym stopniu na wysoko$¢é marzy narzuconej przez insty-
tucje finansujace; sytuacja ogdlnogospodarcza istniejgca w danym okresie ma takze istotny wptyw na zdolnos¢
Spotki do wywigzywania sie z zobowigzan wobec instytucji finansujgcych, a negatywne efekty w tym zakresie moga
skutkowad rowniez podwyzszeniem kosztow obstugi dtugu; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega
sie zagrozen z tego tytutu;

5. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — ogdlna sytuacja makroekonomiczna oraz uwarunkowania panujace w
obstugiwanych przez spétke dominujgca sektorach majg wptyw na otrzymywane przez Grupe wptywy, a wiec i na
zdolnos¢ do regulowania przez nig zobowigzan, negatywne efekty pogorszenia koniunktury mogg skutkowaé wzro-
stem kosztéw obstugi zobowigzan handlowych o naliczane przez kontrahentéw odsetki, lub tez o koszty ich win-
dykacji; na dzien publikacji niniejszego raportu nie dostrzega sie zagrozen z tego tytutu;

6. zobowiazania z tytutu wynagrodzen — niska dynamika poziomu wynagrodzen i ich czeSciowe uzaleznienie od
osigganych efektéw ekonomicznych nie stwarzajg istotnego ryzyka w relacji do warunkéw panujacych w gospo-
darce.

3.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji nietypowych wptywajacych na dane finansowe.

W zwigzku z przeprowadzong na dzien 30 wrzesnia 2019 r. istotng weryfikacjg budzetu kontraktu GSMR ustalono
strate na realizacji catosci tej umowy, ktéra na dzien jej sporzadzenia zostata oszacowana na wartosé 30,7 min zt.
Gtéwnym sktadnikiem wptywajacym na powyzszg wartos¢ jest niedoszacowanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej
po uwzglednieniu obecnych realiéw realizacyjnych, ktére powoduja strate operacyjng na poziomie 23,3 min zt —ta
wartosc¢ zostata odniesiona w koszty dziatalnosci operacyjnej roku obrotowego 2019. Pozostata kwota 7,4 min zt
dotyczy przysztych estymowanych kosztéw obstugi finansowej przedsiewziecia — odniesiono jg w koszty finansowe
poprzedniego roku.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. w bilansie zostata ujeta wartos¢ tej rezerwy na poziomie 26,5 min zf, gdyz koszty
nieznajdujace pokrycia w sprzedazy w okresie od poczatku realizacji umowy do tego dnia wyniosty kwote 4,2 min
zt. Wyzej wskazana warto$¢ rezerwy zostata odniesiona w wynik 2019 r.

W kolejnych okresach sprawozdawczych ujmowane bedzie wykorzystanie rezerwy w kwotach réwnowazacych
strate ponoszong w tych okresach. W okresie | kwartatu 2020 r. w kosztach operacyjnych ujeto wartos¢ wykorzy-
stania rezerwy 0,8 min zt, a w kosztach finansowych 0,2 min zt. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. wartosc
rezerwy ujeta w bilansie wynosi 25,5 min zt.

3.6. Wartosci szacunkowe wywierajgce istotny wptyw na biezgcy okres $rédroczny.

W Grupie Kapitatowej Herkules wystepujg nastepujgce podstawowe obszary dotyczace przysztoscii zrodta niepew-
nosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilanso-
wych aktywdw i zobowigzan w nastepnym okresie finansowym:

1. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okres ekonomicznej uzytecznosci oszacowano na bazie doswiadczenia oraz informacji dostep-
nych na rynku, jednakze gdyby pojawity sie inne informacje lub weryfikacje eksperckie, posiadajqc takie informacje
by¢ moze skorygowano by okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i praw-
nych.

2. Wartos¢ firmy

Oceniajgc ujawniong wartosc¢ firmy przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 wyceniajgc na dzien
bilansowy koriczqcy rok obrotowy wartosc¢ segmentu przedsiebiorstwa, do ktérego wartosc firmy jest przypisana.

3. Swiadczenia pracownicze

Ustalajgc wysokos¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe, jubileu-
szowe | posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany prze-
cietny okres zatrudnienia.

4. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci i oczekiwanych strat kredytowych

Ustalajgc wysokosc odpisow aktualizujgcych naleznosci, wykorzystuje sie ogdlnie dostepne informacje o kondycji
finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwosé, iz posiadajgc
petniejsze lub odmienne informacje ustalono by odpisy w innej wysokosci.

5. Wysokos¢ ustalonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych i zapaséw

Szacowanie wartosci powyzszych odpisow opiera sie zazwyczaj o wyceny sporzqdzane przez biegtych rzeczoznaw-
cow dotyczqce poszczegolnych sktadnikow majgtkowych bgdZz w wyniku przeprowadzania wtasnych analiz ich war-
tosci godziwej na podstawie dokonywanych transakcji, uzyskiwanych ofert lub wtasnych obserwacji rynkow bran-
zowych.

6. Ocena rentownosci kontraktu dtugoterminowego

Szczegdtowa analiza ponoszonych naktaddéw oraz problemy realizacyjne w procesie budowy zakontraktowanego
sytemu tqcznosci kolejowej GSM-R zainicjowaty koniecznos¢ dokonania wnikliwej weryfikacji strony budzetowej
projektu ze wzgleddéw ostroznosci juz na bardzo wczesnym etapie zawansowania prac i oszacowania na bazie
wpfywu obserwowanych negatywnych czynnikow technicznych, rynkowych i ekonomicznych istotnej zmiany ocze-
kiwanej rentownosci kontraktu.
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Wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia o charakterze przystajagcym do powyzszych grup i
zagadnien, poza czynnikami opisanym w pkt. 6 powyzej, nie wywieraty w przedstawianym okresie istotnego
wptywu na ksztatt tego sprawozdania i wartosci w nim wykazane.

3.7. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka dominujgca oraz pozostate podmioty Grupy Kapitatowej nie
dokonywaty zadnych istotnych inwestycji w sktadniki majgtku trwatego. W okresie tym Herkules S.A. zrealizowata
sprzedaz niektorych wyeksploatowanych srodkéw trwatych, m.in. dwdch zurawi kotowych, dwdch zurawi wiezo-
wych oraz trzech ciggnikow siodtowych. taczny obrét z tego tytutu wynidst 10 min zt. W pozostatych spdtkach
Grupy Kapitatowe] nie odnotowano istotnych transakcji zbycia sktadnikéw majatku trwatego.

3.8. Informacje o toczacych sie postepowaniach przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej.

Grupa Kapitatowa nie uczestniczy w postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitra-
zowego lub organem administracji publicznej, ktére jednostkowo lub tgcznie dotyczytyby istotnych wartosci zna-
czaco wptywajgcych na sytuacje finansowg spétek Grupy.

3.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Herkules S.A. nie uczestniczy w postepowaniach sagdowych dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére jed-
nostkowo lub tgcznie dotyczytyby wartosci istotnie wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Spotka uczestniczy
w postepowaniach sgdowych, ktére dotyczg zaptaty naleznosci handlowych kwestionowanych przez kontrahentéw
lub kontrahentow w upadtosci oraz roszczen zobowigzaniowych, co do ktérych Spdtka ma watpliwosci w zakresie
jakosci wykonania swych zamdéwien. Podobny charakter majg postepowania, w ktérych strong jest Gastel Prefa-
brykacja S.A.

Ponadto przed Sagdem Okregowym w Gdansku VII Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, przeciwko Herkules
S.A. prowadzona jest sprawa z powddztwa jednego z bytych cztonkdéw Zarzadu o wyptate odszkodowania z tytutu
niewydania jednostek instrumentu pochodnego w programie motywacyjnym za rok obrotowy 2018 (wartos¢
przedmiotu sporu 0,28 min zt wraz z odsetkami od dnia 12 lipca 2019r.). Przed Sgdem Rejonowym dla Warszawy
Pétnoc W Warszawie, VI Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, przeciwko Herkules S.A. prowadzona jest
sprawa z powodztwa jednego z bytych cztonkdw Zarzgdu o wyptate odszkodowania z tytutu nieuzasadnionego wy-
powiedzenia umowy o prace (warto$¢ przedmiotu sporu 0,43 min zt wraz z odsetkami od dnia doreczenia pozwu).

Viatron S.A prowadzi postepowanie przed Sagdem Okregowym w Sztokholmie o uzyskanie od Liebherr-Werk Ehin-
gen GmbH odszkodowania z tytutu wypadku zurawia Liebherr LG1750 ktdry nastgpit w sierpniu 2017 r. Spdtka
domaga sie zasgdzenia od Liebherr odszkodowania za poniesione szkody oraz utracone przez spotke kontrakty na
rynku skandynawskim w latach 2017- 2019. W pozwie Spétka wskazuje, iz podmiotem odpowiedzialnym za wypa-
dek Zurawia jest Liebherr, albowiem zuraw zostat wadliwie zaprojektowany, w tym m. in. nie spetniat wymagan
stawianych wobec tego typu maszyn przez Dyrektywe 2006/42/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17
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maja 2006 roku w sprawie maszyn, zmieniajgcg Dyrektywe 95/16/WE, co szczegdétowo uzasadnione zostato w tresci
opinii niezaleznych miedzynarodowych rzeczoznawcow.

Gastel Hotele Sp. z 0.0. i Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. nie uczestniczg w zadnych postepowaniach sagdowych.

Ponizej wykazano informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych dotyczacych odzyskiwania przez spétke do-
minujaca jej naleznosci handlowych, ktdre zaewidencjonowano ksiegowo w poréwnywanych okresach.

Lp. Tresc¢ 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
1 Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej na koniec okresu 784 780
2 Naleznosci odzyskane na drodze sagdowej w okresie 0 0
3 Poniesione koszty sagdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 5 9
4 Odzyskane koszty sgdowe z tytutu windykacji naleznosci w okresie 0 23

3.10.Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych oraz korekty btedéw poprzednich okresow.

Nie zaistniata konieczno$¢ ujecia w niniejszym sprawozdaniu zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

3.11.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdétka dominujgca oraz spétki zalezne nie naruszyty postanowien
zawartych przez nie uméw kredytowych i umoéw dotyczgcych pozyczki.

W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos¢ korzystania przez Gastel Prefabrykacja
oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci niewykorzystanej czesci
tych limitéw. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku moze mie¢ wptyw na po-
gorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujacej lub spotki zaleznej. Za zdarzenie takie bank uznat opublikowa-
nie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu dotyczacego budowy systemu
GSMR dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

3.12.Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w metodach szacowania wartosci Instrumen-
téw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

3.13.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzysta-
nia tych aktywoéw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych, ktérych
przyczyng bytaby zmiana celu lub wykorzystania tych aktywéw.
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3.14.Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw progno-
zowanych.

Do dnia przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu spétka dominujaca oraz pozostate spotki nale-
z3ce do Grupy Kapitatowej Herkules nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2020 r.

3.15.Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

W segmentach rynku budowlanego, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢ wystepuje charakterystyczna dla catego
rynku budowlanego sezonowos¢ sprzedazy, ktéra jest konsekwencjg uzalezniania harmonogramu zakontraktowa-
nych robdét od warunkéw atmosferycznych. Rozwdj technologii budowlanych oraz zmiany klimatyczne w kierunku
czestszego wystepowania cieptych i krétkich zim wptywajg niwelujgco na powyzsze réznice, jednak wcigz odnoto-
wuje sie nieco wyzsze wykorzystanie mocy ustugowych i produkcyjnych w miesigcach kwiecien-listopad (w sezonie)
i nizsze w pozostatych miesigcach (poza sezonem). W celu ograniczenia wptywu tego zjawiska na wyniki finansowe
podejmowane sg kroki zmierzajgce do dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci, poszukiwania nowych rynkoéw i
branz, gdzie Grupa moze zaistnie¢ sprzedazowo oraz dostosowania potencjatu ustugowego i produkcyjnego do
zmieniajgcego sie poziomu popytu.

3.16.Podstawowe dane spétek objetych konsolidacja.

Ponizej przedstawiono podstawowe jednostkowe informacje finansowe spdétek objetych konsolidacjg. Dane sg
przytoczone przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych.

Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Lp. Tres¢ 2020-03-31 2019-03-31

1 Przychody ze sprzedazy 0 0
2 Amortyzacja 0 0
3 EBIT -21 -21
4 EBITDA -21 -21
5 Wynik brutto -42 -38
6 Wynik netto -42 -38
7 Suma aktywoéw 1722 4098
8 Kapitat wiasny 63 2 595
9 Kapitat podstawowy 4000 4000
10 Zobowigzania i rezerwy 1659 1503
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Lp. 2020-03-31 2019-03-31
1 Przychody ze sprzedazy 3974 5139
2 Amortyzacja 122 198
3 EBIT 121 -1056
4 EBITDA 243 -858
5 Wynik brutto 83 -1103
6 Wynik netto 64 -903
7 Suma aktywoéw 19 477 20919
8 Kapitat wiasny 12612 12 301
9 Kapitat podstawowy 12 566 12 566
10 Zobowigzania i rezerwy 6 865 8618

Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Lp. Tresé 2020-03-31 2019-03-31

1 Przychody ze sprzedazy

2 Amortyzacja 3 2
3 EBIT -3 -129
4 EBITDA 0 -127
5 Wynik brutto 0 -234
6 Wynik netto 0 -188
7 Suma aktywoéw 27 394 18 490
8 Kapitat wiasny -30 682 -604
9 Kapitat podstawowy 5 5
10 Zobowigzania i rezerwy 58 076 19 094

3.17.Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych Spétka Dominujaca jest wspolnikiem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka Dominujgca nie byta wspdlnikiem wspélnych przedsiewziec.

3.18.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka Dominujgca oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty jedne;j

lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Ponizej

zaprezentowano najistotniejsze grupy transakgcji.
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Istotne transakcje pomiedzy spotkami w Grupie Kapitatowej

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Prefabrykacja S.A.

Herkules S.A. nabywa od Gastel Prefabrykacja S.A. przede wszystkim wyprodukowane przez te spétke elementy
sieci teletechnicznych (maszty, stupy, kontenery instalacyjne) do obstugi realizowanych przez dziat Budownictwa
Telekomunikacyjnego projektow budowy i modernizacji infrastruktury telekomunikacyjnej oraz zelbetowe balasty
do zurawi. Spotka Gastel Prefabrykacja S.A. kupuje od spotki dominujgcej przede wszystkim ustugi dzwigowe i w
mniejszym zakresie projektowe (projekty budowlane). Spotka dominujgca $wiadczy tez dla spoétki zaleznej obstuge
ksiegowg. Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych. Ponizej wykazano obroty po-

miedzy spétkami w prezentowanych okresach.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Nabycia Herkules S.A. od Gastel Prefabrykacja S.A. 502 73
Sprzedaz Herkules S.A. do Gastel Prefabrykacja S.A. 59 74

Transakcje Herkules S.A. z Gastel Hotele Sp. z 0.0.

Herkules S.A. posiada aktywng pozyczke udzielong w pazdzierniku 2007 r. spotce Gastel Hotele Sp. z 0.0. Pozyczka
ta jest zasileniem pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzac dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzy-
mania sktadnikéw majatkowych (obiekt apartamentowy w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego ad-
ministrowania spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spoétki zaleznej.
Pozyczka oprocentowana jest stopa statg 6,5% w stosunku rocznym, a odsetki ptatne bedg na koniec okresu po-
zyczki. Umowa nie przewiduje zadnych zabezpieczerh zwrotu pozyczki. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. saldo
tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 564 tys. zt. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2021 r. Ze wzgledu na niepewnos¢ w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A.
postanowit dokonac odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyz-
szej kwocie. Wartosé odpisu na 1 520 tys. zt obcigza wynik roczny 2019 r., pozostata czes¢ 44 tys. zt zostata ujeta w
biezgcym okresie sprawozdawczym.

Transakcje Herkules S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spétce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 1 min zt, z ktérego spotka zalezna moze korzysta¢ do marca 2020 r. W okresie od marca
do czerwca 2018 r. spétka zalezna skorzystata z powyzszego dofinansowania do kwoty 195 tys. zt. Na dzien bilan-
sowy 31 marca 2020 r. umowa wygasta i nie istnieje zobowigzanie spétki zaleznej wzgledem spotki dominujacej z
tytutu tej mowy.

Gtéwnym przedmiotem obrotu miedzy spétkami sg ustugi zarzadzania realizacjg projektu GSM-R. Ponadto w okre-
sie objetym niniejszym sprawozdaniem Herkules S.A. Swiadczyta spéfce zaleznej ustugi dzwigowe, ustugi wiercenia
otworow fundamentowych w gruncie, ustugi wynajmu powierzchni biurowej oraz obstugi ksiegowo — kadrowe;j.
Transakcje pomiedzy spétkami sg realizowane na warunkach rynkowych.

Obroty Herkules S.A. — Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Sprzedaz Herkules S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 1380 74
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Transakcje Gastel Prefabrykacja S.A. z Herkules Infrastruktura Sp. z o.0.

Zgodnie z zawartg umowg podwykonawczg i w zwigzku z realizacjg produkcji dla celéw wykonania projektu bu-
dowy sieci GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Gastel Prefabrykacja S.A. sprzedaje do Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. wyprodukowane maszty telekomunikacyjne oraz kontenery teletechniczne.

Obroty Herkules S.A. — Gastel Prefabrykacja S.A. 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Sprzedaz Gastel Prefabrykacja S.A. do Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. 2547 6 002

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wytgczeniom konsolidacyjnym przychody oraz koszty za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz naleznosci i zobowigzania na dzier 31 marca 2020 r. zrealizowane z
podmiotami zaleznymi. Wytgczenia przedstawiajg sie nastepujgco:

Herkules Infra- | Razem elimi-

Gastel Hotele Gastel Prefa-

Herkules SA $p. 20.0. brykacja S.A. struktura Sp. z nz:'ciz:kGu::sa
1 Koszty operacyjne 103 2 34 3179 3318
2 Przychody ze sprzedazy 1155 0 2163 0 3318
3 Odsetki - koszty finansowe 0 21 0 0 21
4 Odsetki - przychody finansowe 21 0 0 0 21
5 Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 0 10 130 2 898 3038
6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1349 0 1689 0 3038
7 i;)é)kowiqzania z tytutu otrzymanych pozy- 0 1564 0 0 1564
8 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 1564 0 0 0 1564
9 Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 0 0 0 0 0
10 | Srodki trwate 0 0 0 0 0

3.19.Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Herkules.
Zaleznosci pomiedzy spdtkami zostaty przedstawione w informacji dotyczacej jednostek zaleznych w nocie 1.2.
niniejszego sprawozdania.

3.20.Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
Skup akcji uchwalony 13 lutego 2018 r.

W dniu 13 lutego 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. ponownie upowaznito Zarzad Spotki
do nabycia akcji wtasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Upowaznienie udzielone Zarzagdowi obejmowato
mozliwos¢ przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w okresie od 19 lutego 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. Program
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ten zaktadat mozliwo$é¢ skupu do 8,07% ogdlnej liczby akcji (czyli 3 500 000 akcji), a wielko$¢ srodkéw przeznaczo-
nych na skup miata byé nie wieksza niz 13 184 345,91 zt. Srodki te pochodzity z utworzonego uprzednio na mocy
uchwaty z maja 2016 r. celowego funduszu rezerwowego wydzielonego z kapitatu zapasowego powstatego z zy-
skow lat ubiegtych.

Wedtug obecnej tresci programu skupu akcje byty nabywane z wytgczeniem transakcji pakietowych za posrednic-
twem domu maklerskiego w obrocie anonimowym na GPW, a Spétka mogta nabywac dziennie nie wiecej niz 30%
dziennego wolumenu obrotéw. Ponadto dopuszczato sie ogtoszenie wezwania po cenie nie nizszej niz 4zt za akcje,
a takze nabycie w drodze sktadania zaproszen do sktadania ofert sprzedazy akcji poza rynkiem regulowanym z
mozliwoscig dokonania proporcjonalnej redukcji zlecen sprzedazy akcji wtasnych ztozonych przez akcjonariuszy.

W dniu 12 czerwca 2018 r. Herkules S.A. zawarta z Noble Securities S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich
w zakresie organizacji i przeprowadzenia kompleksowej obstugi skupu akcji wtasnych poza obrotem zorganizowa-
nym. Na bazie tej umowy na przetomie czerwca i lipca 2018 r. przeprowadzono | transze skupu poprzez wystoso-
wanie do akcjonariuszy zaproszenia do skfadania ofert na zakup akcji i w tym trybie dokonano nabycia facznie
1 000 000 akcji. Cena nabycia wynosita 4,2 zt/akcje. W tym samym trybie w sierpniu 2018 r. przeprowadzono I
transze skupu nabywajgc réwniez 1 000 000 akcji w cenie po 4,2 zt/akcje. tacznie nabyte w tym trybie akcje stano-
wity 5,5% kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 17 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 2 000 000 skupionych w powyzszym trybie akcji. Obnizenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane
w KRS w dniu 8 maja 2020 r.

Skup akcji uchwalony 20 listopada 2018 r.

W dniu 20 listopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Herkules S.A. ponownie upowaznito Zarzad Spotki
do nabycia akcji wiasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia. Zgodnie z upowaznieniem udzielonym Zarzagdowi na
przetomie grudnia 2018 i stycznia 2019 w drodze zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji poza rynkiem
regulowanym prowadzonym przez GWP, skierowanego przez Spotke do wszystkich akcjonariuszy skupiono
4 650 000 akcji po cenie 4,20 zt/akcje. Transakcja byta realizowana za posrednictwem domu maklerskiego Noble
Securities S.A. Wydatkowana na ten cel kwota 19,5 min zt pochodzita ze srodkéw wtasnych Spétki zgromadzonych
na kapitale rezerwowym, utworzonym z kapitatu zapasowego powstatego z zysku lub innej kwoty, ktdra zgodnie z
art. 348 § 1 KSH moze by¢ przeznaczona do podziatu tj. z nadwyzki finansowej. Skupione w tym programie akcje
stanowity 5,7% 6wczesnego kapitatu akcyjnego oraz ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 15
marca 2019 r. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 stycznia 2019 r.
Spotka wystosowata do Rejestru Sgdowego wniosek o umorzenie tych akcji i obnizenie kapitatu akcyjnego. Zmiana
powyzsza zostat zarejestrowana w KRS 29 marca 2019 r.

3.21.Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie dokonywata wyptaty dywidendy oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.
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3.22.Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji w istotnych wartosciach.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spétka dominujgca posiadata nastepujgce aktywne poreczenia
udzielone za zobowigzania spétki zaleznej, ktére traktowane tacznie wedtug tytutu stanowig istotng wartosé¢ w
relacji do wartosci kapitatéw witasnych.

W marcu 2018 r. spétka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za spétke Herkules Infra-
struktura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spétce zaleznej bankowej gwarancji nalezy-
tego wykonania kontraktu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Wartos¢ zobowigzania wynikajaca z gwarancji to 34 321 tys. zt. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie
wobec banku zabezpieczone jest m.in. o$wiadczeniem spétki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej
150% wartosci udzielonej gwarancji.

W kwietniu 2018 r. spotka Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infrastruk-
tura Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o udzielenie spdfce zaleznej bankowej gwarancji zwrotu zaliczki
17 161 tys. zt udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w zwigzku z
realizacjg umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejowych S.A. Poza ustanowionym
poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem spoétki zaleznej o poddaniu sie
egzekucji do kwoty réwnej 150% wartosci udzielonej gwarancji.

We wrzesniu 2018 r. Herkules S.A. w ramach uzgodnionego zabezpieczenia poreczyta za Herkules Infrastruktura
Sp. z 0.0. za zobowigzania wynikajgce z umowy o kredyt obrotowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Kredyt obrotowy w rachunku kredytowym o wartosci 17 500 tys. zt zostat udostepniony przez Bank spétce zaleznej
w celu wspomagania procesu realizacji umowy dotyczacej budowy systemu GSM-R dla PKP Polskich Linii Kolejo-
wych S.A. Poza ustanowionym poreczeniem zobowigzanie wobec banku zabezpieczone jest m.in. oswiadczeniem
spotki zaleznej o poddaniu sie egzekucji do kwoty rownej 150% wartosci udzielonego finansowania.

W dalszej czesci niniejszej informacji wykazano pozostate, mniej istotne, zdarzenia o charakterze pozyczek we-
whnatrzgrupowych, czy poreczen lub gwarancji udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

W relacjach pomiedzy Herkules S.A. i Gastel Hotele Sp. z 0.0. funkcjonuje pozyczka udzielona spotce zaleznej przez
jednostke dominujacg na podstawie umowy zawartej w dniu 15 pazdziernika 2007 r. Pozyczka ta jest zasileniem
pienieznym dla spotki zaleznej, ktéra nie prowadzgc dziatalnosci operacyjnej ponosi koszty utrzymania sktadnikow
majgtkowych (nieruchomosé hotelowa w Krynicy Zdroju w budowie). W celu sprawniejszego administrowania
spotka, Zarzad Herkules S.A. okresowo podwyzsza saldo tej pozyczki w miare potrzeb spétki zaleznej. Obecnie
uzgodniony limit zadtuzenia to 1 200 tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest statg stopg odpowiadajgcg warunkom
rynkowym, a odsetki ptatne s3 na koniec okresu pozyczki. Termin sptaty pozyczki wyznaczony jest na dzien 31
grudnia 2021 r. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. saldo tej pozyczki powiekszone o odsetki wyniosto 1 564 tys.
zt. Ze wzgledu na niepewnosé w kwestii zbycia projektu hotelu w Krynicy- Zdroju Zarzad Herkules S.A. postanowit
dokonac odpisu aktualizacyjnego naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej spétce zaleznej w catej powyzszej kwocie.

W dniu 20 maja 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za sptate zobowigzan przez Gastel Prefabrykacja S.A. wobec Energa-
Operator Logistyka Sp. z 0.0. Poreczenie dotyczy ewentualnych wymagalnych przysztych zobowigzan handlowych
wobec tej spétki do kwoty 500 tys. zt, wynikajacej z prowadzonej przez Gastel Prefabrykacja S.A. i Energa-Operator
Logistyka Sp. z 0.0. wspodtpracy handlowej i ma charakter bezterminowy. Na dzien bilansowy 31 marca 2020 r. nie
istniaty zobowigzania spétki zaleznej wobec tego kontrahenta.

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Herkules S.A. poreczyta za Gastel Prefabrykacja S.A. wobec SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. sptate zobowigzania leasingowego z tytutu zawartej w tym samym dniu umowy dotyczgcej finan-
sowania zakupu i montazu nowego wezta betoniarskiego w zaktadzie w Karsinie o wartosci 861 tys. zt. Umowa

53



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

leasingu zawarta jest na warunkach rynkowych. Poreczenie udzielone jest na okres do kwietnia 2020 r. z mozliwo-
$cig jego wczesniejszego anulowania w sytuacji osiggniecia przez leasingobiorce satysfakcjonujacych wynikow fi-
nansowych. Udzielenie poreczenia nie jest objete zadng forma wynagrodzenia z tego tytutu. Na dzien bilansowy
31 marca 2020 r. zobowigzanie Gastel Prefabrykacja z tego tytutu to 9 tys. zt.

Herkules S.A. jest wraz z Gastel Prefabrykacja S.A. wspdtkredytobiorcy (przystepujgcym do dtugu) w ramach
wielocelowej linii kredytowo-gwarancyjnej o tgcznej wartosci 22 min zt udostepnionej przez Santander Bank Polska
S.A. Produkt ten uruchomiony zostat we wrzesniu 2017 r. i jest corocznie odnawiany. Obydwie spétki bedace
kredytobiorcami solidarnie odpowiadajg wobec banku za wspdlne zobowigzania, co oznacza istnienie zwigzku o
charakterze poreczenia Herkules S.A. za zobowigzania spétki zaleznej do wysokosci przyznanego tej spoétce
sublimitu w kwocie 6 min zt. W dniu 6 marca 2020 r. Santander Bank Polska S.A. wstrzymat mozliwos$¢ korzystania
przez Gastel Prefabrykacja oraz Herkules S.A. z limitéw kredytowo — gwarancyjnych w catym zakresie do wysokosci
niewykorzystanej czesci tych limitow. Decyzje bank argumentuje wystgpieniem zdarzenia, ktére w ocenie banku
moze mie¢ wptyw na pogorszenie sytuacji gospodarczej spétki dominujgcej lub spétki zaleznej, a za zdarzenie takie
bank uznat opublikowanie w listopadzie 2019 r. informacji o wystgpieniu trudnosci w realizacji kontraktu GSMR.
Zamrozona ekspozycja Gastel Prefabrykacja w zakresie tego limitu (kredyt i gwarancje) wynosi 3 707 tys. zt.

W marcu 2018 r. Herkules S.A. przyznata spdtce Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. limit pozyczkowy o charakterze
obrotowym w wysokosci 1 min zt. Spétka zalezna nie korzystata z tego limitu i w marcu 2020 r. umowa pozyczki
wygasta.

W maju 2020 r. Herkules S.A. przyznata spétfce Viatron S.A. mit pozyczkowy o charakterze obrotowym w wysokosci
100 tys. zt, ktéry moze by¢ wykorzystany przez spétke powigzang na biezgce wydatki operacyjne, by podtrzymacé
jej funkcjonowanie do chwili rozstrzygniecia procesu sagdowego przeciwko Liebherr- Werk Ehingen GmbH.

3.23.Struktura zatrudnienia.
Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowe] aktualng na wskazane dni bilansowe.
stan na 31.03.2020

stan na 31.12.2019 stan na 31.03.2019

Grupy pracownicze

liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura liczebnos¢ struktura

Za.rzad jednostki dominujacej i jednostek za- 3 3% 5 2% 6 2%
leznych

Zurawie hydrauliczne 48 21% 49 21% 50 20%
Zurawie wiezowe 51 22% 57 24% 57 23%
Transport 0 0% 0 0% 0 0%
Telekomunikacja 38 16% 33 14% 9 4%
Produkcja 44 19% 44 19% 58 24%
Sprzedaz 13 6% 12 5% 22 9%
Dziaty wsparcia 30 13% 33 14% 43 18%
Razem 232 100% 233 100% 245 100%
w tym: kadra kierownicza 53 23% 52 22% 53 22%

54




Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

3.24.0cena wplywu pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje Grupy Kapitatowej Herkules

Planowanie ciggtosci dziatan.

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 Zarzad Herkules S.A. na poczgtku marca 2020 r. wydat
pierwsze dyspozycje i zalecenia dotyczace przede wszystkim bezpieczenstwa pracownikéw Grupy Kapitatowej. Po
szczegotowej analizie ryzyk instrukcje te zostaty wsparte Zarzgdzeniem z 16 marca 2020 r., ktdre ksztattuje zasady
pracy i prowadzenia dziatalnosci przez spotke i jej spétki zalezne podczas pandemii. Z dokumentu tego wynika sze-
reg obostrzen i zasad, ktére majg uchronic¢ spotki Grupy Kapitatowej i ich personel przed skutkami pandemii i za-
pewni¢ ich dalsze mozliwie niezaktécone funkcjonowanie. Ponizej wymieniono najistotniejsze dziatania zapobie-
gawcze.

e Zcztonkdw zarzadu i szeféw poszczegdlnych dziatéw funkcjonalnych powotano zespoty kryzysowe — jeden
w zakresie normalnej dziatalnosci operacyjnej, drugi w zakresie realizacji projektu GSMR. Zespoty te cy-
klicznie dwa razy w tygodniu wymieniajg sie doswiadczeniami i obserwacjami na temat wptywu pandemii
na funkcjonowanie spétek Grupy oraz na biezgco ustalajg kroki zapobiegawcze.

e Zapewniono dostawe i dystrybucje srodkéw dezynfekcyjnych oraz srodkéw ochrony osobiste;.

¢ Wprowadzono obowigzkowg zasade zdalnej pracy pracownikéw, ktérzy majg mozliwosé wykonywania
powierzonych im zadan w domu.

e Zdecydowanie ograniczono liczbe pracownikéw w biurach, w taki sposéb, by nie przebywali w tych sa-
mych pomieszczeniach.

e Zapewniono $rodki techniczne do prowadzenia zdalnej pracy i sprawnej komunikacji.

¢ Prowadzi sie obserwacje pracownikéw pod katem ryzyka zachorowalnosci (pomiar temperatury).

¢ Wyltgczono mozliwos¢ osobistych spotkan, tam gdzie nie jest absolutnie niezbedne.

e Zapewniono srodki bezpieczenstwa pracownikom, ktdrzy muszg pracowac w grupach.

e Kfadzie sie nacisk na rotacje obowigzkéw w dziatach operacyjnych, by podnies¢ wzajemna zastepowalnos¢
pracownikow.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wsrdd personelu spétek Grupy Kapitatowej nie odnotowano przypad-
kow zakazenia COVID-19. Grupa na powyzszych zasadach funkcjonuje od potowy marca br. i obserwacja jej dzia-
talnosci w tym okresie wskazuje, ze pomimo wprowadzonych obostrzen i zmiany trybu funkcjonowania, dziata ona
zasadniczo bez zaktdcen wykonywanych zadan, zaréwno w zakresie jej dziatalnosci sprzedazowej, serwisowej oraz
administracyjne;.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad analizuje krytyczne scenariusze w zakresie wptywu ewentualnej absencji na
ciggtos¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wptyw otoczenia rynkowego.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zaobserwowano znaczgcego bezposredniego oddziatywania
pandemii na dziatalnos¢ operacyjna. Niektdre procesy, ktére dotychczas wymagaty osobistej obecnosci cztonkdw
personelu, takie jak chocby kontakty z odbiorcami czy dostawcami, ulegajg nieznacznemu wydtuzeniu, ale odbywa
sie to bez istotnego wptywu na efektywnosc¢ funkcjonowania.

Najistotniejszy efekt odczuwalny jest w czesci dotyczacej serwisu technicznego Herkules S.A., ktéry odnotowat
problemy w dostepnosci niektorych czesci zamiennych oraz zewnetrznych podwykonawcéw. Reakcjg na to jest
planowanie dostaw z wiekszym wyprzedzeniem oraz wieksze zaangazowanie wtasnych ekip serwisowych. Nie za-
obserwowano wzrostu cen komponentéw serwisowych.

Innym zaobserwowanym czynnikiem zwigzanym z pandemia, zaobserwowanym w trakcie realizacji kontraktu
GSMR, jest problem przedtuzonych termindw pozyskania stali budowlanej. Spoétka prowadzi intensywne prace nad
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poprawg tego stanu, m.in. rozszerzajac krgg dostawcéw. Nie zaobserwowano wzrostu cen stosowanych materia-
téw budowlanych. Wydtuzyt sie tez proces pozyskiwania i uzgadniania z urzedami kwestii formalno-prawnych, w
ktorych niezbedne jest uczestnictwo organéw administracji panstwowej i samorzadowej.

W zwigzku z problemami sektora transportowego zaobserwowano wiekszg dostepnosé logistyczng srodkow trans-
portu wsréd podwykonawcdw oraz nieznaczny spadek cen ich ustug.

Sytuacja pandemii nie wptywa zasadniczo na poziom przychoddw w funkcjonujgcych spotkach zaleznych oraz w
dziale budownictwa telekomunikacyjnego. W okresie | kwartatu 2020 r. natomiast obserwowana jest nizsza sprze-
daz w segmencie podstawowym w relacji do analogicznego okresu 2019 r. Ponizej zaprezentowano poziom sprze-
dazy w okresie styczen 2019 — kwiecien 2020 w dziale wynajmu zurawi w podziale na sekcje wg typdw maszyn
(wraz liniami trendu).
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Analiza przychodow w dtuzszym okresie wskazuje na fakt, ze proces odwrdcenia trendu wzrostowego obrotow w
wiodacej sekcji zurawi wiezowych rozpoczat sie w drugim pétroczu 2019 r., czyli znacznie wczesniej niz wprowa-
dzenie obecnych ograniczen w gospodarce. Trend w sekcji zurawi ggsienicowych ma tendencje wzrostowa. Dyna-
mika sekcji zurawi kotowych jest stale malejgca, jednak nalezy wskaza¢, ze coraz wiecej ustug $wiadczg one w ra-
mach Grupy dla wspomagania realizacji projektu GSMR, a powyzszy wykres nie uwzglednia sprzedazy ,,wewnetrz-
nej”. Nie dostrzega sie tez niekorzystnych, czy tez wyjgtkowych tendencji w sptywie naleznosci.

W zakresie szeroko rozumianej dziatalno$ci administracyjnej i finansowej nie zwracajg uwagi szczegélne zaktécenia
proceséw wystepujgcych w przedsiebiorstwie, ktére nalezatoby wigzac ze zjawiskiem pandemii.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad przygotowat analizy krytycznych scenariuszy i prognoz zwigzanych z wielostop-
niowym spadkiem sprzedazy i jego wptywu na sytuacje finansowg i mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci. Prowa-
dzona jest na biezgco skrupulatna obserwacja rynku w zakresie mozliwych zmian popytu na ustugi sprzetowe i ich
korelacje z negatywnymi efektami stanu pandemii.
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Sprawozdawczos¢ finansowa.

Analizujgc zdarzenia majgce miejsce w okresie od stwierdzenia pandemii SARS-CoV-2 oraz wprowadzenia obo-
strzen i ograniczen w gospodarce, nie stwierdza sie istotnego, wymagajacego ujecia w niniejszym skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym, wptywu biezgcej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w zakresie operacyj-
nym, administracyjnym i finansowym, a w szczegdlnosci dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad dostrzega, ze powyzsze nie oznacza, ze w najblizszej przysztosci nie pojawig sie silniejsze symptomy wptywu
pandemii na zmiane sytuacji Grupy. Zarzad prowadzi staty monitoring tych zjawisk, by méc reagowaé wdrazaniem
scenariuszy alternatywnych, a wszelkie istotne odchylenia od dotychczasowych trendéw bedg stosownie uwzgled-
nianie w biezgcej analizie i podawane do publicznej wiadomosci raportem biezgcym lub w trakcie raportowania
okresowego.

3.25.Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.
Istotnym czynnikiem ryzyka o wysokim stopniu niepewnosci jest wptyw pandemii SARS-CoV-2 na gospodarke i sek-
tory w ktorych dziata Grupa Kapitatowa Ograniczenia w funkcjonowaniu przedsiebiorstw, spadek zamoéwien, po-
garszanie przeptywow mogq zaktécié dziatalno$é operacyjng, administracyjng i finansowg spoétek Grupy Kapitato-
wej i wptyna¢ znaczaco na pogorszenie ich wynikow finansowych,
Najistotniejszym zadaniem dla Grupy Kapitatowej Herkules w najblizszym okresie bedzie zapewnienie wtasciwego
przebiegu i sposobu realizacji projektu budowy systemu tgcznosé¢ GSM-R dla PKP PLK S.A. oraz aktywne poszuki-
wanie rozwigzan dla minimalizacji zasygnalizowanych problemoéw i ryzyk. Kluczowa w tym procesie bedzie préba
eliminacji jak najwiekszej liczby czynnikow wptywajgcych negatywnie na wykonanie i wdrozenie metod poprawia-
jacych rentownos¢ kontraktu oraz skracajacych czas realizacji poszczegdlnych proceséw.
Niezaleznie od kwestii projektu kolejowego Grupa bedzie zwracac¢ uwage na rozwdj w swoim gtéwnym przedmiocie
dziatalnosci, a wiec w branzy urzadzen transportu pionowego dla budownictwa. Herkules S.A. najsilniej jest zaan-
gazowana w sektorze budowlanym i to perspektywy tej gatezi gospodarczej w duzej mierze zdecydujg o efektach
dziatalnosci spoétki dominujgcej w najblizszych miesigcach. Spétka dominujgca dostrzega rosngce ryzyko spadku
koniunktury w sektorze budownictwa i stara sie reagowac na spadek popytu uelastycznieniem oferty ustugowej,
ograniczeniami kosztow, renegocjacjami uméw podwykonawczych.

Ponizej wykazano najistotniejsze czynniki, ktdre zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej bedg miaty decydujace
znaczenie dla ksztattowania wynikéw i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej przynajmniej w najblizszym okresie.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
¢ koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach,
e wielko$¢ popytu krajowego zgtaszanego przez sektor budownictwa;
e rozmiary inwestycji infrastrukturalnych (gtéwnie sektora publicznego);
¢ polityka instytucji finansujacych sektor budowlany i poziom kosztu kapitatu;
e koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej;
e wielko$¢ strumieni funduszy unijnych;

e dostepnosé zrodet finansowania zewnetrznego.
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Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa::
e jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikow;
e sprawnosc¢ zasobow sprzetowych i jakosé swiadczonych ustug;
¢ jakos produkowanych wyrobodw;
e skuteczna polityka cenowa;
e rozwdj i stabilno$¢ kanatéw dystrybucji;

e utrzymywanie wtasciwe]j zdolnosci kredytowej.

3.26.Istotne zdarzenia, ktore nastapity po zakonczeniu okresu srédrocznego, a nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za ten okres srodroczny.

Nie zaistniaty zadne zdarzenia powstate po zakonczeniu okresu srédrocznego objetego niniejszym raportem mo-
gace mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaty zosta¢ ujawnione w informacjach pre-
zentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.27.informacje, ktére zdaniem Spotki s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wy-
niku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowga Herkules.

Zarzad Herkules S.A. z siedzibg w Warszawie wedle swej najlepszej wiedzy informuje, ze niniejszy raport kwartalny
oraz stanowigce jego sktadniki skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 r. oraz skré-
cone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 r., a takze dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowgq i finansowa Grupy Kapitatowej Herkules, a takze jej wynik finansowy. Poza informacjami, ktére
zostaty podane w niniejszym raporcie kwartalnym nie znajduje sie innych istotnych informacji, ktore miatyby wptyw
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Herkules oraz jej wyniku finansowego i ich
zmian, a takze innych informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

58



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2020 r. Grupy Kapitatowej Herkules

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- HERKULES..

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zasady rachunkowosci (polityka) zastosowane do sporzgdzenia mniejszego sprawozdania zostaty opublikowane w
pétrocznym skonsolidowanym raporcie finansowym R/2019 w dniu 30 kwietnia 2020 r. Zasady te nie zostaty zmie-
nione w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane w niniejszym raporcie zawiera dane w nastepujacym ukta-
dzie:
e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw — za okres od 1 stycznia do 31 marca
2020 r. oraz dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019r.,

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dziert 31 marca 2020 r. oraz dane poréwnywalne na
dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 marca 2019 .,

¢ jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz dane
poréwnywalne z uwzglednieniem przeptywéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.,

¢ jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz dane
poréwnywalne prezentujgce zmiany w stanie kapitatow w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i
od 1 stycznia do 31 marca 2019r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, jako ze polski ztoty jest podsta-
wowg walutg, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) Grupy. Dane finansowe w niniejszym
sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych — chyba, ze w tresci sprawozdania zaznaczono inaczej.

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE HERKULES S.A. PRZELICZONE NA EURO

Wybrane dane finansowe prezentowano w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposdb:

= pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na euro wedtug sredniego kursu wymiany ztotego
w stosunku do euro ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien 31
grudnia 2019 .

= pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na
euro po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Pol-
ski na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. oraz od 1 stycznia do
31 marca 2019r.
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W okresie objetym sprawozdaniem kursy euro przedstawiaty sie nastepujaco:

kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3963 zt/eur
kurs sredni NBP na dzierr 31.03.2020 4,5523 zt/eur
kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03 2019 4,2978 zt/eur
kurs sredni NBP na dzien 31.03.2019 4,3013 zt/eur
kurs $redni NBP na dziert 31.12.2019 4,2585 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,3010 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2020 do 31.03.2020 4,5523 zt/eur
najnizszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,2802 zt/eur
najwyzszy kurs sredni NBP w okresie od 01.01.2019 do 31.03.2019 4,3120 zt/eur

w tys. PLN w tys. EUR ‘

Wyszczegdlnienie 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesigcy

od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.03.2019 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy 24 155 25533 5494 5941

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4222 3669 960 854
Zysk brutto 1550 2752 353 640
Zysk netto 1398 2242 318 522
EBITDA 9098 8509 2069 1980
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6211 7 367 1413 1714
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 9524 4506 2166 1048
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -4 158 -12 010 -946 -2794
Przeptywy pienigzne razem 11577 -137 2633 -32
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 890 5137 3710 1206
Srednia wazona liczba akcji w okresie 36 119 105 40614 110 36 119 105 40614 110
;\;sk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 1 akcje (w 0,04 0,06 0,01 0,01

w tys. PLN w tys. EUR ‘

na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem 319531 325990 70191 76 550
Aktywa trwate 274514 292 361 60 302 68 654
Aktywa przeznaczone do zbycia 675 675 148 159
Aktywa obrotowe 44 342 32954 9741 7738
Pasywa razem 319531 325990 70191 76 550
Kapitat wiasny 182920 181522 40182 42 626
- w tym: kapitat akcyjny 72238 72238 15 868 16 963
Zobowigzania i rezerwy 136 611 144 468 30009 33925
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3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

3.1. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres
| kwartatu 2020 r.

Pozycje Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2020 31.03.2019

A Przychody ze sprzedazy 24 155 25533
| Sprzedaz towaréw 63 163
I Sprzedaz produktéw 24092 25370
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 22 670 23 846
| Amortyzacja 4876 4840
I Zuzycie materiatéw i energii 2024 2073
1 Ustugi obce 9582 10984
I\ Podatki i optaty 127 163
Vv Wynagrodzenia 4214 4000
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 825 693
Vil Pozostate koszty rodzajowe 989 1011
Vil Zmiana stanu produktow 0 0
IX Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 33 82
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1485 1687
D Pozostate przychody operacyjne 6905 2024
E Pozostate koszty operacyjne 4168 42
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4222 3669
G Przychody finansowe 22 23
H Koszty finansowe 2694 940
| Zysk (strata) brutto 1550 2752
K Podatek dochodowy 152 510
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 1398 2242
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1398 2242
(6] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 1398 2242
- Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci kontynuowanej 1398 2242
- Suma catkowitych dochoddw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. na dzien 31 marca 2020 r.

Aktywa Stan na 31.03.2020 Stan na 31.12.2019 Stan na 31.03.2019

I AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 274514 292 361 324 841
1 Wartosci niematerialne 33 40 38
2 Rzeczowe aktywa trwate 248 449 266 290 293 275
3 Wartosé firmy 12713 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 566 12 566 16 521
5 Pozostate aktywa finansowe 0 0 1409
6 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 753 752 885
I AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675 675
[} AKTYWA OBROTOWE 44 342 32954 33624
1 Zapasy 2811 2878 2331
2 \l;llatljjqrios'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 22 752 23 163 23530
- z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 14 14 75
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 16 890 5313 5137
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1889 1600 2626
AKTYWA RAZEM 319531 325990 359 140

Pasywa Stan na 31.03.2020 | Stanna31.12.2019 | Stan na 31.03.2019

| KAPITAL WEASNY 182 920 181522 194610

1 Kapitat podstawowy 72238 72238 72238
2 Akcje wtasne -8 400 -8 400 -8 400
3 Kapitat rezerwowy na wykup akgji 8242 8242 8241
4 Zyski zatrzymane 34 668 34 668 30676
5 Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 78 418 78 418 78 418
6 Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 644 6 405 11195
7 Zysk (strata) netto biezacego okresu 1398 -10 049 2242
] ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 82 085 90 997 117 272
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 780 19 623 22 689
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 226 226 200
3 Kredyty i pozyczki 5774 6188 1424
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47 835 48 587 75 836
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 9470 16 373 17 123
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Pasywa Stan na 31.03.2020 | Stanna 31.12.2019 | Stan na 31.03.2019

1l ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 54526 53471 47 258

1 Kredyty i pozyczki 1836 1966 10526
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 34553 33246 13894
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 13 13
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1243 1199 57
5 Zob.owiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowig- 15 708 15934 20 845
zania, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego 613 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1173 1113 1923
PASYWA RAZEM 319531 325990 359 140

3.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2020 r.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

Lp- Tytut 31.03.2020 31.03.2019

A DZIAtALNOSC OPERACYJNA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1550 2752
Il Korekty razem: 4976 5048
1 Amortyzacja 4876 4840
2 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2749 15
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 693 792
4 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 4175 -1220
5 Zmiana stanu rezerw 0 25
6 Zmiana stanu zapasow 67 -663
7 Zmiana stanu naleznosci 411 2019
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -906 216
9 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -7 089 -976
10 | Inne korekty 0 0
I} Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 6526 7 800
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -315 -433
IV | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6211 7367
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Za okres 01.01. -

31.03.2020

Za okres 01.01. -

31.03.2019

B DZIALALNOSC INWESTYCYINA

| Wplywy 10072 4991
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10072 4991
Il Wydatki 548 485
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 525 463
2 Wydatki na aktywa finansowe 23 22
I} Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9524 4506
C  DZIALALNOSC FINANSOWA
| Wplywy 0 0
1 Wydatki 4158 12 010
1 Sptaty kredytow i pozyczek 544 7 964
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2900 3237
3 Odsetki 714 809
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 158 -12 010
D Przeptywy pieniezne netto razem 11577 -137
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 11577 -103
- przeptywy pieniezne netto w jednostce 11577 -103
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 5313 5274
G Srodki pieniezne na koniec okresu 16 890 5137
- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

3.4. Jednostkowe sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym Herkules S.A. za okres | kwartatu 2020 r.

Kapitat re-
zerwowy na
wykup akgji

Kapitat pod-
stawowy

Akcje wtasne

Zyski zatrzy-
mane

Kapitat zapa-
sowy z pota-
czenia jed-
nostek

Zysk (strata)
z lat ubie-
glych

Zysk (strata)
netto bieza-
cego okresu

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2020 .

Kapitat wta-
sny razem

Stan na dzier 01.01.2020 72238 -8 400 8242 34 668 78418 6405| -10049| 181522
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 0 -10 049 10 049 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 1398 1398
Razem zmniejszenia/zwigkszenia 0 0 0 0 0 -10 049 11 447 1398
Stan na dzier 31.03.2020 72238 -8 400 8242 34 668 78418 -3644 1398 | 182920
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Kapitat zapa-

Kapitat re- Zyski zatrzy- | sowy z pota-

Zysk (strata) | Zysk (strata)
z lat ubie- netto bieza-

glych cego okresu

Kapitat pod- Kapitat wta-

sny razem

Akcje wtasne | zerwowy na I
stawowy mane czenia jed-

wykup akgji nostek

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2019 r.

Stan na dzier 01.01.2019 81538 | -27930 18471 30676 77 556 6 405 5652 | 192368
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 0 -798 0 0 0 -798
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 4790 862 0 -5 652 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 -10 049 -10 049
Umorzenie akcji -9 300 19530 | -10229 0 0 0 0 1
Razem zmniejszenia/zwigkszenia -9 300 19530 -10 229 3992 862 0 -15701 -10 846
Stan na dzier 31.12.2019 72238 -8 400 8242 34 668 78418 6405| -10049| 181522

trzy miesigce zakoriczone 31.03.2019 .

Stan na dzier 01.01.2019 81538 | -27930 18471 30676 77 556 6 405 5652 | 192368
Wynik okresu ubiegtego 0 0 0 0 862 4790 -5 652 0
Wynik okresu biezgcego 0 0 0 0 0 0 2242 2242
Umorzenie akcji wtasnych -9300 19530 -10 230 0 0 0 0 0
Razem zmniejszenia/zwiekszenia -9 300 19530 -10 230 0 862 4790 -3410 2242
Stan na dzier 31.03.2019 72238 -8 400 8241 30676 78418 11195 2242 | 194610

3.5. Zmiana danych poréwnywalnych.

W zwigzku z korektg prezentacji ujecia niektérych zdarzen dotyczacych | kwartatu 2019 t. dokonano zmiany jed-
nostkowych danych poréwnywalnych za okres 01.01. — 31.03.2019 oraz na dziert 31 marca 2019.

1. Zmianie ulegta prezentacja naktadéw poniesionych przez Herkules S.A. na przebudowe sanatorium w Kry-
nicy — Zdroju (spotka zalezna Gastel Hotele Sp. z 0.0.), ktdre dotychczas prezentowane byty w pozycji za-
pasow w bilansie. Dla bardziej precyzyjnego oddania obrazu charakteru tej inwestycji naktady te przenie-
sione zostaty w bilansie do pozycji sSrodkéw trwatych w budowie.

2. Zmianie ulegta prezentacja ujecia rozliczenia potaczenia Herkules S.A. z PGMB Budopol S.A., ktérego
efekty pierwotnie zostaty ujete w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotyczy to wartosci obliczonej
W nastepujgcy sposdb:

e warto$¢ inwestycji w akcje PGMB Budopol S.A. w ksiegach Herkules S.A. 10 759

e warto$¢ aktywéw netto PGMB Budopol S.A. wycenionego do wartosci godziwej -29 685
ujemna wartos$¢ firmy rozpoznana jednorazowo w wyniku jednostkowym Her- -18 926
kules S.A.

e korekta o finansowy PGMB Budopol S.A. za styczen 2019 r. 449
razem 18 477

Wartosc 18 477 tys. zt zostata odniesiona w kapitat wtasny w pozycje ,kapitat z rozliczenia jednostki pod
kontrolg”.
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3. W konsekwencji powyzszego ujecia rozliczenia potaczenia zmianie ulegty niektére pozycje rachunku zy-
skow i strat, w ktorym ujeto tacznie dziatalnos¢ Herkules S.A. w okresie 1 kwartatu 2019 r. oraz dziatalnos¢
PGMB Budopol S.A. w okresie stycznia 2019 r. (do dnia rejestracji potgczenia) z wytgczeniem transakcji
wspolnych.

Ponizej zaprezentowano rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw Herkules S.A. za okres |
kwartatu 2019 r. w poprzednio publikowanej formie oraz po uwzglednienie wyzej opisanych zmian.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -

L.p. Pozycje 31.03.2020 31.03.2019
[po przeksztatceniu] [przed przeksztatceniem]
A Przychody ze sprzedazy 25533 25535
| Sprzedaz towaréw 163 163
I Sprzedaz produktéw 25370 25372
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 846 24373
| Amortyzacja 4840 4652
1] Zuzycie materiatéw i energii 2073 2073
1 Ustugi obce 10984 11712
1\ Podatki i optaty 163 163
Vv Wynagrodzenia 4000 3988
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 693 693
Vil Pozostate koszty rodzajowe 1011 1010
Vil Zmiana stanu produktow 0 0
IX Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 82 82
C Zysk (strata) ze sprzedazy 1687 1162
D Pozostate przychody operacyjne 2024 20 885
E Pozostate koszty operacyjne 42 6
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3669 22 041
G Przychody finansowe 23 23
H Koszty finansowe 940 938
| Zysk (strata) brutto 2752 21126
K Podatek dochodowy 510 407
M Zysk (strata) netto z catej dziatalnosci 2242 20719
N Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2242 20719
(6] Zysk (strata) netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
‘ P ‘ Pozostate catkowite dochody 0 0
Q Suma catkowitych dochodéw netto 2242 20719
- Suma catkowitych dochoddw netto z dziatalnosci kontynuowanej 2242 20719
- Suma catkowitych dochoddéw netto z dziatalnosci niekontynuowanej 0 0
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Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z sytuacji finansowej Herkules S.A. za okres | kwartatu 2019 r. w poprzednio
publikowanej formie oraz po uwzglednienie wyzej opisanych zmian.

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.03.2019

Aktywa [po przeksztatceniu] [przed przeksztatceniem]

1. AKTYWA TRWALE ( dtugoterminowe) 324 841 315025
1 Wartosci niematerialne 38 38
2 Rzeczowe aktywa trwate 293 275 283 459
3 Wartos¢ firmy 12713 12713
4 Inwestycje w jednostkach zaleznych 16 521 16 521
5 Pozostate aktywa finansowe 1409 1409
6 Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 885 885
1 AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 675 675
1 AKTYWA OBROTOWE 33624 43 440
1 Zapasy 2331 12 147
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 23530 23 530
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 75 75
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty 5137 5137
6 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2626 2626
AKTYWA RAZEM 359 140 359 140

Pasywa

Stan na 31.03.2020
[po przeksztatceniu]

Stan na 31.03.2019
[przed przeksztatceniem]

| KAPITAt WLASNY 194 610 194 610
1 Kapitat podstawowy 72238 72238
2 Akcje wtasne -8 400 -7991
3 Kapitat rezerwowy na wykup akcji 8241 7 832
4 Zyski zatrzymane 30676 30676
5 Kapitat zapasowy z potaczenia jednostek 78 418 59941
6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 11195 11195
7 Zysk (strata) netto biezacego okresu 2242 20719
1} ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 117 272 117 272
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 689 22 689
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 200 200
3 Kredyty i pozyczki 1424 1424
4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 75 836 75 836
5 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 17 123 17 123
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Pasywa NElE] 31.03.20‘20 Stan na 31.03.201-9

[po przeksztatceniu] [przed przeksztatceniem]

1] ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 47 258 47 258
1 Kredyty i pozyczki 10526 10526
2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13894 13894
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 13
4 Rozliczenia miedzyokresowe bierne 57 57
5 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 20 845 20 845
- z tytutu podatku dochodowego 0 0
- z tytutu wyceny projektow w toku 0 0
6 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 1923 1923
PASYWA RAZEM 359 140 359 140

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Herkules S.A. za okres | kwartatu 2019 r. w po-

przednio publikowanej formie oraz po uwzglednienie wyzej opisanych zmian.

Za okres 01.01. - Za okres 01.01. -
31.03.2019 31.03.2019
[po przeksztatceniu] [przed przeksztatceniem]
DZIALALNOSC OPERACYINA

| Zysk / Strata przed opodatkowaniem 2752 21126
1] Korekty razem: 5048 -12 909
1 Amortyzacja 4840 4652
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 15
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 792 792
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1220 -20 146
5 Zmiana stanu rezerw 25 25
6 Zmiana stanu zapaséw -663 -664
7 Zmiana stanu naleznosci 2019 2619
8 Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 216 740
9 Zmiana stanu pozostatych aktywow -976 -976
10 | Inne korekty 0 34
11} Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 7 800 8217
1 Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -433 -150
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7367 8067

B DZIALALNOSC INWESTYCYINA
| Wptywy 4991 4991
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4991 4991
Il | wydatki 485 439
1 Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 463 417
2 Wydatki na aktywa finansowe 22 22
I} Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4506 4552
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Za okres 01.01. -

Za okres 01.01. -

Zarzqd Spotki Herkules S.A.

Z-ca Dyrektora ds. Finansowych

Marta Towpik

Prezes Zarzqdu

L.p. 31.03.2019 31.03.2019
[po przeksztatceniu] [przed przeksztatceniem]
C  DZIAtALNOSC FINANSOWA
| Wptywy 0 0
I Wydatki 12 010 12 008
1 Sptaty kredytow i pozyczek 7 964 7 964
2 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3237 3235
3 Odsetki 809 809
C Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12 010 -12 008
D Przeptywy pieniezne netto razem -137 611
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -103 -103
- przeptywy pieniezne netto w jednostce -103 -103
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 5274 4526
G Srodki pieniezne na koniec okresu 5137 5137
- w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Warszawa, dnia 25 maja 2020 r.
Osoby sporzqdzajgce sprawozdanie:
Tadeusz Orlik Zbigniew Sojka

Z-ca Dyrektora ds. Controllingu

Konrad Miterski Mateusz Rychlewski

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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