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Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie
finansowe ENEA Spoétka akcyjna (,Spotka”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi zastosowanie Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa
oraz statutem Spoiki;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity — Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pézn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego ENEA S.A., ktére
zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2019r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw;
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
e sprawozdanie z przeptywOw pienieznych, oraz

¢ informacje dodatkowg zawierajgcg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”)
oraz stosownie do postanowien ustawy

z dn.11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019
r., poz. 1421, z p6zn. zm.) a takze Rozporzadzenia
UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji

,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego
badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami
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i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Istotnos¢

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.

W szczegolnosci rozwazylismy gdzie Zarzad
Spotki dokonat subiektywnych osgdéw; na
przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen
oraz rozwazenia wystgpienia przysziych zdarzen,
ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy sie
réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Dostosowalismy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajgcej pracy umozliwiajgcej
nam wydanie opinii 0 sprawozdaniu finansowym
jako catoéci, biorgc pod uwage strukture Spofki,
procesy ksiegowe i kontrole oraz branze, w ktérej
dziata Spotka.

Istotno$¢ ogdlna przyjeta do badania zostata
okreslona na poziomie 57 min zt, co stanowi
1% Przychoddw ze sprzedazy oraz innych
dochodow.

Przeprowadzili§my badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za okres
zakonczony 31 grudnia 2019 .

Utrata wartosci udziatdéw w jednostkach
zaleznych, w tym ENEA Wytwarzanie Sp. z
0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A.,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0. oraz Lubelski Wegiel
Bogdanka S.A. oraz jednostkach
wspotkontrolowanych, w tym Polska Grupa
Gornicza S.A. oraz Elektrownia Ostroteka
Sp. z o.0.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptyng¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania
finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0g0Ing istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako catosci, ktérg przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi
umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen,
zaréwno indywidualnie, jak i tagcznie na
sprawozdanie finansowe jako catos¢.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oswiadczenia i stwierdzenia

zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Ogdlna istotnos¢ 57 min z

dla Spotki

Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej
podstawy

1% przychodow ze sprzedazy oraz innych dochodow

W naszych rozwazaniach wyszlismy od poziomu zysku przed
opodatkowaniem skorygowanym o przychody z tytutu dywidend

Jjednak po tej eliminacji rentowno$c¢ Spotki jest na niskim poziomie

i w naszej ocenie nie odzwierciedla on skali Spétki. Majgc na uwadze
dwie gfowne dziatalno$ci Spotki (obrot energig elektryczng oraz
dziatalno$¢ holdingowa) przyjelismy istotnosc liczong

od przychodbw ze sprzedazy oraz innych dochodéw jako nizszg z
dwdéch analizowanych: przychody ze sprzedazy oraz inne dochody
oraz aktywa netto. Istotno$c¢ przyjelismy na poziomie 1% poniewaz
na podstawie naszego profesjonalnego osgdu miesci sie on w
zakresie akceptowalnych progdw iloSciowych istotno$ci

Uzgodnilismy z Komitetem Audytu Spoiki,
ze poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztatceniach sprawozdania
finansowego o wartosci wigkszej niz 5,7 min zi,

a takze znieksztatceniach ponizej tej kwoty, jezeli
W naszej ocenie bytoby to uzasadnione ze
wzgledéw na czynniki jakoSciowe.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére
wediug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych,
w tym ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA
Elektrownia Potaniec S.A., ENEA Ciepto Sp. z o0.0.
oraz Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. oraz
jednostkach wspotkontrolowanych, w tym Polska
Grupa Gérnicza S.A. oraz Elektrownia Ostroteka
Sp. zo.0.

W nocie 18 sprawozdania finansowego Spoétka
przedstawita ujawnienia dotyczace testéw na utrate
wartosci posiadanych udziatow w jednostkach
zaleznych, w tym w ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.,
Enea Elektrownia Potaniec S.A., Enea Ciepto Sp. z
0.0. oraz Lubelski Wegiel Bogdanka S.A., a takze
jednostkach wspétkontrolowanych — Polska Grupa
Gornicza S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

W nocie tej ujawniono wyniki testow, przyjete
zatozenia do wyliczenia wartosci uzytkowej, oraz
analize wrazliwosci wyliczen na rozsgdnie mozliwg
zmiang gtoéwnych zatozen uzytych w kalkulaciji
wartosci odzyskiwalnej jednostek zaleznych, a
takze sposdb oceny utraty wartosci jednostek
wspotkontrolowanych. °

Wartos¢ bilansowa udziatéw w wyzej
wymienionych spoétkach objetych testem na utrate
wartosci dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 8.027
min zi, co stanowi 33% aktywow Spdtki (w tym
skumulowany odpis aktualizujgcy 1.354 min zt). W
wyniku przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci w roku 2019, odwrécono ujety w latach
poprzednich odpis tytutu utraty wartosci udziatow
Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. w kwocie 239 min zt
oraz utworzono dodatkowy odpis aktualizujgcy
udziatéw Enea Ciepto Sp. z 0.0. w kwocie

29 min zt, akcji Polska Grupa Gérnicza SA

w kwocie 48 min zt oraz udziatéw Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. w kwocie 455 min zt.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”,

Zarzad Spétki przeprowadza na koniec okresu
sprawozdawczego analize przestanek dotyczgcych

utraty wartosci, a dla aktywéw, gdzie wystgpity

przestanki na utrate lub zmniejszenie uprzednio

ujetego odpisu przeprowadzane sg testy na utrate .
wartosci na dany dzieh sprawozdawczy.

Wyliczenie wartosci odzyskiwalnej jest zwigzane z
koniecznoscig przyjecia szeregu zatozen i
dokonania osgdoéw przez Zarzad Spoiki,
dotyczacych miedzy innymi przyjetej strategii
Grupy, planéw finansowych i prognoz przeptywéw
pienieznych na kolejne lata, oraz zatozen

Nasze procedury obejmowaty w
szczegolnosci:

zrozumienie i ocene procesu
identyfikacji przestanek utraty wartosci
aktywow;

sprawdzenie poprawnosci
matematycznej i spojnosci
metodologicznej (z wykorzystaniem
wewnetrznych specjalistow PwC

w zakresie wycen) sporzgdzonego
przez Zarzad Spotki modelu wycen na
bazie zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

krytyczng ocene przyjetych przez
Zarzad Spoiki zatozen i dokonanych
szacunkow stuzgcych okres$leniu
wartosci odzyskiwalnej aktywow
trwatych obejmujacg miedzy innymi:

- okres projekcji przysztych przeptywow
pienieznych oraz zatozony w nim
poziom przychodéw, marzy
operacyjnej oraz naktadéw
niezbednych do utrzymania
dziatalno$ci w niezmienionym
zakresie,

- zastosowang stope dyskontowg
(w oparciu o sredniowazony koszt
kapitatu),

- krarncowg stope wzrostu po okresie
prognozy w sytuacjach w ktérych byta
ona przyjeta do wyliczenia wartosci
odzyskiwalnej;

oceneg przeprowadzonej przez Zarzad
analizy wrazliwo$ci przyjetych zatozen,
ktére mogg mie¢ wptyw na wynik
wyceny;

krytyczng ocene danych dotyczacych
jednostek wspotkontrolowanych, w tym
w szczegolnosci informacje o aktywach
netto dotyczgcych tych spotek;
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makroekonomicznych i rynkowych (gtéwnie
dotyczacych cen energii elektrycznej, cen paliw,
cen praw do emisji CO2, systemu wsparcia
odnawialnych Zrédet energii oraz rynku mocy).

Majgc na uwadze istotnos¢ pozycji

w sprawozdaniu finansowym, a takze

ze wzgledu na wrazliwos¢ wynikéw ww. testu na
przyjete zatozenia kwestia ta byta przedmiotem
naszych poszerzonych analiz.

e ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, rocznego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

Z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad uwaza za niezbedng aby umozliwié¢
sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoitki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —
tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351,

z p6zn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewno$ci
czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,

ze badanie przeprowadzone zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac
na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,

ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub

skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spoiki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
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moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawac¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnosé Spotki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnosé¢, wymagane jest
od nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i zawarto$¢é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie,
miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleh badania, w tym wszelkich znaczacych
stabo$ci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie,

ze przestrzegalismy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy,
ktére mogtyby byc¢ racjonalnie uznane

za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania
finansowego za biezacy okres i dlatego uznalismy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie

Z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i oswiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa

w art. 49b ust 1 i art. 55 ust 2b Ustawy

o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi
czesciami tego Sprawozdania z dziatalnoci

oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”),

a takze skonsolidowane sprawozdanie z ptatnosci
na rzecz administracji publicznej (,Sprawozdanie
z ptatnosci”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spoitki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz

z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym,
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Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub
w inny sposob wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, jestesmy zobowigzani poinformowaé

0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

0 biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalnos$ci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje
oraz do poinformowania czy Spétka sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg
Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci
oraz paragrafu 70 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (,Rozporzgdzenie

o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r.,
poz.757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
0 Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzilismy w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu

0 stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne

Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach potwierdzamy, ze Spétka sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych,
o ktérym mowa w art. 55 ust 2b Ustawy

o rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢
Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych
dotyczacych oswiadczenia na temat informac;i
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
zapewnienia na jego temat.

Opinia o Sprawozdaniu z ptatnosci

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Spoétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z ptatnosci Spofki
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat wymogow art. 44 Prawa
energetycznego

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie
informacji finansowej regulacyjnej zgodnie

Z wymogami art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia
1997 r. prawo energetyczne (,Prawo
energetyczne” - Dz. U. 2 2019 r. poz. 755 z p6zn.
zm.).

Zgodnie z wymogami art. 44 Prawa
energetycznego naszym obowigzkiem jest
zbadanie informacji finansowej regulacyjnej
i wydanie opinii wymaganej przez Prawo
energetyczne.

Informacja finansowa regulacyjna zostata
przedstawiona w punkcie 35. informacji
dodatkowej. Nasze badanie nie obejmowato
oceny, czy informacje wymagane do ujawnienia



i

pwc

przez te ustawe sg wystarczajgce dla zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalnosciami.

Naszym zdaniem, zamieszczone w informacji
finansowej regulacyjnej (nota objasniajgca nr 35)
odpowiednie pozycje bilansu na dzieh 31 grudnia
2019 r. oraz rachunki zyskow i strat za rok
zakonhczony tg datg sporzadzone odrebnie dla
kazdej wykonywanej dziatalnosci gospodarczej
spetniajg, we wszystkich istotnych aspektach,
wymogi, o ktérych mowa w art. 44 ust. 2 Prawa
energetycznego, w zakresie zapewnienia
réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
tymi dziatalnosciami.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem
oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem

sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na
rzecz Spofkki i jej spotek zaleznych sg zgodne

z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Spotki
i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty
wymienione w sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki.

Wyb6ér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki na lata 2018-
2020 uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 grudnia
2017 r. Sprawozdanie finansowe Spoétki badamy
nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez
dwa kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Piotr Bejger.
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