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Dokument Informacyjny zostat sporzadzony celem dochowania wymagan przewidzianych w art.
37a.ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z oferta akcji serii G Hemp & Wood S.A.
emitowanych w oparciu o uchwate nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 22
maja 2020 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej
(z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

W wyniku oferty publicznej akcji serii G Hemp & Wood S.A., zaktadane wptywy brutto Hemp &
Wood S.A. na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Hemp
& Wood S.A. zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniej-
szeniz 1 000 000 euro.
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1. Podstawowe informacje o Hemp & Wood S.A.

1.1. Informacje ogdlne

Firma: Hemp & Wood S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68

Internet: www.HempAndHealth.pl

E-mail: biuro@HempAndHealth.pl

KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Zarzad

1/ Leszek Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do petnienia funkcji Pre-

zesa Zarzadu

Rada Nadzorcza
1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Adam Winiecki - Cztonek Rady Nadzorczej
3/ Dariusz Ciecierski - Cztonek Rady Nadzorczej
4/ Tomasz Pokora - Cztonek Rady Nadzorczej
5/ Leszek Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
6/ Jan Ziemecki - Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach swojej strategii Hemp & Wood S.A. rozwija dziatalno$¢ opartg na wykorzystaniu konopi
w produkcji przemystowej oraz medycznej, a takze zamierza angazowac sie w badania i rozw6j w
sektorze zdrowotnym.

W dniu 28 maja 2020 roku Spétka opublikowata, w formie raportu biezacego ESPI nr 25/2020,
nowgq strategie dziatalno$ci. Strategia ta opiera sie na zatozeniu prowadzenia réwnoczesnie dzia-
falnosci w dwéch uzupetniajacych sie obszarach, to jest:

1/ na szeroko rozumianym wykorzystaniu konopi przemystowych i medycznych (,HEMP”);
2/ na oferowaniu produktéw, ustug oraz unikalnych technologii medycznych (,HEALTH").
Jednoczes$nie, w zwigzku z planem wdroZenia nowej strategii dziatalnos$ci dokonana zostanie
zmiana nazwy Spo6tki na ,,Hemp & Health”.

Strategia dostepna jest na stronie internetowej Spétki: www.HempAndHealth.pl oraz na stronie

internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: https://newconnect.pl/komuni-
kat?geru id=165809&title=Strategia+sp%C3%B3%C5%82Kki.
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1.2.

Informacje finansowe o Hemp & Wood S.A.

Wybrane dane finansowe dane finansowe za rok 2019:

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 2022 400,55 474 909,13 180 122,75 41 889,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -421 624,33  -99007,71  -940 865,58 -218 805,95
Zysk (strata) brutto 293 129,61 68 834,00 -10 337 388,84 -2 404 043,92
Zysk (strata) netto 293 129,61 68 834,00 -10 288 143,11 -2 392 591,42
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -490 939,10 -115 284,51 -345702,01 -80 395,82
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -281 703,04 -66 150,77 413 192,31 96 091,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 783 470,96 183 978,15 -57 806,77  -13 443,43
Przeplywy pieniezne netto razem 10 828,82 2 542,87 9 683,53 2251,98
Aktywa razem 5179599,85 1216 296,78 1999 924,67 465 098,76
Aktywa obrotowe 5132758,85 1205297,37 1935774,83 450 180,19
Nalezno$ci krétkoterminowe 2720641,46 638 873,19 393298,56  91464,78
Inwestycje krétkoterminowe 2138 021,55 502 059,77 1542476,27 358 715,41
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 2136 613,43 501 729,11 244 619,88 56 888,34
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny 3042986,42 714567,67 1714856,81 398 803,91
Kapitat zaktadowy 2635000,00 61876248 1600000,00 372093,02
Liczba akciji (szt.) 26 350 000 16 000 000

Wybrane dane finansowe dane finansowe za Q1 2020:

Hemp & Wood S.A. 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.10.2019 -

31.03.2020

31.03.2019

31.03.2020

31.03.2019

Suma bilansowa 2 961 725,58 229715285 2961 725,58 2297 152,85
Kapital wtasny 2917 831,04 1868 061,81 2917 831,04 1 868 061,81
Aktywa trwate, w tym: 0,00 32 075,04 0,00 32 075,04
Dtugoterminowe aktywa finan- 0,00 0,00 0,00 0,00
sowe

Naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 2961 725,58 2265077,81 2961 725,58 2265077,81
Krotkoterminowe aktywa finan- 2 059 982,14 1803 626,30 2059 982,14 1 803 626,30
sowe, W tym:

Srodki pienigzne i inne aktywa pie- 35 819,54 56 780,11 35 819,54 56 780,11
niezne

Naleznosci krotkoterminowe 709 019,70 456 279,01 709 019,70 456 279,01
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 43 894,54 406 306,34 43 894,54 406 300,34
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 26 765,63 0,00 26 765,63
Zysk/strata na dziatalno$ci opera- -137 778,09 -52 679,08 -137 778,09 -52 679,08
cyjnej

Zysk/strata brutto -131 874,54 153 205,00 -131 874,54 153 205,00
Zysk/strata netto -131 874,54 153 205,00 -131 874,54 153 205,00

Okresowe raporty finansowe Spo6iki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, dostepne s3g na stronie internetowej Spotki: www.HempAndHe-
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alth.pl oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newcon-
nect.pl. Raporty zostaly przekazane do publicznej wiadomos$ci w drodze ich publikacji w Elektro-
nicznej Bazie Informacji (EBI) Gietdy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1.3. Informacje o oferowanych akcjach serii G Hemp & Wood S.A.

Przedmiotem oferty publicznej sa akcje serii G Hemp & Wood S.A. emitowane w oparciu o
uchwatle nr 2 Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 22 maja 2020 roku w sprawie w sprawie pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotych-
czasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Przedmiotem oferty jest nie wiecej niz 8.783.333 akcji serii G Hemp & Wood S.A.

Cena emisyjna akgcji serii G Hemp & Wood S.A. wynosi 33 gr za kazda poszczegdlng akcje.

1.4. Informacje o warunkach i zasadach oferty akcji serii G Hemp & Wood S.A.

Objecie wszystkich akcji serii G nastapi w drodze zaoferowania tych akcji wytacznie akcjonariu-
szom Spéiki, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). Dzien prawa poboru akc;ji serii
G ustalony zostat sie na dzien 5 czerwca 2020 roku, natomiast akcje nowej emisji beda przystugi-
waé tym akcjonariuszom, ktorzy posiadali akcje na rachunku maklerskim na koniec dnia 3
czerwca 2020 roku oraz tym akcjonariuszom ktérzy posiadali akcje pozostatych serii niewprowa-
dzonych dotychczas do obrotu na dzien 5 czerwca 2020 roku.

Za kazda 1 akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przy-
stuguje 1 jednostkowe prawo poboru, przy czym 3 jednostkowe prawa poboru uprawniajg do ob-
jecia 1 akcji serii G. W przypadku, gdy liczba akgji serii G, przypadajgcych danemu akcjonariuszowi
z tytutu praw poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w d6t do najblizszej
liczby catkowite;j.

Formularz zapisu na akcje serii G bedzie posiadat trzy pozycje w ktoérych bedzie mozna wpisac
liczbe akcji, ktore chciatby obja¢ inwestor.

W pozycji dotyczacej pierwszego terminu mozna wpisac i obja¢ nie wiecej niz 1/3 ilosci akcji po-
siadanych w dniu prawa poboru.

W pozycji dotyczacej drugiego terminu bedzie mozna wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wieksza
jednak niz wszystkie akcje w tej emisji czyli 8.783.333.

Ponadto na formularzu znajdzie sie pozycja pt. ,Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii G”,
ktéra oznacza, Zze nawet osoby nieposiadajace akcji Spétki w dniu prawa poboru beda mogty za-
deklarowa¢ che¢ objecia akgcji, ktore nie zostang przydzielone akcjonariuszom w pierwszym i dru-
gim terminie. Dla pewnos$ci wszystkim inwestorom zainteresowanym objeciem akcji w ramach
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zaproszenia Zarzadu zaleca sie wystanie maila z wypelionym formularzem na adres:
biuro@hempandhealth.pl.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chciat objac¢ akcje nowej emisji w pierwszym lub drugim ter-
minie, bedzie musiat wypelni¢ formularz w domu maklerskim i zadeklarowac¢ liczbe akcji jaka
chcialby objaé, a nastepnie niezwtocznie optaci¢ wszystkie te akcje robigc przelew na swéj rachu-
nek maklerski.

Termin wykonania prawa poboru to 22 czerwca 2020 roku, a wiec najpdzniej dzien wczeéniej
dom maklerski musi zaksiegowac¢ wplate ceny objecia akgji.

W przypadku sumy zapisow przekraczajacych dostepna liczbe akgji, zostanie dokonana redukcja
proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i optaconych formularzach.

Gotowka, ktora nie zostanie przekazana przez dom maklerski za objecie akcji do KDPW, zostanie

zwrocona na rachunek maklerski akcjonariusza.
Formularz zapisu na akcje zostanie opublikowany w dniu 5 czerwca 2020 roku.

Ogloszenie o ofercie nabycia akcji serii G skierowane do akcjonariuszy posiadajacych akcje Emi-
tenta w dniu ustalenia prawa poboru tj. 5 czerwca 2020 roku zostanie opublikowane w formie
ogtoszenia w MSiG (zgodnie z regulacjami kodeksu sp6tek handlowych) oraz raportu biezacego
ESPL

2. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkéw uzyska-
nych z emisji akcji serii G Hemp & Wood S.A.

W dniu 28 maja 2020 roku Spoétka opublikowata, w formie raportu biezacego ESPI nr 25/2020,
nowgq strategie dziatalnosci. Strategia ta opiera sie na zatozeniu prowadzenia rownoczes$nie dzia-
talnosci w dwoch uzupetniajacych sie obszarach, to jest:

1/ na szeroko rozumianym wykorzystaniu konopi przemystowych i medycznych (,HEMP”);

2/ na oferowaniu produktéw, ustug oraz unikalnych technologii medycznych (,HEALTH").

Spotka zaktada ze $rodki uzyskane z emisji akcji serii G zostang wykorzystane na szeroko rozu-
miane wdrozenie nowej strategii Spo6tki, w tym w szczegélnosci na:

1/ dziatania operacyjne - kwota do 500 tys. zl.

2/ inwestycje - kwota do 2,5 miliona zt.

3. Podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka zwigzanych z akcjami serii
G Hemp & Wood S.A.
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Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatlowego,
w tym m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decy-
zji inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowac¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym.

Ponizszy spis czynnikéw ryzyka zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko
dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegélno-
$ci czynnikéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majgtkowa i finansowg Spo6tki. Ponizszy spis
czynnikow ryzyka nie ma przy tym charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki,
ktére wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Sp6tki moga mie¢ znaczenie dla Spétki.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami ryzyka, ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Sp6tki nie zostaty opisane poni-
zej, moga w skrajnych sytuacjach skutkowacé niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora ce-
16w inwestycyjnych lub nawet utratg czesci albo catos$ci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powig-
zana z prawdopodobiefistwem lub istotno$cia danego czynnika ryzyka.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalno$¢ Spotka
3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granica

Na realizacje zatozonych przez Spotke celow strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dziatan Spotki. Spétka zamierza przy tym osiggaé
przychody zaréwno od klientow z Polski jak i zza granicy. Z tego wzgledu jego sytuacja i
perspektywy s3 posrednio uzaleznione od czynnikéw zwigzanych z ogo6lng sytuacja
makroekonomiczng zaréwno Polski, jak i tych krajéw, w ktérych mieszkaja najwieksze grupy
klientéw Spétki. Do czynnikdéw tych zaliczy¢ mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza
rzadow, (2) decyzje podejmowane przez banki centralne, wplywajace na podaz pieniadza,
wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, (3) zmiany w zakresie opodatkowania, (4)
dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielkos¢ deficytu budzetowego i zadluzenia
zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw ludnoSci, itd. Nie bez znaczenia
jest réwniez sytuacja makroekonomiczna na catym S$wiecie, bowiem globalne tendencje
makroekonomiczne wptywajg i mogg wpltywaé¢ w przysziosci na sytuacje finansowa Spotki.
Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéow, w
szczeg6lnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty
zbrojne, mogg mieé negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowa Spoétki. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Spoéiki na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spo6tki do wystepujgcych zmian. Spétka zaktada przy tym
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konsekwentng dywersyfikacje geograficzng dziatalnosci tak, aby w miare mozliwosci ograniczy¢
uzaleznienie od regionalnych (kontynentalnych) wahan koniunktury.

3.1.2. Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku na ktérym dziata Spétka

Globalny rynek szeroko rozumianych konopi przemystowych i medycznych (Hemp) jest rynkiem
mtodym, ale jednocze$nie jest rynkiem rosngcym, ktéry notuje coroczny wzrost. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku. Koniunktura
na rynku w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, opisanych
powyzej. Duze znaczenie majg dla niej w szczegdlnoS$ci takie czynniki jak (1) poziom PKB, (2)
poziom wynagrodzen, (3) poziom dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz (4)
poziom wydatkéw konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze Spotka nie ma
wptywu na te czynniki, a tym samym na koniunkture na rynku. Celem ograniczenia opisanego
ryzyka Zarzad Spotki na biezgco monitoruje koniunkture na rynku, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

Jednocze$nie, rownoczesne prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na oferowaniu produktéw,
ustug oraz unikalnych technologii medycznych (Health) pozwala ogranicza¢ ryzyko wystgpienia
negatywnych skutkow spowolnienia lub zatamania sie rynku konopi przemystowych i
medycznych. Che¢ ograniczenia przedmiotowego ryzyka lezata u podstaw podjecia decyzji o
prowadzeniu, w ramach nowej strategii Spotki, dziatalnoSci réwnocze$nie w dwodch
uzupetniajacych sie obszarach, to jest Hemp i Health.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw na rynku konopi

Rynek konopi przemystowych i medycznych (Hemp), jest rynkiem mtodym, przez co cechuje sie
ograniczong przewidywalno$cia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych
trenddw, ktore znajdg uznanie u konsumentdéw, a ktére nie bedg reprezentowane w ofercie Spéiki.
W takiej sytuacji atrakcyjnos$¢ oferty Spotki moze znaczaco spas¢, co moze negatywnie wptynaé
na wyniki Spotki. Zespdt Spoétki dysponuje odpowiednim do$wiadczeniem i znajomoscia rynku,
tak aby z wyprzedzeniem reagowac¢ na zmiany zachodzace na rynku. Powinno to pozwoli¢ na
ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

3.1.4. Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Spo6tki moga mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji.
Niespo6jno$¢, brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa oraz ich czeste nowelizacje pociagaja
za sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w
szczeg6lno$ci w zakresie prawa regulujacego zasady produkcji, dystrybucji i wykorzystania
konopi, prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa
podatkowego, moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spétki. Wejscie w zycie nowych
przepiséw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publiczne;j,

- strona 9 -



itp. Ponadto specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmienno$¢ przepiséw, a takze czesto niska jakos$¢ prac legislacyjnych. PowyZsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw
prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
dziatalnos¢ Spoétki do wystepujacych zmian.

3.1.5. Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Dla dziatalno$ci Spotki, zwlaszcza na rynku konopi przemystowych i medycznych (Hemp), a w
mniejszym zakresie na rynku medycznym (Health), istotne znaczenie maja w szczego6lnosci
przepisy Wspolnoty Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki i Kanady regulujgce rynek
konopi. Dziatalno$¢ spétki dotyczy przy tym obszaréw co do ktérych przepisy prawne zmieniaja
sie stosunkowo czesto. Polskie regulacje prawne sg przy tym w znacznej mierze ich
odzwierciedleniem, co niesie ze sobg element niepewnos$ci, co do zmian w tych przepisach i
konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego, jak réwniez tendencji rozwojowych w
zakresie regulacji prawnych. Jest to szczegdlnie istotne na rynku konopi. Nie mozna wykluczy¢
wprowadzenia w przysztosci takich zmian przepiséw, ktére zmusza Spétke do ograniczenia lub
nawet zaprzestania prowadzonej dziatalno$ci. Zarzad Spéiki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spétki przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji, starajgc
sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spo6tki do wystepujacych zmian.

3.1.6. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami prze-
piséw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygory-
styczne przepisy sankcyjne mogg powodowac¢ niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektéw po-
datkowych podejmowanych przez Spoétke decyzji biznesowych. Istnieje ryzyko naliczenia Spotce
przez organy skarbowe zobowiazan podatkowych obliczonych w spos6b odmienny niz w swoich
planach zaktadata to Spétka. W takiej sytuacji istnieje takze ryzyko natozenia na Spétke dodatko-
wych sankgcji finansowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktore
moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na pogorsze-
nie wynikéw finansowych Spoéiki. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z
punktu widzenia Sp6tki przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpo-
wiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Spétki do wystepujacych zmian.

3.1.7. Ryzyko walutowe
Dziatalno$¢ Spotki dotknieta jest ryzykiem zwigzanym ze skutkami zmiany kurséw walutowych.

Szczegdblne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN,
poniewaz transakcje w tych walutach majg i w zatozeniach beda miaty najistotniejszy wkiad w
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strukture przychodéw i kosztow Spotki. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, ze Spo6tka nie
stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

3.1.8. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Spétki. Wystapienie
takich zdarzen moze rowniez wptynaé na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia
dzialalnosci Spétki. W efekcie Spoétka moze by¢ narazona na zmniejszenie przychodéw lub
poniesienie dodatkowych kosztéw. Zarzad Spétki na biezaco monitoruje wystepujace czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnos$ci Spétki, starajac sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

3.1.9. Ryzyko zwigzane pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spétka nie odnotowuje istotnych skutkéw
zwigzanych z wptywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezgcg dziatalno$¢ Spotki. Z uwagi
na przedmiot dziatalnos$ci Spétki nie ma problemu z utrzymaniem dziatalno$ci w modelu pracy
zdalnej poszczegélnych cztonkéw zespotu Spoétki. Ponadto, branza medyczna (Health), jest
powszechnie uwazana za potencjalnego beneficjenta pandemii, gdyz konieczno$¢ ochrony przed
zarazeniami oraz walki ze skutkami pandemii koronawirusa COVID-19 generuje popyt na
produkty i ustugi medyczne .

Spétka na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wplyw pandemii na dziatalnos¢
Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamicznie
zmieniajgce sie warunki, nie mozna jednak w sposdéb jednoznaczny okreslic wplywu
rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalnos¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spétki.

3.2.  Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta
3.2.1. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii dzialalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spo6tka wdraza nowa strategie
dziatalnosci. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego
w jakim dziata Spoétka, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania
niezbednych kompetencji i zasobéw finansowych. Nie mozna wykluczy¢, Ze Spétka nie zrealizuje
swoich celow strategicznych lub zrealizuje tylko cze$¢ tych celow, co moze negatywnie wptyna¢
na sytuacje finansowga Spoétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco monito-
ruje efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej
strategii.
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3.2.2. Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju

Spétka wdraza dopiero nowa strategie dziatalnosci. Tym samym wiele aktywnos$ci Sp6tki to dzia-
tania na nowych obszarach, ktére wymagaja dopiero pozyskania do§wiadczenia i zbudowania re-
lacji z partnerami. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko niezrealizowania planéw Spoéiki z
uwagina brak odpowiedniego doswiadczenia lub relacji z uczestnikami rynku. Zarzad Spo6tki stara
sie ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie nowych aktywnosci i
pozyskiwanie do wspoétpracy sprawdzonych i doswiadczonych na rynku partneréw.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Wdrozenie nowej strategii dziatalno$ci Spétki wigze sie z konieczno$cig ponoszenia w tym celu
naktadéw finansowych. Nie mozna wykluczyé¢, Ze niektore lub wszystkie takie inwestycje Spotki
nie przyniosa oczekiwanych efektéw ekonomicznych. Moze mie¢ to istotny, negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie finansowa¢ wylacznie
inwestycje w starannie wyselekcjonowane przedsiewziecia, po ustaleniu, ze posiadaja one poten-
cjat do generowania dla Spotki atrakcyjnych przychodéw.

3.2.4. Ryzyko zwiazane z opdznieniami w realizacji nowej strategii Spotki

Podejmowanie i prowadzenie nowych aktywno$ci w ramach nowej strategii dziatalno$ci Spotki
to ztozone i wieloetapowe procesy, w ktére zaangazowana jest zawsze grupa osob, ktére musza
ze sobg wilasciwie wspotpracowac i by¢ wlasciwie kierowane. Procesy te zaleza takze od zapew-
nienia odpowiednich §rodkéw technicznych oraz niezbednego finansowania. Zazwyczaj rozpo-
czecie kolejnego etapu dziatalno$ci jest mozliwe dopiero po zakoniczeniu wczes$niejszego etapu. Z
natury rzeczy procesy te narazone sg wiec na ryzyko wystgpienia op6znien. Takie opdzZnienie
moze skutkowa¢ niedotrzymaniem zatozonego harmonogramu, co z kolei moze skutkowa¢ opdz-
nieniem planéw Spoétki i w efekcie mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy, a tym samym na
wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka stara sie wtasciwie planowac i
przygotowywac dzialania majgce na celu wdrazanie nowej strategii Spo6tki, a nastepnie aktywnie
zarzadza¢ tymi procesami.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Podejmowanie i prowadzenie nowych aktywno$ci w ramach nowej strategii dziatalnosci Spétki
to ztozone i wieloetapowe procesy, zawsze roztozone w czasie. W trakcie trwania takiego procesu
moga powstac okolicznosci, ktére moga skutkowaé podjeciem decyzji o rezygnacji z realizacji da-
nego projektu. Moze to nastgpi¢ np. z uwagi na powstate problemy techniczne lub na negatywny
odbiér danego projektu przez rynek na etapie testdw. Rezygnacja z realizacji projektu oznacza
zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spoiki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie wtasciwie planowac i przygo-
towywa¢ dziatania majgce na celu wdrazanie nowej strategii Spoétki, a nastepnie aktywnie zarza-
dzaé tymi procesami, przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych i finansowych Spo6tki.
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3.2.6. Ryzyko niewlasciwej promocji oferty Spoétki

Na przyszte przychody Spoéiki, jako podmiotu nieznanego szerzej na rynku na ktérym zamierza
dziata¢, bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja oferty Sp6tki. Oznacza to, ze bardzo duze zna-
czenie ma dobdr i wlasciwe przeprowadzenie dziatan promocyjnych, co wigze sie takze z prze-
znaczeniem na te dziatania odpowiednich nakladéw. Istnieje ryzyko, Ze dziatania promocyjne
Spéiki okaza sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate Srodkéw przeznaczonych na przygo-
towanie danej ustugi lub danego produktu, oraz negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy gry, a
tym samym na wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka stara sie witasci-
wie dobierac $rodki promocji swojej oferty oraz zapewniac¢ odpowiednie budzety na prowadzenie
dziatan promocyjnych.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu rynkowego

Kazdy rynek, na ktérym prowadzona jest dziatalno$¢ gospodarcza, cechuje sie ograniczong prze-
widywalnoscia. Nie jest mozliwe uzyskanie racjonalnej pewnosci co do wynikow sprzedazy nowe;j
ustugi lub nowego produktu. Na sprzedaz wplyw ma bardzo wiele czynnikéw, takich jak biezgca
moda, atrakcyjno$¢ podobnych ustug lub produktéw dostepnych na rynku lub skutecznos$¢ prze-
prowadzonych dziatan promocyjnych, Zawsze istnieje przy tym ryzyko, ze ze wzgledu na czynniki,
ktérych Spo6tka nie mogta przewidzieé, nowa ustug lub nowy produkt nie odniesie sukcesu rynko-
wego, rozumianego jako uzyskanie takiego wyniku sprzedazy, ktory pozwolitby co najmniej na
odzyskanie nakladéw poniesionych na ich przygotowanie i zaoferowanie. Taka sytuacja moze ne-
gatywnie wptynac¢ na wynik finansowy Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara sie
przygotowywac i oferowac tylko ustugi lub produkty o odpowiednim potencjale sprzedazowym.
Ponadto Spétka stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji sprawdzi¢ odbiér takich ustug
lub produktow przez potencjalnych klientéw. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka
jest rowniez oferowanie zréznicowanych ustug i produktéw oraz dziatanie na dwéch uzupetnia-
jacych sie obszarach (Hemp i Health).

3.2.8. Ryzyko pogorszenia sie renomy Spoiki

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Spo6tka jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktéra
decydujgcy wptyw majg opinie na temat Spo6tki i jej oferty, w tym przede wszystkim opinie publi-
kowane w Internecie. Opinie publikowane w sieci mogg mie¢ istotne znaczenie dla wynikéw
Spotki. Publicznie dostepne opinie na temat Sp6tki mogg réwniez wptywac na wspétprace Spotki
z jej partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie sie renomy Spo6tki mogtoby za-
tem negatywnie wptyna¢ zaréwno na wyniki sprzedazy Spéiki, jak i na mozliwos$¢ lub koszty
wspoétpracy z partnerami Spo6tki, a tym samym na wyniki finansowe Spoétki. W przypadku pogor-
szenia sie renomy Spoétki, mogtaby réwniez powsta¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych, nie-
planowanych wydatkéw na dziatania majgce na celu poprawe wizerunku Spétki. Celem ograni-
czenia tego ryzyka Spoétka stara sie na biezagco monitorowac opinie publikowane na swoj temat,
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reagujac na biezgco na pojawiajace sie opinie krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub po-
prawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

3.2.9. Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych cztonkdéw zespotu

W dziatalnos$ci Spo1tki istotne znaczenie majg kompetencje, doSwiadczenie oraz know-how czton-
kow zespotu Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spétka dysponuje niezbed-
nym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdw zespotu ze
wspotpracy z Spétka, co mogloby wigzac sie z ograniczeniem mozliwo$ci prowadzenia dziatalno-
$ci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalno$ci przez Spétke, a tym
samym wplynaé negatywnie na wyniki finansowe Spoétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka
stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie
zmieniajgcym sie rynku.

3.2.10. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem kolejnych cztonkéw zespotu

W dziatalno$ci Sp6tki kluczowe znaczenie ma kapitatl ludzki. Istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie
w stanie pozyska¢ we wiasciwym czasie niezbednych wspétpracownikéw, dysponujacych odpo-
wiednim doswiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Spétki warunkach
finansowych. Moze to skutkowa¢ opdznieniem w realizacji poszczegdlnych projektéw lub ko-
niecznoscig zwiekszenia naktadéw Spotki ponoszonych na wynagrodzenia. Celem ograniczenia
tego ryzyka Spétka stara sie oferowa¢ atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne
na dynamicznie zmieniajacym sie rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem zapotrze-
bowanie na prace w kolejnych okresach.

3.2.11. Ryzyko konkurencji

Rynek na ktérym dziata Spoétka jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo wielu produ-
centoéw i dostawcéw ustug, o réznych potencjatach i strategiach. Na rynku dziata przy tym wiele
podmiotéw o znacznie wiekszym od Spoétki potencjale finansowym lub o znacznie wiekszej roz-
poznawalno$ci. Odniesienie sukcesu na tym rynku wymaga nie tylko posiadania odpowiednich
$Srodkéw finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnego produktu lub ustugi, ktore
zdobeda odpowiednie zainteresowanie odbiorcéw. O pozyskanie tego zainteresowania walczg
przy tym wszyscy uczestnicy rynku. Istnieje ryzyko, Ze nawet przy zaoferowaniu dobrze przygo-
towanych i wypromowanych ustug lub produktéw oferta konkurentéw Spo6tki uzyska wieksze za-
interesowanie lub zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od oferty Spotki. Moze to mie¢ nega-
tywny wptyw na wynik sprzedazy Sp6tki i tym samym na wyniki finansowe Spotki. Celem ograni-
czenia tego ryzyka Spoétka stara sie stara sie przygotowywac i oferowac tylko ustugi lub produkty
o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Spoétka stara sie na mozliwie wczesnym eta-
pie produkcji sprawdzi¢ odbidr takich ustug lub produktéw przez potencjalnych klientéw. Sposo-
bem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest rowniez oferowanie zréznicowanych ustug i pro-
duktéw oraz dziatanie na dwéch uzupeiniajacych sie obszarach (Hemp i Health).

- strona 14 -



Ryzyko konkurencji wiaze sie réwniez z mozliwos$cig przejmowania pomystéw lub wspétpracow-
nikéw Spétki przez konkurentéw. Moze to skutkowaé koniecznos$cig zaprzestania prowadzenia
konkretnego projektu i utratg poniesionych na ten projekt naktadéw. Celem ograniczenia tego
ryzyka Spotka stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie Spétki do prowa-
dzonych projektéw oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufno$ci w umowach
ze swoimi wspotpracownikami.

3.2.12. Ryzyko zwiazane z przewidywana duza zmiennos$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spétki w duzej mierze beda uzaleznione od tempa wdrazania nowej
strategii dziatalnosci. W pierwszym okresie wdrazania tej strategii Sp6tka moze nie uzyskiwacé
przychod6éw albo uzyskiwa¢ tylko ograniczone przychody, ponoszac jednoczesnie w tym okresie
koszty wdrazania nowej strategii. W efekcie w najblizszym okresie Sp6tka moze wykazywac tylko
nieznaczne przychody i generowac straty. W zwigzku z tym wynik finansowy Sp6tki bedzie wiec
prawdopodobnie podlega¢ w kolejnych okresach znaczacym zmianom. Celem Spétki jest jednak
wdrozenie nowej strategii dziatalno$ci i ustabilizowanie wynikéw finansowych.

3.2.13. Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do prowa-
dzenia dziatalnos$ci

Nawet przy pozyskaniu sSrodkéw na realizacje nowej strategii dziatalno$ci w wyniku emisji akcji
serii G, istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spétka bedzie potrzebowa¢ dodatkowych srodkéw finan-
sowych na niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci. W ocenie Spoéiki ryzyko takie jest nieznaczne,
ale w przypadku jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, ze zatozenia Spétki co do mozliwosci pozyska-
nia dodatkowych srodkéw beda btedne i Spétka nie bedzie w stanie pozyskac¢ takich dodatkowych
$Srodkéw. Moze to oznaczac spowolnienie rozwoju Spétki i pogorszenie jej pozycji konkurencyjnej,
a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet konieczno$¢ zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci.
Celem ograniczenia tego ryzyka Spdétka przygotowata i wdraza starannie przygotowang strategie.
Efektem tych dziatan powinno by¢ wygenerowanie istotnych przychodéw ze sprzedazy jeszcze w
roku 2020, co powinno dodatkowo zwiekszy¢ stan $rodkéw finansowych pozostajacych do dys-
pozycji Spotki.

3.2.14. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Jak kazdy podmiot gospodarczy, Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli
na sytuacje w ktorej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich wymagalnych zobowigzan finanso-
wych. Poza przyczynami zwigzanymi z wystgpieniem zdarzen nadzwyczajnych, ryzyko to moze
zi$ci¢ sie w sytuacji nieuzyskiwania przez dtuzszy czas odpowiednich przychodéw z dziatalnosci
lub w przypadku niewywigzywania sie z zobowigzan finansowych wobec Spotki przez kluczo-
wych kontrahentéw Spoétki. Spétka przygotowata i wdraza starannie przygotowang strategie, co
w efekcie powinno zapewni¢ wygenerowanie istotnych przychod6w ze sprzedazy jeszcze w roku
2020, a tym samym dodatkowo zwiekszy¢ stan srodkéw finansowych pozostajgcych do dyspozy-
cji Spotki.
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3.2.15. Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Spo6tki duzy wplyw majg nowe technologie i rozwigzania naukowe. Rynek me-
dyczny (Health) jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje konieczno$¢ ciggtego moni-
torowania pojawiajacych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do nowowprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spo6tki do zmieniajacych sie warunkow
technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spo6tka na biezgco monitoruje rynek, tak aby z wyprzedzeniem reagowac
na zachodzace zmiany.

3.2.16.Ryzyko bted6w ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalnos¢ Spoétka jest narazona na ryzyko powstania bled 6w,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspoétpracownikéw lub partneréw Spotki. Btedy
te mogg przy tym ujawniac¢ sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu (np. dopiero po
wprowadzeniu produktu do sprzedazy). Btedy te mogg doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad
danym projektem lub nawet do zaprzestania prowadzenia projektu, co zawsze oznacza straty fi-
nansowe dla Spoétki. Niektore z tych btedow mogg réwniez skutkowac¢ obnizeniem jakosci i wpty-
wac na sprzedaz ustug lub produktéw Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka kontroluje
na biezaco jako$¢ swoich ustug i produktéw.

3.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
3.3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Spotki powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko to-
warzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, Zze ksztaltowanie sie cen papieréw warto-
$ciowych notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w
krétkim, jak i dtugim, okresie. Poziom zmiennos$ci cen papieréw wartosSciowych, a tym samym
ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmienno$ci cen innych instrumentéw finan-
sowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych, czy zabezpieczone dtuzne papiery warto$ciowe. Kurs gietdowy akcji wpro-
wadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynni-
kami, do ktoérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Spoétki, rozmiar i ptyn-
nos$¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej na
Swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych.

3.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej pltynnosci akcji
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Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac
znaczacym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza
od wielu ztoZzonych czynnikéw, w tym w szczeg6lnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywaja-
cych na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest nieza-
leznych od sytuacji i dziatan Spétki. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy
tym bardzo trudne. Jednocze$nie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie ob-
rotu cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na
rynku regulowanym. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Spéiki nie bedzie
mogt sprzedac ich w wybranym przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie
cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie
nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papie-
réw wartos$ciowych Spo6tki w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze
nie mie¢ mozliwo$ci zakupu tych papieré6w w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko inwestowania w papiery warto-
Sciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

3.3.3. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
informacji dotyczacych Spoiki lub rynkéw, na ktorych dziata Spotka

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Spotki wptyw moze miec publikowanie informacji dotycza-
cych Spotki, jak i rynkéw, na ktérych dziata Spoétka. Publikacja informacji o negatywnym wy-
dzwieku moze wywotac¢ niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na akcje,
spadek kursu akcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Spo6tka nie planuje emisji kolej-
nych akgcji. Jednak w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla rea-
lizacji strategii rozwoju lub dla same Sp6tki, lub w przypadku gdy rozwdj Spo6tki bedzie nastepo-
wat szybciej niz zaktadaja to obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych $rodkéw finansowych,
moze powstaé konieczno$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w drodze emisji no-
wych akcji. Moze to prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariatu lub spadku kursu wczesniej
wyemitowanych akcji. Spétka ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyz w przewidywalnej przyszto-
$ci nie planuje emisji kolejnych akgji.

3.3.5. Ryzyko zwigzane z uprzywilejowaniem osobistym akcjonariuszy
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Akcjonariusze Spétki powinni mie¢ §wiadomos¢, Ze zgodnie z postanowieniem §13 i §21 statutu
Spéiki, na wybo6r Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki kluczowy wptyw maja akcjonariusze posiada-
jacy przywileje osobiste, niezaleznie od liczby posiadanych akcji Spétki. Zarzad Spo6tki prowadzi
dziatania zmierzajgce do usuniecia tego uprzywilejowania osobistego w mozliwie jak najkrotszym
czasie.

3.3.6. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia ograniczenia praw udzialowych akcjonariuszy
mniejszosciowych

Mniejszosciowi akcjonariusze Spo6tki powinni mie¢ §wiadomos¢, ze zgodnie z postanowieniem
§32 ust. 1 statutu Spotki, Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem
udzialu w nim akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 25 proc. kapitatu zaktadowego Spo6t-
ki. Teoretycznie, moze wiec dojs¢ do sytuacji, w ktérej najwieksi akcjonariusze Spétki nie beda
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, a akcjonariusze mniejszo$ciowi nie beda w takiej sytuacji
mogli wptywac na sytuacje Spétki poprzez podejmowanie uchwat Walnego Zgromadzenia.

3.3.7. Ryzyko zwiazane zakwalifikowaniem akcji Spo6tki do segmentu NC Alert

W celu zapewnienie wiekszej transparentnosci rynku oraz utatwienia inwestorom identyfikacji
spotek pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego, organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spétki do 1 z 3 segmentéw rynku. Kwa-
lifikacja spétek do segmentéw przeprowadzana jest raz na kwartat, na 2 dni sesyjne przed ostat-
nim dniem obrotu marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku. Spétki zakwalifikowane do
poszczegblnych segmentdw sg oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych
Gietdy oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze akcje zakwalifikowane do segmentu
NC Alert notowane sg w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem
kursu w ciggu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze w takiej sytuacji akcjonariusze
majg ograniczone mozliwo$ci zbywania i nabywania akcji. Spétka zaktada, ze powyzsze ryzyko
ma charakter teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przysztoSci nie powinno by¢ podstaw do za-
kwalifikowania Akcji do segmentu NC Alert.

3.3.8. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczen-
stwo obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w
alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrot
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Orga-
nizatora Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;.
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Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania in-
formacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podej-
rzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finan-
sowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie zawieszenie mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO,
warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie
do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zleceni, minimalnej warto$ci zleceni i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych
warunkéw animowania - okreslonych w Zalgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie
z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spelnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym
niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego
wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu instrumentami finansowymi
emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygas$niecia wiasciwej umowy - o ile Organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10
i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku
w ASO, instrumenty finansowe emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej
umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych emitenta w systemie notowan cigglych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wej$cia w zycie
nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych zdwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego
- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu
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tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaly by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane s3 w systemie notowan ciaggtych - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatyw-
nego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Orga-
nizatora ASO co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejScia w zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw infor-
macyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Orga-
nizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspoétdziatania z emitentem w zakresie wypet-
niania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz moni-
torowania prawidtowos$ci wypelniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezacego dora-
dzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w
ASO. Umowa ta powinna zostac zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Or-
ganizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac¢ przez okres co naj-
mniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Au-
toryzowanym Doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej
na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wyga$niecia poprzedniej umowy. Nowa
umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z za-
strzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdérej zawarcia zobowigzany
byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W
przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o kto-
rym mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17 b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli
przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ in-
strumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza

obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wlasciwego organu.
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Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, Ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan

akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w

sprzedazy akgcji.

3.3.9. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu

ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1

1a)

2)
3)
4)
5)

na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub prze-
ksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ od-
powiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, Orga-

nizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z

obrotu w Alternatywnym Systemie:

1

2)
3)
4)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

b) w przypadku akgcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wy-
starcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia

o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o

oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finan-

sowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokoje-
nie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto-

Sciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek

nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego

wykluczenia Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami fi-

nansowymi.
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Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe nie-
zwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regu-
lowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
moga skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

3.3.10. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Z3-
danie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wska-
zanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w oko-
licznos$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alterna-
tywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze
zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia ob-
rotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nad-
zoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego
uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zacho-
dza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naru-
szenia interes6w inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wy-
stapieniu z takim zZgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu al-
ternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow Organizator Alternatywnego
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Systemu Obrotu na Zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Ko-
misje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje nie-
zwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zZgdaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alterna-
tywnego Systemu Obrotu moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto-
$ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod wa-
runkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia pra-
widlowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o za-
wieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicz-
nej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawie-
szenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz podmiotéw syste-
matycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, orga-
nizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumen-
tami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finanso-
wego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezpraw-
nego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku pu-
blikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7
informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporza-
dzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzy-
mania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym pan-
stwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia lub wy-
kluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego Komisja wystepuje do spdétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowa-
dzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli ta-
kie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania infor-
macji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia we-
zwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem na-
ruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgod-
nie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci
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publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

3.3.11. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

W mys$l §17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez emitenta zasad lub przepi-
s6w obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub
nienalezytego wykonywania obowigzkdéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect,
w szczegOlnosci obowigzkow okreslonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatyw-
nego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchy-

bienia:
1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wy-
znaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan ma-
jacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczeg6lnos$ci moze zobowigzaé
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach ob-
owigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wy-
konuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z
karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczaé
50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia
§17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu na-
tozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedy-
kowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalno$ci edukacyjnej w zakresie wspie-
rania rozwoju runku kapitalowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrod
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktorego decyzja
o0 jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierw-
szym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Sys-
temu.

3.3.12. Ryzyko dotyczace mozliwosci natloZenia na emitenta kar administracyjnych przez
KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
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Spéika, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi pod-
lega obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o
obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na emitenta kar admini-
stracyjnych za niewykonywanie lub niewta$ciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepi-
sOw prawa, a w szczeg06lnosci obowigzkéw wynikajacych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14

dni od dnia:

+  przydzialu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przy-
padku niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

+  wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatyw-
nego systemu obrotu papieréw wartoSciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem do-

konania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przy-

padku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowiazek, Ko-

misja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej nato-

zy¢ kare pieniezna do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wyko-

nuje obowiazki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Fi-

nansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,
albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

»  w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o
Ofercie - do 1.000.000 zt;

«  wzaKkresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 z};

+  w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty sta-
nowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest moz-
liwe ustalenie kwoty korzys$ci osiaggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku na-
ruszenia obowigzkow, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu pa-

pieréw warto$ciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie kto-

rego skutek ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub narusze-
nia trybu i warunkéw opdéznienia na wtasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okre-
$lonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego emitenta kare pie-
niezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego przychodu wy-
kazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on
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ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty unik-
nietej przez emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzy-
krotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

. wage naruszenia oraz czas jego trwania;

*  przyczyny naruszenia;

+  sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry nakladana jest kara;

»  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie narusze-
nia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie narusze-
nia, o ile mozna te skale ustali¢;

»  straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

+  gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspétpracy z Komisja podczas wyja-
$niania okolicznosci tego naruszenia;

+ uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw
prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popelnione
przez podmiot, na ktéry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezy-
cie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej row-
nowarto$¢ 2 proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawoz-
daniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku na-
ruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary,
o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ emitentowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obo-
wigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac
sankgcje, o ktorej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozpo-
rzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi emitenta moze sta¢ sie

utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natoZenie kary finansowej na emitenta przez KNF moze
miec¢ istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktéregos$ z opisanych powyzej zdarzen w przy-
szto$ci w odniesieniu do Spétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢, oprécz po-
gorszenia wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie
wptywac na kurs jego akgji.

3.3.13. Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z §9 Regulaminu ASO, z zachowaniem wyjatkéw wskazanych w tymze paragrafie, warun-
kiem notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wy-
pelniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w ar-
kuszu zlecen, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych wa-
runkéw animowania - okre$lonych w Zalgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Organizator ASO
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
konieczno$ci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczeg6lnosci z uwagi na charakter
tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alter-
natywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. W takim przypadku,
Organizator ASO moze jednak zawsze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa
powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi emitenta. W przypadku rozwigzania lub wyga$niecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe emitenta notowane sg w sys-
temie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trze-
ciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator ASO
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy
z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre-
$laniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wej$cia w Zycie nowej umowy z Ani-
matorem Rynku.

3.3.14. Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego
w §18 ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspot-
dziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym
do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta
do zawarcia umowy dotyczacej wspoétdziatania z emitentem w zakresie wypelniania przez emi-
tenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawi-
dtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezacego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W przypadku
niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni, lub w przy-
padku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 20 dni od daty wypowiedzenia lub
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wygasniecia (z zastrzeZeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej za-
warcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASQO), Organizator ASO moZe zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. JeZeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzo-
wanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w ASO.

4. Oswiadczenie Hemp & Wood S.A. o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w ni-
niejszym dokumencie.

Dziatajgc wimieniu i na rzecz Hemp & Wood S.A., oSwiadczam ze zgodnie z moja najlepsza wiedza
i przy dotozZeniu nalezytej starannos$ci informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyj-
nym o ofercie papierow wartosciowych sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Leszek Borkowski
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5. Definicje i objasnienia skrotéw
1. | Akcje, AKkcje Serii G | nie wiecej niz 8.783.333 akcji zwyktych na okaziciela serii G o
warto$ci nominalnej 10 gr kazda
2. | Akcjonariusz Uprawniony z Akcji
ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, organizowany przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
4. | Alternatywny rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw
System Obrotu lub | Wartosciowych w Warszawie S.A.
ASO
5. | Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczeg6towe informacje o sytuacji
Informacyjny prawnej i finansowej Emitenta oraz o emisji akgcji serii G
6. | Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
7. | EUR Euro - jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
8. | Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
9. | KDPW Krajowy Depozyt Papieré6w Wartosciowych S.A. z siedziba w
Warszawie
10] KSH, Kodeks Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych
Spotek (Dz.U.z 2000 r., nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)
Handlowych
11| Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
12) KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
13 NBP Narodowy Bank Polski
14 NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
15) Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst
Podatkowa jednolity: Dz.U. z 2005 r., nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.)
16/ Organizator ASO, Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
17 Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Hemp & Wood S.A. z siedzibg w Warszawie
18] Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata
Regulamin Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Alternatywnego Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
Systemu Obrotu
19/ Spotka Hemp & Wood S.A. z siedzibg w Warszawie
20/ Statut Statut Hemp & Wood S.A. z siedzibg w Warszawie
21) UE Unia Europejska
22] USD Dolar - jednostka monetarna obowigzujgca w Standéw
Zjednoczonych Ameryki
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23] Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz.U.z 2007 r., nr 168 poz. 1186, z pézn.
zm.)

24) Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z
poZn. zm.)

25,

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow (Dz.U.z 2007 r., nr 50, poz. 331, z pdZn. zm.)

26,

Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U.
72009 r.,, nr 185, poz. 1439, z pdZn. zm.)

27,

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r., nr 51, poz. 307, z pézn.

zm.)

28,

Ustawa o podatku
dochodowym od
0sOb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz o zmianie niektoérych ustaw regulujacych zasady
opodatkowania (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 r., nr 54, poz. 654, z
pdzn. zm.)

29,

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U.z 2010 r,, nr 101, poz. 649,
Z p6zn. zm.)

30.

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn

od spadkow i (tekst jednolity: Dz.U.z 2009 r., nr 93, poz. 768, z p6zn. zm.)
darowizn

31, Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
rachunkowosci jednolity: Dz.U.z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

32) Walne Walne Zgromadzenie Hemp & Wood S.A. z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie

33] Zarzad Zarzad Hemp & Wood S.A. z siedzibg w Warszawie
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