Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej ELEMENTAL ASIA Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2019 roku

Sprawozdanie obejmuje:

1. Informacje dotyczaca dziatart Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2019 wraz z samooceng
pracy Rady;

2. Zwieztg ocene sytuacji Elemental Asia S.A. orad Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. w roku
obrotowym 2019;

3. Ocene sposobu wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez Spétke dotyczacych
stosowania Dobrych Praktyk Spétek notowanych na New Connect;

. Informacja dotyczaca dziatarn Rady Nadzorczej w roku obrotowym konczacym sie 31
grudnia 2019 roku wraz z samooceng Rady

Sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2019:

Od 1 stycznia 2019r. do 31 grudnia 2019r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
1.Pawet Jarski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej  w dniach 01.01.2019 —19.12.2019
2.Krzysztof Spyra

Przewodniczacy Rady Nadzorczej w dniach 19.12.2019 —31.12.2019
3.Rafat Szalc

Cztonek Rady Nadzorczej w dniach 19.01.2019 - 31.12.2019
4 Jarostaw Michalik

Cztonek Rady Nadzorczej w dniach 01.01.2019 — 06.09.2019
5.Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej w dniach 01.01.2019 - 31.12.2019
6.Krzysztof Majcher

Cztonek Rady Nadzorczej w dniach 01.01.2019 - 31.12.2019
7.Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej w dniach 09.10.2019 - 31.12.2019

Na dzien Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

(1) Krzysztof Spyra - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(2) Marek Piosik - Cztonek Rady Nadzorczej
(3) Krzysztof Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej



(4) Rafat Szalc - Cztonek Rady Nadzorczej
(5) Krzysztof Majcher - Cztonek Rady Nadzorczej

Prace Rady Nadzorczej w 2019 roku:

Rada Nadzorcza w 2019 roku zgodnie ze swoimi obowigzkami petnita staty nadzér nad dziatalnoscia
Spotki, w szczegdlnosci poprzez badanie dokumentéw Spétki oraz badania dziatalnosci Zarzagdu. W
przypadkach tego wymagajgcych, Rada Nadzorcza zgdata od Zarzagdu wyjasnien i na wniosek Zarzadu
wyrazata zgode na czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu wskazane w Statucie, jako
wymagajace zgody Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podjeta w 2019 roku 19 uchwat, w tym w trybie gtosowania elektronicznego, zgodnie
z art. 388 § 3 KSH oraz § 18 ust. 4 Statutu Spoéfki.

Rada Nadzorcza w 2019 roku przeprowadzita ocene: sprawozdania finansowego Spoétki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku, sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki w roku
obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza przeprowadzita takze ocene: sprawozdania Zarzadu Spétki za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2018 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku
obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2018 roku.

Rada Nadzorcza rozpatrzyta i ocenita takze wniosek Zarzadu Spétki o pokryciu straty netto Spotki
powstatej w roku obrotowym konczacym sie w dniu 31 grudnia 2018 roku zyskami, ktore zostang
osiggniete w kolejnych latach.

Rada Nadzorcza opiniowata takze udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie absolutorium
cztonkom Zarzadu Spétki.

Zgodnie z uprawnieniami przewidzianymi w § 19 ust. 2 lit. m) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata
wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej Spétki za rok
obrotowy 2019 oraz za rok obrotowy 2020 — Ecovis System Rewident sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Garazowa 5a, 02 — 651 Warszawa, legitymujacej sie numerem KRS: 0000054522, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1253.

W 2019 roku Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty miedzy innymi w nastepujgcych sprawach:
1.Przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2018 roku,

2.0ceny wniosku Zarzadu w sprawie sposobu pokrycia straty za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia
2018 roku,

3.0ceny sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym
konczacym sie 31 grudnia 2018 roku.

5. Ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w
roku obrotowym koriczagcym sie 31 grudnia 2018 roku.

6.Wybér zarzadu na nowg wspdlng 3-letnig kadencje.
7. Wybor Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w trybie § 16 ust. 3 Statutu Spotki.

8. Wybor Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.



9.Wyrazenie zgody na udziat Cztonka Zarzgdu w spétkach konkurencyjnych.

10. Wybor biegtego rewidenta do badania rocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2019 2020

Samoocena prac Rady:

W omawianym okresie Rada Nadzorcza wykonata wszystkie natozone na nig przez Kodeks spdtek
handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Rady Nadzorczej obowigzki, zaréwno w zakresie czynnosci
niezbednych dla prawidtowego, biezgcego funkcjonowania Spoétki jak i w zakresie nadzoru nad
dziatalno$cig Spétki. Rada Nadzorcza realizowata w okresie sprawozdawczym wymogi wynikajace z
zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na New Connect”.
Proces komunikacji miedzy Radg Nadzorczg a Zarzgdem przebiegat prawidtowo. W swietle profilu i skali
dziatalnosci Spotki kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy uznaé za adekwatne.

Zwiezta ocena sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej

Rada Nadzorcza popiera przyjetg przez Zarzad strategie rozwoju Grupy Kapitatowej. Realizacja
przyjetych przez Zarzad zatozen, w ocenie Rady, powinna zapewnic¢ Spoéfce i Grupie Kapitatowe]j rozwdj,
nie tylko na przestrzeni najblizszego roku obrotowego, ale takze w dalszej perspektywie.

Ocena zapewnhnienia zgodnosci z prawem (compliance) oraz funkcji audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgcy w Spdtce system zapewnienia zgodnosci dziatalnosci
Z prawem.

W Spoéice brak jest wyodrebnionej jednostki odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny. Zadanie to jest
wykonywane bezposrednio przez Zarzad oraz kadre kierowniczg Spoéfki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb w jaki w Spdtce realizowana jest funkcja audytu
wewnetrznego.

Ocena_sprawozdania finansowego Spdtki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy 2019, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.
A. i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. za rok obrotowy 2019
oraz wniosku Zarzgdu Spoétki w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

W zwigzku z otrzymaniem przez Rade Nadzorcza:

a) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym koriczagcym sie 31 grudnia 2019
roku,

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym korczacym
sie 31 grudnia 2019 roku,

c) sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019,

d) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2019 roku,



e) wniosku Zarzadu w przedmiocie sposobu pokrycia straty Spétki za rok obrotowy koriczagcym
sie 31 grudnia 2019 roku,

a takze opiniami i raportami biegtego rewidenta, dotyczacymi tych dokumentéw, Rada Nadzorcza
stwierdza, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2019, sporzadzone zostaty, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, zasadami rachunkowosci i
standardami, a takze zgodnie z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2019 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elemental Asia S.A.

Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.
za rok obrotowy 2019 zostaty sporzadzone rzetelnie, zgodnie z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze
stanem faktycznym, przedstawiajg podejmowane dziatania gospodarcze, a takze pozwalajg na ocene
kondycji finansowej i majatkowej Spdtki i jej Grupy. W zwigzku z tym, Rada Nadzorcza rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania Zarzagdu Spoétki z dziatalnosci za rok
obrotowy 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. za rok
obrotowy 2019.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia takze wniosek Zarzgdu Spotki o pokryciu straty w roku obrotowym
konczacym sie w dniu 31 grudnia 2019 roku z kapitatu zapasowego Spotki.

Ocena sposobu wykonywania obowigzkéw informacyjnych przez Spétke dotyczacych stosowania
Dobrych Praktyk Spétek notowanych na New Connect

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposdb w jaki Spdtka wypetniata obowigzki informacyjne dotyczgce
stosowania zasad tadu korporacyjnego, z zastrzezeniem ze Spotka nie dochowata wymogéw co do
trybu i warunkéw publikacji jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania za 2018 poprzez
opo6znienie w publikacji raportu okresowego zawierajgcego przedmiotowego sprawozdania roczne.
Stanowi to naruszenie wymogow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect wynikajgcych z Zatacznika 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Rada
Nadzorcza wezwata Zarzad Spoétki do ztozenia wyjasnien w tym zakresie. Opdznienie w publikacji
raportu rocznego byto spowodowane opdznieniem w uzyskaniu zweryfikowanego sprawozdania
finansowego indonezyjskiej spotki zaleznej. Opdinienie jest skutkiem specyficznej sytuacji na rynku
indonezyjskim i nie ma zwigzku z dziatalnoscig operacyjng tej spétki. Zarzad Spotki dotozyt wszelkich
staran w celu uzyskania rzetelnych informacji Zrédtowych oraz zweryfikowania danych zawartych w
sprawozdaniu spétki zaleznej, co wymagato wiecej czasu niz pierwotnie zaktadano. Rada Nadzorcza
przyjeta wyjasnienia Zarzgdu w przedstawionej kwestii i uznata, ze rzetelnosc¢ i weryfikacja danych byta
kluczowa w tym zakresie, stad naruszenie terminu publikacji byto uzasadnione. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza zalecita podjecie dziatan majgcych na celu unikniecie w kolejnych latach podobnej sytuacji.

Sprawozdanie sporzadzono dnia 30.06.2020 roku w Grodzisku Mazowieckim.

[Na oryginale wtasciwe podpisy]






