STANOWISKO ZARZADU

DOTYCZACE ZASTRZEZENIA FIRMY AUDYTORSKIEJ
DO SPRAWOIZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2019 ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZ-
DANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK OBROTOWY 2019

W dniu 20 marca 2020 r. firma audytorska PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciqg Sp. k.
wydata sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z badania skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Tech Invest Group S.A. (dalej: ,Spoétka”, ,TIG") za rok obrotowy
2019.

W ocenie firmy audytorskiej sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuaciji majatkowej i finansowej TIG na dzien 31 grudnia 2019
roku, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczqgcy sie tego dnia
zgodnie z ustawq o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tre$ci z ustawg o rachunkowosci,
a takze z wptywajgcymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Spotki,

— zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy TIG na dzieh 31 grudnia
2019 roku, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia zgodnie z ustawqg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,

- jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z ustawq o rachunkowosci,

— jest zgodne z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegdto-

wych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu TIG,

jednak z wyjgtkiem (ewentualnych) skutkéw spraw (okolicznosci), na ktére firma audytorska zwrécita
uwage, wydajgc opinie ze wskazanymi nizej zastrzezeniami.

»Spotka, na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazuje w bilansie w pozycji Dtugoterminowe aktywa finansowe
udziaty i akcje w jednostkach, w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale oraz w pozostatych jed-
nostkach (dalej spdtki portfelowe) w tagcznej kwocie 3.120,8 tys. zt, co stanowi 68,9% sumy bilansowe;j.
Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej lub — w przypadku, gdy na dzieh bilansowy nie istnieje
cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym bgdz wartos¢ godziwa nie moze by¢ usta-
lona w inny wiarygodny sposdb — w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuty trwatej utraty warto-
Sci.

Zarzqd, na podstawie wiedzy operacyjnej wynikajgcej z realizowanej polityki inwestycyjnej oraz aktual-
nych wybranych informacji finansowych otrzymanych od spdtek portfelowych, przeprowadzit analize

biezgcej sytuaciji finansowej i operacyjnej tych spodtek i dokonat na jej podstawie odpisdw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Naszym zdaniem procedury te nie zastepujq testu na utrate wartosci zgodnie z ustawg o rachunkowo-
sci. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyskac¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania,
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7e przyjete zatozenia dotyczgce szacunkdéw utraty wartosci sg racjonalne. W rezultacie nie jesteSmy
w stanie sformutowac wniosku, czy warto$¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych w spdtkach port-
felowych wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz aktualizacja wyceny aktywdw portfe-
lowych prezentowana w rachunku zyskéw i strat za 2019 rok, a takze powigzane odpowiednie pozycje
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz ujawnieh nie zawierajq
isftotnego znieksztatcenia.”

,Grupa, na dzieh 31 grudnia 2019 r., wykazuje w bilansie w pozyciji Dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach udziaty i akcje spdtek portfelowych o wartosci 1.594 tys. zt, co stanowi 40%
sumy bilansowej. Inwestycje te wyceniane sq w wartosci godziwej lub — w przypadku, gdy na dzieh bi-
lansowy nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym bqgdz wartos¢ godziwa
nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb — w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
tfrwatej utraty wartosci.

Zarzad, na podstawie wiedzy operacyjnej wynikajgcej z realizowanej polityki inwestycyjnej oraz aktual-
nych wybranych informacji finansowych otrzymanych od spdtek portfelowych, przeprowadzit analize
biezacej sytuacii finansowej i operacyjnej tych spotek i dokonat na jej podstawie odpisdw z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

Naszym zdaniem procedury te nie zastepujq testu na utrate wartosci zgodnie z ustawq o rachunkowo-
sci. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania,
ze przyjete zatozenia dotyczgce szacunkdw utraty wartosci sq racjonalne. W rezultacie nie jestesmy
w stanie sformutowac wniosku, czy wartos¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych w spdtkach port-
felowych wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz aktualizacja wyceny aktywdw portfe-
lowych prezentowana w rachunku zyskéw i strat za 2019 rok, a takze powigzane odpowiednie pozycje
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz ujawnien nie zawierajq
istotnego znieksztatcenia.”

Zarzad TIG przedstawia nastepujgce stanowisko do powyzszej kwestii:

1. Spodtka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, gtdéwnie poprzez nabywanie/obejmowanie akcji i udzia-
téw spodtek znajdujacych sie na wczesnym etapie rozwoju, w tym zwtaszcza tych, ktérych model
biznesowy oparty jest o nowe technologie.

2. 1 zastrzezeniem punktu 2a, posiadane przez Spdtke aktywa wyceniane sg w_ksiegach rachunko-
wych po cenie nabycia (ktéra uwzglednia koszty transakciji) pomniejszonej o ewentualne odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci.

2a. Z catego portfela inwestycyjnego TIG na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 r. jedynie akcje T-Bull S.A.,
w zwigzku z ich notfowaniem na zorganizowanym rynku GPW, zostaty zaprezentowane wedtug war-
tosci rynkowe;.

3. Majgc na uwadze Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591,
dalej ,Ustawa”) oraz Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 ,Utrata Wartosci Aktywéw” (dalej:
»,KSR"), nie rzadziej niz na kazdy dziehn bilansowy Spdtka powinna ustali¢, czy zachodzi potrzeba
przeprowadzenia procedury ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywdw spowodowanego
utratg przez nie wartosci. Badanie potrzeby przeprowadzenia procedury aktualizacji wyceny akty-
wow stuzyé ma ustaleniv aktywow, ktérych zdolnosé do przynoszenia korzysci ekonomicznych ule-
agnie w przysztosci najprawdopodobniej zmianie na gorsze w stosunku do pierwotnych planéw to-
warzyszgcych ich nabyciu.

4. Spodtka dokonuje wszystkich inwestycji przy zatozeniu, ze pozyskane aktywa (akcje i udziaty) w przy-

sztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, a potencjalny zwrot z inwestycji moze
by¢ ponadprzecietnie wysoki.
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Nabywaniu przez Spdtke akcji/udziatéw towarzyszy przeprowadzenie wtasciwej analizy i przyjecie
odpowiednich zatozeh. Decyzja o dokonaniu inwestycji zapada tylko wtedy, gdy moze ona przy-
nies¢ oczekiwang stope zwrotu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Dziatalno$¢ ukierunkowana w powyzszy sposdb cechuje sie wysokim poziomem ryzyka niepowo-
dzenia (ufraty zainwestowanego kapitatu).

5. Majgc na uwadze powyzsze, prezentowane w bilansie udziaty i akcje spdtek portfelowych wyce-
niane sg po cenie nabycia (ktéra uwzglednia ewentualne koszty transakcji).

Dopdki dana spdtka portfelowa znajduje sie wcigz na wczesnym etapie rozwoju, ale realizuje okre-
slong strategie rozwoju — dopdty rzetelng i obiektywng wycenq jest wycena po cenie nabycia.

6. Reasumujgc, w odniesieniu do ustawowego obowigzku, o ktérym mowa w punkcie 3:

a. Przy nabywaniu akcji/udziatéw nie jest mozliwe okreslenie wartosci godziwej danej spotki (start-
upu) w sposdb precyzyjny, rzetelny i obiektywny, inaczej niz po cenie nabycia. Aktywa te pre-
zentowane sg po cenie nabycia (pomniejszonej ewentualnie o koszty nabycia), co jest zgodne
z Ustawq i politykg rachunkowosci.

b. Jeili spotka portfelowa wcigz jest start-upem, a poprawnosc jej modelu biznesowego nie zosta-
ta przez rynek ani potwierdzona, ani zanegowana lub jesli spdtka portfelowa nie osiggneta jesz-
cze zaktadanego progu rentownosci, jednak jej model biznesowy zostat potwierdzony przez ry-
nek i spétka ta realizuje strategie rozwoju, to brak jest uzasadnienia dla zmiany przyjetej wartosci
akcji/udziatow.

c. W sytuacjach, o kitérych mowa powyzej nie jest moiliwe przeszacowanie wartosci ak-
cii/udziatéw ani w gére, ani w dét, tak aby ten szacunek byt precyzyiny, rzetelny i obiektywny.

7. W opinii Zarzadu warto$¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych w spdtkach portfelowych wyka-
zana w bilansie na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz aktualizacja wyceny aktywdw portfelowych pre-
zentowana w rachunku zyskéw i strat za 2019 rok, a takze powigzane odpowiednie pozycje zesta-
wienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz ujawnien nie zawierajg
istotnego znieksztatcenia.

Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju spdtek portfelowych iich innowacyjny charakter, Spétka stoi
na stanowisku, ze dla przedmiotowych aktywdw o wartosci bilansowej 3.120,8 tys. zt nie jest mozliwe
okreslenie tej kwoty w sposdb bardziej rzetelny niz jest to zaprezentowane aktualnie.

Wszystkie spotki portfelowe sq na biezaco poddawane monitoringowi i analizie, zwtaszcza w zakre-
sie postepu rozwoju, wykorzystania zainwestowanych srodkéw i mozliwosci dalszego finansowania.
Zarzgd Spotki wprowadzi dodatkowo bardziej szczegdtowq procedure kontrolng skutkujgcg prze-
prowadzeniem testow na utrate wartosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci, nie rzadziej niz raz na
rok, na zakohczenie roku obrotowego.

Trwata utrata warto$ci nastepuje wtedy, kiedy Zarzad uzna aktualny potencjat danej spdfki
(np. ocenigjgc know-how, zaangazowanie zespotu, postep rozwoju, wyniki finansowe, potrzebe
i dostep do zewnetrznego finansowania) za niewystarczajgcy do realizacji przez te spotke jej zato-

zonych celdéw. Brak realizacji strategii rozwoju stanowi podwyzszone ryzyko nieodzyskania zainwe-
stfowanego przez Zarzqgd kapitatu.

Pozytywna ocena spdtek portfelowych daje realng mozliwos$¢ osiggniecia przez TIG korzysci z po-
siadanych udziatéw/akcji i jest wystarczajgcg podstawq stwierdzenia, ze trwata utrata wartosci
tych udziatéw/akcji nie wystepuje.
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8. Zgodnie z art. 28 ust. 7 ustawy o rachunkowosci trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje
duze prawdopodobiehstwo, Zze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie
w przyszto$ci w znaczgcej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. W takiej
sytuacii Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego warto$é sktadnika aktywdw
wynikajgcq z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej
w inny sposdb warto$ci godziwe;.

W 2019 r. Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych dotyczgcych posiadanych przez TIG udziatow
(przeszacowanie w dét) na tgczng kwote 779.642,80 zt.

9. Spodtka bedzie kontynuowac wyzej przedstawione zasady z uwzglednieniem procedur pozwalajg-
cych na przeprowadzenie testow na trwatg utrate wartosci.

a. Jesli wartosé godziwa akcji/udziatéw bedzie mozliwa do ustalenia w sposéb wiarygodny, rze-
telny i obiektywny — wiedy Spétka bedzie dokonywala przeszacowan do wartosci godziwej.

Zgodnie z § 15 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegd-
towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacii instrumen-
tow finansowych (t.j. Dz.U. 2017 poz. 277), za wiarygodng uznaje sie warto$¢ godziwg ustalong

w szczegdlnosci droga:

wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym,
za$ informacje o tej cenie sg ogdlnie dostepne;

- zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

- oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrdt regu-
lowany, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowa-
nym ceny nieréznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen
sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

— oszacowania ceny instfrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne,

przy czym zgodnie z § 2 ust. 1 pkt 21 ww. rozporzqgdzenia obrotem regulowanym jest nie tylko
rynek regulowany, ale réwniez alternatywny system obrotu.

b. Jesli zmniejszenie wartosci przyszlych korzysci bedzie mozliwe do ustalenia w sposéb wiary-
godny, rzetelny i obiektywny — wiedy Spétka przeprowadzi test pod katem trwatej utraty warto-
sci danego sktadnika aktywéw i dokona wymaganego odpisu aktualizujgcego.

Ponadto, w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego firma audytorska
wskazata nastepujgce zastrzezenie:

,Grupa, na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazuje w bilansie w pozyciji Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i wycenianych metodqg praw wtasnosci udziaty i akcje w jed-
nostkach stowarzyszonych wycenianych metodqg praw wtasnosci w kwocie 988 tys. zt., co stanowi 25%
sumy bilansowe;j.

Grupa wycenita metodqg praw wtasnosci wszystkie jednostki uznane jako stowarzyszone na podstawie
skréconych informacji finansowych otrzymanych od tych podmiotéw. W zwigzku z tym iz, na dzieh wy-
dania opinii, podmioty te nie sporzqdzity jeszcze ostatecznych sprawozdan finansowych, nie bylismy
w stanie uzyskacé wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania, ze przyjete zasady rachunkowo-
$ci sg zgodne z politykg Grupy a dane finansowe mogg stanowi¢ podstawe wyceny metodq praw wta-
snosci. W rezultacie nie jesteSmy w stanie sformutowacé wniosku, czy warto$¢ dtugoterminowych akty-
wow finansowych wycenianych metodq praw wtasnosci wykazana w bilansie na dzieh 31 grudnia 2019
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roku oraz Zysk/strata z udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wta-
snosci prezentowana w rachunku zyskéw i strat za 2019 rok, a takze powigzane odpowiednie pozycje
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz ujawnienh nie zawierajg
istotnego znieksztatcenia.”

Na etapie sporzgdzania przez TIG sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za 2019 r. spdtki stowarzyszone przekazaty TIG dane finansowe, jednak nie byty to dane osta-
teczne / zatwierdzone. Sytuacja, w ktoérej wszystkie spdtki stowarzyszone bedqg dysponowaty ostatecz-
nymi i zatwierdzonymi sprawozdaniami finansowymi w terminie sporzgdzenia sprawozdania rocznego
przez TIG i przeprowadzenia badania przez firme audytorskg jest trudna do realizacji, ze wzgledu
na rozbieznos¢ termindw okreslonych dla TIG jako spdtki publicznej (80 dni po zakohczeniu roku obroto-
wego) oraz do 31 marca kolejnego roku obrotowego — dla wszystkich pozostatych spdtek. Jednak Spdt-
ka podejmie dziatania majgce na celu w przysztosci jak najszybsze otrzymywanie sprawozdan spdtek
stowarzyszonych. Spotka podkredla jednak, ze wedtug jej najlepszej wiedzy zaistniata sytuacja nie spo-
wodowata istotnego znieksztatcenia danych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym TIG, a obraz sytuacji majgtkowej i finansowej na dzieh bilansowy 31 grudnia 2019 r. zostat przed-
stawiony rzetelnie.

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzgdu
Tech Invest Group S.A.
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