Zatacznik nr 2

OPINIA ZARZADU W PRZEDMIOCIE PRZYZNANIA ZARZADOWI KOMPETENC]I
DO POZBAWIANIA PRAWA POBORU AKCJI ZA ZGODA RADY NADZORCZE] W ZWIAZKU
ZE ZMIANA STATUTU SPOLKI UPOWAZNIAJACA ZARZAD DO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO

Zarzad The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach dziatajgc na podstawie art. 447 kodeksu spétek
handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art. 443 § 2 k.s.h. wobec zamiaru odbycia w dniu 10 sierpnia
2020 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z porzadkiem obrad obejmujgcym uchwate
w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego oraz w sprawie zmiany Statutu Sp6tki, ktéra powinna by¢ umotywowana, wydat niniejsza

opinie.

W ocenie Zarzadu zmiana Statutu Spotki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego z wylaczeniem prawa

poboru ma na celu:
1) EMISJA WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH:

Umozliwienie Zarzagdowi Spo6tki podjecie uchwaty w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji Spotki w ramach programu motywacyjnego skierowanego do
pracownikéw, wspétpracownikéw oraz kadry menedzerskiej Spétki zaangazowanych w realizacje
kluczowych projektéw Emitenta, przy czym oferta objecia warrantéw subskrypcyjnych zostanie
ztoZona 1acznie do nie wiecej niz 149 adresatéw. Przyznanie Zarzadowi Spéiki prawa do emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych Spoétki, warunkowego podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w ramach upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w graniach kapitatu docelowego przyczyni sie do umozliwienia zaoferowania
pracownikom, wspoétpracownikom i kadrze menedzerskiej Spo6tki warrantéw subskrypcyjnych w
ramach programu motywacyjnego celem wprowadzenia zachet motywujacych pracownikéw,
wspéipracownikéw i menedzerdéw Spoétki do efektywnej pracy na rzecz Spotki i dtuzszego zwiazania
sie ze Spo6tka. Z uwagi na korzystny wptyw na wyniki finansowe i warto$¢ rynkowg Spotki, a tym
samym rowniez na warto$¢ akcji Spétki, jakie moze przynies¢ wprowadzenie programu emisji
warrantéw subskrypcyjnych, w szczegélnosci biorgc pod uwage kluczowe projekty realizowane przez
Spétke, przyznanie Zarzadowi uprawnien do pozbawienia praw poboru dotychczasowych
akcjonariuszy lezy w interesie Sp6tki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy. Szacowana
przez Zarzad Spo6tki warto$¢ emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
Spo6tki w ramach programu motywacyjnego skierowanego do pracownikéw, wspétpracownikéw oraz
kadry menedzerskiej Spétki bedzie stanowita ok. 20-25 proc. kwoty kapitatu zaktadowego, do ktérego

podwyzszenia upowazniony bedzie Zarzad Spétki w granicach kapitatu docelowego.



2) EMISJA SKIEROWANA DO INWESTORA LUB INWESTOROW:

Umozliwienie zaoferowania oraz objecia akcji przez inwestora lub inwestoréw zainteresowanych
inwestycja w Spotke, w sytuacji koniecznosci pozyskania $rodkéw pienieznych celem wsparcia
ptynnosci finansowej oraz umozliwienia kontynuacji prac nad aktualnymi projektami, przy czym
oferta ich objecia zostanie ztozona tgcznie do nie wiecej niz 149 adresatéw. Zdaniem Zarzadu Spoétki
przyczyni sie to do uproszczenia i ograniczenia w czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym
samym utatwienia pozyskania §rodkéw finansowych na dalszy rozwéj Spétki w najbardziej optymalny
sposéb. W przypadku konieczno$ci zaoferowania akcji nowej emisji poprzez ogtoszenie skierowane
do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru, czas pozyskania sSrodkéw finansowych na pokrycie tych
akcji wydtuza sie, podczas gdy okoliczno$ci sprawy moga uzasadnia¢ pozyskanie S$rodkow
finansowych w krétszym czasie. Majac na uwadze, dalsze plany rozwoju Emitenta, a takze realizacje
kluczowych dla Sp6tki projektéw nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej konieczne bedzie pozyskanie
$Srodkow pienieznych, w dos$¢ krotkim czasie, w szczeg6lnosci majac na uwadze utrzymujacy sie stan
epidemiczny. Przyznanie Zarzadowi Spo6tki powyzszego uprawnienia pozwoli Zarzagdowi na wieksza
swobode w wyborze momentu realizacji emisji akcji Spétki, w przypadku wystgpienia okolicznosci
uzasadniajacych pozyskanie przez Spotke finansowania. Szacowana przez Zarzad Spoétki wartosé
emisji skierowanej do inwestoréw Sp6tki bedzie stanowita nie wiecej niz 75 proc. kwoty kapitatu
zaktadowego, do ktérego podwyzszenia upowazniony bedzie Zarzad Spétki w granicach kapitatu

docelowego.
3) EMISJA SKIEROWANA DO OBECNYCH CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

Umozliwienie zaoferowania i objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym przez obecnych
Cztonkoéw Zarzadu Spotki. Do zmniejszenia udziatu Cztonkéw Zarzadu w kapitale zaktadowym Spéiki
oraz w glosach na walnym zgromadzeniu Spo6tki doszto w wyniku transakcji sprzedazy akcji,
zrealizowanych celem zabezpieczenia $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki z uwagi na brak
mozliwosci precyzyjnego oszacowania dtugoterminowego wplywu pandemii Covid 19 na sytuacje
finansowa Spotki oraz braku mozliwosci wykluczenia pojawienia sie negatywnych skutkéw i ich
wplywu na sytuacje finansowg Spé6tki. Informacje o transakcjach zrealizowanych przez Zarzad Spotki,
o ktorych mowa powyzej, a takze szczeg6towe uzasadnienie transakcji oraz planowanego sposobu
wsparcia finansowego Spotki przez Zarzad zostaly opisane odpowiednio w ramach raportéw
biezacych ESPInr 04/2020, ESPI nr 06/2020, ESPI nr 08/2020 oraz ESPI nr 10/2020 z dnia 3 kwietnia
2020 roku. Szacowana przez Zarzad Spoétki warto$¢ emisji skierowanej do obecnych Cztonkéw
Zarzadu Spo6itki bedzie stanowita ok. 5 proc. kwoty kapitatu zaktadowego, do ktérego podwyzZszenia

upowazniony bedzie Zarzad Sp6tki w granicach kapitatu docelowego.

Z uwagi na wskazane powyzej cele, na jakie moze zosta¢ wykorzystany kapitat docelowy oraz sposéb
realizacji podwyzszenia Kkapitatlu zakladowego uzasadnione jest upowaznienie Zarzadu

do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i warrantéw subskrypcyjnych



Emitenta w ramach kapitatu docelowego, w catosci lub w czesci, za kazdorazowa zgoda Rady
Nadzorczej. Obowigzek uzyskania przez Zarzad Spotki kazdorazowej zgody Rady Nadzorczej
na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru przy podwyZszeniu Kkapitatu
zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie do podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego, stanowi w ocenie Zarzadu nalezyte
zabezpieczenie intereséw dotychczasowych akcjonariuszy przed naduzyciem przyznanych Zarzadowi
uprawnien w ramach upowaznienia, w szczegélnosci majac na uwadze, Ze bez zgody Rady Nadzorczej

Zarzad nie bedzie mogt pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Majac na uwadze wskazane powyzej przeznaczenie kapitatu docelowego oraz przewidywany termin
upowaznienia Zarzadu do jego wykorzystania nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszej
precyzyjne wskazanie ceny emisyjnej akcji, ktére moga zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego. Jednakze Zarzad w zakresie wykorzystania upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego, wskazuje, Ze ustalajac cene emisyjna akcji bedzie
kierowat sie nastepujgcymi zatozeniami:

a) w zakresie realizacji pkt. 1) powyzej (emisja warrantéw subskrypcyjnych) wyemitowane przez
Zarzad Spotki warranty subskrypcyjne zostang objete nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akgji,
do ktérej uiszczenia beda zobowiazani posiadacze warrantéw subskrypcyjnych celem objecia akcji
Spoéiki zostanie ustalona jako $redni kursu notowan akcji Spétki w ramach alternatywnego
Systemu obrotu na rynku NewConnect, z okresu 12 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia
ceny emisyjnej przez Zarzad Spotki oraz zastosowanie 95 proc. dyskonta od ustalonej w ww.
sposob sredniej ceny notowan akgji.

b) w zakresie realizacji pkt. 2) powyZej (emisja skierowana do inwestora lub inwestoréw), cena
emisyjna akcji, ktoére zostang zaoferowane inwestorowi lub inwestorom bedzie ustalona na
poziomie nie nizszym niz wynosil bedzie $redni kurs notowan akcji Spoétki w ramach
alternatywnego Systemu obrotu na rynku NewConnect, z ostatniego miesigca poprzedzajgcego
dzien ustalenia ceny emisyjnej przez Zarzad Spotki w zwigzku z podjeciem uchwaty w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zakltadowego na podstawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w graniach kapitatu docelowego. Zarzad Spétki kazdorazowo
ustalajgc wysoko$¢ ceny emisyjnej Spétki bedzie kierowatl sie postanowieniami Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w zakresie odnoszacym sie do uprzywilejowania cenowego akcji,
tj. bedzie kierowal sie zatozeniem aby réznica pomiedzy S$rednim kursem akcji Spétki
w Alternatywnym Systemie Obrotu z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien ustalenia ceny
emisyjnej akcji nowej emisji, a ceng emisyjna akcji nowej emisji nie przekraczata 50 % tego kursu.

¢) w zakresie realizacji pkt. 3) powyzej (emisja skierowana do obecnych Cztonkéw Zarzadu Spotki),
cena emisyjna akcji, ktére zostang zaoferowane Cztonkom Zarzadu Spotki bedzie ustalona w
wysokoSci $redniej ceny sprzedazy osiagnietej przez Cztonkéw Zarzad Spétki w wyniku transakcji

sprzedazy akcji, o ktéorych mowa w pkt. 1) powyzej, tj. 19,21 zt pomniejszonej o 19 proc.



Z uwagi na powyzsze okolicznos$ci, zmiana Statutu Spo6tki obejmujaca upowaznienia Zarzadu Spétki
do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego, ktdérej podjecie jest
planowane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, uprawniajaca Zarzad do pozbawienia
prawa poboru za zgodg Rady Nadzorczej lezy w interesie Spéiki i jej akcjonariuszy. Jednocze$nie
Zarzad Emitenta wskazuje, iz w zakresie kwoty nie wiekszej niz 75 proc. kwoty kapitatu zakltadowego
do ktorego podwyzszenia upowazniony bedzie Zarzad Spétki w granicach kapitatu docelowego,

Zarzad nie wyklucza podjecia decyzji o emisji akcji z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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