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Szanowni Paristwo,
w imieniu PHI Wierzytelnosci S.A. mam przyjemnosc¢ przedstawic¢ Paristwu korekte raportu okresowego za IV kwartat
2019 r., podsumowujqgcego podejmowane przez nas w tym okresie dziatania oraz ich przefozenie na wyniki finansowe
Spotki. Przyczynq korekty jest zidentyfikowanie w dniu 19 maja 2020 r. faktu, iz w zaprezentowanych danych
finansowych nie uwzgledniono przeprowadzenia przez Spétke transakcji, ktore istotnie wptynety na zmniejszenie wyniku
netto za IV kwartat 2019 r. Szczegdly w powyzszym zakresie znajdujq sie w dalszej czesci korekty raportu okresowego.
Ponadto dane finansowe ulegty innym zmianom o mniejszym znaczeniu, ktére wyniknety w toku realizacji prac nad

sprawozdaniem finansowym za 2019 rok obrotowy.

Zakonczenie roku to najlepszy czas na dokonanie podsumowania dotychczasowych dziatan oraz zdecydowania
o dalszych krokach. W przypadku PHI Wierzytelnosci S.A. te dwie rzeczy tqczq sie w jedno, poniewaz ubiegty rok byt dla
naszego zespotu czasem poszukiwania optymalnego modelu dziatania Emitenta, ktory wraz z kolejnymi miesigcami
nabierat coraz wyrazniejszych ksztattow. W trakcie 2019 r. Spétka zdefiniowata segmenty dziatalnosci, na ktorych
zamierza sie koncentrowac, a takze jak mocno zaangazowac sie w poszczegdlne z nich. Oczywiscie PHI Wierzytelnosci
S.A. w Zadnym wypadku nie zamyka sie na nowe koncepcje biznesowe, natomiast co do zasady model biznesowy
Emitenta uzna¢ nalezy za zdefiniowany. Dynamiczny rozwdj dziatalnosci niejako wymusit na Spdfce przeprowadzke do
nowego biura, w zwiqgzku z czym gtdwne miejsce prowadzenia dziatalnosci Emitenta znajduje sie obecnie przy

ul. Roosevelta 22 w Poznaniu.

W zakresie omdwienia wynikow finansowych Spdtki osiggnietych w IV kwartale 2019 r. wskaza¢ nalezy na osiggniecie
5,25 min zt przychoddw netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi oraz 0,22 min zt straty z dziatalnosci operacyjnej (EBIT).
Podobnie jak we wczesniejszych okresach sprawozdawczych najwiekszy wptyw na wspomniane rezultaty miata
dziatalnos¢ Emitenta w segmencie wierzytelnosci odszkodowawczych. W ujeciu catego 2019 roku wartos¢ przychodow
netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi Spotki wyniosta 9,53 min zi, przy zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na
poziomie 0,87 min zt. Zaprezentowane wyniki finansowe w najlepszy potwierdzajq stusznosc¢ obranego kierunku rozwoju
oraz skutecznos¢ Spotki w realizacji przyjetej strategii. Nalezy jednak nadmienic, iz zaprezentowane powyzej wyniki
finansowe sq jedynie wstepnymi informacjami, a ostateczne informacje w powyzszym zakresie ujawnione zostang

w raporcie rocznym Emitenta za 2019 rok obrotowy.

Jak zostato wspomniane powyzej, gtdwnym obszarem koncentracji Spotki w IV kw. 2019 r. oraz catym 2019 roku
obrotowym byt segment wierzytelnosci odszkodowawczych. Spotka zawarta w raportowanym okresie kolejne umowy
cesji wierzytelnosci, zaréwno takich, w ktorych wystepowata w roli cedenta, jak i cesjonariusza. Szersze omdéwienie
aktywnosci Emitenta w powyZiszym zakresie znajduje sie w dalszej czesci niniejszego raportu okresowego. Ponadto
Spdtka w raportowanym okresie podejmowata aktywnosci w segmencie wierzytelnosci pozyczkowych, co jednak znalazto
wyraz przede wszystkim w ustaleniu z podmiotem dominujgcym przesuniecia terminu uregulowania ptatnosci za nabyte
wierzytelnosci pozyczkowe. W zakresie wspotpracy Emitenta z podmiotem dominujgcym w IV kw. 2019 r. nalezy ponadto
wskazac na sptate przez Spotke trzech pozyczek, ktorych tgczna wartosé wynosita 0,91 min zt. PoZyczki zostaty zwrdcone

w przewidzianych terminach oraz wraz z naleznymi odsetkami.

Szczerze zachecam Paristwa do zapoznania sie z jego petnq trescig niniejszego raportu. Znajdg w nim Paristwo szersze
omowienie najwazniejszych aktywnosci Spotki, ktore skrotowo opisane zostaty powyzej, a takze podsumowanie
pozostatych informacji.
Z powazaniem,
Jakub Suchanek
Prezes Zarzqdu PHI Wierzytelnosci S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE
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W dniu 11 grudnia 2013 r. mocg decyzji wydanej przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000490390. W dniu 8 listopada 2016 r. Spotka zadebiutowata w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect. Poczgtkowo dziatalnos¢ Emitenta prowadzona byta w branzy handlu

internetowego, koncentrujac sie na segmencie e-czytnikdw oraz komplementarnych akcesoridéw, jednakze w Il kwartale

2017 r. podjeta zostata decyzja o zmianie profilu dziatalnosci, ktérych wdrozenie rozpoczeto na przetomie Il i lll kwartatu

2018 r. W dniu 24 wrzesnia 2018 r., podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, przegtosowane

zostaty istotne zmiany m.in. w zakresie profilu dziatalnosci oraz firmy Spdtki. W ich efekcie Spétka rozpoczeta

prowadzenie dziatalnosci w branzy finansowej, gdzie Spotka koncentruje ma sie na inwestycjach w wierzytelnosci

odszkodowawcze oraz prowadzi dziatalno$¢ pozyczkowa. Strategia rozwoju Emitenta realizowana jest w Scistej

wspotpracy z podmiotem dominujgcym, spotkg Polski Holding Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: PHI Wierzytelnosci S.A.

Forma prawna:

Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;j:
NIP:

REGON:

KRS:

Zarzad Spotki:

Rada Nadzorcza Spotki:

Spétka Akcyjna
Poznan

ul. Roosevelta 22,
60-829 Poznan

+48 612211322
+48 15 649 80 22
biuro@phiwierzytelnosci.pl
www.phiwierzytelnosci.pl
8971795331
22313070
0000490390
Jakub Suchanek, Prezes Zarzadu
Ewelina Wdowiak, Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Maciej Krol, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Pigtkowski, Cztonek Rady Nadzorczej
Olga Simanowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Szydtowski, Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent
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2. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2019. 31.12.2018r.
(w zt) (wzh)
Aktywa trwate 1 848,00 1117 907,00
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 1116 672,00
Il. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 848,00 1 235,00
B  Aktywa obrotowe 6 968 659,32 3881162,31
Zapasy 736 371,67 0,00
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 3898 112,47 3313 649,41
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 2334175,18 567 512,50
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
ot a kapita d nodstawo 000 0,00
» d 0,00 0,00
! A RA & 970 50 4 999 06C
A  Kapitat (fundusz) wiasny 1 068 626,63 673 479,74
Kapitat (fundusz) podstawowy 125 000,00 125 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 1322 830,88 1322 830,88
IIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -774351,14 -696 573,05
VI. | Zysk (strata) netto 395 146,89 -77 778,09
VL Lﬁ::qiz;/)z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5901 880,69 4 325 589,57
I Rezerwy na zobowigzania 29 019,00 6 500,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 5732 425,18 3709 868,04
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 140 436,51 609 221,53

pA A RA 6 970 0 4 999 069

Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres

od 01.10.2019r.

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

do 31.12.2019r.

(w zt)
5252 123,17

Za okres
od 01.10.2018 r.
do 31.12.2018r.

(w zt)
0,00

Za okres

od 01.01.2019r.
do 31.12.2019r.

(w zt)

9 530 419,60

Za okres
od 01.01.2018r.
do 31.12.2018r.

(w zt)
39 334,15

. Przychody netto ze sprzedazy -3694 153,28 0,00 584 143,15 40 000,00

I Zmlana} stany ' pro<'iuktow (,z’\mgkszenle - wartosc 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

m 'Koszt \A{ytworzenla produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki

IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8 946 276,45 0,00 8946 276,45 -665,85

C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

-223 204,08
6 740,90

-33 563,96
0,74

377 850,47 |
1606 740,90

Koszty dziatalnosci operacyjnej 5475 327,25 33563,96 9152569,13 92 348,18

. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 3 768,81 40,24 9 151,02 40,24
. | Ustugiobce 157 591,44 29 948,10 484 145,59 63 836,32
IV. | Podatkiioptaty, w tym: 6 143,97 3 575,62 25772,73 15 071,62
V. | Wynagrodzenia 6 750,00 0,00 85 767,79 13 400,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 1382,43 0,00 9 799,93 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 15 210,00 0,00 39 330,00 0,00
VIII. | Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 5284 480,60 0,00 8498 602,07 0,00

-53 014,03
6911,16

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

E Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow

0,00

0,51

1116 672,00

I trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 6 740,90 0,74 1606 036,90 6911,16

1,17

I 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Inne koszty operacyjne 0,00 0,51 1116672,00 1,17

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -216 463,18 -33 563,73 867 919,37 ‘ -46 104,04

Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 ‘ 0,00
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 153 098,65 7 339,04 444 366,48 ‘ 32 339,05

Zysk (strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (1-J-K)

zZmniejszenia zysku

-369 561,83
-4 118,00

0,00

-365 443,83

-40 902,77
665,00

0,00

-40 237,77

423552,89 |
28 406,00 |

0,00

395 146,89 |

I. | Odsetki, w tym: 153 098,65 7 338,60 349 799,20 7 338,61
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 0,00 0,44 94 567,28 25 000,44

-78 443,09
665,00

0,00

-77 778,09
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Zrédto: Emitent

Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.10.2019r. od 01.10.2018r. od 01.01.2019r. od 01.01.2018r.
do 31.12.2019r. do 31.12.2018r. do 31.12.2019r. do31.12.2018r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

Wyszczegolnienie

Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -365 443,83 -40 237,77 395 146,89 -77 778,09
IIl. | Korekty razem 369 014,86 -517 346,64 1238512,39 -485 622,01

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1+/-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

3571,03 -557584,41 1633 659,28 -563 400,10

inwestycyjnej
I. | Wptywy 340 600,00 0,00 2320600,00 0,00
Il. | Wydatki 100 000,00 1116 672,00 -2395423,00 1116 672,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

240600,00 -1116672,00 -74823,00 -1116672,00

finansowej
I. | Wptywy 125176,00 1700000,00 1150176,00 1700 000,00
Il. | Wydatki -910 000,00 0,00 -2617172,60 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-
(o]])]

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

Srodki pieniezne na poczatek okresu 929 852,45 271 616,21 297 359,80 277 431,90

. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 389 199,48 297 359,80 389 199,48 297 359,80
Zrédto: Emitent

-784 824,00 1700000,00 -1466 996,60 1700 000,00
-540 652,97 25 743,59 91 839,68 19 927,90

-540 652,97 25 743,59 91 839,68 19 927,90

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres
W SInieni od 01.10.2019r. od 01.10.2018r. od 01.01.2019 . od 01.01.2018r.
yszczegoinienie do 31.12.2019 . do 31.12.2018 . do 31.12.2019 . do 31.12.2018r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
|, | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 1433 405,46 713 717,51 673 479,74 751 257,83
okresu (BO)
|| VEETEY (Ueliess) TRNTY () (RIS 1433 405,46 713 717,51 673 479,74 751 257,83
okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
1. (B2) 1068 626,63 673 479,74 1068 626,63 673 479,74
Kapitat (fundusz) wtasny, po
Ill. | uwzglednieniu proponowanego podziatu 1068 626,63 673 479,74 1068 626,63 673 479,74
zysku (pokrycia straty)

Zrédto: Emitent
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym PHI
Wierzytelnosci S.A. prowadzi dziatalnos$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe prezentowane sa w ztotych polskich (PLN),
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji PHI Wierzytelno$ci S.A.

Stosowane metody wyceny aktywdéw i pasywow

Srodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej:
e  wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursé6w kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy,
e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,
e w przypadku pozostatych operacji po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien,
e nadzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,
e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
— dodatnie - jako przychody finansowe z operacji finansowych,
— ujemne - jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to
kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja $Srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z bankiem.
Inwentaryzacja innych $rodkéw pienieznych oraz innych aktywédw pienieznych jest przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych
ewidencyjnych z dokumentami.

NaleznoSci i zobowigzania
Nalezno$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

NaleznoSci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP dla danej
waluty obce;j.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem
waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujacym na dany dzien $rednim kursie
ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace nalezno$ci spétka tworzy na:

¢ naleznos$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym
zabezpieczeniem nalezno$ci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym,

e naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% nalezno$ci,

¢ naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznos$ci skierowane do postepowania sadowego w wysokosci 100%
naleznoSci,

e naleznosci, z ktérych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% nalezno$ci.

Inwentaryzacja nalezno$ci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzona postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych art. 16d, warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci do 3 500 z, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do
materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowe;j.

Inwentaryzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe. Spétka prowadzi ewidencje srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym $rodki trwate o
wartosci do 3 500, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z
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pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji srodkéw trwatych sa zgodne z ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
Odpisy amortyzacji dokonywane s3 zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkow trwatych w budowie zwiekszaja warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia.
Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

Spoétka prowadzi uproszczong ewidencje towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych, polegajaca na odpisywaniu w koszty warto$ci materiatow
i towaréw na dzien ich zakupu lub produktéw gotowych w momencie ich wytworzenia, potaczone z ustalaniem stanu tych sktadnikéw
aktywow i jego wyceny oraz korekty kosztéw o warto$¢ tego stanu, nie pézniej niz na dzien bilansowy zgodnie z art. 17 ust. 2 pkt 4 Ustawy.

W zwiagzku z utrata warto$ci rzeczowych aktywéw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujacych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartoSci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym odpis
lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu warto$ci zapaséw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartos$ci netto mozliwej do uzyskania, zostaje
ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu warto$ci miato miejsce.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajacych na nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢
otrzymanych finansowych sktadnikdw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek,
to réznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciaggu
okresu, na jaki zaciagnieto zobowigzanie. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytéw,
optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotno$ci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy Kkoszty dotyczace przysztych okreséw sa rozliczane w miesiecznych
odpisach, jesli stanowia istotng kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prég istotnosci Spéotka
przyjmuje nizsza z dwoch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:
e SciSle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spéiki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,
e  prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie p6zniej niz do
konca roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.

Spoétka dokonuje biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spé6tki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowacé, cho¢ data powstania zobowiazania z
ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych,
Spoétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczenn miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Kapitaly wlasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie

whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke
powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitaléw wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
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Rezerwy

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich warto$cia
podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug i sprzedazy towardéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalno$cig Spoétki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obciazajg koszty
operagji finansowych.

ZyskKi i straty nadzwyczajne
Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajace na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cia
operacyjna Spoétki i niezwiazane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody nie stanowigce przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty niestanowiace kosztéw uzyskania
przychodow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalno$ci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnos$ci
finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.
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4. 7ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2019 r. PHI Wierzytelnosci S.A. odnotowata przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na poziomie
5.252.123,17 zt przy braku jakichkolwiek przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Brak odnotowania przez Emitenta jakichkolwiek przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w
okresie poréwnawczym spowodowany byt przez fakt, iz dwczesnie Spotka nie realizowata dziatalnosci operacyjnej i byta
w trakcie dziatan przygotowawczych do rozpoczecia dziatalnosci w nowym modelu biznesowym. Na poziomie wyniku
netto Spotka wykazata strate w kwocie 365.443,83 zt, przy stracie netto na poziomie 40.237,77 zt. Wigksza strata netto
w raportowanym okresie wynika w gtéwnej mierze ze straty, jakg Spotka odnotowata w zwigzku z zakupem oraz
sprzedazg papieréw wartosciowych, ktdéra szerzej opisana zostata ponize;j.

W ujeciu catego 2019 roku Emitent wykazat przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na kwote 9.530.419,60 zt,
przy 39.334,15 zt przychoddw netto ze sprzedazy w 2018 roku. Z uwagi na niskg bazg poréwnawczg analiza dynamiki
wzrostu przychoddw Spétki w 2019 r. nie ma znaczenia analitycznego, natomiast nadmienic nalezy, iz widoczny jest
bardzo znaczacy wzrost w tym zakresie. Na poziomie wyniku netto Spétka osiggneta w 2019 r. zysk na poziomie
395.146,89 zt, co w stosunku do straty netto na poziomie 77.778,09 zt za 2018 rok wskazuje na poprawe kondycji
finansowej i rentownosci Emitenta.

W odniesieniu do zaprezentowanych powyzej informacji nalezy ponadto wskazaé, iz w toku prac nad sprawozdaniem
finansowym za 2019 rok obrotowy zmieniono zasady ujmowania przez Emitenta przychoddw z tytutu zrealizowanych
transakcji sprzedazy wierzytelnosci. Wedtug pierwotnej metodologii zakup wierzytelnosci ujmowano na koncie
rozrachunkowym, a rdéznice pomiedzy ich wartoscia nominalng a ceng nabycia odnoszono na rozliczenia
miedzyokresowe przychodow. W momencie sprzedazy lub zaptaty przez dtuznika rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw stawaty sie przychodami ze sprzedazy ustug. Obecnie zakup wierzytelnosci przyjmowany jest na magazyn
i traktowany jako zakup towardéw, w momencie sprzedazy cata naleznos¢ odnoszona jest na przychdd ze sprzedazy
towardw i materiatéw a wartos¢ zakupu stanowi wartosé sprzedanych towardéw i materiatdw. Zmiana sposobu
rozliczania nie ma wptywu na wynik Spétki. W wyniku wprowadzenia powyzszej zmiany Emitent wykazat w
raportowanym okresie ujemna warto$¢ w pozycji przychody ze sprzedazy produktéw i ustug na poziomie -3.694.153,28
zt. Nalezy przy tym zaznaczyé, iz powyzsza zmiana nie ma bezposredniego wptywu na catkowitg wartos¢ pozycji
przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, ani wynik netto Spotki.

W zakresie omodwienia zaprezentowanych danych finansowych nalezy wskaza¢ na znaczgcy wzrost wartosci kapitatu
wtasnego Emitenta w stosunku do roku poprzedniego, co wynika bezposrednio z wysokiej wartosci zysku netto
wykazanej w bilansie Spétki. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka wykazuje kapitat wtasny na poziomie
1.068.626,63 zt, co w stosunku do 673.479,74 zt na dzien 31 grudnia 2018 r. stanowi o zwiekszeniu wartosci kapitatu
wiasnego Emitenta o0 58,67% r/r.

Dnia 19 maja 2020 r., w toku prac zwigzanych ze sporzgdzeniem sprawozdania finansowego Spétki za 2019 rok obrotowy
zidentyfikowany zostat fakt, iz w dniach 19 paZzdziernika 2019 r. oraz 31 grudnia 2019 r. pomiedzy Emitentem, a
podmiotami powigzanymi z Emitentem poprzez osobe Pana Jakuba Suchanka (Prezesa Zarzagdu Emitenta) doszto do
zawarcia transakcji zakupu oraz nastepnie sprzedazy aktywdéw w postaci papierow wartosciowych podmiotu z branzy
finansowej. W dniu 19 pazdziernika 2019 r. Spdtka dokonata zakupu ww. aktywow za kwote ok. 0,74 min zt, ktére w
dniu 31 grudnia 2019 r. zostaty sprzedane za kwote ok. 0,34 min zt. Zmiany w otoczeniu rynkowym podmiotu, ktérego
papiery wartosciowe nabyta Spotka, spowodowaty zmniejszenie wartosci aktywow. Celem ograniczenia ryzyka
powiekszania sie straty Zarzad Emitenta zdecydowat o ich sprzedazy. Dojscie do skutku powyziszych transakcji
zidentyfikowane zostato przez Zarzad Spotki w dniu 19 maja 2020 r., tak wiec po publikacji raportu kwartalnego za IV
kwartat 2019 r., jednakie w zwigzku z istotnym wptywem ich realizacje na dane finansowe zaprezentowane w
powyzszym raporcie, Zarzad Emitenta podjat decyzje o sporzadzeniu i przekazaniu korekty raportu okresowego za IV
kw.2019r.
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W obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka koncentrowata sie przede wszystkim na segmencie
wierzytelnosci odszkodowawczych i to ten segment miat najwiekszy wptyw na zaprezentowane dane finansowe. Spétka
przeprowadzita w raportowanym okresie kolejne transakcje dotyczgce, zaréwno takich, w ktérych Spotka wystepowata
w roli nabywecy, jak i strony zbywajacej aktywa. W ramach podsumowania dziatalnosci Spétki w segmencie wierzytelnosci
odszkodowawczych nalezy wskazaé, iz Spotka przekazata w IV kwartale 2019 r. kolejne komunikaty biezgce w sprawie
zbycia aktywdéw o powyzszej charakterystyce, ktérych taczna wartos¢ nominalna wyniosta ok. 1,83 min z. Po
zakonczeniu IV kwartatu 2019 r., do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego, Spétka opublikowaty kolejne
raporty, w ktérych ujawniono informacje o cesji wierzytelnosci o szacunkowej wartosci nominalnej na poziomie ok. 1,09
min zt. W ramach realizacji postanowien umowy ramowej o wspotpracy zawartej z Auxilia S.A. z dnia 7 grudnia 2018 r.,
Emitent przeprowadzit w IV kwartale 2019 r. kolejne transakcje nabycia wierzytelnosci odszkodowawczych. Na
podstawie zawartych umow cesji wierzytelnosci Emitent nabyt od partnera aktywa o tacznej szacunkowej wartosci na
poziomie ok. 2,04 min zt. Nalezy przy tym nadmienié, iz w okresie po zakoniczeniu 2019 r., do dnia przekazania
niniejszego raportu okresowego, Spotka zrealizowata wraz z partnerem kolejne transakcje, w rezultacie ktdrych
dokonata nabycia wierzytelnosci odszkodowawczych o tagcznej szacunkowej wartosci na poziomie 2,70 min zf.

W segmencie udzielania pozyczek Spétka nie podejmowata w IV kw. 2019 r. wiekszych aktywnosci. W ramach omdéwienia
dziatalnosci Emitenta w tym segmencie nalezy wskazaé, iz w dniu 31 grudnia 2019 r. pomiedzy Emitentem a Polski
Holding Inwestycyjny S.A. (podmiotem dominujgcym nad Emitentem) zawarte zostato porozumienie, na podstawie
ktorego przesunieto na 30 wrzesnia 2020 r. termin petnego uregulowania ptatnosci za wierzytelnosci pozyczkowe
nabyte od podmiotu dominujgcego w dniu 16 stycznia 2019 r. W ramach omdwienia powyzszej transakcji nalezy
wskazaé, iz w dniu 4 lutego 2020 r. Spétka dokonata czesciowego uregulowania ptatnosci za wierzytelnosci pozyczkowe
na kwote 0,60 min zt, a pozostata do zaptaty kwota wynosi 0,31 min zt.

W zakresie pozostatej dziatalnosci Emitenta majgcej wptyw na zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym wyniki
finansowe wskaza¢ nalezy m.in. na fakt rewizji zrédet finansowania, w efekcie czego Spétka zrealizowata sptate trzech
pozyczek udzielonych Emitentowi przez podmiot dominujacy. W dniu 2 pazdziernika 2019 r. Spétka zrealizowata sptate
pozyczki o wartosci 0,30 min zt, w dniu 12 grudnia 2019 r. dokonata sptaty pozyczki na kwote 0,50 mlIn zt, natomiast w
dniu 27 grudnia 2019 r. sptacita pozyczke o wartosci 0,11 mlin zt. Wszystkie powyzsze zobowigzania uregulowane zostaty
w przewidzianych terminach, wraz z odsetkami naleznymi pozyczkodawcy.

Wsrod pozostatych aktywnosci Spoétki, ktore zrealizowane zostaty w IV kwartale 2019 r., wskaza¢ nalezy na zmiane
adresu Emitenta. Wraz z dynamicznym rozwojem Spétka zwiekszyta swoje zapotrzebowanie na przestrzen biurows i
poczawszy od dnia 18 pazdziernika 2019 r. gtdwne miejsce prowadzenia dziatalnosci znajduje sie pod adresem ul.
Roosevelta 22, 60-829 Poznan. W zwigzku z powyzszym wszelkg korespondencje do Spotki kierowaé nalezy na nowy
adres. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz Spotka w dalszym ciggu dysponuje poprzednim lokalem przy ul. Piaskowej 3/4,
61-753 Poznan.

5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO
ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym sprawozdaniem.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A)
ZAEACZINIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZAC]I DZIAXAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC(]I

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

KOREKTA RAPORTU OKRESOWEGO PHI WIERZYTELNOSCI S.A. ZA IV KWARTAE 2019 R. STRONA 12



PHI .
WIERZYTELNOSCI

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W raportowanym okresie Spétka nie podejmowata ww. aktywnosci.

8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

9. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie tworzy Grupy Kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabela 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu PHI Wierzytelnosci S.A.

Udziat w kapitale  Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gltosow zaktadowym liczbie gloséw
Polski Holding Inwestycyjny S.A.* 978.000 978.000 78,24% 78,24%
Jakub Suchanek 250.000 250.000 20,00% 20,00%
Pozostali** 22.000 22.000 1,76% 1,76%

* podmiot zalezny od Pana Jakuba Suchanka, Prezesa Zarzqdu Emitenta, ktory niezaleznie od akcji posiadanych posrednio poprzez Polski Holding
Inwestycyjny S.A., jest samodzielnie istotnym akcjonariuszem Emitenta

** w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzier 31 grudnia 2019 r. Emitent zatrudniat 1 osobe na podstawie umowy o prace, ponadto wspdtpracowat w
raportowanym okresie z 59 osobami na podstawie umdéw cywilnoprawnych (np. umowy zlecenia, umowy o wspotpracy
z dziatalnos$cig gospodarczg).
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