Opinia Zarzadu
Rubicon Partners S.A.
w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii C2
dla dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Spotki Rubicon Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka”), dziatajagc w
trybie art. 433 & 2 Kodeksu spoétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie
wyfgczenia prawa poboru akcji serii C2 oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji
serii C2.

Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzad Spoétki rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki wytgczenie w catosci prawa poboru akcji
serii C2, przystugujacego dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki.

Pozbawienie w catosci prawa poboru akcji serii C2 dotychczasowych akcjonariuszy
uzasadnione jest faktem, iz zaoferowanie objecia akcji inwestorowi zewnetrznemu w ramach
subskrypcji prywatnej gwarantuje, ze Spétka pozyska srodki niezbedne dla zakupienia
wartosciowych aktywow w postaci akcji spotki Novavis S.A., ktora dziata w segmencie
odnawialnych zrodet energii, a w szczegdlnosci zaangazowana jest w projekty fotowoltaiczne.
Tego typu transakcja pokrywa sie z ogtoszong przez Spotke strategig i pozwala na szybkie
wejscie w sektor odnawialnych zrodet energii.

Dzieki przeprowadzeniu emisji akcji serii C2 z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru, Spétka zyska duzego silnego akcjonariusza, ktéry wspomoze Spétke w realizacji
strategii.

W zwigzku z powyzszym realizacja prawa do objecia akcji serii C2 w opinii Zarzgdu powinna
sie odby¢ sie z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej
emisji.

Proponowana cena emisyjna akcji serii C2 na poziomie 1,75 zt (jeden ztoty siedemdziesigt piec
groszy) zostata ustalona w oparciu o kurs akcji spotki z uwzglednieniem aktualnie panujacej
sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynku papieréw wartosciowych, a takze w oparciu o
wyniki negocjacji z inwestorami zainteresowanymi nabyciem akcji Spétki. W opinii Zarzadu
proponowana cena emisyjna zapewni Spoétce niezbedne wplywy na realizacje strategii
ogtoszong przez Spotke.



