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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (z pdzn.
zm.) Zarzad jednostki dominujacej jest zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku obrotowym obejmujgcego istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ grupy kapitalowej, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1.1. Sklad Grupy Kapitalowej Emitenta
Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta zlokalizowana jest w trzech spétkach. Na ostatni dzien
okresu objetego niniejszym raportem w skiad Grupy kapitatowej Emitenta wchodzity
nastepujgce podmioty:

1) Optizen Labs S.A.
02-661 Warszawa, ul. Wita Stwosza j. dominujgca

Optizen Labs S.A. jest jednostka zalezng od MCI.Private Ventures

Fundusz ZamKkniety S.A. z siedzibg w Warszawie.

2) Time4Mobile Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie,
Spotka TIME4MOBILE Sp. z o.0. - Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy, dnia 09 lutego 2012 roku pod numerem 0000410751.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ w zakresie
telekomunikacji bezprzewodowej z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD -
61.20 7).

Spotka dziata w obszarze zarzadzania platformami promujgcymi aplikacje mobilne:
Juupstore oraz Edustore (obecnie platformy sg niedostepne: trwajg kolejne prace z
zakresu IT).

Emitent posiada 54,63% udziatéw w Spotce.

3) M-Concepts Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Spétka M-CONCEPTS Sp. z o.0. - Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy, dnia 31 marca 2010 roku pod numerem 0000353097.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji bezprzewodowej z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej (PKD -
61.20 Z). Spétka dziata w obszarze mobile marketing (SMS Premium, wysytka SMS
promocyjnych).

Spotka Optizen Labs S.A. posiada 100% udziatéw w Spéice M-Concepts.



Schemat Grupy Kapitalowej przedstawiony jest ponizej:

Struktura grupy kapitalowej Emitenta

l 100% l 54,63%

Konsolidacji pelnej podlegajg wszystkie wyzej wymienione podmioty.

1.2. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Zarzadu
jednostki dominujacej, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza grupy kapitatowej i
prowadzonej przez nig dziatalno$ci. W przysztosci moga powsta¢ ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od
grupy kapitatowej, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw. Nalezy
podkresli¢, ze spelnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka
moze mieC istotny negatywny wptyw na prowadzong przez grupe kapitatowa
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji jednostki dominujace;j.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Zarzad jednostki dominujgcej nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.2.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi
dziatalnos¢

a. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce
Na sytuacje finansowg Emitenta znaczny wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, w tym wielko$¢ produktu krajowego brutto, wysokos$¢ inflacji
oraz poziom inwestycji przedsiebiorstw, wptywajgce na ogdlng kondycje polskiej
gospodarki. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych oraz staba
sytuacja gospodarcza krajowych przedsiebiorstw moga uwidoczni¢ sie poprzez
zmniejszenie ogdélnych wydatkow reklamowych, w tym wydatkéw na reklame
mobilng (ktéra cho¢ jest najefektywniejsza forma reklamy, wcigz nie jest tak
powszechna jak reklama internetowa i telewizyjna) oraz opo6Znieniem digitalizacji
tytutow wydawcéw, co z kolei moze wptynac na obnizenie przychodéw Spétki oraz
pogorszenie jego sytuacji finansowej. Ogolna kondycja krajowej gospodarki ma



réwniez przelozenie na sytuacje na rynku pracy, co z kolei wptywa na wysoko$¢
kosztoéw ponoszonych przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Optizen Labs S.A. i sp6tki od niego zalezne, prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg w
Polsce, narazeni sg na ryzyko zmian regulacji w polskim i unijnym otoczeniu
prawnym. Regulacje prawne w Polsce ulegajg czestym zmianom, a przepisy prawa
nie sg stosowane przez polskie sady oraz organy administracji publicznej w sposéb
jednolity. Niektére budza watpliwos$ci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznaczno$¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy
prawne dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke, ktore w
ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe,
prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe. Zaréwno wyzej
wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majag wptyw na realizacje zatoZzonych
przez Spotke celéw. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych
I[stotnymi czynnikami, ktéore moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spoétki sg zmiany
systemu podatkowego i przepisow podatkowych oraz przepisow dotyczacych
ubezpieczen spotecznych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki
sposoéb, Ze nowe regulacje okaza sie mniej korzystne dla Spotki, co moze przetozy¢
sie w sposdb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Ponadto, wiele
z obecnie obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych
w sposoOb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to
powodowac rdznice interpretacyjne pomiedzy Emitentem a organami skarbowymi.
Nie mozna wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe
oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez tych
ztozonych za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie
instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych zalegtosci podatkowych lub
zobowigzan wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, wraz z odsetkami, mogtyby
miec istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki Sp6tki. Wystapienie jednego lub
kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnos$¢, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy finansowych Spotki.

Ryzyko zwiazane z partnerami Spoétki

Istnieje ryzyko, Ze partnerzy Spo6tki popadng w ktopoty, zostang przejeci, sprzedani
lub poddani innej transakcji, w wyniku ktérej zmieni sie osoba lub podmiot
decydujacy o losach wspéipracy ze Spétka. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i kondycje finansowg Spotki.



e. Ryzyko zwigzane z rynkiem nowoczesnych technologii
Spotka operuje na niezwykle dynamicznym rynku nowoczesnych technologii i musi
szybko adaptowac sie do nowych trendéw i rozwigzan. Jej dziatalnos¢ wystawiona

jest na ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych urzadzen, formatéw oraz
pozostatych nowinek technologicznych, ktére moga zrewolucjonizowa¢ zachowania
konsumentéw. Nienadgzanie za rozwojem technologii moze negatywnie wptywac
na rozwoj Spotki.

f.  Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku reklamy i marketingu
Wyniki finansowe Spoéitki zalezg od koniunktury na rynku reklamy i marketingu
w Polsce. Spétka ponosi ryzyko zwigzane ze zmniejszeniem dynamiki wzrostu lub
pogorszeniem koniunktury na tych rynkach, co moze przetozy¢ sie na zmniejszenie

popytu na oferowane przez Spotke rozwigzania i w konsekwencji zmniejszenie
poziomu sprzedazy i pogorszenie wyniku finansowego Spotki.

g. Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig sprzedazy

Rynek, na ktérym Spoétka prowadzi swojg dziatalno$¢ charakteryzuje sezonowos$¢
sprzedazy, wynikajgca z przestanek niezaleznych od Spoétki. Na sezonowy rozktad
wydatkow zwigzanych z reklamg i marketingiem wptyw ma wystepowanie okreséw
0 wzmozonym popycie rynkowym, np. okresy Swigteczne. Zjawisko sezonowosci
sprzedazy moze wptywaé¢ na pogorszenie wyniku Spo6tki poza okresami
wzmozonego popytu rynkowego i powinno by¢ brane pod uwage przy ocenie
wynikéw finansowych Spotki.

h. Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych zjawisk
Dziatalno$¢ oraz kondycja finansowa Spétki moze zosta¢ znaczgco naruszona
w przypadku wystapienia nieprzewidzianych zjawisk, takich jak wybuch wojny
badz kleski zywiotowe.

1.2.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnosci Spotki

a. Ryzyko zwiazane ze stosunkowo krotkim okresem dzialalnoSci operacyjnej w

obszarze digtal publishing.

Rozwo0j Spotki uzalezniony jest przede wszystkim od rozwoju rynku ustug
mobilnych i digital publishing w Polsce, od postepu w dziatalno$ci inwestycyjnej
oraz od zdolnoSci Spotki do pozyskiwania nowych klientéw. Jesli dziatania
wykonywane przez Spétke nie przyniosa spodziewanych zyskéw, badz tez jesli nie
doprowadza do realizacji zatozonych celow inwestycyjnych, wowczas moze mie¢ to
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spoétki, a tym samym narazi¢ nabywcow
akcji Spéiki na straty.

b. Ryzyka zwigzane z umowami




Dziatalno$¢ Spotki zalezy od umow z wieloma stronami w tym, lecz nie tylko, z
dostawcami i klientami. Kazda umowa przedstawia sobg zwykle znaczng warto$¢ i
dochdd dla Spétki. Ponadto, niektére z umoéw sa regulowane przez prawo
zagraniczne, co moze tworzy¢ zaréwno prawne i praktyczne trudnosci w przypadku
sporu lub konfliktu.

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem warunkéw zawartych uméw

Spétka jest wystawiona na ryzyko zmiany warunkéw umow zawartych m.in.
z partnerami, domami mediowymi lub wydawcami. Nie mozna wykluczy¢, Ze obecni
partnerzy Spoéiki nie przedtuza umoéw, na bazie ktorych Spotka Swiadczy obecnie
ustugi mobilne. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ np. agresywna dziatalno$¢
konkurencji badZ pojawienie sie nowej technologii. Powyzsze zmiany moga mie¢
znaczacy wptyw na finanse i rozwdj Spotki.

Ryzyko uméw powigzanych

Spotka i jej spotki zalezne mogg dziata¢ na bazie uméw podpisanych z podmiotami
powigzanymi. Istnieje ryzyko, ze warunki tych uméw moga odbiegac od standardéw
rynkowych. Spoétka dokitada staran, aby wszystkie umowy z podmiotami
powigzanymi byly zawierane na rynkowych zasadach, jednak nie da sie wykluczy¢
ryzyka, Ze niektére umowy mogg by¢ postrzegane jako zawarte nie na zasadach
rynkowych.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku, ktoéry jednocze$nie
jest rynkiem nowym i nieprecyzyjnie zwymiarowanym. Nie ma pewnoSci, ze Spotka
bedzie w stanie odpowiedzie¢ na dziatania istniejacych i nowych konkurentéw.
Dodatkowo w zwigzku z faktem, Ze rynek ten jest we wczesnej fazie rozwoju, trudno
jest precyzyjnie okresli¢ jego strukture oraz przysztg dynamike i kierunek zmian
konkurencyjnosci. Konkurencja moze wiec mie¢ negatywny wptyw na wyniki
operacyjne Spéiki, zyski i kondycje finansowa Spotki.

Uzaleznienie od kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spotki i perspektywy jej dalszego rozwoju sa w duzej mierze
uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i do$wiadczenia
pracownikéw, w tym zwilaszcza kluczowej kadry menedzerskiej. W celu

zapobiezenia utraty takich pracownikéw, zarzad Spotki bedzie ktadt nacisk na
zaimplementowanie systemow motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikéw,
ktére beda zachecaly do efektywnej pracy i uzaleznialy ich wynagrodzenie od
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjna oraz od uzyskiwanych wynikow.
Dodatkowo w wyniku wniesienia udziatéw Optizen Labs na kapital zaktadowy
Spotki, czes¢ Kkluczowych pracownikéw Spétki, w tym m.in. Prezes Zarzadu
Emitenta, wszedt w posiadanie znaczacego pakietu akcji Spétki. Nie mozna jednak
catkowicie wykluczy¢ ryzyka odejscia niektorych cztonkéw kadry kierowniczej i
innych kluczowych pracownikéw. Ponadto nie ma takze pewnosci, ze Spétka bedzie



w stanie w przysztos$ci zatrudni¢ wystarczajaca liczbe pracownikéw o odpowiedniej
wiedzy i kwalifikacjach. MozZe to negatywnie wptynaé na dziatalno$¢, pozycje
rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spo6tki.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia prowadzenia dziatalnoSci konkurencyjnej przez
pracownikéw Spotki.

Spétka ponosi ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw i prowadzenia przez nich
konkurencyjnej dziatalno$ci gospodarczej wzgledem Spoétki. Utrata na rzecz
konkurencji doswiadczonych pracownikéw, zwtaszcza na mtodym i dynamicznie
rosngcym rynku, mogtaby doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia wynikéw

i kondycji finansowej Spotki.

Ryzyko walutowe

W swojej strategii rozwojowej Spo6tka bierze pod uwage mozliwo$¢ zawarcia umow
z zagranicznymi dostawcami, co narazitoby Spétke na ryzyko walutowe. Zmiany
kursu walutowego na niekorzys$¢ Spétki moga mie¢ wptyw na wzrost zobowigzan w
transakcjach zagranicznych w przeliczeniu na walute krajowa, ktérych wzrost moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego Spoiki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii Spo6tki

Z uwagi na fakt, ze Spotka dziata na rynku znajdujacym sie w poczatkowej fazie
rozwoju, o stosunkowo krotkiej historii, obarczonym wysokim ryzykiem
nieprzewidywalnos$ci oraz zmiennosci, Sp6tka narazona jest na ryzyko zwigzane z
nieadekwatnos$cig przyjetej strategii do warunkdéw rynkowych, w szczegdlnosci
zalozen  dotyczacej zapotrzebowania klientbw na  oferowane  ustugi.
Nieprawidtowos¢ zalozen bedacych podstawa przyjetej strategii moze miec
negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko zlego zarzadzania

Istnieje ryzyko, Ze obecne procedury i procesy moga sie okaza¢ niewystarczajaco
dopracowane. Konieczne bedzie tez poszerzanie i przebudowa zespolu o osoby
spoza dotychczasowych pracownikéw bedacych najdtuzej zwigzanych z firma.
Ponadto, istnieje tez ryzyko braku umiejetnoSci Zarzadu Spoétki lub braku
mozliwoSci zbudowania przez Zarzad sprawnego zespotu. Spoétka dziata na nowym
rynku, na ktéorym nie ma jeszcze doSwiadczonych managerdw, co skutkuje brakiem
kadr i konieczno$cig inwestycji w ich wyksztatcenie.

Ryzvko zwiazane z dziatalnoS$cia sp6tek zaleznych

Zmiana struktury prawnej Grupy Emitenta, nieprawidtowo$¢ przyjetych zatozen co
do jej ostatecznej formy oraz ewentualne konflikty interesow wynikajace ze
struktury prawnej moga mie¢ wptyw zaré6wno na wynik finansowy Spéiki, jak i na
ewentualne rozwodnienie akcjonariatu.



Ryzyko wizerunkowe

Dziatalno$¢ Spotki w duzej mierze zalezy od jej wizerunku wsréd wydawcow,
partneréw i domow mediowych. Istnieje ryzyko, Ze mimo staran doktadanych przez
Spotke jej reputacja moze sie pogorszy¢, co negatywnie odbitoby sie na wynikach
i kondycji finansowej Spoétki. Dlatego tez Spotka robi wszystko, aby by¢ postrzegana
jako transparentna i dynamicznie rozwijajaca sie firma.

Ryzyko zwiazane z awariami sprzetu komputerowego

Dziatalnos$¢ Spoétki wymaga wykorzystania komputeréw oraz serwerdéw, dlatego nie
mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére moga spowodowac czasowe obnizenie
jakos$ci swiadczonych przez Spoétke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz uszkodzenie
lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych danych.
Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jego
wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzyko zwiazane z awariami sieci GSM

Charakter $wiadczonych przez spo6tki powigzane z Emitentem ustug nierozerwalnie
zwigzany jest z wykorzystywaniem infrastruktury GSM, ktéra moze podlegac
awariom. Powstate awarie sieci GSM moga spowodowac czasowg niezdolnos¢ do
$wiadczenia ustug. Moze to mie¢ bezposredni wplyw na spadek przychodéw, a co za
tym idzie pogorszenie wynikéw finansowych Spotki, jak rowniez na niezadowolenie
klientéw, a w konsekwencji spadek popularnosci i wiarygodno$ci Spo6tki.

Ryzyko niesptacalnos$ci naleznosci od odbiorcéw

Umowy o $wiadczeniu okreslonych ustug, ktére sg podstawa przychodoéw Spéiki,
zawierajg ustalenia dotyczace terminow ptlatnosci. Istnieje ryzyko, ze odbiorca nie
dotrzyma ustalonych terminéw. Dodatkowo, biorgc pod uwage charakter
sprzedawanych ustug i ich dostosowanie do specyfiki wymagan klienta, Spotka

moze mie¢ problem ze zbyciem nieoptaconej ustugi na rzecz innego odbiorcy.
Wystgpienie powyZszych ryzyk moze skutkowa¢ ograniczeniem ptynnosci
finansowej Spé6iki.

Ryzyko zwiazane w wypelnianiu obowiazkéw sp6iki publicznej

Zarzad Spotki jako spotki publicznj jest zobowigzany wypetnia¢ obowigzki
zwigzane z wymogami wobec spo6tki publicznej, w szczeg6lnosci obowigzki
informacyjne i sprawozdawcze. Spotka jest Swiadoma sankcji zwigzanych z
niewykonywaniem lub nieodpowiednim wykonywaniem tych obowigzkéw i
zamierza wypetnia¢ je w nalezyty sposob, biorgc pod uwage koniecznos¢
zapewnienia bezpieczenistwa obrotu gietldowego oraz ochrony intereséw
inwestoréw. Do wspomnianych sankcji nalezg kary naktadane przez Komisje
Nadzoru Finansowego, w tym wykluczenie, na czas okresSlony lub bezterminowo,
papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, lub natozenie kary
pienieznej, oraz kary wynikajgce z regulaminu GPW, naktadane przez Zarzad Gietdy



S.

t.

i Sad Gieldowy. Spotka podejmie wszelkie dziatania, aby w sposob nalezyty
wypetni¢ wszelkie naktadane na nig obowigzki informacyjne i sprawozdawcze, nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze wystapia opoOznienia lub zaniedbania w
realizacji takich dziatan, czego konsekwencjg moze by¢ negatywne postrzeganie
Spotki i jego dziatalnoSci, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow Spotki.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariusza MCI.Private Ventures

FIZ do powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, iz realizowanie przez MCI.Private Ventures
FIZ uprawnienia osobistego do powolywania i odwotywania czionkéw Rady
Nadzorczej moze prowadzi¢ do tego, ze wiekszos$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nie
bedzie powolywana i odwolywana przez wszystkich akcjonariuszy w drodze
uchwatly Walnego Zgromadzenia. Wynika to z faktu, ze Rada Nadzorcza sktada sie z
5 cztonkéw, aakcjonariusz MCI przy aktualnej strukturze akcjonariatu moze
powotywac trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Powyzsze uprawnienie obowigzuje
réwniez po wprowadzeniu akcji Emitenta do Alternatywnego Systemu Obrotu, az do
momentu, gdy MCI bedzie posiada¢ mniej niz 25% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki (szczegbty w Statucie Spotki, par. 15, pkt. 3).

Ryzyko zwiazane z kontrola Spdéiki przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentow

Emitent organizowat konkursy i quizy przeprowadzane za posSrednictwem
telefonow komodrkowych. Obecnie tozsamg dziatalno$¢ prowadzi spétka w 100%
zalezna od Emitenta - M-Concepts Sp. z 0.0. Przy prowadzeniu tego typu dziatalnosci
nalezy mie¢ w szczego6lnosci na wzgledzie ryzyko kontroli ze strony Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow. Biezaca praktyka pokazuje, iZ wszczynane sa liczne
postepowania przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw majace
na celu kontrole zgodnosSci konkurséw i quizéw z Ustawg o ochronie konkurencji i
konsumentéw. W przypadku wykrycia nieprawidlowos$ci w przeprowadzaniu
konkursu Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
Spoétke lub M-Concepts kare pieniezng do 10% przychodoéw osiggnietych w roku
obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

Ryzyko zwiazane ze sporami sgdowymi, ktérych Emitent moze by¢ strona
Emitent moze by¢ strong postepowan sgdowych. Rozstrzygniecie tych postepowan

na niekorzys$¢ Spotki negatywnie wplynie na jego sytuacje finansowq i wigzac sie
bedzie z obowigzkiem zaptaty kwot zasgdzonych wyrokiem sagdowym.

Ryzyko zwiazane z wymogami ustawy o ochronie danych osobowych
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 2002 r., Nr

101, poz.926 z p6zn. zm.) naktada na podmioty przetwarzajace dane osobowe liczne
obowigzki. Do najwazniejszych obowigzkéw nalezy uzyskanie zgody osoby, ktorej
dane dotycza, na przetwarzanie danych osobowych, rejestracja posiadanych przez



dany podmiot zbioréw danych, obowigzek informacyjny wobec oso6b, ktorych dane
osobowe s3 przetwarzane (art. 24 ust. 1 ustawy), zapewnienie S$rodkéw
technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych
osobowych odpowiednig do zagrozen oraz kategorii danych objetych ochrona (art.
36 ustawy). W przypadku gdyby Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych
uznal, Ze Emitent nie przestrzega wymogoéw ustawy o ochronie danych osobowych
rodzi to ryzyko natozenia na Spotke grzywny. Dziatalno$¢ Spo6tki w duzym stopniu
podlega pod rygory ustawy o ochronie danych osobowych. Nie mozna wykluczy¢, iz
Spétka w zakresie swojej dziatalno$ci narusza wskazane powyzej obowigzki,
w zwigzku z czym zobowigzany bedzie ponie$¢ sankcje przewidziane w ustawie.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskimi

Spotka w ramach swojej dziatalno$ci zawiera liczne umowy, na podstawie ktorych
przenoszone sg na niego autorskie prawa majatkowe lub udzielane s3g na jego rzecz
licencje. Istnieje ryzyko, iz przenoszacy majatkowe prawa autorskie lub udzielajacy
licencji moga kwestionowac korzystanie przez Spotke z utworéw w rozumienia
prawa autorskiego, z uwagi na nieprzeniesienia praw autorskich na okreslonych
polach eksploataciji.

Ryzyko zwigzane z uznaniem konkurséw organizowanych przez spétke zalezna
Spéiki jako podlegajacych rygorom ustawy o grach hazardowych

Grami losowymi s3 gry o wygrane pieniezne lub rzeczowe, ktérych wynik w
szczegoblnosci zalezy od przypadku, a warunki gry okresla regulamin. Zaliczamy do
nich m.in. loterie audioteksowe, w ktorych uczestniczy sie przez odptatne
potaczenie telefoniczne lub wysytanie kroétkich wiadomosci tekstowych (SMS) z
uzyciem publicznej sieci telekomunikacyjne, a podmiot urzadzajacy loterie oferuje
wygrane pieniezne lub rzeczowe. Z kolei stosownie do dyspozycji art. 7 ust. 2

ustawy o grach hazardowych loterie audioteksowe moga by¢ urzadzane, na
podstawie udzielonego zezwolenia, wytacznie przez spoétki akcyjne lub spétki z
ograniczong odpowiedzialno$cia, majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Zdaniem Spotki wynik urzadzanych przez M-Concepts (spotke zalezng od
Spo6tki) konkurséw nie zalezy od przypadku, bowiem uczestnicy konkurséw
zobowigzani sg do udzielania odpowiedzi na pytania, na podstawie ktérych uzyskuja
punkty. Osoba z najwieksza liczbg punktow wygrywa. W przypadku gdyby dyrektor
izby celnej, udzielajacy zezwolenia na organizowanie loterii audioteksowych, uznat,
ze organizowane przez M-Concepts konkursy podlegajq rezimowi ustawy o grach
hazardowych moze zosta¢ natozona na M-Concepts kara pieniezna w wysokosci do
100% przychodu uzyskanego z urzadzanej gry.

Ryzyko zwiazane z przesylaniem niezaméwionej informacji handlowej

Spétka w ramach swojej dziatalnosci przesyta roznego rodzaju informacje
handlowe. Istnieje ryzyko, iz niektére informacje handlowe kierowane za pomoca
$Srodkow komunikacji elektronicznej moga zosta¢ uznane za niezamoOwione w



rozumieniu przepiséw Ustawy o Swiadczeniu ustug droga elektroniczna. Przesytanie
przez Spotke informacji handlowych droga elektroniczng bez zgody konsumenta
nalezy rozpatrywa¢ w kontek$cie naruszenia art. 10 ust. 1 Ustawy o $wiadczeniu
ustug droga elektroniczng. W takim przypadku moze zosta¢ natozona na Spoétke

grzywna.

X. Ryzyko zwigzane z uznaniem dziatan Spéiki jako nieuczciwe praktyki rynkowe

W ramach swojej dziatalnos$ci Spotka podejmuje liczne dziatania w stosunku do
konsumentdéw. Istnieje ryzyko, iz niektére dziatania Spo6tki moga by¢ uznane za
nieuczciwg praktyke rynkowa, o ktérej mowa w ustawie z dnia 23 sierpnia 2007
roku o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym. W takim przypadku
moze zosta¢ natozona na Spotke grzywna, a konsument, ktérego interes zostat
zagrozony lub naruszony, moze zada¢ od Spéiki m.in. naprawienia szkody na
zasadach ogo6lnych.

y. Ryzyko utraty ptynno$ci finansowej

Spotka ma niewielkie opdZnienia w terminowym regulowaniu zobowigzan wobec
nielicznych kontrahentéow. Wiekszos¢ kontrahentéw zostata poinformowana o
opdznieniach w platnoSciach, na co wyrazita zgode. Sp6tka kontynuowata w roku
2019 dziatania restrukturyzacyjne majgce na celu istotne zmniejszenie kosztoéw
dziatalno$ci operacyjnej. Z drugiej strony wcigz utrzymuje zasoby pozwalajace
pozyskiwa¢ nowych Klientéw. Zdaniem Spotki dziatania te w polaczeniu z
prognozowanym wzrostem rynku spowodujg, Ze sytuacja finansowa spétki ulegnie
poprawie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Istnieje jednak ryzyko, ze w
przypadku niepowodzenia dojdzie do utraty ptynnosci finansowe;j.

7. Ryzyko spowodowane pandemia COVID-19

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 oraz zachorowaniami na
COVID-19, skutkujacym ogtoszeniem w dniu 20.03.2020 r. na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii, wielu wydawcéw w Polsce odczuwa skutki
epidemii poprzez znaczny spadek obrotéw zwigzany z ograniczeniem punktow
sprzedazy detalicznej. Stabsza kondycja finansowa wydawcéw moze mie¢ dwojakie
nastepstwa - cze$¢ wydawcoéw moze proébowaé znacznie ogranicza¢ koszty na
wszelkich polach dziatalnosci (rowniez tych zwigzanych z dziatalnoScig Emitenta).
Na dzien publikacji raportu zarzad Emitenta nie jest w stanie jednoznacznie ocenic,
czy spodziewane skutki pandemii moga miec istotny i potencjalnie niekorzystny
wptyw na biezacg dziatalno$¢ Spoétki i jej Grupy, w tym w na przyszie wyniki
finansowe oraz na realizacje celow Zarzadu.

1.2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem
akcjami jednostki dominujacej

a) Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem oraz ptynnoscia papieréow
wartosciowych

Kurs i ptynnos$¢ papieréw wartoSciowych notowanych na NewConnect zalezy od liczby
oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania
inwestorow majg wptyw rézne czynniki takze takie, ktore nie sg zwigzane bezposrednio



z sytuacja finansowa grupy kapitalowej, takie jak sytuacja na gietdach i rynkach
europejskich i §wiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja
polityczna. Zarzad jednostki dominujgcej nie moze zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

b) Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestor inwestujacy w akcje jednostki dominujacej musi by¢ $wiadom faktu, ze
inwestycja ta jest bardziej ryzykowna niz inwestycja w akcje spétek notowanych na
rynku podstawowym GPW. Na rynku NewConnect dominuje szczegodlnie wysoka
zmiennos$¢ cen akcji w powigzaniu z niskg ptynnos$cig obrotu. Inwestowanie w akcje na
rynku NewConnect musi by¢ rozwazane w perspektywie $rednio i dtugoterminowe;j
inwestycji.

c) Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu papieréw wartosciowych Spoiki

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z
zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO na wniosek emitenta
lub jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadku naruszenia zasad obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu,
Organizator ASO moze:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt,

3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

d) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

o na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

o jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

o wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:



w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, ze przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy obrot instrumentami finansowymi =zagraza w sposOb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw, wowczas na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje

O O O O

instrumenty finansowe. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystapieniu z takim zgdaniem.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przyszto$ci w odniesieniu do jednostki dominujacej, a ryzyko to dotyczy wszystkich
akcji notowanych na NewConnect.

e. Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia nalozenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego na Spoélke kar administracyjnych za niewykonywanie lub
nieprawidlowe wykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczego6lnoSci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o
ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Maksymalna wysoko$¢ kary pienieznej, jaka zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi mogtaby zosta¢ natozona na Spétke, wynosi 1.000.000 PLN.

Zarzad jednostki dominujacej o$wiadcza, Ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz
okolicznosci, ktére moglyby skutkowa¢ natozeniem na jednostke dominujaca sankcji
administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

2. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2019 r. Grupa nie prowadzita dziatan z zakresu badan i rozwoju.

3. Informacja o sytuacji finansowej Grupy kapitatowej.

W 2019 r. przychody Grupy Kapitatowej w wiekszosci pochodzity juz ze sprzedazy
narzedzia Digitivo i ustug zwigzanych z jego wdrazaniem u wydawcéw prasowych.



Zarzad uwaza, Ze na ustugi consultingowe, IT, eDTP i wsparcia bedzie coraz wieksze
zapotrzebowanie ze strony wydawcéw. Trudna transformacja z biznesu opartego na
wydaniach drukowanych na Media cyfrowe wymusza na wydawcach korzystanie ze
sprawdzonego know-how. Rowniez ustugi marketingowe oparte na marketingowych
wysytkach SMS mogg mie¢ swdj renesans w niedtugim czasie, czego wynikiem moze by¢
wzrost przychoddéw z tego obszaru dziatalnosci Grupy.

Przychody Grupy Kapitatowej wyniosty w 2019 roku 1 011 593,63 PLN. Strata netto
wyniosta 65 982,10 PLN.

W 2015 r. Grupa kapitalowa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na kwote
8.024.328 zl, co mialo istotny wplyw na osiggniete wodwczas wskazniki.
Grupa kapitatowa w roku 2019 nie udzielita gwarancji ani poreczen. Nie posiada tez
zobowigzan warunkowych.

4, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na sytuacje finansowag grupy kapitatowej wptyw bedzie miat rozwdj czytelnictwa
cyfrowego. Grupa kapitalowa ma opdZnienia w terminowym regulowaniu zobowigzan
wobec swoich kontrahentéw. Istotna cze$¢ kontrahentéw zostata poinformowana o
op6znieniach w ptatnosciach, na co wyrazita zgode. W zwigzku z tymi trudnos$ciami
Grupa podjeta dziatania restrukturyzacyjne Majace na celu istotne zmniejszenie kosztow
dziatalno$ci operacyjnej. Z drugiej strony utrzymuje zasoby pozwalajace pozyskiwac
nowych Kklientow. Zdaniem Emitenta dziatania te w potaczeniu prognozowanym
wzrostem rynku spowoduja, Ze sytuacja finansowa ulegnie poprawie w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosSci. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku niepowodzenia dojdzie
do utraty ptynnosci finansowe;j.

6. Udzialy/akcje wlasne
Spotka dominujaca i sp6tki zalezne nie obejmowaty akcji wtasnych.
7. Oddziatly (zaklady) posiadane przez jednostki grupy kapitatlowej

Jednostka dominujgca Optizen Labs S.A. nie posiada oddziatow (zaktadéw), ani zadna ze
spotek zaleznych.

8. Instrumenty finansowe
Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredytowag, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezgco w oparciu o cotygodniowe raporty ze stanu naleznos$ci
i zobowigzan oraz comiesiecznych wynikéw ekonomicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze
odbiorca nie dotrzyma ustalonych termindéw. Dodatkowo, biorgc pod uwage charakter
sprzedawanych ustug i ich dostosowanie do specyfiki wymagan klienta, Spétka moze
mie¢ problem ze zbyciem nieoptaconej ustugi na rzecz innego odbiorcy. Wystgpienie
powyzszego ryzyka moze skutkowac¢ ograniczeniem ptynnosci finansowej Spotki.



Informacje na temat ryzyka walutowego

W swojej strategii rozwojowej Zarzad bierze pod uwage mozliwo$¢ zawarcia uméw z
zagranicznymi dostawcami, co narazitoby Spétke na ryzyko walutowe. Zmiany kursu
walutowego na niekorzy$¢ Spoétki mogg mie¢ wptyw na wzrost zobowigzan w
transakcjach zagranicznych w przeliczeniu na walute krajowg, ktérych wzrost moze
doprowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego.

9. Wplyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Nie dotyczy.

5. Przecietne zatrudnienie

s s . Rok
Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy poprzedni

Pracownicy razem 5,0 5,0

10. Dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym
Nie dotyczy.

11. Sprawozdanie ze stosowania zasad ladu korporacyjnego ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych”

OSWIADCZENIE O
STOSOWANIU
Lp. Dobra praktyka DOBRE] PRAKTYKI KOMENTARZ
TAK / NIE /
NIE DOTYCZY
1 Spétka  powinna  prowadzi¢ TAK, z wyjatkiem Wszystkie istotne
przejrzysta i efektywng polityke transmisji  obrad informacje dotyczace
informacyjng, zaréwno z walnego Walnego
wykorzystaniem  tradycyjnych zgromadzenia Zgromadzenia Emitent
metod, jak iz uzyciem przez Internet. publikuje w formie
nowoczesnych technologii oraz W ocenie spo6tki raportéw biezacych w
najnowszych narzedzi Kkoszty zwigzane z systemach ESPI oraz
komunikacji zapewniajacych transmisjg obrad s3 EBI oraz umieszcza na
szybko$¢, bezpieczenstwo oraz niewspotmierne do swojej stronie
szeroki i interaktywny dostep do ewentualnych internetowej  Spotki
informacji. Spo6tka, korzystajac w korzysci. poswieconej Relacjom

jak najszerszym stopniu z tych Jednoczes$nie Inwestorskim-zatem



3.1

3.2

metod, powinna zapewnic
odpowiednia = komunikacje z
Inwestorami i analitykami,
wykorzystujagc w  tym celu
réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej,
umozliwiaé transmitowanie

obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowa¢ przebieg obrad i

upubliczniaé go na stronie
internetowe;j.
Spotka powinna zapewnic

efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spétki oraz sposobu
jej funkcjonowania

Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowg i zamieszcza

na niej:

podstawowe informacje o spétce
i jej dzialalnosci  (strona
startowa)

opis dziatalnoSci emitenta ze
wskazaniem rodzaju
dziatalnos$ci, z ktorej emitent

uzyskuje najwiecej przychodow

jednak spotka
zapewnia, ze
bedzie rzetelnie
udostepniac

informacje na
temat przedmiotu
obrad

zgromadzenia

walnego

wszystkim
akcjonariuszom
kazda droga poza
transmisjg
internetowa.

TAK

TAK

TAK

TAK

akcjonariusze nie

bioracy udziatu
osobiscie w walnym
zgromadzeniu oraz
inni zainteresowani
inwestorzy maja

mozliwo$¢ zapoznania

sie ze Sprawami
poruszanymi na
walnym

zgromadzeniu. Koszty

Zwigzane Z
infrastruktura
techniczna
umozliwiajaca
transmisje obrad

walnego zgromadzenia
przez Internet emitent
uznaje za
niewspoimierne do
ewentualnych korzysci
z tego wynikajacych.



3.3

3.4

3.5

3.6
3.7

3.8

3.9

3.10

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku
zyciorysy zawodowe cztonkéw
organow spotki

Powziete przez Zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5
% ogdlnej liczby gltos6w na
walnym zgromadzeniu sp6tki

dokumenty korporacyjne spotki

zarys planéw  strategicznych
spotki
Opublikowane prognozy

wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy wraz z zatoZeniami
do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy)
Strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtownych
akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w  wolnym
obrocie

Dane oraz Kontakt do osoby,
ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie

TAK

TAK

TAK

TAK
TAK

NIE

TAK

TAK

Cztonkowie rady
nadzorczej nie byli
proszeni 0
przekazywanie takich
informacji. Spétka
podejmie wszelkie
dziatania 1  zaleci
przewodniczgcemu
rady uzyskanie
stosownych
o$wiadczen, a po ich
uzyskaniu informacje
zostang opublikowane

Informacja taka
wynika VA
prezentowanych  na
stronie  internetowej

raportow rocznych
Emitenta
Spotka nie

publikowata prognoz
na 2018



3.11
3.12

3.13

3.14

3.15

oraz kontakty z mediami
(skreslony),--------

opublikowane raporty biezagce i TAK
okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat NIE
publikacji finansowych raportéw

informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych,  takich  jak
wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, vA
uwzglednieniem terminéw oraz
zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréow decyzji
inwestycyjnych,
(skreslony),-----------

Raporty biezace oraz
okresowe
zamieszczane s3 ha
stronie internetowej
Spo6iki

Informacja 0
zwotywanych WZA
wynika vA
publikowanych przez
spotke, w tym system
ESPI, EBI oraz na
stronie  internetowej
spoiki, raportow
biezacych.
Przedstawiciele spotki
udzielajg wszelkich
informacji, w chwili
obecnej nie ma
natomiast ustalonego
kalendarza konferencji
prasowych czy
spotkan z analitykami,
inwestorami

Emitent przekazuje
informacje w

raportach biezacych



3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw  objetych  porzadkiem
obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania

informacje na temat powodéw
odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem
informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia

i powodach zarzadzenia przerwy

Informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe
0 Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem  nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych  oraz  adresu
poczty elektronicznej Doradcy, w
przypadku ponownego zawarcia
przez spotke umowy 0
Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy
Informacje na temat podmiotu,
ktéory peini funkcje animatora
akcji eminenta
Dokument informacyjny
(prospekt  emisyjny)  spdiki,
opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesiecy

(skreslony),----------------
Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny  by¢

zamieszczane w sposob

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje takie
zdarzenie Spotka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Emitent nie
opublikowat w ciggu
ostatnich 12 miesiecy
dokumentu

informacyjnego



umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent
powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na
stronie internetowe;j. w
przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng
strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w  ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie
Z przepisami obowigzujacymi
emitenta.

Spotka  powinna  prowadzic¢
polityke informacyjna ze
szczegblnym  uwzglednieniem
potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu
spotka, poza swojg strong
korporacyjna powinna
wykorzystywa¢  indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca sie na
stronie WWW.GPWInfoStrefa.pl

Emitent powinien utrzymywacé
biezace kontakty vA

TAK

NIE

TAK

Spétka nie
wykorzystuje obecnie
indywidualnej  sekcji
relacji inwestorskich
znajdujaca sie  na

stronie
www.GPWInfoStrefa.pl
Jednakze zapewnia

wystarczajacy dostep
do informacji poprzez
prowadzenie  dziatu
»Relacji inwestorskich”
na stronie

www.optizenlabs.com



http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.optizenlabs.com/

9.1

9.2

10

przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta.
Spotka  powinna  wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za
kontakty z  Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spotce
nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji

niezbednych do wykonywania
obowigzkéw  Autoryzowanego
Doradcy

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

informacje na temat 13cznej
wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie

Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢

w obradach walnego

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK



11

12

13

13a

zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia

Przynajmniej 2 razy w roku
emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy,
powinien zorganizowac

publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i
mediami

Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac
cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajagcym
podjecie decyzji inwestycyjnej
Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne datami,
w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej
potowe ogotu gtoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez

niego nadzwyczajnego walnego

TAK

TAK

TAK

TAK

Jezeli zaistnieje taka

koniecznos¢
zobowigzuje

przestrzegania

Spotka
sie do



14

15

16

zgromadzenia w trybie
okreSlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada
ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego
walnego
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych

zgromadzenia na

Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w  kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga

uzasadnienia

szczegOtowego

Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy
Emitent  publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

- informacje na temat

TAK

TAK

NIE

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$¢ Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

Jezeli zaistnieje taka
konieczno$¢ Spétka
zobowigzuje sie do
przestrzegania

W  chwili  obecnej
zasada ta nie jest
stosowana przez
Emitenta. Z uwagi na
fakt, iz  wszystkie

istotne informacje



16a

wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta moga
miec¢ w przysztosci istotne skutki
dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,
- zestawienie wszystkich
informac;ji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym
raportem,

-informacje na temat realizacji
celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym
raportem,

- kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotycza emitenta
i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w

szczegblnoSci daty publikacji

raportow okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypc;ji, spotkan vA

inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez
Emitenta obowiazku
informacyjnego okreSlonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku

NewConnect”) emitent powinien

TAK

dotyczace kondycji
finansowej Spotki sa
przekazywane w
ramach raportéw
kwartalnych, rocznych
oraz biezacych,
dajacych pelny obraz
sytuacji Spotki.



niezwlocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje

17  (skreSlony)-----------

Zarzad Jednostki dominujgcej Optizen Labs S.A.

Jacek Czynaijtis




