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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci spolki
INNO-GENE S.A.
za rok obrotowy 01.01.2019 - 31.12.2019

Firma Jednostki dominujgcej: INNO — GENE Spétka Akcyjna

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Sciegiennego 20, 61-128 Poznan

Numer telefonu: +48 509658006

Numer faksu: +48 623 25 26

E-mail: office@inno-gene.pl

Strona www: www.inno-gene.pl

REGON: 301463649

NIP: 972-12-15-439

KRS: 0000358293

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 570.108,10 zt w petni optacony

2. Akcjonariat i zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujace;j

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, na dzied 31
grudnia 2019 roku.

L Akcjonariusz % Liczba % olosbw
P Liczba akcji kapitalu glosow °8
1 | Jacek Wojciechowicz 2.518.692 44,17% 2.518.692 44,17%
2 | Venture Incubator S.A. 714.726 12,54% 714.726 12,54%
5 Pozostali 2.467.663 43,28 % 2.467.663 43,28 %
Suma 5.701.081 100,00% 5.701.081 100,00%

3. Przedmiotem podstawowej dzialalnoS$ci spolki jest:




e dzialalno$¢ holdingdéw finansowych ( PKD 2007 64.20.Z),
e dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego ( PKD 64997),

e dziatalnos$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych (PKD 2007 70.10.Z),

Spotka zostala powotana w celu utworzenia i zarzadzania grupg kapitalowa, w ramach ktorej
realizowane beda inwestycje kapitatlowe w innowacyjne spotki sektora biotechnologicznego. Plany
Spotki zakladaja inwestycje w spotki biotechnologiczne stosujace unikalne, innowacyjne technologie
oraz prowadzace wlasne nowatorskie prace badawczo-rozwojowe.

Pierwsza spotkg znajdujaca si¢ w portfelu Emitenta jest spotka zalezna Centrum Badan DNA Sp. z
0. 0. w Poznaniu, zatozona w lipcu 2006 roku, ktéra zajmuje si¢ komercjalizacjg prac badawczo —
rozwojowych w zakresie genetyki medycznej oraz diagnostyka genetyczng w zakresie identyfikacji
infekcji, identyfikacja predyspozycji genetycznych do nowotworéw i chorob dziedzicznych oraz
identyfikacja pokrewienstwa.

Od 14 czerwca 2013 roku kolejng spotg portfelowa INNO-GENE S.A jest VitalnSilica Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka VitainSillica Sp. z o0.0. jest firma bioinformatyczng
specjalizujgca si¢ w analizach wysokoprzepustowych sekwenatoréw nowej generacji (NGS),
modelujacg wirtualnie interakcje RNA-bialko, biatko-ligand, a takze wykonujacg screenning
czasteczek chemicznym o potencjalnym znaczeniu terapeutycznym oraz tworzacg oprogramowanie
bioinformatyczne zwigzane z medycyna spersonalizowang. W dniu 15 wrze$nia 2015r. spolka
dokonata transakcji zakupu 82 udzialéw spoétki bioinformatycznej VitainSillica sp. z o.o.
z siedziba w Zlotnikach stanowiacych 32,8 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow. Srednia
cena zakupu udziatéw wyniosta 517 zlotych za jeden udziat.

W wyniku transakcji Emitent zwiekszyt swoj udziat z posiadanych 20% udziatéw w gtosach na WZW
do 52,8% glosow.

Zwiekszenie zaangazowania udzialowego jest jedng z strategicznych decyzji Emitenta zwigzang
z rozwojem bioinformatyki i ukierunkowaniem spétki na rozwoéj oprogramowania do automatycznej
analizy danych z sekwenatoréw NGS (next generation sequencing).

W celu realizacji umowy z dnia 08.09.2015 r. z firmg International Technology Ventures, LLC
(ITV), zostata powolana spétka Central Europe Genomics Center sp. z 0.0.

W dniu 29.09.2015 r. Inno-Gene objat pierwszg transz¢ udziatdéw tej spoiki, w ilosci 5 szt., co
stanowito 4,8% w calkowitym kapitale spotki Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. , za kwote
200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).

W dniu 12.11.2015 Inno-Gene objat 18 udziatéw w spdice Central Europe Genomic Centere sp. z 0.0.
za kwote 800.000 zt (stownie: osiemset tysigcy zt). Podwyzszenie kapitalu odbylo sie¢ w ramach
realizacji drugiego etapu umowy inwestycyjnej pomiedzy INNO-GENE a International Technology
Ventures, LLC (ITV LLC). Po tym etapie udzial Emitenta wzrdst do 18,7% a w wyniku kolejnego
podwyzszenia kapitalu w 1kw. 2016 roku Emitent objat 26,5 % udzialéw w spodlce celowej za wklady
pieni¢zne,. Umowa inwestycyjna ma na celu stworzenie w Polsce centrum badan catogenomowego
DNA o ktérym Emitent informowal w raporcie z dnia 9 wrze$nia 2015r (raport nr. 23/2015). W
wyniku likwidacji spétki International Technology Ventures, LLC obecnie w sktad
udzialowcdéw wchodzi INNO-GENE S.A. — 26,5% udzialow, Pan Prof. Nicholas Schork
(pehiacy funkcje Prezesa Zarzadu) — 36,75% udziatdéw oraz Pan Geoffrey Folkerth (petnigcy
funkcje Czlonka Zarzadu) — 36,75% udzialow. W wyniku podwyzszenia kapitalu w spotce
dokonanym w 2019 roku, INNO-GENE S.A. bedzie posiada¢ 41% udziatow.



4. Organy spolki

W roku 2019 w skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej wchodzili:

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencja wspolna, trwa trzy lata i uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy

mec. Krzysztof Krolikowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Prof. dr hab. Andrzej Mackiewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Mec. Jan Skotuda - Sekretarz Rady Nadzorczej
Anna Sitarz - Czlonek Rady Nadzorczej
Joanna Sitarz - Czlonek Rady Nadzorczej

peienia funkcji Cztonkéw Rady

Na dzien 31 grudnia 2019 roku cztonkami Zarzadu byli:

Jacek Wojciechowicz — Prezes Zarzadu

5. Sytuacja finansowa i gospodarcza spolki (stan na 31 grudnia 2019 roku)

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 570.108,10 zt i dzieli si¢ na:

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda,
2 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
850 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
472 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
480 522 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

498 559 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitaly wlasne Emitenta na dzien 31.12.2019 roku:

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

2 465 589,48

1. Kapitat (fundusz) podstawowy 570 108,10
II. Kapital (fundusz) zapasowy 5557 639,18
II1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00




IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych -3 532 479,19
V1. Zysk (strata) netto -129 678,61
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

Strata netto na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi -129 678,61 zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe z dziatalnosci Spotki na dzien 31.12.2019 r. zamyka si¢
po stronie aktywow 1 pasywow kwota 3 806 890,22 zt.

Jednostkowy rachunek zyskow 1 strat sporzagdzony w wersji pordwnawczej obejmuje okres od
01.01.2019 1. do 31.12.2019 r. i wykazuje strate netto w kwocie -129 678,61 zt.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne jednostkowego sprawozdania finansowego:
e Zatrudnienie : 2 etaty
e Sprzedaz netto: 0,00 zt
e Zysk (strata) : -129 678,61 zi.
e Strata z dzialalnos$ci operacyjnej ogotem: -192 209,82 zt.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki.
Informacja o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalno$¢é Spolki.

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, majacych miejsce w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym, a takze w okresie do dnia jego sporzadzenia, nalezy zaliczy¢:

Restrukturyzacja Grupy Kapitalowej

Proces zapoczatkowany w 2017 roku polega na koncentracji na najbardziej rentownych spotkach i
galeziach ushug przynoszacych najwyzsza marze. Spotka dokonata rowniez znacznej redukcji kosztow
niepotrzebnych ushig zewnetrznych. Restrukturyzacja obejmie rowniez planowana na 2019 rok
likwidacje nierentownych spotek.

Stan portfela (stan na dzien 31.12.2019 r.) inwestycyjnego INNO-GENE S.A. przedstawia si¢
nastepujaco:

Wartos¢ Wartos¢
% Tos¢ nominalna posiadanego
Nazwa Spélki Siedziba dzial posiadanych 1 udzialu kapitalu
Spotki udaa udzialow (w zb) podstawowego
Spolki (zh)
Centrum ul. Inflancka
Badan DNA 25 60- | 100% 814 750,00 610.500,00

Sp. z o.o. 132 Poznan




. e ul. Krzemowa
V‘Stal“s"‘ca Ziotniki | 52.8% 132 125.00 16500,00
p- 20.0. k.Poznania
Central ul
Europe )
Genomics | VATSZAWSKa | 410, >0 2.500,00
Center Sp. Z .6/32 50,00
0.0 ’ Biatystok

7. Przewidywany rozwdj jednostki

Misja Emitenta jest tworzenie wlasnych spotek zaleznych oraz nabywanie akcji 1 udziatow
spotek zaliczanych do sektora LifeScience. Strategia firmy zaklada budowanie portfela
dynamicznie rozwijajacych si¢ spotek. W ramach grupy Emitent dazy do zagwarantowania
spotkom portfelowym s$rodkow finansowych na dalszy rozwoj oraz szuka mozliwosci
realizowania potencjalnych efektow synergii pomiedzy spotkami zaleznymi.

Spotka zamierza kontynuowac realizacj¢ strategii, ktorg realizowata w latach 2010 - 2018,
glownie poprzez spotki zalezne, w ktorych Emitent posiada kontrolne pakiety udziatow.
Oznacza to przede wszystkim kontynuowanie intensywnych prac majacych na celu
wzmacnianie ich potencjalu gospodarczego, a takze prac majacych na celu pozyskanie
kolejnych spolek portfelowych. Emitent zamierza wspiera¢ swoje spotki portfelowe w
dzialaniach majacych na celu wprowadzanie ich akcji do notowan na rynkach
zorganizowanych, zaro6wno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie,
jak 1 na rynku NewConnect.

Spoétka poprzez powotanie zespotu sprzedazowego planuje aktywne dziatania promocyjne i
sprzedazowe oraz pozyskanie nowych kontrahentow dla spotek zaleznych.

8. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Spotka w 2019 roku osiggneta przychody finansowe z tytulu udzielonych pozyczek spdtkom
zaleznym.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 188 299,82 zt, w tym ushugi obce (gtdéwnie koszty
notarialne 1 sadowe, koszty doradztwa gospodarczego oraz ushig zwigzanych realizacja
prowadzonych projektow)

W przedstawionych danych finansowych Emitent prezentuje réwniez warto$¢ przychodéw
finansowych, ktora wyraza si¢ kwotg 62 684,76 zi. Dotyczy to odsetek finansowych od
udzielonych pozyczek oraz odsetek bankowych od rachunku oraz innych przychodéw
finansowych.

Dzialalnos¢ Spotki w okresie sprawozdawczym zakonczyla si¢ stratg netto w wysokosci
129 678,61zt Najistotniejszy wplyw na wynik finansowy miaty poniesione koszty



dziatalnos$ci operacyjne;.
W ocenie Zarzadu nie ma zadnych istotnych czynnikdw zagrazajagcych jego dalszej
dziatalnosci.

9. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu Emitent jest na
nie narazony.

Zestawienie obejmuje najwazniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy Spotki nalezy

uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalno$¢ 1 rozw6j Emitenta uzaleznione sa w istotny sposéb od wiedzy 1 do$wiadczenia kadry
zarzadzajacej Emitenta oraz pracownikow spotki zaleznej Emitenta — Centrum Badan DNA Sp. z o.0.,
ktérej dziatalnos$¢ oparta o skomplikowane procesy badawczo-rozwojowe 1 ustugi diagnostyczne
wymaga wyspecjalizowanej wiedzy oraz wysokich kwalifikacji. Istotnym ryzykiem tej dziatalno$ci
jest zatem rezygnacja badz niezdolno$¢ do pracy osob zatrudnionych badz wspolpracujacych ze spotka
zalezng Emitenta — Centrum Badan DNA sp. z o0.0. Zastapienie wykwalifikowanej kadry naukowej
moze rodzi¢ powazne trudnosci z uwagi na brak odpowiednich specjalistow na rynku pracy. Utrata
0s6b majacych kluczowe znaczenie dla prac badawczych i czynno$ci diagnostycznych moze
skutkowa¢ spowolnieniem tempa badan i rozwoju oferowanej przez Emitenta technologii, a tym
samym negatywnie wplyng¢ na jego sytuacj¢ gospodarczg i finansows.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczo-rozwojowymi

Dziatalno$¢ Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od rozwoju technologii w zakresie genetyki
medycznej, w szczegdlnosci testow genetycznych. Angazowanie przez Emitenta §rodkow w proces
badawczy nie gwarantuje, iz proces 0w zakonczy si¢ powodzeniem. Okreslony projekt badawczy
moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatdw z przyczyn obiektywnych, niezawinionych przez
Emitenta. W przypadku, gdy prowadzone badz zamierzone prace badawcze nie bgdg przynosity w
dhugiej perspektywie czasu spodziewanych efektow, istnieje ryzyko, ze w przysztoSci rozwoj
technologii, o ktérg oparta jest dziatalno$¢ Emitenta, moze ulec znacznemu spowolnieniu, co moze
wplynaé negatywnie na sytuacje gospodarczg i finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze standardami jakoSci

W dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem warunkujacym
osiggniecie sukcesu ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardow
jakosci oferowanych ustug i prowadzonych badan. Zawsze istnieje ryzyko zwiazane z pogorszeniem
jakosci na skutek bledu pracownika badz wadliwego dzialania urzadzen specjalistycznych. W
przypadku ewentualnego obnizenia standardéow jakosci istnieje ryzyko, iz zaufanie do ustug
$wiadczonych przez Emitenta zostanie zmniejszone, co moze mie¢ wplyw na osiggane w przysztosci
wyniki finansowe. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka wdrozyta w laboratorium
prowadzonym przez Centrum Badan DNA sp. z o0.0. System Zarzadzania Jako$cig wedlug normy
PN:EN ISO 9001:2009. Ponadto laboratorium to, w celu zapewnienia realizacji polityki jakosci, bierze
udziat w badaniach mig¢dzylaboratoryjnych (m.in. GEDNAP, Quality Control for Molecular
Diagnostic), ktore potwierdzaja najwyzsza jako$¢ badan laboratoryjnych. Laboratorium jest takze
wpisane do ewidencji laboratoriow prowadzonej przez krajowa rade diagnostéw laboratoryjnych.



Ryzyko zwiazane z niedostateczna ochrona wartosci niematerialnych i prawnych

Wynikiem dziatalno$ci badawczo-rozwojowej Emitenta i jego spotki zaleznej sa dobra intelektualne,
takie jak utwory badz wynalazki, ktore mogg stanowi¢ przedmiot ochrony praw autorskich badz praw
pokrewnych, jak rowniez praw wiasnoSci przemysltowej. Interes Emitenta wymaga, by te wartosci
intelektualne byly nalezycie zabezpieczone. Brak takiego zabezpieczenia, badz jego wadliwo$¢ moga
skutkowa¢ negatywnymi w skutkach dzialaniami konkurentow Emitenta, polegajacymi na probach
nieuprawnionego wykorzystania wartosci intelektualnych wypracowanych przez Emitenta badz jego
spotke zalezng. Taka dzialalno$¢ podmiotdéw konkurencyjnych moze negatywnie wptynaé na sytuacje
gospodarczg i finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze stabym rozwinieciem rynku ushug diagnostyki genetycznej

Rynek ustug zwigzanych z analizami genetycznymi i badaniami DNA znajduje si¢ w fazie tworzenia i
ciagltego rozwoju. Trudno jest przewidzie¢ dynamike jego dalszego rozwoju i popyt na te ustugi.
Niewykluczone, ze rozwdj diagnostyki genetycznej moze w okresie najblizszych lat napotka¢ na
bariere w postaci zbyt wysokich cen tych ustug, ktore uczynig je mato atrakcyjnymi i niedostepnymi
dla szerszego kregu odbiorcow. Kolejng barierg rozwoju dla tego rynku moze by¢ ograniczona
swiadomos¢ 1 stabo rozpowszechniona wiedza nt. diagnostyki genetycznej, jej zastosowan i
mozliwosci. M.in. z powyzszych powodoéw trudno jest prawidlowo przewidzie¢ dalszag dynamike
rozwoju rynku, na jakim dziala Emitent. Tym samym nie mozna wykluczy¢, ze rozwoj tego rynku
odbywac si¢ bedzie wolniej, niz zaklada to Emitent w swej strategii, co moze skutkowac gorszymi od
przewidywanych wynikami finansowymi Emitenta i nieosiggnieciem przez niego zalozonych celow
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Dziatalno$¢ Emitenta, cho¢ nowatorska i innowacyjna, narazona jest na konkurencj¢ ze strony innych
przedsigbiorcow. Zwlaszcza w zakresie analizy DNA (testow genetycznych) istnieje, zarowno w
Polsce, jak i na $wiecie, pewna liczba podmiotow $wiadczacych ushugi konkurencyjne wobec
Emitenta. Szczegdlnie rywalizacja wobec konkurentow operujacych na rynkach $wiatowych moze
zakonczy¢ si¢ dla Emitenta niepowodzeniem, m.in. z tego powodu, ze konkurenci ci dysponuja
wigkszymi zasobami kapitatowymi, ktdre przeznaczy¢ moga na ekspansje i dzialania marketingowe na
rynku polskim. W takiej sytuacji mozliwe jest, ze udzial Emitenta w rynku nie bedzie rost tak
dynamicznie, jak to zaklada strategia Emitenta, a nie mozna takze wykluczy¢, ze udziat Emitenta w
rynku bedzie si¢ zmniejszat, co wptynie negatywnie na jego sytuacj¢ finansowa.

Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztow i generowania przychodow w roéznych walutach (np. ponoszeniu
nakltadow inwestycyjnych w zlotych oraz generowaniu przychodéw w walutach obcych) Emitent
narazony bedzie na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos¢ realizowanych przedsigwzigé. W
obecnej sytuacji spotka zalezna Emitenta — Centrum Badan DNA sp. z 0.0. importuje istotng czgs§é
odczynnikéw 1 urzadzen, za ktére praci w walutach obcych. W przysziosci zaktadane jest takze
rozszerzenie terytorialne oferty ustug s$wiadczonych przez spotke zalezng — Centrum Badan DNA sp. z
0.0. — na kraje Europy Zachodniej i Skandynawi¢. Emitent bedzie dazyt do wyeliminowania ryzyka
walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddéw i kosztow
ponoszonych w tej samej walucie. Ze wzgledu na nieistotng ekspozycje walutowg Emitent ani tez
podmiot od niego zalezny nie zawieraly uméw dotyczacych nabycia, zbycia oraz nie posiadaty
pochodnych instrumentéw finansowych i nie do$wiadczyly konsekwencji zwigzanych z tzw.
problemem opcji walutowych.



Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czgsto
zmieniajace si¢ przepisy 1 ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
oraz znacznie ograniczaja przewidywalnos¢ wynikoéw finansowych. Zmienno$¢ przepisOw prawa
dotyczy zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w
tej dziedzinie, nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla
Emitenta interpretacji przepisoOw podatkowych, trzeba liczy¢ si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalnosci Emitenta i jego spotek celowych, ich sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.
Dziatalno$¢ Emitenta podlega regulacjom ustawy o wyrobach medycznych oraz ustawy o diagnostyce
laboratoryjnej 1 zwigzanych z nimi aktow wykonawczych. Wprowadzenie nowych lub zmiana
istniejacych uregulowan a takze brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa mogg istotnie wplynaé
na dziatalno$¢ Emitenta i perspektywy rozwoju oraz osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.
Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko poprzez biezaca analize zmieniajacych si¢ przepisow
oraz korzystajac z pomocy podmiotéw swiadczacych doradztwo prawne lub podatkowe.

Ryzyko zwiazane z finansowaniem dzialalno$ci z wykorzystaniem dotacji

Przy realizacji projektow prowadzonych przez Centrum Badan DNA sp. z o.0. Grupa Kapitalowa
korzysta z finansowania pochodzgcego z dotacji Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, z
pomocg ktérych finansowane jest wigkszos¢ projektow badawczo-rozwojowych spétki. Dotacje ze
srodkow funduszy europejskich stanowig zasadniczo pomoc bezzwrotna, jednakze w kazdej umowie o
dotacj¢ zastrzezone sg szczego6lne warunki, jakie beneficjent musi wypetié, aby otrzymaé dotacje w
pelnej wysokos$ci. Stad zachodzi ryzyko, iz w przypadku nieprawidlowego wykonania wszystkich
postanowien umowy Grupa nie uzyska dotacji w pelnej, zakontraktowanej wysokosci. Jednocze$nie
strategia rozwoju Grupy przewiduje dalsze pozyskiwanie finansowania za pomocg w/w dotacji.
Istnieje ryzyko, ze wniosek Emitenta o udzielenie dotacji zostanie rozpatrzony negatywnie i Grupa
bedzie musiata zabiegaé¢ o uzyskanie finansowania z innych zrodet.

Ryzyko niezrealizowania strategii i planow inwestycyjnych

Strategia zaklada stworzenie Grupy Kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi¢ beda spotki prowadzace
dziatalno$¢ zwigzang z diagnostyka laboratoryjng, biotechnologia, genetyka (medyczna, spozywczo-
przemystowg oraz weterynaryjna). Niemniej w najblizszym czasie Zarzad INNO-GENE SA zamierza
skoncentrowac si¢ na rozwoju juz istniejacych i rentownych spotek zaleznych — Centrum Badan DNA
Sp. z 0.0., a likwidacji spotek ktore nie znalazty swojej niszy biznesowej jak Medgenetix sp.z 0.0. czy
Genomix sp.z 0.0.

W ramach dziatalnosci CB DNA Sp. z o0.0. planowane jest dokonczenie realizowanych projektow
badawczo-rozwojowych i koncentracja na komercjalizacji powstatych produktéw. Spotka nie planuje
aktualnie inwestycji w nowe technologie czy urzadzenia.

Zdolnos¢ do realizacji strategii rozwoju uzalezniona jest nie tylko od zdolnosci do pozyskania
korzystnego finansowania, ale rowniez od zdolnosci do adaptacji dziatalnoSci Emitenta i jego grupy
do zmieniajacych si¢ warunkéw branzowych, do ktérych nalezg m.in. zmieniajace si¢ regulacje
prawne, standardy jakosciowe, konkurencja cenowa, dostgp do wykwalifikowanej kadry, rozwoj
technologii badan genetycznych i ich dostgpnos¢. Brak odpowiednio szybkiej reakcji ze strony
Emitenta na zmieniajgce si¢ warunki rynkowe moze spowodowaé, ze inwestycje Emitenta nie
przyniosa spodziewanych zyskoéw, badz tez nie doprowadza do realizacji zatozonych celow
inwestycyjnych. Moze to mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowag Emitenta, a tym samym
narazi¢ nabywcow akcji Emitenta na straty.



Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych wrazliwych

Dziatalno$¢ w zakresie diagnostyki laboratoryjnej, wykonywana przez spotke zalezng Emitenta —
Centrum Badan DNA sp. z 0.0. — wigze si¢ takze z konieczno$cig przetwarzania danych pacjentow
dotyczacych stanu ich zdrowia. Zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych
osobowych, informacje o stanie zdrowia zaliczane s3 do tzw. danych wrazliwych, ktorych
przetwarzanie mozliwe jest jedynie w przypadkach $cisle okreslonych przez ustawg. Dane te moga
by¢ przetwarzane m.in. wylgcznie wowczas, gdy przetwarzanie to jest prowadzone w celu ochrony
stanu zdrowia, §wiadczenia uslug medycznych lub leczenia pacjentdw przez osoby trudnigce si¢
zawodowo leczeniem lub $wiadczeniem innych uslug medycznych, zarzadzania udzielaniem ushug
medycznych i sg stworzone pelne gwarancje ochrony danych osobowych. Dodatkowa gwarancja
ochrony danych osobowych sa szczegdlne wymogi zwigzane z ochrong tajemnicy zawodowej
stawiane diagnostom laboratoryjnym. Stosownie do tych wymogow Centrum Badan DNA sp. z o.0.
doktada wszelkich staran, w tym rowniez poprzez wdrozenie odpowiednich procedur, w celu
zapewnienia ochrony danych osobowych pacjentéw 1 innych os6b korzystajacych z ushug
laboratorium. Pomimo tych dziatan nie mozna calkowicie wykluczyé, ze dane objete ochrong
przetwarzane beda zawsze w dopuszczalnych przez prawo granicach. W szczegdlnosci moze dojs¢ do
nieuprawnionego ujawnienia tych danych, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do naruszenia dobr
osobistych, a to z kolei wigze si¢ z ryzykiem podnoszenia wobec Centrum Badan DNA sp. z o.0.
roszczen zardbwno odszkodowawczych, jak i roszczen o zados¢uczynienie.

Ryzyko roszczen pacjentow z tytulu nienalezytego wykonania ustugi diagnostycznej.

Dziatalno$¢ spotki zaleznej Emitenta — Centrum Badan DNA sp. z 0.0. - w zakresie diagnostyki
laboratoryjnej wiaze si¢ z ryzykiem podnoszenia roszczen wobec tejze spotki z tytulu nienalezytego
wykonania badan diagnostycznych i btedéw wyniktych przy realizacji ustugi. Wyniki badan
swiadczonych przez Centrum Badan DNA sp. z 0.0. mogg miec¢ istotny wplyw na decyzje dotyczace
leczenia i terapii danego pacjenta, a w konsekwencji majg znaczenie dla jego zycia i zdrowia.
Zaklada¢ nalezy, iz ewentualny btagd w diagnostyce pacjenta, moze si¢ wigzac¢ z podnoszeniem przez
niego nie tylko roszczen o odszkodowanie, ale takze o zado$cuczynienie za krzywde wynikla z biedu.
Emitent przeciwdziata powyzszemu ryzyku poprzez stosowanie w laboratorium Centrum Badan DNA
najwyzszych standardow jako$ci 1 przeprowadzanie okresowo badan migdzylaboratoryjnych,
majacych na celu sprawdzenie jako$ci oferowanych ustug. NZOZ Laboratorium Genetyki Medycznej
Centrum Badan DNA jest takze ubezpieczone od odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z prowadzong
przez nie dzialalno$cig diagnostyczna.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcow

Glownymi dostawcami materialtdw 1 produktow niezbednych dla prowadzenia dziatalno$ci
diagnostycznej przez Centrum Badan DNA Sp. z o.0. (dotyczy to przede wszystkim testow
diagnostycznych)

Dotychczasowe kontakty handlowe nie wskazujg na istnienie istotnego ryzyka niespodziewanego
zakonczenia wspolpracy, niemniej zawarte z dostawcami umowy ramowe umozliwiajg dostawcom
wypowiedzenie wspoOlpracy w stosunkowo krétkim czasie, co moze nastapi¢ takze na skutek
okoliczno$ci niezaleznych od Centrum Badan DNA sp. z o0.0... Istnieje ryzyko, ze na skutek decyzji
dostawcy o zakonczeniu wspolpracy badz innych nieprzewidzianych zdarzen powodujacych
zaprzestanie badz przerwe w dostawach, Centrum Badan DNA sp. z o.0. i/lub NewLab Systems Sp. z
0.0., zmuszona begdzie do ograniczenia badz zupelnego wstrzymania swej dziatalnosci w zakresie
diagnostyki laboratoryjnej i dystrybucji testow diagnostycznych oraz dystrybucji i produkcji systemow
laboratoryjnych i odczynnikow, do czasu znalezienia nowych dostawcow. Moze to w efekcie
spowodowaé obnizenie przychodéw oraz wzrost kosztow spotek zaleznych od Emitenta, gdyby
warunki wspolpracy z nowymi dostawcami okazaty si¢ mniej korzystne od dotychczasowych.



Ryzyka zwiazane z notowaniem instrumentéow finansowych na rynku NewConnect

Wprowadzenie 1 notowanie akcji Emitenta w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect wigze
si¢ z pewnymi ryzykami dotyczacymi charakteru i zasad dokonywania tego obrotu.

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu. Nie ma wigc pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrot
akcjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowal malg ptynnoscia. Tym samym mogg wystgpowaé
trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko dotyczace mozliwo$ci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowiazkdéw wynikajacych z przepisOw prawa, a w szczegodlnosci obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Wspomniane sankcje wynikajg przede wszystkim z art. 96 i 97
Ustawy o Ofercie oraz z art. 169 — 174 Ustawy o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrot
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma
podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsigbiorstw, ktore chca
pozyska¢ srodki finansowe na dalszy rozw6j — z jednej strony — z drugiej zas, $wiadczy¢ ustugi i
dokonywa¢ sprzedazy na rzecz klientow z branz finansowanych gltéwnie z budzetu. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe
Emitenta.

10. Informacja o nabyciu udzialéw (akcji) wkasnych, a w szczegdlInoSci celu ich nabycia, liczbie i
warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$S¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie nabyta i nie przewiduje nabycia udziatéw (akeji)
wiasnych.

11. Informacja o posiadanych przez Spétke oddziatach (zakladach);

Spotka nie posiada oddziatéw. Spotka posiada 100% udziatow w spotce Centrum Badan DNA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Inflanckiej 25; 52,8% udziatow w spolce VitalnSilica Sp.
z 0.0. z siedzibg w Ztotnikach oraz 41% udzialow w spotce Central Europe Genomics Center Sp. z
0.0. z siedzibg w Biatymstoku.

W strukturze organizacyjnej Centrum Badan DNA Sp. z 0. 0. znajduja si¢ laboratoria uslugowe:
- Laboratorium Genetyki Medycznej, zarejestrowane jako Niepubliczny Zaktad Opieki

Zdrowotnej
- Laboratorium Diagnostyki Weterynaryjnej



Ponadto Centrum Badan DNA Sp. z o.0. posiada udziaty w 3 Spotkach zaleznych:
e Spoélce Medgenetics Sp. z 0.0., ktorej dziatalno§¢ ma na celu ukierunkowanie rozwoju
Grupy Kapitalowej Inno-Gene S.A. na sprawy zwigzane z medycyna spersonalizowang.

e Spoélce med4one Sp. z o.0., ktérej zadaniem jest rozwoj produktow skierowanych do
przemystu farmaceutycznego i1 aptekarskiego.

e Spolce Vitainsilica sp.z 0.0. ktorej dzialano$¢ polega na ustugach bioinformatycznych I
analizie danych genetycznych

12. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywow Srodkéow
pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spolka,
b) przyjetych przez Spoltke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen;

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie
ryzyka oraz nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

13. Informacja o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych
papiery wartoSciowe zostaly dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Spotka INNO-GENE S.A. nie stosuje w sposob trwaly pigciu nastgpujacych dobrych praktyk
wynikajacych z Zalgcznika nr 1 do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu GPW z dnia 31 marca 2010
roku, stanowigcy tekst jednolity dokumentu "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect":

1) Dobra praktyka nr 1 - Emitent nie bedzie przestrzegat danej zasady w zakresie transmisji obrad
walnego zgromadzenia przez Internet, rejestracji wideo przebiegu obrad oraz upubliczniania takiej
wideo rejestracji.

Uzasadnienie: Emitent nie bgdzie przestrzegal danej praktyki ze wzgledu na wysokie koszty
zwigzane z infrastrukturg techniczna umozliwiajaca transmisje obrad walnego zgromadzenia przez
Internet. Wszystkie istotne informacje dotyczace zwotania i przebiegu walnego zgromadzenia
beda publikowane przez Emitenta w formie raportéw biezacych oraz umieszczane na jego stronie
internetowej. Dlatego tez prowadzenie transmisji obrad nie jest konieczne dla zapewnienia
akcjonariuszom nie biorgcym udzialu w walnym zgromadzeniu i innym zainteresowanym
inwestorom informacji o walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze i osoby zainteresowane beda
mogli zapozna¢ si¢ ze sprawami poruszanymi na danym walnym zgromadzeniu, przegladajac
informacje umieszczone na stronie internetowe;.

2) Dobra praktyka nr 3.3. - Emitent nie bedzie przestrzegal tej zasady w catosci.
Uzasadnienie: Emitent chce prowadzi¢ przejrzystg i wiarygodng polityke informacyjng. Z uwagi
jednak na specyfike dziatalno$ci Emitenta i brak zrodet pozwalajacych opisaé rynek i pozycje
emitenta na rynku, na ktorym dziala, niemozliwe jest oszacowanie jego pozycji na rynku i
sporzadzenie rzetelnego opisu rynku.

3) Dobra praktyka nr 3.8. - Emitent nie bedzie przestrzegal danej zasady w calosci
Uzasadnienie: Emitent nie publikuje prognoz wynikow finansowych. W przypadku, gdy Emitent
zdecyduje si¢ na przedstawienie swoich prognoz finansowych, to ztozy odpowiednig deklaracj¢ o



przestrzeganiu danej zasady.

4) Dobra praktyka nr 5 - Emitent nie bedzie przestrzegal danej zasady w caloSci
Uzasadnienie: Emitent uznaje za wystarczajace prowadzenie zakladki relacje inwestorskie w
ramach wlasnej witryny internetowej pod adresem www.inno-gene.eu, gdzie umieszczane sg
aktualne informacje na temat jego dziatalnoSci i sytuacji. Strona internetowa Emitenta jest
aktualizowana i prowadzona na biezgco i1 stanowi pelne zrodlo wiedzy o spolce, dostepne dla
wszystkich inwestorow.

5) Dobra praktyka nr 16 - Emitent nie bedzie publikowatl raportow miesigcznych, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca.

Komentarz: W opinii Emitenta wystarczajace jest sporzadzanie i publikowanie raportow
biezacych i okresowych zgodnie z Regulaminem ASO oraz umieszczanie tych informacji na
stronach internetowych (stronie korporacyjnej spotki, NewConnect oraz GPW). Ze wzgledu na
skale 1 dynamike dziatalno$ci Emitenta, publikowanie informacji zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta regulacjami zapewnia akcjonariuszom i inwestorom dostateczny zakres wiedzy o Spotce,
pozwalajagcy na podejmowanie decyzji inwestycyjnych. W ocenie Emitenta wystarczajaca jest
publikacja kwartalnych raportow okresowych, w ktorych Emitent bedzie informowat o aktualnym
stanie spotki.

W  pozostatym zakresie Emitent deklaruje przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego
obowiazujacych na rynku NewConnect.

14. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie odnotowata w 2019 roku osiggnie¢ w dziedzinie badan i1 rozwoju. Spolka realizuje prace
badawczo-rozwojowe poprzez spotki zalezne

Poznan, dnia 15 kwietnia 2019 r.
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