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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego INWESTYCJE.PL Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu ( 50-203) przy ul. Romana Dmowskiego 7, ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 31grudnia 2019 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i statutem Spoiki.

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o

rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W bilansie na 31grudnia 2019 rok w pozycji inwestycje diugoterminowe Spétka wykazata inne dtugoterminowe aktywa finansowe w
kwocie 10.050 tys. zt . Kwota ta dotyczy WEKSLA WEASNEGO wystawionego w dniu 7 sierpnia 2018 roku . Weksel ten stanowi
naleznos$¢ z tytutu sprzedazy akcji TNN Finance Spoétka Akcyjna .Termin wykupu okreslono na date nie wczesniej jak w 2023 roku
Daty ostatecznego wykupu nie okreslono . Nie przedstawiono tez dokumentéw wskazujacych na mozliwosci finansowe wykupu tego
weksla przez jego wystawce. Nie przedstawiono réwniez zabezpieczenia jego sptaty .

INWESTYCJE.PL Spétka Akcyjna posiada od podmiotu Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze naleznosci na dzien bilansowy

o wartosci 2.659 tys. zt. Nie otrzymali$my sprawozdania finansowego dtuznika tj. Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku . Nie jesteSmy w stanie jednoznacznie potwierdzi¢ czy diuznik ten posiada petng
zdolno$¢ do uregulowania cigzgcych na nim zobowigzan wzgledem INWESTYCJE.PL Spétka Akcyjna .

W przypadku braku wptaty powyzszych kwot zmniejszeniu ulegnie kapitat wtasny o kwotg 12.709 tys. zt .

W zwiazku z powyzszymi faktami kontynuacja dzialalnosci Spotki jest zagrozona . W 2019 roku wygenerowano

strate w kwocie 492.693,68 zt . Sprzedaz ulegta zmniejszeniu o 90 pkt % . Spdika posiada trudnosci ptatnicze .

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r. poz.1421 z pdzn.
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zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie dobadania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu Sprawozdawczego

Zwracam uwage na zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. fakt, ze w wyniku wprowadzenia w Polsce w marcu
2020 roku stanu zagrozenia epidemicznego trudno jest w chwili obecnej oceni¢ konsekwencje tego zdarzenia dla badanej Spoétki w
2020 roku w zakresie jej przychodow i kosztow.

Kluczowe sprawy badania.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgadu byty najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesdlismy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

KLUCZOWA SPRAWA BADANIA

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Wycena inwestycji dtugoterminowych

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje weksel —w
kwocie 10.050 tys. zt, co stanowito 68 % wartosci aktywow wg
stanu na 31 grudnia 2019 roku.

Inwestycje dtugoterminowe omdwiono w uzasadnieniu opinii z

zastrzezeniem

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko istotnego znieksztatcenia
z uwagi na znaczny wptyw osgddéw kierownictwa na ujawnione
w sprawozdaniu finansowym wartosci aktywéw. W odpowiedzi
na ryzyko istotnego znieksztatcenia przeprowadziliSmy miedzy
innymi nastepujgce procedury badania:

- analiza powigzan kapitatowych,

-potwierdzenie prawa do posiadanych udziatéw i akcji,
-dokonalismy oceny wynikéw finansowych generowanych przez
wystawce weksla,

- dokonaliSmy oceny adekwatnosci i racjonalnosci przyjetych
przez Zarzad Spdtki metod i zatozen do oceny wartosci
inwestycji, w tym ich realnosci,

-dokonaliSmy oceny mozliwosci sptaty weksla przez jego

wystawce .

Naleznosci krétkoterminowe

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
Spétka

naleznosciami od cypryjskiej firmy Cumleano Limited.

przedstawita ujawnienia zwigzane z posiadanymi

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznos$ci tw wynosity 2.659
tys zt co stanowi 18 % aktywow bilansu.

Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe zagadnienie

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze zrozumienie
transakcji  dokonanych z Cumpleano Limited, jak rowniez
kompletno$¢ ujawnien z tym zwigzanych w sprawozdaniu
finansowym .

W szczegolnosci nasz e procedury obejmowaty :

-oceneg kontroli wewnetrznej majacej na celu uwiarygodnienie
przeprowadzanych transakcji,

-ocene mozliwosci sptaty przez Cumpleano Limited zobowigzan
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badania wobec Inwestycje .PL ,
Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe badania ,
poniewaz wigzato sie z istotnym wartosciowo skfadnikiem
aktywow .

Inwestycje dtugoterminowe omdwiono w uzasadnieniu opinii z

zastrzezeniem

Kontynuacja dziatalnosci W ramach badania dokonalismy oceny sytuaciji finansowe;j i
Naszym zdaniem kontynuacja dziatalnosci Spotki jest majgtkowej Spotki

powaznie zagrozona Na podstawie danych wykazanych w bilansie i rachunku zyskow

Date splaty weksla wyznaczono na dzier nie wczesniej jak i strat oraz ustalen przedstawionych w sekcji Uzasadnienia

2023 rok . Nie okreslono jednak terminu jego ostatecznej opinii z zastrzezeniami oceniono kondycje finansowg Spofki .

spfaty. Nie udokumentowano tez mozliwosci wykupu weksla Wykorzystano w tym zakresie rowniez pozostate zebrane w

przez jego wystawce / nie przedstawiono bilansu wystawcy toku czynnosci rewizyjnych  informacje.
weksla /

Nie uwiarygodniono mozliwo$ci uzyskania kwot naleznych od
cypryjskiej spétki Cumleano Limited.

Zagadnienie omowiono w uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i
umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbgedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Spdiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz przyjete zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej

spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w bad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosowanej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
-oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$é szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowos$ci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwosé zdolnosé

Spétki do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Spoétka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture, zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas

badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego ktére jest wyodrebniong czescig tego

sprawozdania (Inne informacje).

Odpowiedzialnosc¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki, wraz z

wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie
niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajag sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato

sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy

zobowigzani do wydania opinii, czy Spétka w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania, oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w

Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6
punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70ust. 6 punkt 5
lit. c-f, h oraz lit.i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi

zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji.

Za 2018 rok zostata wydana opinia z zastrzezeniem nastepujgcej tresci:, Diugoterminowe aktywa finansowe zostaty
wykazane kwocie 10.050.000,00 zt. Jestto WEKSEL WEASNY wystawiony w dniu 7 sierpnia 2018 roku . Weksel ten stanowi
naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji TNN Finance Spotka Akcyjna .Termin wykupu okreslono na date nie wczesniej jak w 2023 roku

Daty ostatecznego wykupu nie okreslono .Majgc powyzsze na uwadze nie jeste$Smy w stanie potwierdzi¢ realnosci jego wykupu.”

Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych. Zbadane sprawozdanie
finansowe, o ktérym mowa w sekcji ,Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego” wykazuje sume bilansowg w kwocie
14.853.503,59 zt, kapitat wlasny w kwocie 12.836.696,41 zt . Rachunek zyskow i strat zamyka sie stratg w kwocie 492.693,68 zt .

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Wylegata Teresa, dziatajgcy w imieniu Biura Obrachunkowego . z siedzibg w Gorzowie Wielkopolskim
(66-400) , przy ul Dabroszynskiej 50 (biuro ul. Kosynieréw Gdynskich 93/2 ), wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 731,
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Elektronicznie podpisany przez
TERESA TERESA WYLEGALA

WYLEGA’LA 5)8;?6;920.07.31 15:23:49

Kluczowy biegly rewident
Teresa Wylegata /nr ew 4489 /
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