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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,
w imieniu Zarzadu przedstawiam Panstwu raport FITEN S.A. za 2019 r.

Ubiegty rok byt dla Spétki pracowitym i petnym wyzwan okresem. Zwigzane byto to w duzym stopniu z
postanowieniem sgdu stwierdzajgcym nieprzyjecie uktadu przez wierzycieli w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
umorzeniem tego postepowania, wszczeciem przez URE postepowan w sprawie cofniecia koncesji na obroét
energig elektryczng i paliwami gazowymi, negatywnym wyrokiem w sporze z PKP Energetyka i toczacymi sie
postepowaniami |AS oraz Mazowiecki UC-S. Kluczowym celem Zarzgdu w tym trudnym czasie byta ochrona
interesu akcjonariuszy i wierzycieli, a takze zachowanie zdolnosci operacyjnej i mozliwosci realizacji kontraktow do
konca 2019 .

W dniu 23 grudnia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FITEN S.A,, ktére nie podjeto uchwaty w
sprawie dalszego istnienia spotki z uwagi na ziszczenie sie przestanek wynikajgcych z zapisow Kodeksu Spoétek
Handlowych § 397.

Spoétka podjeta dziatania zmierzajgce do wygaszenia segmentu prowadzonej dziatalnosci, ograniczenia kosztow i
zabezpieczenia majatku.

Przychody FITEN S.A. w 2019 r. wyniosty 162,4 min zt i byty o 26,6% nizsze wobec 221,3 mlIn zt rok wczesniej.
Spadek zwigzany byt z mniejszg skalg obrotu energig elektryczng i gazem — zaréwno
w zakresie transakcji hurtowych, jak i dostaw do odbiorcy koncowego. Wynikat z realizacji zatozen postepowania
sanacyjnego prowadzonego od sierpnia 2016 r., a po zakonczeniu tego procesu — z dziatar Zarzgdu zmierzajgcych
do bezpiecznego zakonczenia dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng i gazem ziemnym. Miaty one
charakter prewencyjny i podjete zostaty w celu unikniecia niekontrolowanego wytaczenia z rynku, jednoczesnie
zabezpieczenia klientdw zakontraktowanych na przyszte lata. Spotka bezkonfliktowo przetgczyta wszystkich
klientéw w zakresie energii elektrycznej i gazu do innych dostawcow z koricem grudnia 2019 r., a w pojedynczych
przypadkach zabezpieczyta dostawy do konca stycznia 2020 r. Handel hurtowy energig elektryczng kontynuowano
jeszcze do konca marca 2020 r., a od tego czasu FITEN S.A. nie prowadzi juz dziatalnosci w zakresie obrotu energia
elektryczng i gazem.

Nizsze przychody oraz sytuacja Spotki w 2019 r. przetozyty sie na istotny spadek pozycji wynikowych. Strata netto
wyniosta 89,0 min zt wobec 10,9 min zt za 2018 r. Obok nizszej sprzedazy, wptyw na réznice w poziomie wyniku
finansowego miaty:

— wyzsze o ponad 40,7 min zt koszty finansowe, zwigzane z odsetkami od zalegtosci podatkowych
(19,2 min zt) oraz zobowigzan sanacyjnych (7,6 min zt), odpisem aktualizacyjnym od pozyczek (12,3 min zt)
oraz wartosci akcji spotki zaleznej Greenagro (2,2 min zt);

— straty bezposrednie spowodowane ustawg prgdowg wyniosty 6,2 min zt;

— utworzenie rezerwy na ewentualne zalegtosci podatkowe w wysokosci 38,9 min zt;

— wysokie koszty doradztwa prawnego i procesowego (1,2 min zt), wynikajgce m. in. z procesu
restrukturyzacji, szeregu postepowan windykacyjnych oraz sporéw z PKP Energetyka i UKS.

Zgodnie z prawem upadtosciowym Spotka obecnie czeka na decyzje sadu w zakresie upadtosci likwidacyjnej.
O wszystkich istotnych krokach Spétka bedzie informowata w stosownych komunikatach.

Dziekuje za sledzenie naszej dziatalnosci i zapraszam do lektury Sprawozdania.

Witold Kudla, Prezes Zarzadu FITEN S.A.
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OSWIADCZENIA DOTYCZACE RZETELNOSCI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Fiten S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane finansowe za rok
2019*) sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
Emitenta oraz jego wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Fiten
S.A. w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu Fiten S.A.
Witold Kudla

*) dane za rok 2019 nie sg danymi poréwnywalnymi; sprawozdania zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu innych zasad
wyceny; sprawozdanie finansowe za rok 2019 zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci i w zwigzku z
tym aktywa zostaty wycenione wedtug art. 29 ustawy o rachnkowosci.

OSWIADCZENIA W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Fiten S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Fiten S.A.
Witold Kudla
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku wynikéw za 2019 r. oraz dane za 2018 r.

Wyszczegodlnienie tys. PLN tys. EUR
2019 2018 2019 2018
Przychody netto ze sprzedazy 162 346,3 221 314,0 37739,1 51 867,6
Zysk (strata) na sprzedazy (10 460,8) (11 525,9) (2 431,7) (2701,2)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (48 998,2) (13 273,8) (11 390,2) (3110,9)
Zysk (strata) brutto (90 097,2) (13 413,0) (20944,1) (3 143,5)
Zysk (strata) netto (89 066,0) (10 906,3) (20 704,4) (2 556,0)
EBITDA (48 882,0) (13091,4) (11363,2) (3 068,2)
Amortyzacja 116,2 182,4 27,0 42,7
Odpis wartosci firmy - - - -
EBITDA: Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + odpis wartosci firmy
Tabela: Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu na koniec 2019 r. oraz dane na koniec 2018 r.
— tys. PLN tys. EUR
Wyszczegdlnienie
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny (93 374,7) 11402,1 (21 926,7) 2651,6
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 55200,9 47 780,3 12 962,5 11111,7
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111,3 2635,9 26,1 613,0
Aktywa ogdtem 30929,7 70 007,3 7 263,0 16 280,8
Aktywa obrotowe 25789,6 47 087,6 6 056,0 10 950,6
Naleznosci dtugoterminowe - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 13 556,6 21263,2 3183,4 4.944,9
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 846,3 11130,6 27818 2 588,5
ZASADY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH W EURO
ls;lr;;inie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalone przez 31.12.2019 31122018
Sredni kurs w okresie* 4,3018 4,2669
Kurs na koniec okresu 4,2585 4,3000

*Kursy stanowig srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca odpowiednio 2019 r. i 2018 r.
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INFORMACIJE NA TEMAT STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Zarzad Fiten S.A. ponizej przekazuje informacje w zakresie zasad okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na NewConnect”, ktore nie sg przez Spotke stosowane w sposéb trwaty, wraz z wyjasnieniem
okolicznosci i przyczyn ich niestosowania.

Oswiadczenie

dotyczace - L
pkt Dobra praktyka stosowania Uzasadnienie Spotki
praktyki
1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke Tak z Informacje dot. walnego
informacyjna zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jaki z wytgczeniem | zgromadzenia
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi transmisji akcjonariuszy i jego
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i obrad przebiegu emitent bedzie
interaktywny dostep do informacji. Spdtka, korzystajgc w jak walnego publikowat w postaci
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig zgromadzenia, | raportéw biezgcych, ktére
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rejestracji bedg umieszczane na
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiajgc video i stronie internetowe;j.
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci upubliczniania | Wszyscy akcjonariusze
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie nagrania biorgcy udziat w WZA beda
internetowe;. mieli mozliwos¢ zapoznania
sie ze wszystkimi sprawami
poruszanymi na walnym
zgromadzeniu. Naktady
finansowe poniesione na
transmisje internetowg lub
rejestracje video sg
niewspotmiernie wysokie w
stosunku do potencjalnych
korzysci wynikajacych z
powyzszego dziatania.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym: - -
9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Nie Kwestia wynagrodzenia
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta Autoryzowanego Doradcy
ustug w kazdym zakresie jest uregulowana w
umowie i jest sprawg
poufna. Emitent nie moze
publikowac takich danych
bez zgody Autoryzowanego
Doradcy
11  Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Nie W dotychczasowej

Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

praktyce Spotka nie
organizowata publicznie
dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i
mediami; w przypadku
wystapienia uzasadnionych
zdarzen Spotka podejmie
odpowiednie dziatania w
przedmiotowym zakresie
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu

rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci

istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu

widzenia interesow inwestordw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Nie

Emitent uwaza, ze nalezyte
wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja
informacji na stronach
internetowych Spétki,
NewConnect), w
szczegolnosci
informowanie w formie
raportéw biezacych o
wszelkich okolicznosciach
lub zdarzeniach, ktére
moga mie¢ wptyw sytuacje
gospodarczg, majgtkowa
lub finansowa Spotki lub w
ocenie Spotki mogty w
sposéb znaczacy wptynagé
na cene luba wartosc
notowanych instrumentéw
finansowych jest
wystarczajgce do
miesiecznego
informowania o dziataniach
Spotki.




