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2. Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 119 783,20 (sto dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt trzy 20/100) ztotych
i dzieli sie na:

- akcje serii A wilosci 1098 013 (jeden milion dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzynascie)
- akcje serii B w ilosci 99 819 (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy osiemset dziewietnascie)

o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

3. Organy Emitenta

Zarzad Emitenta

Michat Duniec — Prezes Zarzadu
nr 12/04/2019 z dnia 17-04-2019 roku)

(powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej

Przemystaw Szalbierz — Wiceprezes Zarzagdu (powotany z dniem 23 kwietnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej
nr12/04/2019 z dnia 17-04-2019 roku)

Grzegorz Raupuk — Cztonek Zarzadu (powotany z dniem 1 sierpnia 2019 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 01/07/2019
z dnia 22-07-2019 roku)

Rada Nadzorcza
Sktada sie z pieciu cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej kadencji pieciu lat. Obecna kadencja uptywa w dniu 27 czerwca
2024 roku. Aktualnymi cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta s3a:

Pan Krzysztof Rogalinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Goss — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pan Tymon Kokot — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Bolestaw Samodulski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Przemystaw Zelazko - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

wybrane dane finansowe (w zt)

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1625623,18 2038113,23  3202401,29  4225769,09
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1766914,63  1887882,14 3646017,14  3950942,10
Zysk/strata ze sprzedazy -141 291,45 150 231,09 -443 615,85 274 826,99
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -42 326,59 167 924,68 -345 115,28 329 341,53
Zysk/strata brutto -54 016,06 159 847,67 -361 691,74 314 152,09
Zysk/strata netto -75 768,06 70 537,67 -340 297,74 127 839,09
Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
Podatek dochodowy 21 752,00 89 310,00 -21 394,00 186 313,00

Skonsolidowany bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 30.06.2020 30.06.2019

Naleznosci dtugoterminowe 131 974,87 50 794,47
Naleznosci krétkoterminowe 687 206,72 1070 247,26
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 645 740,82 1874 498,29
Kapitat wtasny 3671058,45  4388043,42
Zobowiazania dtugoterminowe 88 622,82 13 445,23
Zobowiazania krétkoterminowe 691 572,15 399 404,05
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Wybrane wskazniki finansowe *

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Wskaznik rentownosci sprzedazy - 7,37% - 6,50%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j - 8,24% - 7,79%
Wskaznik rentownosci netto - 3,46% - 3,03%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 3,6 7,6 3,6 7,6
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,01% 8,13% 18,01% 8,13%

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e  zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/ suma aktywéw

5. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Jednostkowy rachunek zyskdw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

wybrane dane finansowe (w zt)

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1547154,50 2052594,56  3049914,44 424895564
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1630698,82 1642931,49 3401089,34 3396 845,84
Zysk/strata ze sprzedazy -83 544,32 409 663,07 -351 174,90 852 109,80
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 17 481,74 427 356,66 -250 613,13 906 624,34
Zysk/strata brutto 16 593,09 430 636,95 -244 906,42 913 038,66
Zysk/strata netto -5158,91 341 326,95 -223 512,42 726 725,66
Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
Podatek dochodowy 21 752,00 89 310,00 -21 394,00 186 313,00
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Jednostkowy bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 30.06.2020 30.06.2019

Naleznosci dtugoterminowe 131 974,87 50 794,47
Naleznosci krétkoterminowe 641 408,02 1103 894,39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1494 338,16 1737 997,97
Kapitat wtasny 5875407,55  6255237,11
Zobowigzania dtugoterminowe 88 622,82 13 445,23
Zobowiazania krétkoterminowe 676 405,73 373 682,44

Wybrane wskazniki finansowe *

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Wskaznik rentownosci sprzedazy - 19,96% - 20,05%
Wskaznik rentownosci operacyjne;j 1,13% 20,82% - 21,34%
Wskaznik rentownosci netto - 16,63% - 17,10%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 3,7 8,5 3,7 8,5
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 11,07% 5,59% 11,07% 5,59%

* Liczone jako:
e  zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e  zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
e zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe/ suma aktywoéw
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6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe

6.1 Skonsolidowany bilans
(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 30.06.2020 30.06.2019
I. Wartosci niematerialne i prawne 1794 509,10 1783 928,12
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 870319,10 1149 008,12
2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 924 190,00 634 920,00
Il. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 10 472,74 52 363,74
1. Wartos¢ firmy — jednostki zalezne 10472,74 52 363,74
2. Wartos¢ firmy — jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
lll. Rzeczowe aktywa trwate 208 687,46 110 433,64
1. Srodki trwate 208 687,46 110 433,64
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 23 656,15 5 836,84
b) urzadzenia techniczne i maszyny 32 828,70 60 241,02
c) $rodki transportu 152 202,61 44 355,78
d) inne $rodki trwate 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 131 974,87 50 794,47
1. Od pozostatych jednostek 131 974,87 50 794,47
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 268,00 52 809,97
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 268,00 52 736,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 73,97
l. Zapasy 147 810,40 44 850,00
1. Zaliczki na dostawy i ustugi 147 810,40 44 850,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 687 206,72 1070 247,26
1. Naleznosci od pozostatych jednostek 687 206,72 1070 247,26
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 659 701,57 1069 257,16
- do 12 miesiecy 647 551,57 1058 367,16
- powyzej 12 miesiecy 12 150,00 10 890,00

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 25 940,00 0,00
c)inne 1565,15 990,10
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1 645 740,82 1874 498,29
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1645 740,82 1874 498,29
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1645 740,82 1874 498,29
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1645 740,82 1874 498,29
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 512,31 39 108,49

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy mm
D. Udziaty (akcje) wtasne o000 0,00

471918242 _5079033,98
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(jednostka obliczeniowa: PLN)
30.06.2020

3 671 058,45 4388 043,42

30.06.2019

I. Kapitat podstawowy 119 783,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2930 008,90 2930 008,90
Ill. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
IV. Zysk (strata) z lat ubiegtych 949 347,29 1198 195,43
V. Zysk (strata) netto -340 297,74 127 839,09
I. Rezerwy na zobowigzania 68 625,06 85 739,09
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 372,00 713,00

2. Pozostate rezerwy 64 253,06 85 026,09

- krotkoterminowe 64 253,06 85 026,09

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 88 622,82 13 445,23
1. Wobec pozostatych jednostek 88 622,82 13 445,23

a) inne zobowigzania finansowe 88 622,82 13 445,23

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 691 572,15 399 404,05
1. Wobec pozostatych jednostek 691 572,15 399 404,05

a) kredyty i pozyczki 310172,00 0,00

b) inne zobowigzania finansowe 42 574,36 29 232,34

¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 128 367,68 93 772,63

- do 12 miesiecy 128 367,68 93 772,63

d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 210 446,85 276 363,62

e) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

f) inne 11,26 35,46

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 199 303,94 192 402,19
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 199 303,94 192 402,19

- krotkoterminowe 199 303,94 192 402,19
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6.2 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (uktad rodzajowy)

Tresc

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 1625623,18| 2038113,23| 3 202401,29| 4225 769,09

- w tym od jednostek powigzanych nieobjetych
metoda konsolidacji petnej
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

0,00 0,00 0,00 0,00
1625623,18 2038113,23 3202401,29 4225769,09

I. Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
Il. Zuzycie materiatéw i energii 28 904,10 22 115,42 70 079,44 53 097,37
Il Ustugi obce 743 758,46 901 328,75 1599983,10 2005637,10
IV. Podatki i optaty, w tym: 30 846,12 94 485,37 58 102,04 190 451,49

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 721221,78 619 853,82 1421030,61 1214915,55
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 150 006,63 143 435,82 296 172,41 270 299,18

- emerytalne 82 816,83 63 862,63 148 390,82 120 639,64
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4 567,31 10 044,22 9418,75 18 263,19

| C.Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) | -14129145| 150231,09| -44361585| 274 826,99
D. Pozostate przychody operacyjne 102 509,10 17 693,60 106 811,37 54 515,99
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 3634,12 0,00
1. Inne przychody operacyjne 102 509,10 17 693,60 103 177,25 54 515,99
E. Pozostate koszty operacyjne 3544,24 0,01 8 310,80 1,45
I. Inne koszty operacyjne 3544,24 0,01 8 310,80 1,45
| F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) | -42326,59| 167924,68 | -345115,28| 329341,53

G. Przychody finansowe 276,15 3904,16 7 645,90 8 257,07
I. Odsetki, w tym: 2 557,27 3904,16 7 645,90 7 161,18

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne -2281,12 0,00 0,00 1 095,89
H. Koszty finansowe 1492,87 1558,42 3 276,86 2501,01
I. Odsetki, w tym: 1,59 12,29 1785,58 173,31

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne 1491,28 1546,13 1491,28 2 327,70

J. Odpis wartosci firmy

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) m 170270,42 | -340746,24| 335097,59

10472,75 10 422,75 20 945,50 20 945,50

K. Zysk (strata) brutto (I-J) -54016,06| 159847,67| -361691,74| 314 152,09

L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

21752,00 89 310,00 -21 394,00 186 313,00

0,00 0,00 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -75 768,06 70537,67 | -340297,74 127 839,09
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6.3 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
(jednostka obliczeniowa: PLN)

Treé 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 119 783,20 119 783,20
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 930 008,90 2 930 008,90
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2 930 008,90 2 930 008,90

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 12 216,80 12 216,80
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 949 347,29 1198 195,43
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 949 347,29 1198 195,43
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu po korektach 949 347,29 1198 195,43
a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- podziatu zysku (wyptata dywidendy) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 949 347,29 1198 195,43
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 949 347,29 1198 195,43
6. Wynik netto -340 297,74 127 839,09
a) zysk netto -340 297,74 127 839,09

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 3 671 058,45 4 388 043,42

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

www.analizyonline.com
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6.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 337 684,44 101 093,26 407 731,77 115 663,06

Tresc

I. Zysk (strata) netto -75 768,06 70537,67 -340297,74 127 839,09
Il. Korekty razem 413 452,50 30 555,59 748 029,51 -12 176,03
1. Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
2. Odpis wartosci firmy 10 472,75 10 422,75 20 945,50 20 945,50
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 236,63 431,74 3 219,85 964,33
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -30 689,25 -58 440,27 -16 933,94 -111 424,91
6. Zmiana stanu zapaséw 7 252,04 0,00 -76 898,36 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 101 805,52 -95 190,30 312 622,63 -292 966,72
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 260 994,20 14 526,00 225097,57 3183,68
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -28 229,62 62 186,93 88 745,47 168 843,87
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11) 337 684,44 101 093,26 407 731,77 115 663,06
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci ----
inwestycyjnej -217 536,58 -59567,07 | -289737,40| -145981,88
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 217 536,58 59 567,07 289 737,40 145 981,88
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywodw trwatych 217 536,58 59 567,07 289 737,40 145 981,88
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -217 536,58 -59567,07 -289737,40 -145981,88
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
I. Wptywy 310 172,00 0,00 310172,00 0,00
1. Kredyty i pozyczki 310172,00 0,00 310172,00 0,00
Il. Wydatki 9661,44 8 441,40 14 920,90 18 282,07
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego 6 671,39 8 009,66 11 701,05 17 317,74
2. Odsetki 2 990,05 431,74 3 219,85 964,33
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j (I-I1) 300 510,56 -8 441,40 295 251,10 -18 282,07

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1=B.11I£C.11I) 420 658,42 33 084,79 413 245,47 -48 600,89

E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych,

w tym 419 411,84 33 084,79 413 245,47 -48 600,89

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych -5,41 -99,97 256,01 -99,97
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 122632898 1841413,50 1232495,35 1923099,18

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 1645740,82 | 1874498,29 | 1645740,82 | 1874 498,29

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

www.analizyonline.com
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7. Jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1 Jednostkowy bilans
(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 30.06.2020 30.06.2019
I. Wartosci niematerialne i prawne 1794 509,10 1783 928,12
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 870319,10 1149 008,12
2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 924 190,00 634 920,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 208 687,46 110 433,64
1. Srodki trwate 208 687,46 110 433,64
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 23 656,15 5 836,84
b) urzadzenia techniczne i maszyny 32 828,70 60 241,02
c) $rodki transportu 152 202,61 44 355,78
d) inne $rodki trwate 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 131 974,87 50 794,47
1. Od pozostatych jednostek 131 974,87 50 794,47
IV. Inwestycje diugoterminowe 2 247 986,68 1747 986,68
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 247 986,68 1747 986,68
a) w jednostkach powigzanych 2 247 986,68 1747 986,68
- udziaty lub akcje 2 247 986,68 1747 986,68
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 268,00 52 736,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 51 268,00 52 736,00
l. Zapasy 147 810,40 44 850,00
1. Zaliczki na poczet dostaw 147 810,40 44 850,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 641 408,02 1103 894,39
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 14 760,00 290 335,87
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 760,00 290 335,87
- do 12 miesiecy 14 760,00 290 335,87
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 626 648,02 813 558,52
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 599 678,54 813 068,42
- do 12 miesiecy 587 528,54 802 178,42
- powyzej 12 miesiecy 12 150,00 10 890,00

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 25 940,00 0,00
c)inne 1029,48 490,10
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1644 737,61 1989 093,86
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1644 737,61 1989 093,86
a) w jednostkach powigzanych 150 399,45 251 095,89
- udzielone pozyczki 150 399,45 251 095,89
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1494 338,16 1737 997,97
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1494 338,16 1737 997,97
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 982,96 36 788,90
| C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy |  000] 0,00
| D. Udziaty (akcje)wtasne | 000 000
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(jednostka obliczeniowa: PLN)

PASYWA 30.06.2020 30.06.2019
I. Kapitat podstawowy 119 783,20 119 783,20
1. Kapitat zapasowy 2 930 008,90 2930 008,90
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3036 911,07 2 466 502,55
VI. Zysk (strata) netto -223 512,42 726 725,66
I. Rezerwy na zobowigzania 68 625,06 85 739,09
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 372,00 713,00
2. Pozostate rezerwy 64 253,06 85 026,09
- krotkoterminowe 64 253,06 85 026,09
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 88 622,82 13 445,23
1. Wobec pozostatych jednostek 88 622,82 13 445,23
a) inne zobowiazania finansowe 88 622,82 13 445,23
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 676 405,73 373 682,44
1. Wobec pozostatych jednostek 676 405,73 373 682,44
a) kredyty i pozyczki 310 172,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 42 574,36 29 232,34
¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 118 902,96 70 665,93
- do 12 miesiecy 118 902,96 70 665,93
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 204 756,41 273 754,97
e) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
f) inne 0,00 29,20
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 199 303,94 192 402,19
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 199 303,94 192 402,19
- krotkoterminowe 199 303,94 192 402,19

www.analizyonline.com
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7.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat (uktad rodzajowy)
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 1547 154,50 | 2 052 594,56 | 3049 914,44 | 4248 955,64

Tresc

- w tym od jednostek powigzanych 22 074,09 258 386,26 44 154,99 516 667,66
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1547 154,50 2052594,56 3049914,44 4248955,64
I. Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
Il. Zuzycie materiatow i energii 28 904,10 22 115,42 70 079,44 53 097,37
IIl. Ustugi obce 677 434,77 787 604,32 1476707,89 1717 362,13
IV. Podatki i opfaty, w tym: 12 282,50 9 395,30 23 040,00 18 454,30
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 678 071,78 579327,89 1348079,21 1133379,57
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 141 828,13 137 825,60 282 533,26 258 011,06
- emerytalne 80 123,07 61 101,54 143 094,72 114 621,32
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4 567,31 10 044,22 9418,75 18 263,19
D. Pozostate przychody operacyjne 102 252,80 17 693,60 106 555,07 54 515,99
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 3634,12 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 102 252,80 17 693,60 102 920,95 54 515,99
E. Pozostate koszty operacyjne 1226,74 0,01 5993,30 1,45
I. Inne koszty operacyjne 1226,74 0,01 5993,30 1,45
G. Przychody finansowe 604,22 4 838,71 7 200,53 8770,33
I. Odsetki, w tym: 2 885,34 3742,82 7 200,53 7 674,44
- od jednostek powigzanych 536,44 0,00 1783,02 0,00
IIl. Inne -2281,12 1 095,89 0,00 1 095,89
H. Koszty finansowe 1492,87 1558,42 1 493,82 2 356,01
I. Odsetki, w tym: 1,59 12,29 2,54 28,31
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne 1491,28 1546,13 1491,28 2 327,70
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy 21752,00 89 310,00 -21 394,00 186 313,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00
mm
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7.3 Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Tresc

analizy

e online

(jednostka obliczeniowa: PLN)

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6 098 919,97 m

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 6 098 919,97 m

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- z podziatu zysku
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
a) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku (na kapitat zapasowy)
- podziatu zysku (wyptata dywidendy)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 5 875 407,55 6 255 237,11

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

www.analizyonline.com

01.01.2020 01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019
0,00 0,00
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
0,00 0,00
119 783,20 119 783,20
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2930 008,90 2930 008,90
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
0,00 0,00
12 216,80 12 216,80
3036911,07 2 466 502,55
3036 911,07 2 466 502,55
0,00 0,00
0,00 0,00
3036 911,07 2 466 502,55
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3036 911,07 2 466 502,55
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3036 911,07 2 466 502,55
-223 512,42 726 725,66
-223 512,42 726 725,66

5 875 407,55 6 255 237,11
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7.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)
(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.04.2020 01.04.2019 01.01.2020  01.01.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020  30.06.2019

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 358 335,47 386 913,21 384 973,68 740 688,91

Tresc

I. Zysk (strata) netto -5158,91 341326,95 -223512,42 726 725,66
1. Korekty razem 363 494,38 45 586,26 608 486,10 13 963,25
1. Amortyzacja 87 610,23 96 618,74 191 230,79 198 278,22
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 453,61 431,74 1436,83 964,33
3. Zmiana stanu rezerw -30 689,25 -58 440,27 -16933,94 -111424,91
4. Zmiana stanu zapaséw 7 252,04 0,00 -76 898,36 0,00
5. Zmiana stanu naleznosci 76 063,82 -91 188,93 162 848,91 -259513,55
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 248 349,61 37 855,81 259 575,01 18 110,51
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -27 545,68 60 309,17 87 226,86 167 548,65
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11) 358 335,47 386 913,21 384 973,68 740 688,91
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
I. Wptywy 250 000,00 0,00 250 000,00 0,00
1. Z aktywéw finansowych, w tym: 250 000,00 0,00 250 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 250 000,00 0,00 250 000,00 0,00
Il. Wydatki 367 536,58 310 662,96 439737,40 397077,77
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 217 536,58 59 567,07 289 737,40 145 981,88
2. Na aktywa finansowe, w tym: 150 000,00 251 095,89 150 000,00 251 095,89
a) w jednostkach powigzanych 150 000,00 251 095,89 150 000,00 251 095,89
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -117 536,58 -310662,96  -189737,40 -397077,77
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
I. Wptywy 310172,00 0,00 310172,00 0,00
1. Kredyty i pozyczki 310172,00 0,00 310172,00 0,00
Il. Wydatki 4 661,44 8 441,40 9920,90 18 282,07
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 6 671,39 8 009,66 11 701,05 17 317,74
4. Odsetki -2 009,95 431,74 -1780,15 964,33
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-I1) 305 510,56 -8 441,40 300 251,10 -18 282,07

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11£B.IIIxC.1II) 546 309,45 67 808,85 495 487,38 325 329,07

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych,

w tym 546 309,45 67 808,85 495 487,38 325 329,07
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych -5,41 -99,97 256,01 -99,97
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 948 028,71 1670189,12 998 850,78 1412 668,90

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 1494338,16 | 1737997,97 | 1494 338,16 | 1737 997,97

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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8. Informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

8.1 Zmiany w zasadach rachunkowosci

W rozpatrywanym okresie nie wprowadzono zmian w polityce rachunkowosci.

8.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu (polityka rachunkowosci)
8.2.1 Podstawa prawna

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. Z 2018
r., poz. 398 z pdin. zm.). W sprawach nie uregulowanych w ustawie spotka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci,
a w przypadku ich braku Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Opisane zasady (polityke) rachunkowosci, spétka
stosuje w sposéb ciggty, w ramach zasady istotnosci.

8.2.2 Rok obrotowy oraz zakres obowigzkéw sprawozdawczych

Spétka przyjeta rok obrotowy jako 12 kolejno nastepujacych po sobie miesiecy zakonczonych 31 grudnia.
W zwigzku z tym, spotka sporzadza bilans na dzien 31 grudnia oraz rachunek zyskow i strat za 12 miesiecy zakonczonych
na dzien 31 grudnia. Rok podatkowy jest tozsamy z rokiem obrotowym. W ramach obowigzkéw sprawozdawczych spétka
sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym, bilans, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywoéw pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania i dodatkowe informacje i objasnienia oraz sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci.

8.2.3 Grupa kapitatowa i sprawozdawczos¢ skonsolidowana

Spdtka stanowi jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej Analizy Online S.A.

Jedyna spotka zalezng w grupie jest KupFundusz S.A., bedgca w 100% wtasnoscig spofki.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca do dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

W zwigzku z powyzszym spodtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane finansowe grupy
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 676).

Konsolidacja danych finansowych grupy jest przeprowadzana metoda konsolidacji petnej.

Rokiem obrotowym grupy jest rok kalendarzowy.
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W ramach obowigzkéw sprawozdawczych grupy spoétka sporzadza skonsolidowany rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym, skonsolidowany bilans, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych, wprowadzenie do sprawozdania oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do wyceny i prezentacji aktywdw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego grupy stosuje sie zasady rachunkowosci
stosowane w spétce, szczegdtowo zaprezentowane w pkt. 8.2.4.

8.2.4 Wycena i prezentacja aktywdw i pasywow spotki oraz ustalanie wyniku finansowego
8.2.4.1 Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywodw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

e autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

e  know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw przeznaczonych
na nabycie sktadnika aktywdw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa o uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez spétke w dziatalnosci operacyjnej podlegajg amortyzacji metoda
liniowg przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez istotnie inny okres
(dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujgcym po miesigcu, w ktérym nastgpito przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej
wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

8.2.4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe bgdz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda
liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynoszg:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) — bez amortyzacji,

e  budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat,

e maszyny i urzadzenia 10 lat,

e Srodki transportu 5 lat,

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat.

Wydatki poniesione na remonty, ktére powodujg ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania srodka trwatego podlegaja
kapitalizacji. W przeciwnym razie sg ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.
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Urzadzenia zapasowe, ktére nie sg bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci spotki, lecz stanowia zabezpieczenie
jej dziatalnosci operacyjnej sg wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest
ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania sSrodka zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktdrym nastgpito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 10 000 zt, amortyzuje sie jednorazowo, s to tzw. nisko cenne
srodki trwate. Przy zakupie nisko cennych srodkéw trwatych kazdorazowo nalezy je wprowadzi¢ do ewidencji sSrodkéw
trwatych. W przypadku aktywa sktadajgcego sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktérych okres
ekonomicznej uzytecznosci jest rézny spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu
o ich indywidualne stawki amortyzacyjne. W przypadku posiadania przez spotke gruntow — nie podlegajg one amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych, do momentu przyjecia do uzytkowania, prezentowane
sg jako srodki trwate w budowie.

8.2.4.3 Instrumenty finansowe

W dniu nabycia spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
e  pozyczki,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja ta przeprowadzana jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje aktywdw
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki
Pozyczki to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o dajgcych sie ustali¢ ptatnosciach, nienotowane

na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywoéw trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentdw pochodnych, ktére
sg przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do aktywow trwatych,
chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wdéwczas zalicza
sie je do inwestycji.

8.2.4.4 Umowy leasingu

Spdtka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umow leasingu lub umoéw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umoéw na spétke
przechodzg zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywdéw, umowy
te sg uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sg ujmowane
w bilansie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtdwng zobowigzania (kapitat) i odsetki.
W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania.
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Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu finansowego jest dzielona na zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe.
Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w rachunku zyskdéw i strat przez caty czas trwania umowy.
Aktywa trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow:
okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy uwzglednia sie wszelkie
jej przedtuzenia, jesli mogg one wystgpi¢. Jezeli na mocy zawartych umdéw wiekszos¢ korzysci i ryzyk zwigzanych
z danym srodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowig one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane
w ramach takich uméw ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

8.2.4.5 Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku zbycia aktywéw trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywoéw ze zbycia z wartoscig
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni
sie szacunkowy okres ich uzytkowania wowczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy spotka
dokonuje przegladu aktywoéw trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystgpig przestanki wskazujace
na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywdéw trwatych beda nizsze niz ich wartosé
bilansowa wowczas spdtka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o srodek
wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach
biezgcego okresu i obcigza pozostate koszty operacyjne, jezeli dotyczy niefinansowych aktywdéw trwatych lub koszty
finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywéw trwatych.

8.2.4.6 Zapasy

Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatéw na dzied ich zakupu. Na dzier bilansowy spotka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o wartos¢ tego stanu uwzgledniajgc bilans
otwarcia.

8.2.4.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug kwoty
wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujgce wartos¢. Odpisy
te sg ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze spdtka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie
zzawartg umowa. Przyczyng ustalenia odpisu aktualizujgcego mogg by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawg ustalania odpisdw jest wiekowanie naleznosci (min. 2 lata,
naleznosci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci: 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej 6 miesiecy) oraz
ocena mozliwosci odzyskania naleznos$ci dokonywana przez Zarzad w odniesieniu do kazdego klienta indywidualnie lub grup
klientéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego stanowi rdznice pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscig
spodziewanych przeptywow pienieznych. Kwote odpisu aktualizujgcego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci
w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujgcego oraz pdzniejszej sptaty naleznosci, wptyw ewidencjonuje sie jako
pomniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskow i strat.

8.2.4.8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.
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8.2.4.9 Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wiasnym jako pomniejszenie wptywodw z emisji.
Efekt podatkowy zwigzany z takimi kosztami jest rowniez wykazywany w kapitale podstawowym.
Spotka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe.

Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie,
w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy spotki.

Spétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych, sporzadzono odpowiednia, okreélona
przepisami dokumentacje.

8.2.4.10 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i zobowigzania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zapfaty.
8.2.4.11 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze spétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
z tytutu kredytu w rachunku biezagcym prezentuje sie w zobowigzaniach krétkoterminowych.

8.2.4.12 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskdéw i strat obejmuje podatek biezgcy i podatek odroczony
za biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zwigzany jest
on bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wodwczas efekt podatkowy takich transakcji
prezentowany jest bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséow podatkowych.
W sprawach watpliwych spétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sgdéw administracyjnych, a takze interpretacje
Ministerstwa Finanséw.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu
do réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa. Jezeli jednak
podatek odroczony powstat w wyniku poczgtkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potgczenie
jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wowczas podatek
odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepisdw) podatkowych obowigzujgcych do dnia bilansowego

oraz ktdre zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywac w chwili realizacji danego aktywa lub ptatnosci zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest prawdopodobna.
W szczegdlnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci spétka osiggnie odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére
umozliwig wykorzystanie réznic przejSciowych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rdzni sie od ksiegowego zysku/straty netto
w zwigzku z wystepowaniem przychoddw przejsciowo lub stale niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo
lub stale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladow rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistéw z tego zakresu.

8.2.4.13 Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwigzku ze $wiadczong na rzecz spotki praca.
Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu przepracowanego
okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowigzku Swiadczenia pracy), uyjmowane sg w miesigcu, w ktérym spotka
powzieta wiedze o obowigzku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane sg przez okres powstrzymywania
sie pracownika od Swiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd sg ujmowane w zobowigzaniach z tytutu
wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
e Istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny lub,
e na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwaé wyptaty premii i nagréd, a kwoty
do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Zobowigzania z tytutu premii i nagrod majg charakter krotkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg prezentowane
w zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos$¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie

wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawigzywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowigcej 12,5% zysku netto
za dany kwartat. Jest ona rozwigzywana wraz z wyptatg premii i nagrod.

8.2.4.14 Ustugi obce
Ustugi obce obejmujg kwoty pozostajgce w zwigzku ze Swiadczeniem ustug na rzecz spotki przez podmioty zewnetrzne.
8.2.4.15 Podatki i optaty

Do podatkdw i optat spotka zalicza w szczegdlnosci optaty zwigzane z przynaleznoscig do réznego typu organizacji, podatek
od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardéw i ustug.

8.2.4.16 Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w sytuacji, gdy:
e spotka ma obowigzek prawny,
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e spotka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajgcy ze zdarzen przesztych,

e jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowigzku nastgpi wyptyw s$rodkédw pienieznych
ze spotki, oraz

e kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spotka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.
Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstgpiono od tworzenia rezerwy na swiadczenia i odprawy emerytalne.
8.2.4.17 Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleinej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug
po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji,
okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére majg byé wykonane oraz
prognozowany zysk osiggniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie
jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat bioragc pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji. Spétka ujmuje w przychodach kwoty wynikajace ze zrealizowanych ustug, ktére
na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

8.2.4.18 Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne spotka zalicza koszty i przychody, zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,
ktére nie mogg zostac zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej bedg ujmowane odpisy (oraz
ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywoéw trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci handlowych.

8.2.4.19 Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty kapitatu
oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, ze istnieje pewnos¢, ze spotka zrealizuje
przychad.

8.2.4.20 Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sg ujmowane w miesigcu, w ktérym ustalone zostanie prawo spotki
do otrzymania ptatnosci.

8.2.4.21 Waluty obce

Walutg funkcjonalng spoétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie po kursie
faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac ustalony wéwczas spotka stosuje kurs $redni
NBP z dnia poprzedzajacego dzien dokonania transakcji. W wyniku przeliczenia aktywow i pasywédw monetarnych,
wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan powstajg rdznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe
prezentowane sg w przychodach finansowych zas$ ujemne réznice prezentowane sg w kosztach finansowych.

8.2.5 Ryzyko dziatalnosci gospodarczej

Dziatalnos¢ spoétki zwigzana jest z ponoszeniem ryzyka finansowego. W szczegélnosci spotka jest narazona na ryzyko:
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e zmiany kursu walut,

e ryzyko zmiany stép procentowych,
e ryzyko kredytowe,

e ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzad na biezgco realizuje program zarzadzania ryzykiem, ktdry ma na celu ograniczenie niekorzystnego wyptywy na wyniki
finansowe spofki.

Ryzyko zmiany kursu walut

Spdétka narazona jest na ryzyka zwigzane ze zmiang kurséw walut wynikajacych z operowania w réznych walutach: gtéwnie
w odniesieniu do dolara amerykanskiego i euro. Spétka moze stosowac terminowe kontrakty walutowe w celu
zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe w odniesieniu do zobowigzan wynikajgcych z umowy najmu oraz
leasingu finansowego.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi: kredytami
i pozyczkami. Zarzad na biezagco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stép procentowych i ocenia potencjalny wptyw
tych zmian na wynik finansowy. Analiza ta polega na przeprowadzaniu symulacji réznych scenariuszy: odnawiania
istniejgcych pozycji, poszukiwania finansowania alternatywnego itp.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow, zdeponowanych w bankach,
udzielonych pozyczkach, wptaconych depozytédw na poczet uméw najmu oraz gwarancji naleznego wykonania ustug, a takze
kredytéw handlowych. W celu ograniczenia tego ryzyka spétka:
e wspdtpracuje z bankami oraz instytucjami finansowymi o znanej sytuacji finansowej i renomie,
e analizuje sytuacje finansowa kontrahentéw na podstawie ogdlnie dostepnych danych,
e w przypadku wystgpienia ryzyka niewyptacalnosci klienta spotka zabezpiecza swoje wptywy za pomocg gwarancji
bankowych lub gwarancji korporacyjnych.

Ryzyko utraty ptynnosci

Spétka moze zabezpiecza¢ ryzyko utraty ptynnosci poprzez dostep do kredytu w rachunku biezgcym oraz kredytéow
inwestycyjnych.

8.2.6 Ksiegi rachunkowe

Ksiegi rachunkowe spoétki prowadzone sg na podstawie dowoddw ksiegowych i ujmujg zapisy zdarzen w porzadku
chronologicznym i systematycznym. Obejmujg one zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow i sald, ktdre tworzg dziennik, ksiege
gtéwna, ksiegi pomocnicze, zestawienia: obrotdéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych, a takze
wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Ksiegi rachunkowe spétki prowadzone sg w oparciu o plan kont, ktory zatwierdzono i zatgczono w formie wydruku
do niniejszej Polityki Rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe spotki prowadzone sg poza siedzibg jednostki, przez spétke TMF Poland Sp. z 0.0. Miejscem

przechowywania dokumentéw jest miejsce prowadzenia dziatalnosSci przez spétke TMF Poland Sp. z o.0,
ul. Uniwersytecka 20, 40-007 Katowice.
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Otwarcia ksigg rachunkowych dokonuje sie na:
e dzien rozpoczecia dziatalnosci,
e poczatek kazdego nastepnego roku obrotowego,
e dzien zmiany formy prawnej, potagczenia lub podziatu jednostki,
e dzien rozpoczecia likwidacji lub postepowania upadtosciowego.

Ksiegi otwiera sie w ciggu 15 dni od dnia wymienionych zdarzen. Otwarcia ksigg rachunkowych pod datg rozpoczecia
dziatalnosci dokonuje sie przez wprowadzenie do ewidencji ksiegowej stanu aktywow i pasywdw, potwierdzonego spisem
z natury rzeczowych sktadnikéw majatku i gotéwki (inwentaryzacja).

Inwentaryzacje przeprowadza sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, nie rzadziej niz co 4 lata.

Ksiegi rachunkowe zamyka sie na:
e dzien konczacy rok obrotowy,
e dzien zakonczenia dziatalnosci, w tym rdéwniez sprzedazy i zakonczenia likwidacji lub postepowania
upadtosciowego,
e dzien poprzedzajgcy zmiane formy prawnej, postawienia w stan likwidacji lub upadtosci.

Ksiegi zamyka sie nie pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy od dnia tych zdarzen. Ostateczne zamkniecie ksigg jednostki
powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia zaistnienia tych zdarzen.

Ksiegi rachunkowe obejmuja:
1. dziennik - stuzy do zapisywania w porzadku chronologicznym, dzien po dniu, danych o operacjach gospodarczych.
Zapisy w dzienniku muszg by¢ kolejno numerowane, a sumy zapiséw (obroty) liczone w sposéb ciggty
2. konta ksiegi gtdwnej - wprowadza sie pod datg otwarcia ksigg rachunkowych salda poczgtkowe aktywow
i pasywow, a nastepnie dokonuje zapiséw wszystkich operacji za kolejne miesigce, zarejestrowanych uprzednio
lub jednoczesnie w dzienniku
3. konta ksigg pomocniczych (ewidencji analitycznej) - prowadzi sie w szczegdlnosci dla:
a) srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz dokonanych od nich odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych)
b) rozrachunkdw z kontrahentami
c) rozrachunkéw z pracownikami
d) rozrachunkdéw publicznoprawnych
e) kosztéw dziatalnosci operacyjnej
zestawienie obrotow i sald ksiegi gtdbwnej oraz zestawienia sald kont ksigg pomocniczych
5. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

8.2.7 Zaktadowy plan kont

Wykaz kont ksiegi gtéwnej wraz ze schematem powigzan ksigg pomocniczych z kontami ksiegi gtéwnej przedstawia
zatacznik nr 1.

Dopuszcza sie tworzenie nowych kont ksiegi gtéwnej, jesli stanowig one uszczegdtowienie kont juz istniejgcych
w ramach zdefiniowane] polityki lub koniecznos¢ ich utworzenia wynika z pojawieniu sie w jednostce nowych typow

operacji gospodarczych.

W zwigzku z powyzszym ustala sie obowigzek corocznej, w terminie do korca pierwszego kwartatu po zakonczeniu kazdego
roku obrotowego, weryfikacji zgodnosci zatgcznika nr 1 z faktycznie uzywanym zaktadowym planem kont wedtug stanu na
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koniec zakonczonego roku obrotowego oraz, w przypadku stwierdzenia takiej koniecznosci, jego formalnej aktualizacji
w formie aneksu do niniejszego dokumentu zatwierdzonego uchwatg zarzagdu. Tym samym wprowadzone w trakcie roku
modyfikacje zaktadowego planu kont nie bedzie uwazac¢ sie za zmiany niniejszego dokumentu wymagajace oddzielnej
uchwaty zarzadu jednostki.

8.2.8 Wykaz zbiorow danych tworzacych ksiegi rachunkowe

Dopuszcza sie do stosowania w spétce z dniem 1 stycznia 2018 roku program finansowo-ksiegowy MICROSOFT DYNAMICS
AX 4.0 jako program podstawowy stuzgcy do prowadzenia ksigg rachunkowych (zbiorow stanowigcych ksiegi rachunkowe)
spotki.

Ogolne zasady dziatania programu MICROSOFT DYNAMICS AX 4.0 i lokalizacje zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe
przedstawia zatgcznik nr 2.

8.2.9 Opis systemu przetwarzania danych

Gtéwna sktadowg catego systemu jest ksiega gtdwna, obejmujgca zapisami wartosciowymi wszystkie operacje gospodarcze
i wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym prowadzone sg dziennik oraz
ksiega gtéwna, ktére stuzg do chronologicznego i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie
wystgpity w danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na konta analityczne zalezy
tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci najbardziej szczegdtowej
i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtdwnej sg przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie, wydruku). Kazdy zapis
ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis
wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczegétowy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy
wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala optycznie sprawdzi¢ poprawnos¢ wybieranego konta
kontrahenta, wprowadzajgc automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

Kwoty zapisow Wn i Ma dziennika ksiegowania bilansowane sg automatycznie pod numerem ewidencyjnym dowodu.
System nie pozwala zamkna¢ niezbilansowanego dziennika. Zamkniecie dziennika ksiegowania powoduje automatyczne
przeniesienie zapiséw na konta ksiegi gtéwnej, wskazane w dekretacji.

System umozliwia automatyczne zestawianie rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy, uzgodnionych
z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacjg uzasadnionych rdznic.

System nie pozwala dopisac do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istniejgcym.
Znakami tagczacymi zapis ksiegowy ze stanowigcym podstawe zapisu dokumentem zrédtowym sa:
e kolejny nr w danym dzienniku (tzw. voucher number / numer zatacznika),
e kolejny nr systemowy (tzw. journal number / numer arkusza).
Gtoéwng czes¢ programu stanowi zaktadowy plan kont dostosowany do wymogow przyjetego w zaktadowych zasadach
(polityce) rachunkowosci wykazu ksigg rachunkowych dostosowanych do ustalonych zasad prowadzenia ewidencji

szczegbdtowej do poszczegdlnych kont ksiegi gtdwnej — vide zatgcznik nr 1.

Bilans otwarcia roku obrotowego generowany jest automatycznie na podstawie bilansu zamkniecia roku poprzedniego
zapewniajgc mozliwos¢ kontrolowania, przez operatora, programu, poprawnosci wykonania tej czynnosci.
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Komputerowe wydruki danych charakteryzujg sie nastepujacymi cechami:

e sg trwale oznaczone nazwg skrécong jednostki, ktdrej dotyczg oraz zrozumiata nazwg danego rodzaju ksiegi
rachunkowej,

e sg wyraznie oznaczone, co do roku obrotowego, co do miesigca i co do daty sporzgdzenia,

e posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych stronach w sposéb cigglty
w miesigcach i w roku obrotowym

System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.
8.2.10 Zasady ochrony danych i ich zbiorow
Przetwarzane dane w systemie MICROSOFT DYNAMICS AX 4.0 podlegaja szczegdlnej ochronie ze wzgledu
na mozliwos¢:
e catkowitej utraty danych,
e czesciowej utraty danych,
e uszkodzonych danych podczas przetwarzania,
e celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,
e wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.
Wprowadza sie bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych. Kopia zapasowa wykonywana jest:
e codziennie — przechowywana przez 4 tygodnie,

e  co miesigc — archiwizowana na state.

Osobg odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Serwer oraz administrator programu
znajdujg sie w centrum IT TMF Group.

Dostep do plikdw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowigzuje szczegdlna uwaga przy wykonywaniu operacji usuwajgcych zbiory (kasowanie, formatowanie).

Wszelkie wykasowane dane mozna odtworzy¢ z archiwalnych kopii zapasowych.

Obowigzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych i uruchamiania programéw
z jakichkolwiek nosnikow nie poddanych uprzednio sprawdzeniem programem antywirusowym. Brak jest bezposrednich
potfaczen komputerdw z siecig Internet.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swéj identyfikator i hasto.

Opis parametréw i algorytmow stosowanych w systemie z dnia 1 stycznia 2009 r. stanowi zatgcznik nr 3 do polityki
rachunkowosci.
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9. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢
emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

9.1 Realizacja strategii

Platformy produktowe dla klientdw instytucjonalnych

W drugim kwartale 2020 roku, w obszarze platform produktowych dla klientow instytucjonalnych podpisano jedng nowg
umowe, za$ rozwigzaniu ulegty dwie umowy. W obszarze dostawy danych podpisane zostaty dwie nowe umowy. Dla
jednego z klientéw rozszerzono zakres ustug o produkcje kart funduszy.

Serwis Analizy.pl

Drugi kwartat 2020 roku przyniést wzrost liczby unikalnych uzytkownikéw o +40,2% w stosunku do drugiego kwartatu
2019 roku. Liczba odston wzrosta o +50,1% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. Przyczyng skokowego wzrostu
zainteresowania, tak jak w pierwszym kwartale, byt wptyw pandemii koronawirusa na rynki finansowe, a co za tym idzie
na wyniki funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z bardzo duzym zakresem wahan (najpierw szybkie i silne spadki na gietdzie,
a nastepnie szybkie odbicie) ogromnga popularnosciag cieszyly sie zestawienia stop zwrotu funduszy widoczne w sekcji
notowania, ich profile, ale takze komentarze i analizy ekspertéw.

Na poczatku drugiego kwartatu biezgcego roku zostata uruchomiona wersja beta, czyli testowa wersja nowego i w petni
responsywnego serwisu analizy.pl. W serwisie udostepniono uzytkownikom szereg nowych narzedzi takich
jak: poréwnywarki produktow, rozbudowane filtry do wyboru inwestycji, obserwowanie funduszy, czytelnie
czy spersonalizowany newsletter. Najwiekszym wyzwaniem byto stworzenie profesjonalnego portfela inwestycyjnego,
umozliwiajacego nie tylko petny backtesting inwestycji, ztozonej z réznych typow funduszy, ale takze biezgce jego
monitorowanie. Portfele dziatajg w czasie rzeczywistym i s3 wyceniane z uwzglednieniem najnowszych dostepnych wycen
funduszy. Zmiana nastgpita nie tylko w obszarze funkcjonalnym. Zakres tresci zostat rozbudowany o lokaty bankowe, polisy
inwestycyjne, plany systematycznego oszczedzania. Wraz z uruchomieniem nowego serwisu, analizy.pl wchodzg w obszar
szeroko rozumianych oszczednosci i inwestycji Polakdw. Po okresie testow wersji beta serwisu, ktére trwaty przez 3 kolejne
miesigce, w dniu 15 lipca 2020 roku nastgpito wdrozenie nowego serwisu. Tego samego dnia zostata wytgczona poprzednia
wersja serwisu, ktéra funkcjonowata od korica 2009 roku.

Podstawowe statystyki serwisu analizy.pl i beta.analizy.pl

$rednia Srednia . srednia .
o o zmiana o zmiana
Statystyka miesieczna miesieczna kdk miesieczna rdr
Il kw. 2020 I kw. 2020 Il kw. 2019
Liczba unikalnych uzytkownikéw 159 470 171972 -7,3% 113768 40,2%
taczna liczba odston 1694 263 1926 000 -12,0% 1128562 50,1%

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych w formule direct

Od poczatku 2020 roku w petni wdrozony zostat nowy model biznesowy KupFundusz S.A, co miato zwigzek ze stanowiskiem
Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet”. W nowym modelu spdtka
KupFundusz S.A. bedzie generowata przychody wytgcznie w oparciu o zwrot kosztéw podnoszacych jakos¢ z mozliwoscig
uzyskania marzy. Pierwszg kategorig zwrotu kosztéw s3g ustugi podnoszgce jako$¢ w stosunku do klientow realnych.
Natomiast druga kategorig kosztéw s3 te zwigzane z podnoszeniem jakosci ustug w stosunku do klientéw potencjalnych.

W drugim kwartale 2020 roku przychody z tytutu dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych przez spotke corke
wyniosty 100,5 tys. zt. W stosunku do roku poprzedniego warto$¢ ta ulegta zmniejszeniu o 143,4 tys. zt [-58,8%].
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W pierwszym pétroczu spoétka corka osiggneta przychody w wysokosci 196,6 tys. zt [-60,2%]. W 2020 roku, przy realnym
scenariuszu rozwoju, spodziewamy sie przychoddw z dystrybucji w wysokosci okoto 400 tys. zt. Docelowo Spétka Analizy
Online S.A. zaktada wzrost przychoddéw w spoéfce zaleznej w kolejnych latach, co bedzie réwniez miato przetozenie na wynik
spotki matki. Tak jak zostato podane w komunikacje ESPI 1/2020 Spétka KupFundusz S.A. w 2023 roku powinna osiggngé
samowystarczalnosc¢ finansowg, co w dtugim terminie bedzie korzystne dla catej grupy kapitatowej Analiz Online S.A. Nalezy
zwrdci¢ uwage, ze ustugi dystrybucji funduszy, jakie oferuje KupFundusz S.A. majg charakter cyfrowy i stanowig przysztos¢
rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.

W zakresie dziatan rozwojowych na platformie prowadzone byty przede wszystkim te prace, ktéore mogg pomdc
w osiagnieciu wiekszej skali dziatania. W kwietniu 2020 w ofercie pojawity sie fundusze Caspar TFI (5 nowych funduszy) oraz
Generali Investments TFl (19 nowych funduszy). Doszto takze do istotnego zwiekszenia liczby funduszy w przypadku
Investors TFI (14 nowych funduszy). Wprowadzono szereg kolejnych modyfikacji technicznych ukierunkowanych
na poprawe funkcjonalnosci platformy jak i szybkosci jej dziatania.

W minionym kwartale pozyskalismy blisko 500 nowych uzytkownikdw. Zwiekszyta sie tez liczba aktywnych inwestoréw. Na
koniec czerwca 2020 roku aktywa zgromadzone na platformie wyniosty 14,6 min zt [+82,5% poprzednio: 8,0 min],
a konto zatozyto blisko 2 733 uzytkownikéw [+22% poprzednio: 2 240].

9.2 Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wptyw na osiaggniete wyniki finansowe grupy kapitatowej Emitenta

W naszej podstawowej linii produktow, czyli serwisach i dostawach danych odnotowalismy spadek przychodéw w drugim
kwartale 2020 roku [-13,2%]. W pierwszym pdtroczu 2020 roku przychody spadty o -6.9% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zaraportowany spadek przychoddéw bytby mniejszy, gdyby mozna byto
zrealizowac wszystkie dostawy danych i zwigzane z nimi ustugi. Realizacja niektérych zostata bowiem przetozona na miesigc
lipiec i sierpien br., ze wzgledu na przesuniecie terminu publikacji sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych.

Spadek [-30,2%] nastapit w segmencie narzedzia wsparcia sprzedazy. Jedna z przyczyn spadku przychodéw w tym obszarze,
jest utrata w czwartym kwartale 2019 roku kontraktu na produkcje kart funduszy, a takze brak mozliwosci realizacji
przychodoéw zwigzanych z ustugami doradztwa w zakresie PPK, w przypadku ktorych kolejna rudna wdrozeniowa, rowniez
ze wzgledu na sytuacje epidemiczng, zostata opdzniona o 6 miesiecy.

W segmencie dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spoétke KupFundusz S.A. odnotowalismy spadek
przychodéw w drugim kwartale 2020 roku o -58,8%. Tak jak w poprzednim kwartale, jego gtéwng przyczyng byta
koniecznos¢ dostosowania modelu biznesowego Spdtki KupFundusz S.A. do nowych uwarunkowan rynkowych i regulacji
prawnych.

Wozrost [+103,6%] zostat odnotowany w segmencie pozostate przychody. Wyisze wptywy uzyskaliSmy z prezentac;ji
bannerdéw i innych form reklamowych, a takze z realizacji mailingu oraz publikacji artykutéw sponsorowanych. Jednakze
W ujeciu poétrocznych odnotowalismy spadek w tym segmencie [-31,3%].

Kluczowy wptyw na przychody Spétki w drugim kwartale 2020 roku, miata decyzja o przetozeniu, w zwigzku z sytuacjg
epidemiczng, konferencji Fund Forum. W ocenie Zarzadu, nie ma szans na realizacje tego eventu w dotychczasowej formie
rowniez w drugiej potowie roku. Tym samym spotka nie zrealizuje przychodéw z tego tytutu, co bedzie miato negatywny
wptyw na pozycje konferencje i szkolenia, gdzie sg ujmowane przychody ze sprzedazy biletéw oraz na pozycje pozostate,
gdzie ujmowane sg przychody ze sprzedazy pakietéw sponsorskich.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktéw w ujeciu skonsolidowanym prezentowaty sie nastepujgco:
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. zmiana 1-2 kw 1-2 kw zmiana
segmenty produktéw 2 kw 2020 | 2 kw 2019 2020 2019

serwisy i dostawa danych 1061021 1221823 -13,2% 2110801 2267309 -6,9%
narzedzia wsparcia sprzedazy 360 868 516 791 -30,2% 596 195 724 290 -23,0%
konferencje i szkolenia 0 4900 -100% 0 255 695 -100%

dystrybucja jednostek funduszy
(KupFundusz.pl)

Pozostate 103 191 50 694 103,6% 298763 434994 -31,3%

100 543 243 905 -58,8% 196642 493481 -60,2%

Razem 1625623 2038113 -20,2% 3202401 4225769 -24,2%

9.3 Wyniki grupy kapitatowej Emitenta

W drugim kwartale 2020 roku odnotowalismy skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 1 625,6 tys. zt. Stanowi
to spadek o -20,2% w stosunku do pierwszego kwartatu 2019 roku. taczne skonsolidowane przychody w pierwszym
potroczu 2020 roku wyniosty 3 202,4 tys. zt i byly nizsze niz w analogicznym okresie 2019 roku o 24,2%. Gtéwna przyczyna
spadku przychodéw w drugim kwartale sg mniejsze przychody z obszaru serwisy i dostawy danych, a takze z narzedzi
wsparcia sprzedazy zwigzane z rozwigzanymi w drugim pétroczu 2019 roku umowami. Wptyw na nizsze przychody ma takze
zmiana modelu rozliczen z partnerami w spétce KupFundusz S.A. jak rowniez odwotanie konferencji Fund Forum.

W drugim kwartale 2020 roku skonsolidowane koszty operacyjne wyniosty 1766,9 tys. zt i spadty w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku o 6,41%. Gtdwng przyczyng spadku kosztéw operacyjnych jest zmiana modelu
rozliczen ze spdtka corka. W ciggu pierwszego pétrocza skonsolidowane koszty operacyjne wyniosty 3 646,0 tys. zt [-7,2%].

Grupa poniosta w minionym kwartale strate operacyjng w wysokosci 42,3 tys. zt i strate netto 75,8 tys. zt. Po pierwszym
potroczu biezgcego roku strata operacyjna Grupy wyniosta 345,1 tys. zt, zas strata netto 340,3 tys. zt. Pomimo ujemnego
wyniku finansowego Grupa Kapitatowa Analiz Online odnotowata dodatnie przeptywy finansowe. Bez uwzglednienia
subwencji w kwocie okoto 310,2 tys. ztotych przyznanej przez Polski Funduszu Rozwoju, poziom przeptywdw rowniez
pozostatby dodatni, co pokazuje, ze Grupa ma zdolnos¢ do generowania gotéwki ze swojej dziatalnosci.

10. Stanowisko Emitenta odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

11. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.04.2020 r. do 30.06.2020 r. Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, poprzez dziatania (inicjatywy)
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W drugim kwartale 2020 roku Emitent konczyt prace zwigzane z uruchomieniem wersji produkcyjnej catkowicie nowego
serwisu analizy.pl. Oficjalnie nowy serwis analizy.pl zostat uruchomiony 15 lipca 2020 roku.
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12. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Emitent posiada jedng jednostke zalezng — KupFundusz S.A. (dawniej Analizy Direct S.A., Analizy Direct Sp. z 0.0., TEMPLAR
Wealth Management Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (01-230), ul. Skierniewicka 10A.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, Emitent posiadat 100% udziatow spotki KupFundusz S.A., o kapitale zaktadowym 2 100 000
zt, na ktore sktadato sie 2 100 000 sztuk akcji, dajgcych 2 100 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu podmiotu.

W dniu 10 kwietnia 2020 roku, spétka KupFundusz S.A. catkowicie sptacita pozyczke w wysokosci 250 tys. udzielong przez
Analizy Online S.A. o czym informowali$my w komunikacie ESPI 5/2020. Jednoczesnie spotce zaleznej zostata udzielona
nowa pozyczka w kwocie 150 tys. zt na prowadzenie biezgcej dziatalnosci o czym informowalismy w komunikacie ESPI
6/2020 r. Termin sptaty nowej pozyczki uptywa 10 kwietnia 2021 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KupFundusz S.A jest pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (64, 99, Z).

KupFundusz S.A., jako dystrybutor bedacy podmiotem wymienionym w art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzn.
zm.), jest podmiotem uprawnionym do posredniczenia w nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspoétpracujgcych ze spotkg KupFundusz S.A.
oraz regulacjami wewnetrznymi spétki KupFundusz S.A., wynikajgcymi z warunkéw udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia DPF/4031/17/11/U/07/AS z dnia 4 lipca 2007 r.

Od 1 stycznia 2018 roku spotka zalezna konsolidowana jest metodg petng, ze wzgledu na uruchomienie platformy
dystrybucyjnej w 2018 roku i rozpoczecie dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych w formule direct.

13. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w przypadku,
gdy Emitent tworzy grupe kapitalowg i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2020 roku grupa kapitalowa Emitenta nie posiada jednostek podporzadkowanych
wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Emitenta, wg stanu na dzien 7 sierpnia 2020 roku.

. . Udziat w . . Udziat w
. . Liczba akgji . Liczba gtosow T
Akcjonariusz [szt.] kapitale na WZA ogolnej liczbie
: zaktadowym [%] gtoséw [%]
ENRAV FIZ AN 600 180 50,11% 600 180 50,11%
Grzegorz Raupuk 335185 27,98% 335185 27,98%
Marek Bednarski 60 255 5,03% 60 255 5,03%
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15. Informacja dotyczgca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien publikacji raportu, czyli na 7 sierpnia 2020 roku grupa kapitalowa Emitenta zatrudnia 27 osoéb
(w przeliczeniu na petne etaty).

16. Ocena wptywu pandemii wirusa COVID-19 na dziatalnos¢ i wyniki Spotki

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie¢ wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa. W pierwszym pétroczu 2020 r.
wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Grupa Kapitatowa Analizy Online S.A.
ma petng zdolno$¢ operacyjng i biznesowa, zarédwno w obszarze przetwarzania i dostawy danych, jak réwniez
funkcjonowania serwiséw informacyjnych. Bez zaktécen realizowane sg podstawowe ustugi takie jak wytwarzanie
dokumentdéw, raportdéw i analiz. Wynika to wprost z charakteru wykonywanej pracy oraz znaczacej robotyzacji procesow,
ktére mogg by¢ realizowane na urzadzeniach przenosnych poza siedzibg firmy. Platforma kupfundusz.pl w spodtce zaleznej
KupFundusz S.A. dziata bez zaktdcen. Zgodnie z planem realizowane sg réwniez prace rozwojowe w zakresie sposobu
dziatania samej platformy oraz liczby dostepnych na niej funduszy.

Od strony finansowej Grupa Kapitatowa Analizy Online pozostaje w stabilnej kondycji. W maju 2020 roku Spétka otrzymata
subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju w wysokosci 310 172 zt. Zostat tez pozytywnie rozpatrzony przez ZUS wniosek
Spotki o obnizenie o 50% sktadki na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne za miesigce marzec, kwiecien i ma;.

W drugim kwartale zostat przeprowadzony przeglad kosztéw i wdrozono optymalizacje w tym obszarze.

W zwigzku pandemig wirusa COVID-19 w 2020 roku nie odbedzie sie konferencja Fund Forum, a takie konferencje
dotyczace Pracowniczych Plandw Kapitatowych. Szacowane, utracone przychody z tych eventéw to okoto 0,5 min ztotych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana z pandemig wirusa COVID-19 wcigz
sie zmienia, do tej pory Zarzad jednostki dominujacej nie odnotowat zauwazalnego (istotnego) wptywu na sprzedaz
gtéwnych ustug abonamentowych w Grupie lub na farcuch dostaw dla obu wchodzacych w jej sktad jednostek, jednak nie
mozna przewidzieé¢ przysztych skutkdw. Zarzad jednostki dominujgcej bedzie nadal monitorowat potencjalny wptyw
i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzié¢ wszelkie negatywne skutki dla Grupy Kapitatowej Analiz Online.
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