ATIG

Wysoka, 30.10.2020 r.

OPINIA ZARZADU TECH INVEST GROUP ASI S.A.
DOTYCZACA EMISJI AKCJI SERII | ORAZ AKCJI SERII J

Zwotujac na dzien 25 listopada 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A.
(dalej: ,Spétka”, , TIG”), Zarzad Spoétki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat:

— w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.739.726,02 zt poprzez emisje
136.986.301 akcji serii |,

— w sprawie podwyizszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 73.761,12 zt poprzez emisje
3.688.056 akgji serii J.

Projekty obu uchwat w sprawie emisji akcji serii | oraz serii J przewidujg cato$ciowe pozbawienie do-
tychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji.

Emisja akcji serii | oraz akcji serii J wynika z umowy inwestycyjnej, ktdra zostata zawarta pomiedzy
Spodtka, jej gtdwnymi akcjonariuszami, Erato Energy Sp. z o.0. (dalej: ,,Erato Energy”, ,,EE”) oraz udzia-
towcami EE. O umowie tej, a takze o porozumieniu poprzedzajagcym zawarcie umowy, Spétka infor-
mowata opublikowanymi przez Elektroniczny System Przekazywania Informacji (system ESPI) rapor-

tami biezgcymi nr 29/2020 i 35/2020.

Strony umowy postanowity, ze TIG dokona przejecia wszystkich udziatéw Erato Energy (100% kapitatu
zaktadowego) poprzez ich nabycie od udziatowcow Erato Energy, tj. od Pana tukasza Gralca posiada-
jacego aktualnie 72 udziaty EE (72,00% w kapitale zaktadowym EE) oraz od Pana Michata Posta posia-
dajgcego aktualnie 28 udziatéw EE (28,00% w kapitale zaktadowym EE). W zamian udziatowcy Erato
Energy obejma tacznie 136.986.301 nowo wyemitowanych akcji TIG serii | w proporcji odpowiadajacej
ich parytetowi w strukturze udziatowej EE, tj. Pan tukasz Gralec obejmie 98.630.137 akcji TIG serii |,
a Pan Michat Post 38.356.164 akcje TIG serii . Za wniesienie udziatéw EE do TIG wspdlnikom EE przy-
stuguje od TIG cena dodatkowa wynoszgca tgcznie 21,67% zysku netto wypracowanego przez Erato
Energy w roku obrotowym 2020, ktéra zostanie wyptacona do dnia 30 czerwca 2021 r. (zysk wypra-
cowany przez TIG pozostaje bez wptywu na to rozliczenie). W konsekwencji powyzszego TIG stanie sie
jedynym udziatowcem EE.

Ponizej Zarzad przedstawia podstawowe informacje dotyczace Erato Energy (wedtug oswiadczen EE
na dzien zawarcia ww. umowy inwestycyjnej):

— dynamicznie rozwijajgca sie firma z branzy fotowoltaiki zajmujgca sie montazem efektywnych
i dopasowanych do potrzeb instalacji fotowoltaicznych, czyli urzadzen produkujgcych prad z ener-
gii stonecznej;

— w2018r.1.596.362,61 zt przychoddw operacyjnych i 195.421,29 zt zysku netto;
— w2019r. 7.682.084,16 zt przychoddow operacyjnych i 1.129.256,59 zt zysku netto;
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— w okresie od stycznia do czerwca 2020 r. 14.605.899,57 zt przychoddéw operacyjnych
i 576.074,70 zt zysku netto;

— w okresie od stycznia do sierpnia 2020 r. 25.506.935,72 zt przychoddéw operacyjnych
i 2.279.338,57 zt zysku netto;

— brak zobowigzan finansowych; finansowanie dziatalnosci srodkami wtasnymi;
— stan srodkdéw pienieznych na rachunkach: co najmniej 4 min zt;

— stan zatrudnienia (pracownicy i wspétpracownicy dziatajgcy na podstawie innego stosunku niz
umowa o prace): ok. 100 osdb.

Prognozy finansowe przedstawione przez Erato Energy:

— 2020r.:50,41 mlIn zt przychoddéw operacyjnych i 7,07 mln zysku netto;
— 2021 r.:140,41 min zt przychoddw operacyjnych i 21,93 min zt zysku netto.

Po przejeciu przez TIG wszystkich udziatéw EE planowane jest potgczeniu obu spétek poprzez przeje-
cie w trybie art. 516 § 6 KSH.

Pofaczony podmiot bedzie prowadzit dziatalnos¢ w obszarze odnawialnych Zzrddet energii, zwtaszcza
fotowoltaiki, natomiast dziatalno$¢ inwestycyjna zostanie przeniesiona do nowo powotanej spotki za-
leznej od TIG. Taka dywersyfikacja umozliwi rozwéj dziatalnosci inwestycyjnej oraz osigganie regular-
nych dodatnich przeptywéw pienieznych.

TIG i Erato Energy:

— dostrzegajg korzysci ptynace z zaciesnienia wspdtpracy oraz wykorzystania synergii, ptynacej z po-
siadanego doswiadczenia i potencjatu obydwu spétek;

— uwazaja, ze po potgczeniu powstanie otwarty na nowe technologie i rynek finansowy podmiot
0 mocnej pozycji rynkowej, ktdry wykorzysta efekty synergii wynikajace z wzajemnego uzupetnia-
nia potencjatu obydwu spétek, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania, co przetozy sie na dy-
namiczny wzrost wartosci potgczonego podmiotu;

— ustality, ze ich celem jest prowadzenie dziatalno$ci w branzy energii ze zrédet odnawialnych oraz
dziatalnosci inwestycyjnej w projekty technologiczne przy jak najwiekszej obecnosci na rynkach
kapitatowych w Polsce i zagranica.

Umowa inwestycyjna przewiduje dodatkowo emisje 3.688.056 akcji serii J. Oferta tych akcji zostanie
skierowana do wierzycieli Spoétki, tj. gtdwnych akcjonariuszy TIG (Pan Mariusz Muszyniski, kontrolowa-
na przez Pana Mariusza Muszynskiego spétka Pretium Investments ASI Sp. z 0.0., Pan Mateusz Holly,
Pan Piotr Kumiega) oraz posiadacza wyemitowanych przez TIG obligacji serii Al. Zadtuzenie TIG wo-
bec tych osdb, wraz z odsetkami naliczonymi na odpowiedni dzien wymagalnosci (dla czesci zadtuze-
nia 31 grudnia 2020 r., a dla pozostatej czesci 15 stycznia 2021 r.), wynosi tgcznie 2.692.280,54 zi.
Dzieki emisji akcji serii J TIG dokona sptaty ww. zadtuzenia i nie bedzie miat zadnych zobowigzan fi-
nansowych.

Reasumujac, celem emisji akcji serii | jest przejecie przez TIG dynamicznie rozwijajgcego sie podmiotu
o ugruntowanej pozycji na atrakcyjnym rynku fotowoltaiki, a celem emisji akcji serii J jest pozyskanie
$rodkéw na sptate zadtuzenia Spotki.
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Majac na uwadze powyzsze, emisja akcji serii | skierowana do udziatowcdw EE oraz emisja akcji serii J
skierowana do wierzycieli TIG jest w petni uzasadniona, lezy w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy.
W opinii Zarzgdu opisana transakcja przetozy sie w sposdb pozytywny na wartos¢ Spoéfki.

Zgodnie z wyceng sporzadzong przez niezalezny podmiot zewnetrzny i potwierdzong opinig biegtego
rewidenta, wartos$¢ godziwa EE wynosi 107.865.233,10 zt (w oparciu o dane historyczne EE i prognozy
EE na rok 2020).

Na potrzeby transakcji ustalono wartos¢ EE na 100 min zt oraz wartos$¢ TIG na 25 min zi, co daje cene
emisyjng 1 akcji TIG serii | oraz J na poziomie 0,73 zt, zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy
TIG a EE w dniu 23 wrzesnia 2020 r. (opublikowany przez system ESPI raport biezacy nr 29/2020).
Na dzien zawarcia tego porozumienia warto$¢ rynkowa 1 akcji TIG (rozumiana jako 3-miesieczna
$rednia z kurséw zamkniecia akcji na NewConnect) wynosita 0,67 zt.

Akcje serii | beda akcjami imiennymi i takimi pozostang co najmniej do dnia odbycia zwyczajnego wal-
nego zgromadzenia TIG zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe TIG za rok obrotowy 2020. Dopie-
ro po zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela beda one przedmiotem ubiegania o wprowa-
dzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na NewConnect.

Akcje serii J bedg akcjami na okaziciela. Wszystkie osoby, do ktorych skierowane bedg akcje serii J
(wierzyciele TIG) zobowigzaty sie do niezbywania tych akcji przez rok od dnia ich zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Niniejsza opinia zostanie przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu Spétki zgodnie z art. 433 § 2 KSH.
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