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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej planowanego
przedmiotu wkiadu niepienigznego w zwiazku z art. 312' § 1 pkt 2 Kodeksu Spotek
Handlowych

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Tech Invest Group ASI S.A. oraz
Udziatowcow i Zarzadu Erato Energy Sp. z 0.0.

Przedmiot opinii

Niniejsza opinia na temat wartosci godziwej 100% udziatow spotki Erato Energy Sp. z 0.0. ustalonej na dzien 21
pazdziernika.2020 roku zostata przygotowana na zlecenie Zarzadu Spotki Tech Invest Group ASI S.A. (TIG) (dale]
.Spotka")w zwiazku z potencjalnym przejeciem przez Tech Invest Group ASI S.A. (TIG), a nastepnie polaczeniem
obu spotek.

Przedmiot wyceny (Planowany przedmiot wkfadu niepienigznego)

Zarzad Spotki, w zwiazku z wymogami wynikajacymi z art. 312" § 1 pkt 2 w zwiazku z art. 431 § 7 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks Spotek Handlowych ((Dz. U. z 2020 r. poz. 1526. z pozn. zm.) poddat wycenie
warto$¢ spolki Erato Energy Sp. z o.0. Wycena wartosci godziwej udzialéw (dalej ,Wycena’) zostata
przeprowadzona przez Dariusza Landsberga oraz Dariusza Fraficzaka w dniu 21 pazdzierika 2020 roku. Raport
z wyceny przedsigbiorstwa Erato Energy Sp. z 0.0 zataczony do naszej opinii zawiera ustalong wartos¢ godziwg
udzialéw Erato Energy Sp. z 0.0. na dzien 21 pazdziernika 2020 roku oraz opis zastosowanej metodologii i
przyjetych zatozen do jej ustalenia.

Wartos¢ godziwa przedmiotu wkiadu niepienigznego zostata ustalona przy zastosowaniu metody mieszanej, tj.
metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych i metody pordwnawczej, szczegblowo opisanej w Raporcie z
wyceny przedsigbiorstwa Erato Energy Sp. z 0.0.

Zgodnie z wycena, wartos¢ godziwa 100% udziatow spotki Erato Energy Sp. z 0.0. na dzien 21.10.2020 r. wynosi
107 865 233,19 PLN.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Spotki za sporzadzenie wyceny

Zarzad Spotki Erato Energy Sp. z 0.0. jest odpowiedzialny za sporzadzenie wyceny planowanego przedmiotu
wkiadu niepienieznego zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie Spotek Handlowych.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie wyceny wartoéci godziwej planowanego przedmiotu wkiadu niepienigznego
okreslonego szczegolowo w paragrafie ,Przedmiot wyceny” w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci co do tego,
czy zastosowana metoda wyceny planowanego przedmiotu wkiadu niepienieznego jest zasadna, a wartosc
przedmiotu wyceny zostata ustalona prawidiowo.

Metoda ustalenia warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa" nie zostata zdefiniowana w KSH, ktérego przepisy stanowia podstawe planowanego wniesienia
aportu. Na potrzeby Wyceny za ,warto$¢ godziwa” przyjeto — zgodnie z art. 28 ust. 6 ustawy z 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci - kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzania uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze
soba stronami. ,Wartoé¢ godziwa" wediug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie odzwierciedla ceng
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mozliwa do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego sktadnika majatku danej jednostki. Niektorzy nabywey
moga byé sklonni do zaptaty premii z tytulu dodatkowych unikalnych korzyéci, jakich spodziewajg sig w wyniku
realizacji transakcji lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwej.

Wycena zostala ustalona wediug stanu na dzien 21 pazdzierika 2020 roku. Zgodnie z powszechnie stosowang
praktyka wycen, przedmiotowa Wycena uwzglednia informacje znane na date Wyceny, w tym przewidywania
odnosnie przysziego rozwoju Spolki Erato Energy Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przyszlych wydarzen,
ktore nie mogty zostaé przewidziane na date Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spofki Erato Energy sp. z 0.0.
zostala okreslona na podstawie $redniej z dwoch modeli, bazujacych odpowiednio na analizie przeptywow
pienigznych — (Wycena DCF) oraz analizie wskaznikow dla Spolki oraz grupy porownawczej - (Wycena
poréwnawcza).

W wyniku wyceny ustalono warto$¢ godziwg wktadu niepienieznego na poziomie 107 865 233,19 PLN
Podstawa wydania Opinii i podsumowanie wykonanych procedur

Opinia zostata przygotowana stosownie do postanowien:

« ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2020 r. poz.1415. z p6zn. zm.) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

o Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetego uchwala Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r.,

e ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526. z pézn. zm.)

Ponadto

o Firma, ktorej czlonkiem jest biegly rewident, stosuje MSKJ 1
«  Biegly rewident przestrzega wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznych Kodeksu [ESBA

Badanie przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze metoda wyceny planowanego
przedmiotu wkiadu niepienieznego jest zasadna, a jego wartos¢ okreslona na dzief 21 pazdziernika 2020 r.
zostata ustalona prawidiowo.

Dla potrzeb wydania niniejszej opinii nie badalismy ani nie weryfikowali$my otrzymanych dokumentow w zakresie
innym niz prawidlowo$é przyjetych metod wyceny, zatozen oraz dokonanych obliczen, dlatego nie ponosimy
odpowiedzialnosci za prawidlowos¢ i rzetelno$¢ zawartych w nich informacii.

W zwiazku z powyzszym badanie polegato miedzy innymi na nastepujacych procedurach:

ocenie, czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna;

sprawdzeniu racjonalnosci przyjetych zalozen w zastosowanej metodzie;

sprawdzeniu, czy warto$é godziwa spotki Erato Energy Sp. z 0.0 zostafa poprawnie wyliczona, zgodnie z
przyjeta metodologia.

W naszej ocenie wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajaca podstawe do wyrazenia naszej
opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, metoda wyceny planowanego przedmiotu wkiadu niepienigznego jest zasadna, a wartos¢
godziwa 100% udziatow spolki Erato Energy Sp. z 0.0. zostata ustalona zgodnie z metodologia opisang w Raporcie
z wyceny przedsigbiorstwa Erato Energy sp. z 0.0.
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Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza opinia zostata sporzadzona wylacznie do uzytku Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki Tech
Invest Group ASI S.A. oraz Udzialowcow i Zarzadu Erato Energy Sp. z 0.0. na potrzeby wniesienia wkiadu
niepienieznego i nie moze byé uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy odpowiedzialnosci za efekty
wykorzystania tej opinii przez osoby trzecie, nie bedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjgtych
w oparciu 0 informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Gl oroce

Anna Borowiec-Rogalska, nr w rejestrze 9591
[Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze]

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Bieglego Rewidenta wpisana na liste firm audytorskich pod
numerem 2964

[Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze]

30-548 Krakow, ul. Lwowska 17/4

[Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych]

26.10.2020 .

[Data opinii]
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