Uchwatanr1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
z dnia 2020 .
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

81

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A. postanawia wybra¢ na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
z dnia 2020 .
w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

81

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A. przyjmuje ponizszy porzadek obrad:

8)
9)

Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;
Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do po-
dejmowania uchwat;

Przyjecie porzagdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
(nieuprzywilejowanych) imiennych serii |, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akc;ji serii | oraz zmiany statutu Spotki;

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
(nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii J, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany statutu Spoétki;

Podjecie uchwaty w sprawie dematerializacji akcji serii | oraz J, a takze ich wprowadzenia do alterna-
tywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (ry-
nek NewConnect);

Podjecie uchwat w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Spétki;

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki;

10) Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki;

11) Wolne whnioski;

12) Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwatanr3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
z dnia 2020 .
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych (nieuprzywilejo-
wanych) imiennych serii |, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii | oraz zmiany statutu Spoéftki

Dziatajac na podstawie art. 430-433 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2020 poz. 1526 — dalej: ,,KSH”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A. (da-
lej: ,,Spétka”) uchwala co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 684.153,84 zt do kwoty 3.423.879,86 zt, tj. o kwote
2.739.726,02 zt.

2. Podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji 136.986.301 akcji imiennych nieuprzywi-
lejowanych serii | o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda o numerach 000 000 001 do
136 986 301.

3. Cena emisyjna akcji serii | wynosi 0,73 zt (siedemdziesiat trzy grosze) za 1 akcje.
4. Akcje serii | zostang zaoferowane do objecia w nastepujgcy sposob:

a. 98.630.137 akcje serii | zostang zaoferowane Panu tukaszowi Gralcowi, w zamian za 72 udziaty
Erato Energy Sp. z 0.0. (KRS 0000653231) o jednostkowej wartosci nominalnej 50,00 zt, stanowig-
cych 72,00% kapitatu zaktadowego tej spotki o wartosci transakcyjnej 72.000.000,00 zt z czego
1.972.602,00 zt zostanie przeznaczone na kapitat zaktadowy a 70.027.398 ,00 zt zostanie przezna-
czone na kapitat zapasowy (agio).

b. 38.356.134 akcje serii | zostang zaoferowane Panu Michatowi Post, w zamian za 28 udziatéw Erato
Energy Sp. z 0.0. (KRS 0000653231) o jednostkowej wartosci nominalnej 50,00 zt, stanowigcych
28,00% kapitatu zaktadowego tej spdtki o wartosci transakcyjnej 28.000.000,00 zt z czego
767.122,68 zt zostanie przeznaczone na kapitat zaktadowy a 27.232.877 ,30 zt zostanie przezna-
czone na kapitat zapasowy (agio).

5. Zgodnie zart. 431 § 7w zw. z art. 311 KSH Zarzad Spétki sporzadzit stanowigce zatgcznik do niniejszej
uchwaty sprawozdanie przedstawiajgce w szczegélnosci:

a. przedmiot wktadow niepienieznych oraz liczbe i rodzaj wydawanych w zamian za nie akcji i innych
tytutéw uczestnictwa w dochodach lub w podziale majatku spétki;

b. osoby, ktére wnoszg wktady niepieniezne, zbywajg spdtce mienie lub otrzymujg wynagrodzenie
za ustugi;

c. zastosowang metode wyceny wkiadow.

6. Sprawozdanie zarzadu Spétki, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, nie zostato poddane badaniu biegtego
rewidenta na zasadzie art. 431 § 7 w zw. z art 311, 312 i 312 § 1 pkt 2) KSH, poniewaz dnia 26 paz-
dziernika 2020 r. Anna Borowiec-Rogalska (nr w rejestrze 9591) prowadzgca dziatalno$¢ w ramach
PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Biegtego Rewidenta (wpis na liste firm audytorskich nr
2964) wydata pozytywng opinie na temat wartosSci godziwe] udziatéw Erato Energy Sp. z o0.0., ktéra
wedtug wyceny z dnia 21 pazdziernika 2020 r. sporzadzonej przez firme Genprox Sp. z 0.0. (KRS
0000635591) wynosi 107.865.233,19 zt (stownie sto siedem miliondw osiemset sze$c¢dziesigt piec ty-
siecy dwiescie trzydziesci trzy ztote i dziewietnascie ztotych). Opinia oraz wycena stanowig zatgczniki
do sprawozdanie zarzadu.
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10.

11.

12.

Wktady na pokrycie akcji serii | wniesione zostang w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii | bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku, jaki bedzie przeznaczony do po-
dziatu za rok obrotowy korniczacy sie 31 grudnia 2020 .

Objecie wszystkich akcji serii | nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2
pkt 1) KSH, przy czym oferta objecia akcji zostanie ztozona osobom, o ktérych mowa w powyzszym
ust. 4.

Zawarcie przez Spétke umow objecia akcji serii | nastgpi w terminie do 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z wniesieniem wktaddw niepienieznych okreslonych w ust. 4 powyzej, Spétka bedzie zobo-
wigzana w terminie do 30 czerwca 2021 r. dokonaé nastepujgcych ptatnosci ceny dodatkowej na rzecz
whnoszacych wktady niepieniezne:

a) na rzecz tukasza Gralec kwote stanowigca iloczyn 21,67% zysku netto Erato Energy sp. z 0.0. za
rok 2020 r. oraz 72%

b) na rzecz Michat Post kwote stanowiaca iloczyn 21,67% zysku netto Erato Energy sp. z 0.0. za rok
2020 r. oraz 28%.

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do ztozenia oferty objecia 136.986.301 akcji imiennych se-
rii | zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty.

§2

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH Zarzad Spoétki przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pi-
semng opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa po-
boru akcji serii | oraz proponowang cene emisyjng akcji serii I. Opinia stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

Po zapoznaniu sie z opinig, o ktérej mowa w ust. 1, dziatajgc w interesie Spotki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akgji serii | w catosci.

§3

W zwigzku z ofertq akcji serii | prospekt emisyjny nie bedzie publikowany na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie pro-
spektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszcze-
niem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

84

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w niniejszej uchwale zmianie ulega § 7 ust. 1-2 statutu Spotki
w ten sposéb, ze w miejsce dotychczasowej tresci, tj.:

1.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 684.153,84 zt (stownie: szes¢set osiemdziesigt cztery tysigce sto pieé-
dziesiat trzy 84/100 zfote).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 34.207.692 (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiesScie siedem
tysiecy szescset dziewiecdziesigt dwa) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa grosze) kazda,
w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1
do 5000 000,
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nu-
merach od 000 001 do 875 000,

250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (stownie: pie¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesieé) akcji zwyktych na oka-
ziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci dwa) akgji
zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000 000 1
do 2 000 000,

258.750 (stownie: dwiescie pieédziesigt osiem tysiecy siedemset pieédziesiagt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

14.500.000 (stownie: czternascie miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o nu-
merach od 000 000 01 do 14 500 000.”

otrzymuje nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.423.879,86 zt (stownie: trzy miliony czterysta dwadziescia trzy ty-
sigce osiemset siedemdziesigt dziewiec ztotych i osiemdziesiat szes¢ groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 171.193.993 (stownie: sto siedemdziesiagt jeden milionéw sto
dziewieddziesiat trzy tysigce dziewiecset dziewieddziesiat trzy) akcje o wartosci nominalnej 0,02 zt
(stownie dwa grosze) kazda, w tym:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1
do 5 000 000,

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nu-
merach od 000 001 do 875 000,

250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (stownie: pie¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji zwyktych na oka-
ziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000 000 1
do 2 000 000,

258.750 (stownie: dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy siedemset pieddziesiagt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

14.500.000 (stownie: czternascie miliondw piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o nu-
merach od 000 000 01 do 14 500 000,

136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ milionow dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301.”

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powierza Zarzadowi Spotki dokonanie wszelkich czynnosci ko-
niecznych do prawidtowego wykonania postanowien niniejszej uchwaty oraz postanowien przepiséw
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prawa zmierzajgcych do zarejestrowania akcji serii | i zwigzanego z tym podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia z zastrzezeniem, ze postanowienia dotyczace dokonania
zmian w statucie Spotki wymagajg wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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Uchwatanr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
zdnia 2020 r.

w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych (nieuprzywilejo-

wanych) na okaziciela serii J, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru

wszystkich akcji serii J oraz zmiany statutu Spofki

Dziatajac na podstawie art. 430-433 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2020 poz. 1526 — dalej: ,,KSH”), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A. (da-

lej:

10.

11.

,Spotka”) uchwala co nastepuje:
§1

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 3.423.879,86 zt do kwoty 3.497.640,98 zt, tj. o kwote
73.761,12 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji 3.688.056 zwyktych akcji na okaziciela
serii J o wartosci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda o numerach 0 000 001 do 3 688 056.

Cena emisyjna akcji serii J wynosi 0,73 zt (siedemdziesiat trzy grosze) za 1 akcje.
Akcje serii J zostang zaoferowane do objecia wierzycielom Spétki w nastepujacy sposéb:

a) 905.003 akcje serii J zostang zaoferowane akcjonariuszowi Spotki posiadajgcemu 20% w kapitale
zaktadowym Spétki - Mateuszowi Holly;

b) 1.041.989 akcje serii J zostang zaoferowane akcjonariuszowi Spétki posiadajagcemu 24,36% w kapi-
tale zaktadowym Spotki -Piotrowi Kumiega;

c) 923.856 akcje seriiJ zostang zaoferowane akcjonariuszowi Spétki posiadajacemu 25.05% w kapitale
zaktadowym Spétki - PRETIUM INVESTMENTS ASI SP. Z 0.0. (KRS 0000779549);

d) 817.208 akcje serii J zostang zaoferowane obligatariuszom obligacji serii Al.
Akcje serii J zostang pokryte wktadami pienieznymi.

Wktady na pokrycie akcji serii J wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego Spofki.

Akcje serii J beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku, jaki bedzie przeznaczony do po-
dziatu za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2020 .

Objecie wszystkich akcji serii J nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2
pkt 1) KSH, przy czym oferta objecia akcji zostanie ztozona osobom, o ktérych mowa w powyzszym
ust. 4.

Zawarcie przez Spétke umow objecia akcji serii J nastgpi w terminie do 31 grudnia 2020 r.

Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spoétki do ztozenia oferty objecia 3.688.056 akcji na okaziciela se-
rii J zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty.

Osoby wskazane w ust. 4 w umowie inwestycyjnej z dnia 27 pazdziernika 2020 r., ktdre strong jest
m.in. Spodtka, zobowigzywaty sie do niezbywania w zaden sposdb akcji Spétki serii J przez rok od dnia
ich zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Strona 7 z43



§2

1. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH Zarzad Spétki przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pi-
semng opinig uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa po-
boru akcji serii J oraz proponowang cene emisyjng akcji serii J. Opinia stanowi zatgcznik do niniejszej
uchwaty.

2. Po zapoznaniu sie z opinig, o ktérej mowa w ust. 1, dziatajgc w interesie Spétki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji serii J w catosci.

§3

1. W zwiagzku z ofertg akcji serii J prospekt emisyjny nie bedzie publikowany na podstawie art. 1 ust. 4
lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

§5

W zwigzku z postanowieniami zawartymi w niniejszej uchwale zmianie ulega § 7 ust. 1-2 statutu Spotki i
otrzymuje nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.497.640,98 zt (stownie: trzy miliony czterysta dziewiecdziesiat sie-
dem tysiecy szes¢set czterdziesci ztotych i dziewieédziesigt osiem groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 174.883.049 (stownie: sto siedemdziesigt cztery miliony osiemset
osiemdziesiat trzy tysigce czterdziesci dziewieé) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa gro-
sze) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1
do 5000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nu-
merach od 000 001 do 875 000,

3) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesiec) akcji zwyktych na oka-
ziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: szes¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci dwa) akgji
zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

6) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000 000 1 do
2 000 000,

7) 258.750 (stownie: dwiescie piec¢dziesigt osiem tysiecy siedemset piecédziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

8) 14.500.000 (stownie: czternascie miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o
numerach od 000 000 01 do 14 500 000,

9) 136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ milionéow dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301,

10) 3.688.056 (stownie: trzy miliony szeséset osiemdziesiagt osiem tysiecy piecdziesiat sze$¢) akcji
zwyktych imiennych serii J o numerach od 0 000 001 do 3 688 056 .”
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§6

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powierza Zarzagdowi Spétki dokonanie wszelkich czynnosci ko-
niecznych do prawidtowego wykonania postanowief niniejszej uchwaty oraz postanowien przepisow
prawa zmierzajgcych do zarejestrowania akcji serii J i zwigzanego z tym podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg objecia wszystkich serii | Spotki emitowanych na podstawie Uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2020r. z zastrzezeniem, ze postanowienia
dotyczace dokonania zmian w statucie Spoétki wymagajg wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Re-
jestru Sadowego.

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
z dnia 2020 r.
W sprawie upowaznienie zarzadu
do dematerializacji i wprowadzenia do obrotu akgji serii | oraz J

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A.
(,,Spdtka”) upowaznia zarzad Spoétki do:

a) podejmowania uchwat, sktadania wnioskow oraz wykonywania innych dziatan w sprawie dema-
terializacji wyemitowanych przez Spétke akcji serii | oraz J, a w szczegélnosci zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje tych akgji,

b) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw oraz wykonywania innych dziatan w sprawie ubiega-
nia sie o wprowadzenie wyemitowanych przez Spétke akcji serii | oraz J do obrotu w Alternatyw-
nym Systemie Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS zmiany Statutu Spotki okre-
Slonej w uchwale nr 3i 4 z dnia 2020 .
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Uchwatanr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
zdnia 2020r.
w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2020 poz. 1526 — dalej: ,,KSH”) oraz § 27 pkt 11 statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Tech Invest Group ASI S.A. (dalej: ,,Spétka”) uchwala co nastepuje:

81
1. Powotujesie ........, PESEL: ......... , do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki.

2. Cztonek Rady Nadzorczej, o ktdrym mowa w ust. 1 petni swojg funkcje od dnia nastepnego po dniu,
w ktdrym podjeta zostata niniejsza uchwata.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
z dnia 2020r.
w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 385 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2020 poz. 1526 — dalej: ,,KSH”) oraz § 27 pkt 11 statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Tech Invest Group ASI S.A. (dalej: ,,Spoétka”) uchwala co nastepuje:

§1
3. Powotuje sie ........, PESEL: ........., do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

4. Cztonek Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 1 petni swojg funkcje od dnia nastepnego po dniu,
w ktdrym podjeta zostata niniejsza uchwata.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uchwatanr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
zdnia 2020r.
w sprawie zmiany statutu Spotki

Dziatajgc w zgodzie z art. 430 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2020
poz. 1526 — dalej: ,,KSH”) oraz § 27 pkt 5 statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest
Group ASI S.A. (dalej: ,,Spétka”) uchwala co nastepuje:

§1

Zmianie ulega § 1 statutu Spotki w ten sposdb, ze przyjmuje on nastepujgce brzmienie:
»81

1. Firma Spodtki brzmi ERATO ENERGY Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.

2. Spodtka moze uzywad skrétéw ERATO ENERGY Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. oraz ERATO
ENERGY ASI S.A.

3. Spodtka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.”
§2

Zmianie ulega § 6 statutu Spétki (polityka inwestycyjna) w ten sposdb, ze otrzymuje nastepujgce brzmie-
nie:

"§61
POLITYKA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem wyjgtkow okre-
Slonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U.z 2017 r., poz. 459 z pdzn. zm.),
zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, zwany tez
KSH.

Obrét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spotke okreslajgca sposdb lokowania jej aktywow.
Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spoétki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujacy finansowanie dziatai poprzedzaja-
cych zatozenie podmiotu; ktdrych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot na
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skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskédw. Na tym etapie precyzowana jest kon-
cepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji i uwarun-
kowan prawnych. Dziatania mogg obejmowacd rowniez koncowe etapy pracy badawczej, testy technolo-
gii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacja i dopuszczeniem do obrotu. Koicowymi efektami tej
fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompleto-
wany zespot zarzadzajgcy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Alternatywna Spdtka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sqgdowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat
zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest dzia-
talno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty firmy z wy-
maganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan zwigzanych z zaist-
nieniem podmiotu, jego produktéw i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktory zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spoétki, okresla obo-
wigzki organéw Spotki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wtasnych.
Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajacy Spotki.
Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A. Cel inwestycyjny

1. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie aktywow
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestordw. Spétka petni réwniez funkcje
wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng spdtkg inwestycyjng, w zakres czego wchodzi réwniez
wprowadzanie ASI do obrotu.

2. Celem inwestycyjnym Spotki jest zwiekszanie wartosci jej aktywow poprzez wzrost tacznej wartosci
lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychodéw z lokat.

3. Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategia inwestycyjna.

4. Realizujgc polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjng, Spdtka nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-
stycyjnego.

B. Typyirodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

5. Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spétki sa:

1) wybrane papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.), tj.: akcje, prawa poboru w rozumieniu
Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdin.
zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a),
certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majat-
kowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na pod-
stawie wtasciwych przepisdow prawa polskiego lub obcego;
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10.

11.

1a) obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje przy-
chodowe oraz obligacje niebedgace obligacjami wczesniej wymienionymi ani obligacjami wieczy-
stymi (czyli tzw. ,,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane (tzw. ,obli-
gacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,obligacje zerokuponowe”), a ich emitentami
mogg by¢:

— osoby prawne, w tym osoby prawne majgce siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg lub utworzone wytacznie w celu przeprowadzenia emisji
obligacji,

—  spotki komandytowo-akcyjne.
2) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje w udziat
W nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wiasnym spétkom port-
felowym, rozumianym jako spotki, w ktérych Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spétka moze dokonywac lokat w inne prawa majatkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu jakosciowym,
ilosciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej: nieruchomosci,
srodki transportu i inne srodki trwate.

Kryteria doboru lokat

Spétka bedzie dokonywata doboru lokat, majgc na celu maksymalizacje wartosci aktywow przy jedno-
czesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spotka zaktada lokowanie aktywdéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficz-
nych.

Zarzad Spoétki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka in-
westycyjna i strategia inwestycyjng, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencja jest, aby Spoétka
dokonywata wyboru aktywow przede wszystkim sposrdd spdtek technologicznych na wezesnym etapie
rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach wyptaty dywidendy lub beds-
cych potencjalnym przedmiotem przejeé przez inwestordw branzowych lub finansowych. Nie wyklucza
sie przy tym inwestycji w papiery wartosciowe udziatowe badz nieudziatowe emitowane przez przed-
siebiorstwa znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju, o ugruntowanej pozycji rynkowe;j.

W procesie budowania portfela aktywdw Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedga
co najmniej nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdow
w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwosé podjecia nieko-
rzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograni-
czenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci
i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak noto-
wania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynnos¢ akcji w obrocie gietdowym;

ryzyko ogélnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartos¢ lokat Spotki moze
podlegac ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego zdywer-
syfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnosc¢ odpowiedniej ilosci instrumentdéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Spétki;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane z nadmier-
nym zaangazowaniem w niewielka liczbg branz i sektoréw, co moze spowodowac skumulowana
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian na rynku danego sek-
tora;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju — rozumiane
jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowej
oraz rynkowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu biznesowego;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju — ro-
zumiane jako ryzyko zwigzane z utratg lub pogorszeniem sie pozycji, wynikdw, perspektyw tych
spotek;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwe-
stycjami w spotki budujgce wartosé w oparciu o rozwéj technologii lub prace badawczo-rozwojowe
lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, a takze
w oparciu o wiasnosc intelektualng, ktdrej ochrona patentowa moze by¢ niepewna;

10) ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia dtuznikéw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci dtuzni-

kow zwigzane z udzielanymi przez Spoétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami, jak réwniez
z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych odsetek.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju

12. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtéwnie nastepujgce cechy i parametry odno-
szgce sie do emitenta papieréow wartosciowych lub udziatow:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos$¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos$¢ skalowalnosci,

10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
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11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

13. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtéwnie nastepujgce cechy i pa-
rametry odnoszgce sie do emitenta papieréw warto$ciowych lub udziatéw:

C.3.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASl,

zakfadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos$¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos$é skalowalnosci,

10) jakos$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,
12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkdw zespotu.

Szczegdlne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

15.

Ca4.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtownie:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

wartos¢ rynkowa nieruchomosci,
cena, za jakg nieruchomos¢ moze zostaé nabyta,
potozenie nieruchomosci,

stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,potencjat”, ktére moga
mie¢ wptyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci nieruchomosci mieé
wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz nieru-
chomosci,

tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktédrym potozona jest nieruchomos,
lub w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji o warunkach zabu-
dowy wydanej dla danej nieruchomosci,

zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

Szczegdlne kryteria doboru lokat w depozyty

16.

Kryteriami doboru lokat w depozyty s3:

1)

2)
3)
4)
5)

stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,

oprocentowanie lokaty,

poziom stdp procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),
potencjalna dtugosc¢ lokaty,

konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

6) opfaty bankowe,
7) wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.

Lokaty w depozyty beda prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach pod-
stawowych celdw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtéwnie w oparciu o akcje i udziaty spétek kapitatowych. W uje-
ciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej 50%, przy
czym wszystkie te akcje i udziaty moga (lecz nie muszg) by¢ wyemitowane przez spoétki na wczesnym
etapie rozwoju (seed lub start-up). Wartos¢ pozostatych papieréw wartosciowych oraz pozostatych
kategorii lokat tacznie, w ujeciu strategii dtugoterminowej, docelowo nie powinna przekracza¢ 50%
portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okreslone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku wystgpienia
nadwyzki finansowej, ktdra do czasu jej docelowego ulokowania moze zosta¢ zdeponowana w banku.
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w ujeciu krétko- i sSrednioterminowej strategii inwestycyjnej, ale nie
jest réwniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI celem nadrzednym w lokowaniu akty-
woéw, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakos¢ tych lokat.

W przypadku projektéw znajdujacych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji beda akcje
i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne z politykg inwesty-
cyjna. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze dla projektéw w fazie seed i start-up inwestycje we wszyst-
kie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie stanowi ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uzna¢ za bezpieczne.

Spétka moze udzielac pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6, pod wa-
runkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada Nadzorcza
w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskéw ASI oraz zasadg bezpieczen-
stwa powierzonych ASI srodkéw bedacych przedmiotem lokat.

Spétka moze lokowac wszystkie depozyty w bankach, ktdrych siedziba znajduje sie na terytorium kraju
nalezacego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

Dopuszczalna wysoko$é kredytéw i pozyczek zacigganych przez Spoétke

Spoétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pézn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

taczna suma pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczyé 50% aktywodw
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne, ale wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest mozliwe w przy-
padku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spétke dziatalnosci zgodnie z jej statutem.
Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie bezpieczenstwem
Spotki.”
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§3

Zmianie ulega § 62 statutu Spotki (strategia inwestycyjna) w ten sposéb, ze przyjmuje on nastepujace
brzmienie:

»§67
STRATEGIA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spoétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem wyjgtkéw okre-
Slonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U.z 2017 r., poz. 459 z pézn. zm.),
zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, zwany tez
KSH.

Obrét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub tozsamy z nim obrdt dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spétke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia Delego-
wanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéow dotyczgcych prowadzenia dzia-
talnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujacy finansowanie dziatah poprzedzaja-
cych zatozenie podmiotu; ktdrych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot na
skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskédw. Na tym etapie precyzowana jest kon-
cepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji i uwarun-
kowan prawnych. Dziatania mogg obejmowac réwniez koricowe etapy pracy badawczej, testy technolo-
gii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg i dopuszczeniem do obrotu. Koricowymi efektami tej
fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompleto-
wany zespot zarzadzajacy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul.
Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zakfa-
dowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest dzia-
talno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty firmy z wy-
maganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatarn zwigzanych z zaist-
nieniem podmiotu, jego produktdw i ustug na rynku.
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Statut — dokument, ktdry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spétki, okresla obo-
wigzki organdw Spotki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wtasnych.
Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajacy Spofki.
Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywna spétkg inwestycyjna.

A. Giéwne kategorie aktywoéw, w ktore Spotka moze inwestowaé

1. Spodtka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywow, obejmujacych
wptaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych mowa w polityce
inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obliga-
cje,

udziaty w spdétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

)
)

4) pozyczki,
) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,
)

nieruchomosdci, srodki transportu i inne srodki trwate i inne prawa majgtkowe, o ktérych stanowi
ust. 4.

2. Zzastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosié zysk w postaci wyptaty dywidendy, odse-
tek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.

3. Dochody osiggniete w zwigzku z lokatami powiekszajg wartos¢ aktywow Spétki, z uwzglednieniem po-
lityki Spotki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

4. Realizacja lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest nie-
zbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

5. Stopien zaangazowania Spoétki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony od bie-
z3cej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi w polityce inwesty-
cyjnej.

6. Z zastrzezeniem ust. 7-8, przyjmuje sie, ze wielko$¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

7. Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

8. Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie pojedynczych
inwestycji opiewajacych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.

9. Spodtka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentow finansowych (zwtaszcza
emisja akcji lub udziatéw obejmowanych przez Spétke), ale réwniez poprzez nabycie od dotychczaso-
wych wtascicieli.

10. Intencjg Spotki jest rowniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych Spoétka
posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polega¢ na wykorzystywaniu mozliwosci wspot-
dziatania dwdch albo wiecej spétek portfelowych lub kojarzenie ich z podmiotami zewnetrznymi celem
uzyskania wiekszego tgcznego efektu od efektéw pojedynczych dziatan. Spoétka przewiduje mozliwosé
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

delegowania swoich przedstawicieli do rad nadzorczych spétek portfelowych, ale nie jest to obligato-
ryjna sytuacja i Spétka kazdorazowo rozwaza takg decyzje, oceniajgc dang inwestycje w spotke portfe-
lowa. Spdtka dopuszcza taka sytuacje zaréwno na etapie dokonania inwestycji, jak i w okresie pdzniej-
szym, w trakcie jej monitoringu.

W dtugiej perspektywie Spdtka zamierza zwiekszaé liczbe lokat wchodzacych w skfad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak rowniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego dla da-
nej branzy.

Spoétka moze dokonywad réwniez inwestycji w taki sposéb, ze przedmiot inwestycji zostanie wniesiony
do Spétki aportem w zamian za akcje Spotki, ktdre zostang zaoferowane dotychczasowym wtascicielom
tego wktadu niepienieznego. Emisja tych akcji musi zosta¢ przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywow, ktore sg przedmiotem
strategii inwestycyjnej

Spotka inwestuje w podmioty znajdujgce sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona reali-
zacja inwestycji w przedsiewziecia bedgce na innych etapach rozwoju, pod warunkiem, ze bedzie to
zgodne z pozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki inwestycyjnej.

Spoétka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci w nastepujacych
sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywdw:

1) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujacy ustugi i oprogramowanie;

2) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujgcy m.in. medycyne, farmacje, biotechnologie, we-
terynarie, rolnictwo;

3) obszar nauk Scistych, obejmujgcy m.in. biologie, fizyke, chemig, inzynierie, mechanike, elektronike,
rozwigzania satelitarne;

4) obszar projektow innowacyjnych, w tym spétki oferujgce produkty, towary lub ustugi zwigzane
z odnawialnymi Zrédtami energii;

5) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finanséw.

W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektoréw lub klas, o ktérych mowa
w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumiec jak najszerzej.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane
rynkowe. Spétka moze dodatkowo korzystac¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie. Pro-
ces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujgcych aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej przed inwe-
stycja ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASl, analiza sytuacji prawnej, analiza
struktury wtasnosciowej przed inwestycjg ASl i po niej, analiza wartosci rynkowej aktualnej i zakta-
danej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem inwestycyjnym produktéw lub ustug, ana-
liza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia rynkowego, analiza mozliwosci skalowalnosci, analiza
jakosci dziatan prowadzonych przez zarzad, analiza mozliwosci wyjscia z inwestycji;

2) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) — analogicznie do po-
wyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza kompetenc;ji zatozy-
cieli i dotychczasowych osiggniec cztonkdéw zespotu;
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17.

18.

19.

20.

21.

E.1.

22.

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza ceny,
za jakg nieruchomos$¢ moze zostac nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza stanu praw-
nego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie standardu nierucho-
mosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwos¢ podniesienia wartosci nieruchomosci w krétkim
czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest
nieruchomos¢ lub, w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tresci decyzji o
warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci, analiza zapotrzebowania na nieruchomo-
sci danego rodzaju na danym obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci danego
banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stép procentowych i inflacji (biezacej i pro-
gnozowanej), analiza potencjalnej dtugosci lokaty, analiza konsekwencji przedwczesnego zakon-
czenia lokaty, analiza optat bankowych, analiza wymogdéw banku odnosnie koniecznosci nabycia
innych produktédw bankowych, przy czym w przypadku relatywnie matych korzysci ekonomicznych
z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage moze by¢ tylko wiarygodnos¢ banku.

Spotka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. Za podejmowa-
nie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spétki, przy czym do niektérych decyzji wyma-
gana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu Spétki.

Spotka zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficz-
nych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spotka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu zakfa-
dowego podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie bedzie podej-
mowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykracza¢ poza powyzsze limity. Spotka ma
na uwadze, ze pozostawienie pomystodawcom przedsiewziecia wiekszosciowego pakietu akcji/udzia-
téw jest czynnikiem motywujgcym tych wspdlnikdw, jednak nie wyklucza sie, ze w uzasadnionych przy-
padkach to Spétka bedzie obejmowata wiekszosSciowy pakiet akcji/udziatéw danej spatki.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dZzwigni finansowej

Spoétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego. Zwiekszenie
ekspozycji ASI poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania przez Spotke pozy-
czek i kredytdw oraz emitowania przez Spotke obligacji.

taczna suma pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczy¢é 50% aktywdw
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne, ale wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe

Intencjg Spotki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie poprzez
ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich wprowadzeniu
do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spotki bedacej przedmiotem
inwestycji innej niz spotka akcyjna w spotke akcyjng), zwtaszcza prowadzonego przez Gietde Papierow
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23.

24,

E.2.

25.

26.

E.2.

27.

F.

Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek regulowany. W uzasadnionych przypadkach
dopuszczalne jest przeprowadzenie procesu wyjscia z inwestycji w inny sposéb.

Prowadzone przez ASl inwestycje w udziatowe instrumenty finansowe nie majg charakteru spekulacyj-
nego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krotkotrwatego wzrostu ceny danego
instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie, kiedy
przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspétmiernie niskg w stosunku do
ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze mieé rdwniez miejsce w przy-
padku checi jej spieniezenia, gdy w Spdtce wystgpi zapotrzebowanie na srodki pieniezne, w tym gdy
Spotka bedzie miata mozliwos¢ ulokowania swoich aktywéw na warunkach, ktére wedtug Spétki bedg
lepsze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatowe instrumenty finansowe

Wyjscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréw wartosciowych
przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spétki nie jest sprzedaz posiadanych ob-
ligacji na rzecz podmiotéw trzecich, jednak Spétka nie wyklucza takiej sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spotke obligacji na rzecz podmiotéw trzecich dopuszczalna jest, jesli prze-
widywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspdtmiernie niskg w stosunku
do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich wykupu przez emi-
tenta moze miec¢ rowniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty, gdy Spdtka bedzie miata
mozliwo$é ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktore wedtug Spoétki bedg lepsze. Decyzje te
beda poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spoétke, przy czym nie jest wykluczone positko-
wanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

Intencjg Spoétki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktdrych warto$¢ rynkowa mozna zwiek-
szyé w krétkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji. Zakoriczenie
inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po zwiekszeniu jej wartosci,
ktore bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub dokonaniu odpowiednich remon-
téw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajgcych potencjat lub standard nieruchomosci majacych
wptyw na jej cene.

Pozostate postanowienia

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz wartos¢ akty-
wow netto przypadajgcych na jedng akcje moze podlegad istotnym wahaniom.”

§4

Zmianie ulega § 16 statutu Spotki w ten sposdb, ze przyjmuje on nastepujgce brzmienie:

1.

2.

»816

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadze-
nie na wspdlng kadencje, z zastrzezeniem ust. od 2 do 6 niniejszego paragrafu.

Tak dtugo jak akcjonariusze: Pretium Investments ASI sp. z 0.0. (KRS 779549), Mariusz Muszynski (PE-
SEL 81120811813), Mateusz Holly (PESEL 77121301053) oraz Piotr Kumiega (PESEL 64062402211)
beda posiadac facznie akcje Spotki reprezentujace co najmniej 10% kapitatu zaktadowego, beda mieli
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oni prawo do wyfgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, w drodze
pisemnej uchwaty, podjetej zwyktg wiekszoscig gtoséw, doreczonej Spotce.

3. Tak dtugo jak akcjonariusze: tukasz Gralec (PESEL 86011803317) oraz Michat Post (PESEL
79120205512) bedzie posiadac tacznie akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 50% kapitatu zaktado-
wego, beda mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 4 Cztonkdw Rady Nadzorczej
Spotki, w drodze pisemnej uchwaty, podjetej zwyktg wiekszoscig gtosdw, doreczonej Spdtce.

4. W razie wygasniecia lub nieskorzystania z uprawnien okreslonych w ust 2-3 powyzej cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.

5. Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpié tylko z waznych powodéw, z zastrzezeniem ust. 2-3
powyzej, tj. z wytgczeniem cztonkéw Rady Nadzorczej powotywanych w ramach uprawnien osobistych
przez akcjonariusza/akcjonariuszy.

6. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa pie¢ lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych
samych oséb na nastepne kadencje.

7. W przypadku zmniejszenia liczby cztonkédw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powoddw losowych lub
rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wiecej niz dwdch cztonkdw Rady do korica wspdl-
nej kadencji z zastrzezeniem ust. 2-3 powyzej.”

§5
Zmianie ulega § 18 ust. 6 statutu Spotki w ten sposdéb, ze przyjmuje on nastepujgce brzmienie:

,Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjagtkiem spraw wskazanych w
ust. 9 pkt 6), 15) i 16) ponizej, ktére to uchwaty wymagajg jednomysinosci. W przypadku rownej liczby
gtosdw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.”

§6

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg objecia wszystkich serii | Spétki emitowanych na podstawie Uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2020r. z zastrzezeniem, ze postanowienia
dotyczace dokonania zmian w statucie Spotki wymagajg wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Re-
jestru Sadowego.
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Uchwatanr9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Tech Invest Group ASI S.A.
zdnia 2020r.
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spofki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tech Invest Group ASI S.A. w zwigzku z podjeciem uchwat nr
postanawia przyjac tekst jednolity statutu Spétki o nastepujgcym brzmieniu:

»STATUT SPOLKI
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi ERATO ENERGY Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

2. Spoétka moze uzywac skrétéw ERATO ENERGY Alternatywna Spdétka Inwestycyjna S.A. oraz ERATO
ENERGY ASI S.A.

3. Spodtka moze uzywacé wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Wysoka w Gminie Kobierzyce.
§3
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§4
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spodtka na obszarze swojego dziatania moze otwierac i prowadzi¢ oddziaty oraz przedstawicielstwa,
tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych, takze z udziatem zagranicz-
nym. Decyzje w tej sprawie podejmuje Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w for-
mie uchwaty.

3. Spdtka moze uczestniczyé we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach organizacyjno-praw-
nych.

§5

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia w spdtke akcyjng spétki pod firma Public Image Advisors Kordel
Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, za nr KRS 0000271243.

Zatozycielami Spétki sg wspdlnicy spoétki Public Image Advisors Kordel Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie w osobach:

1) Daniel Karol Kordel,
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2) Wojciech Marcin Gudaszewski,
3) Adrian Pawet Dzielnicki.

Il. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w tym wprowa-
dza-nie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w in-
teresie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1) 64.30.Z Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
2) 66.30.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami.

2. W przypadku, gdy ktorykolwiek z rodzajéw przedmiotu dziatalnosci wymienionych powyzej wymaga
od-rebnego zezwolenia lub koncesji Spétka podejmie te dziatalnosé po uzyskaniu takiego zezwolenia
lub koncesiji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpié bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

§6'
POLITYKA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spoétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem wyjgtkédw okre-
Slonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U.z 2017 r., poz. 459 z pdzn. zm.),
zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych, zwany tez
KSH.

Obrét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spoétke okreslajgca sposdb lokowania jej aktywow.
Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujacy finansowanie dziatah poprzedzaja-
cych zatozenie podmiotu; ktdrych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot na
skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskédw. Na tym etapie precyzowana jest kon-
cepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji i uwarun-
kowan prawnych. Dziatania mogg obejmowac¢ rdéwniez koncowe etapy pracy badawczej, testy
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technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg i dopuszczeniem do obrotu. Koricowymi
efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu,
skompletowany zespoét zarzadzajacy przysztej firmy.

Spoétka — Tech Invest Group Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sqdowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat
zaktadowy w wysokos$ci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest dzia-
talno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty firmy z wy-
maganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan zwigzanych z zaist-
nieniem podmiotu, jego produktéw i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktory zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spoétki, okresla obo-
wigzki organéw Spotki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wtasnych.
Zarzad - zarzad Spodtki, organ zarzadzajacy Spotki.
Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A. Cel inwestycyjny

1. Wyltgcznym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie aktywow
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw. Spdtka petni réwniez funkcje
wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng, w zakres czego wchodzi réwniez
wprowadzanie ASI do obrotu.

2. Celem inwestycyjnym Spotki jest zwiekszanie wartosci jej aktywdw poprzez wzrost tgcznej wartosci
lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychodéw z lokat.

3. Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategia inwestycyjna.

4. Realizujgc polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjna, Spdtka nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-
stycyjnego.

B. Typyirodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

5. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spoétki sa:

1) wybrane papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.), tj.: akcje, prawa poboru w rozumieniu
Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdzn.
zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a),
certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majat-
kowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na pod-
stawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego;

1a

~

obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje przy-
chodowe oraz obligacje niebedace obligacjami wczesniej wymienionymi ani obligacjami wieczy-
stymi (czyli tzw. ,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane (tzw.
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10.

11.

»obligacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,,obligacje zerokuponowe”), a ich emitentami
moga byc¢:

— osoby prawne, w tym osoby prawne majgce siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg lub utworzone wytgcznie w celu przeprowadzenia emisji
obligacji,

—  spotki komandytowo-akcyjne.

2) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje w udziat
W nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wiasnym spdtkom port-
felowym, rozumianym jako spoétki, w ktérych Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spétka moze dokonywac lokat w inne prawa majatkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu jakosciowym,
ilosciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej: nieruchomosci,
srodki transportu i inne srodki trwate.

Kryteria doboru lokat

Spétka bedzie dokonywata doboru lokat, majgc na celu maksymalizacje wartosci aktywow przy jedno-
czesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spotka zaktada lokowanie aktywdéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficz-
nych.

Zarzad Spoétki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka in-
westycyjna i strategia inwestycyjng, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencjg jest, aby Spdtka
dokonywata wyboru aktywow przede wszystkim sposrdd spdtek technologicznych na wezesnym etapie
rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach wyptaty dywidendy lub beds-
cych potencjalnym przedmiotem przejeé przez inwestordw branzowych lub finansowych. Nie wyklucza
sie przy tym inwestycji w papiery wartosciowe udziatowe badz nieudziatowe emitowane przez przed-
siebiorstwa znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju, o ugruntowanej pozycji rynkowe;j.

W procesie budowania portfela aktywdw Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedag
co najmniej nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdow
w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwos$¢ podjecia nieko-
rzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograni-
czenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;

2) ryzyko zmian stdp procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci
i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak noto-
wania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynnos¢ akcji w obrocie gietdowym;

ryzyko ogdélnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartos$¢ lokat Spétki moze
podlegac ogblnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego zdywer-
syfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnosc¢ odpowiedniej ilosci instrumentdéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Spétki;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane z nadmier-
nym zaangazowaniem w niewielkg liczbg branz i sektoréw, co moze spowodowa¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian na rynku danego sek-
tora;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju — rozumiane
jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowej
oraz rynkowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu biznesowego;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju — ro-
zumiane jako ryzyko zwigzane z utratg lub pogorszeniem sie pozycji, wynikéw, perspektyw tych
spotek;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spéfki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwe-
stycjami w spotki budujgce wartosé w oparciu o rozwéj technologii lub prace badawczo-rozwojowe
lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, a takze
w oparciu o wtasnosc intelektualng, ktdrej ochrona patentowa moze by¢ niepewna;

10) ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikow — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci dtuzni-

kow zwigzane z udzielanymi przez Spoétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami, jak rowniez
z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych odsetek.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujgce sie ha zaawansowanym etapie rozwoju

12. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtéwnie nastepujgce cechy i parametry odno-
szgce sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatow:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos$¢ skalowalnosci,

10) jakos$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.
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C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

13. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtéwnie nastepujgce cechy i pa-
rametry odnoszgce sie do emitenta papieréw warto$ciowych lub udziatéw:

C.3.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASl,

zakfadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos$¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jakos$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,
12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkdw zespotu.

Szczegdlne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

15.

Ca4.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtownie:

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

wartos¢ rynkowa nieruchomosci,
cena, za jaka nieruchomos¢ moze zostaé nabyta,
potozenie nieruchomosci,

stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,potencjat”, ktére mogg
mie¢ wptyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci nieruchomosci miec
wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz nieru-
chomosci,

tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest nieruchomosé,
lub w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji o warunkach zabu-
dowy wydanej dla danej nieruchomosci,

zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

16.

Szczegdlne kryteria doboru lokat w depozyty

Kryteriami doboru lokat w depozyty s3:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,

oprocentowanie lokaty,

poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),

potencjalna dtugosc¢ lokaty,

konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

optaty bankowe,

wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Lokaty w depozyty beda prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach pod-
stawowych celéw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtéwnie w oparciu o akcje i udziaty spotek kapitatowych. W uje-
ciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej 50%, przy
czym wszystkie te akcje i udziaty mogg (lecz nie muszg) by¢ wyemitowane przez spétki na wczesnym
etapie rozwoju (seed lub start-up). Wartos$¢ pozostatych papieréw wartosciowych oraz pozostatych
kategorii lokat tacznie, w ujeciu strategii dtugoterminowej, docelowo nie powinna przekracza¢ 50%
portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okreslone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku wystgpienia
nadwyzki finansowej, ktéra do czasu jej docelowego ulokowania moze zosta¢ zdeponowana w banku.
Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w ujeciu krétko- i sSrednioterminowej strategii inwestycyjnej, ale nie
jest rowniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI celem nadrzednym w lokowaniu akty-
woéw, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakos¢ tych lokat.

W przypadku projektéw znajdujgcych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji bedg akcje
i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne z politykg inwesty-
cyjna. Nalezy mieé przy tym na uwadze, ze dla projektow w fazie seed i start-up inwestycje we wszyst-
kie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie stanowi ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznac za bezpieczne.

Spotka moze udziela¢ pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6, pod wa-
runkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada Nadzorcza
w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskow ASI oraz zasadg bezpieczen-
stwa powierzonych ASI srodkéw bedgcych przedmiotem lokat.

Spotka moze lokowac wszystkie depozyty w bankach, ktérych siedziba znajduje sie na terytorium kraju
nalezgcego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

Dopuszczalna wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez Spétke

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pézn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

taczna suma pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczyé 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne, ale wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest mozliwe w przy-
padku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spétke dziatalnosci zgodnie z jej statutem.
Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie bezpieczernstwem Spétki.
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§6°
STRATEGIA INWESTYCYJNA

Definicje

ASI — alternatywna Spoétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem wyjgtkéw okre-
Slonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U.z 2017 r., poz. 459 z pézn. zm.),
zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych, zwany tez
KSH.

Obroét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spétke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia Delego-
wanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dzia-
talnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujacy finansowanie dziatan poprzedzaja-
cych zatozenie podmiotu; ktdorych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot na
skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskéw. Na tym etapie precyzowana jest kon-
cepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji i uwarun-
kowan prawnych. Dziatania mogg obejmowac rowniez koricowe etapy pracy badawczej, testy technolo-
gii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg i dopuszczeniem do obrotu. Koricowymi efektami tej
fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompleto-
wany zespot zarzadzajacy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul.
Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zakfa-
dowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest dzia-
talno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty firmy z wy-
maganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatah zwigzanych z zaist-
nieniem podmiotu, jego produktdw i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktory zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spétki, okresla obo-
wigzki organdéw Spotki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji wtasnych.
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Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spotki.

Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A.

1.

10.

Gtéwne kategorie aktywow, w ktdre Spotka moze inwestowac

Spétka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywdéw, obejmujgcych
wptaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych mowa w polityce
inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obliga-
cje,

2) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

4) pozyczki,

5) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,

6) nieruchomosci, Srodki transportu i inne Srodki trwate i inne prawa majgtkowe, o ktdrych stanowi
ust. 4.

Z zastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, odse-
tek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.

Dochody osiggniete w zwigzku z lokatami powiekszajg wartos¢ aktywow Spétki, z uwzglednieniem po-
lityki Spotki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

Realizacja lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest nie-
zbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Stopien zaangazowania Spotki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony od
biezacej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi w polityce inwe-
stycyjne;j.

Z zastrzezeniem ust. 7-8, przyjmuje sie, ze wielko$¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie pojedynczych
inwestycji opiewajacych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.

Spotka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentéw finansowych (zwtfaszcza
emisja akcji lub udziatéw obejmowanych przez Spétke), ale rowniez poprzez nabycie od dotychczaso-
wych wtascicieli.

Intencjg Spotki jest rdwniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych Spétka
posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polegac¢ na wykorzystywaniu mozliwosci wspot-
dziatania dwéch albo wiecej spdtek portfelowych lub kojarzenie ich z podmiotami zewnetrznymi celem
uzyskania wiekszego tacznego efektu od efektéw pojedynczych dziatai. Spétka przewiduje mozliwosé¢
delegowania swoich przedstawicieli do rad nadzorczych spotek portfelowych, ale nie jest to obligato-
ryjna sytuacja i Spétka kazdorazowo rozwaza takg decyzje, oceniajac dang inwestycje w spotke portfe-
lowa. Spotka dopuszcza takg sytuacje zaréwno na etapie dokonania inwestycji, jak i w okresie pdzniej-
szym, w trakcie jej monitoringu.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

W dtugiej perspektywie Spdtka zamierza zwiekszaé liczbe lokat wchodzacych w sktad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak rowniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego dla da-
nej branzy.

Spotka moze dokonywad rdwniez inwestycji w taki sposdb, ze przedmiot inwestycji zostanie wniesiony
do Spétki aportem w zamian za akcje Spétki, ktdre zostang zaoferowane dotychczasowym wtascicielom
tego wktadu niepienieznego. Emisja tych akcji musi zostaé przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywow, ktdre sg przedmiotem
strategii inwestycyjnej

Spotka inwestuje w podmioty znajdujgce sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona reali-
zacja inwestycji w przedsiewziecia bedgce na innych etapach rozwoju, pod warunkiem, ze bedzie to
zgodne z pozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki inwestycyjnej.

Spoétka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktédrych mowa w ust. 1, w szczegélnosci w nastepujacych
sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywdw:

1) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujgcy ustugi i oprogramowanie;

2) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujacy m.in. medycyne, farmacje, biotechnologie, we-
terynarie, rolnictwo;

3) obszar nauk Scistych, obejmujgcy m.in. biologie, fizyke, chemig, inzynierie, mechanike, elektronike,
rozwigzania satelitarne;

4) obszar projektow innowacyjnych, w tym spétki oferujgce produkty, towary lub ustugi zwigzane
z odnawialnymi zrédtami energii;

5) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finanséw.

W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektorédw lub klas, o ktérych mowa
w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumiec jak najszerzej.

Spdétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane
rynkowe. Spétka moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie. Pro-
ces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujacych aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej przed inwe-
stycja ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASI, analiza sytuacji prawnej, analiza
struktury wtasnosciowej przed inwestycjg ASl i po niej, analiza wartosci rynkowej aktualnej i zakta-
danej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem inwestycyjnym produktéw lub ustug, ana-
liza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia rynkowego, analiza mozliwosci skalowalnosci, analiza
jakosci dziatan prowadzonych przez zarzad, analiza mozliwosci wyjscia z inwestycji;

2) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) — analogicznie do po-
wyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza kompetenc;ji zatozy-
cieli i dotychczasowych osiggniec¢ cztonkéw zespotu;

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza ceny,
za jaka nieruchomos$¢ moze zostac nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza stanu praw-
nego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie standardu nierucho-
mosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwos¢ podniesienia wartosci nieruchomosci w krétkim

Strona 32 z 43



17.

18.

19.

20.

21.

E.1.

22.

czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest
nieruchomos¢ lub, w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tresci decyzji o
warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci, analiza zapotrzebowania na nieruchomo-
$ci danego rodzaju na danym obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci danego
banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stop procentowych i inflacji (biezacej i pro-
gnozowanej), analiza potencjalnej dtugosci lokaty, analiza konsekwencji przedwczesnego zakon-
czenia lokaty, analiza optat bankowych, analiza wymogodw banku odnosnie koniecznosci nabycia
innych produktéw bankowych, przy czym w przypadku relatywnie matych korzysci ekonomicznych
z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage moze by¢ tylko wiarygodnos¢ banku.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. Za podejmowa-
nie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spétki, przy czym do niektérych decyzji wyma-
gana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu Spétki.

Spétka zaktada lokowanie aktywow w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficz-
nych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spotka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu zakta-
dowego podmiotow bedacych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie bedzie podej-
mowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykracza¢ poza powyzsze limity. Spétka ma
na uwadze, ze pozostawienie pomystodawcom przedsiewziecia wiekszo$ciowego pakietu akcji/udzia-
téw jest czynnikiem motywujgcym tych wspdlnikdw, jednak nie wyklucza sie, ze w uzasadnionych przy-
padkach to Spotka bedzie obejmowata wiekszosciowy pakiet akcji/udziatéw danej spotki.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktdrej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pézn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego. Zwiekszenie
ekspozycji ASI poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania przez Spétke pozy-
czek i kredytow oraz emitowania przez Spétke obligacji.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczyé 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne, ale wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe

Intencjg Spotki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie poprzez
ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich wprowadzeniu
do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spétki bedacej przedmiotem
inwestycji innej niz spotka akcyjna w spdtke akeyjng), zwtaszcza prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek regulowany. W uzasadnionych przypadkach
dopuszczalne jest przeprowadzenie procesu wyjscia z inwestycji w inny sposdb.
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23.

24.

E.2.

25.

26.

E.2.

27.

F.

Prowadzone przez ASl inwestycje w udziatowe instrumenty finansowe nie majg charakteru spekulacyj-
nego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krétkotrwatego wzrostu ceny danego
instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie, kiedy
przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspétmiernie niskg w stosunku do
ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze mieé rdwniez miejsce w przy-
padku checi jej spieniezenia, gdy w Spdtce wystgpi zapotrzebowanie na srodki pieniezne, w tym gdy
Spoétka bedzie miata mozliwos¢ ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktére wedtug Spétki beda
lepsze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatowe instrumenty finansowe

Wyjscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréw wartosciowych
przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spotki nie jest sprzedaz posiadanych ob-
ligacji na rzecz podmiotdw trzecich, jednak Spdtka nie wyklucza takiej sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spétke obligacji na rzecz podmiotdw trzecich dopuszczalna jest, jesli prze-
widywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspétmiernie niskg w stosunku
do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich wykupu przez emi-
tenta moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty, gdy Spdtka bedzie miata
mozliwo$¢ ulokowania swoich aktywéw na warunkach, ktére wedtug Spétki bedg lepsze. Decyzje te
beda poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spoétke, przy czym nie jest wykluczone positko-
wanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

Intencjg Spoétki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktérych wartos¢ rynkowa mozna zwiek-
szy¢ w krétkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji. Zakonczenie
inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po zwiekszeniu jej wartosci,
ktore bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub dokonaniu odpowiednich remon-
téw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajgcych potencjat lub standard nieruchomosci majgcych
wptyw na jej cene.

Pozostate postanowienia

Inwestycje dokonywane przez Spoétke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz wartos$¢ akty-
wow netto przypadajgcych na jedng akcje moze podlegad istotnym wahaniom.

Il. KAPITAt ZAKEADOWY
§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.497.640,98 zt (stownie: trzy miliony czterysta dziewiecdziesiat sie-
dem tysiecy szeséset czterdziesci ztotych i dziewiecdziesigt osiem groszy).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 174.883.049 (stownie: sto siedemdziesigt cztery miliony osiemset
osiemdziesiat trzy tysigce czterdziesci dziewiec) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa gro-
sze) kazda, w tym:

1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionédw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000 000 1
do 5 000 000,

2) 875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o nu-
merach od 000 001 do 875 000,
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3) 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 000 001 do 250 000,

4) 5.088.110 (stownie: pie¢ miliondow osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesiec¢) akcji zwyktych na oka-
ziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

5) 6.235.832 (stownie: szes¢ miliondw dwiescie trzydziesci pied tysiecy osiemset trzydziesci dwa) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

6) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000 000 1
do 2 000 000,

7) 258.750 (stownie: dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

8) 14.500.000 (stownie: czternascie miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o
numerach od 000 000 01 do 14 500 000,

9) 136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ miliondw dziewiecéset osiemdziesigt szesc tysiecy trzy-
sta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301,

10) 3.688.056 (stownie: trzy miliony szesc¢set osiemdziesigt osiem tysiecy piecdziesigt szesc) akcji zwy-
ktych imiennych serii J o numerach od 0 000 001 do 3 688 056.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat pokryty w catosci w wyniku przeksztatcenia spétki komandytowej
w spotke akceyjna.

Zastawnik lub uzytkownik akcji nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji, na ktérej ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie.

W przypadku dalszych emisji akcji, akcje te mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. Kazda na-
stepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.

§8

Kapitat zaktadowy Spétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia war-
tosci nominalnej dotychczasowych akgji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic ze srodkow Spoétki, zgodnie z przepisami
art. 442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierw-
szenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile uchwata
w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane wktadami pienieznymi lub wktadami niepienieznymi.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela jest dopuszczalna. Zamiany dokonuje Zarzad Spoétki
na zadanie akcjonariusza posiadajgcego takie akcje. Zgdanie przedstawia sie Zarzgdowi w formie pi-
semnej. Zgoda, co do zamiany powinna by¢ udzielona w terminie 30 (trzydziesci) dni od daty przedsta-
wienia pisemnego zgdania. Odmowa powinna zawiera¢ obiektywnie uzasadnione powody. Zamiana
akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§ 8a

Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki przez emisje nowych akgji
o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 290 000,00 zt (stownie: dwiescie dziewieédziesiat tysiecy
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ztotych 00/100) w drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ra-
mach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany statutu przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy.

3. Zazgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w cze-
$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego lub w zwigzku z
wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem ust. 7 poni-
zej.

4. Zzastrzezeniem ust. 6, oile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje
o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelo-
wego, w szczegblnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okreslania innych warunkdw emisji akcji w tym daty (dat),
od ktérej akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i pro-
ponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

c) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych umow zabezpieczaja-
cych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

e) podejmowania uchwat orazinnych niezbednych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w dro-
dze oferty publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie tych akcji do ob-
rotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek ,,NewConnect") lub dopuszczenia na rynku regulo-
wanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub nie-
pieniezne.

6. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelo-
wego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.

7. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego moze emitowaé warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktdry zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad jest upowazniony do:
ustalania warunkéw emisji warrantéw - w tym nieodptatnosci lub odpfatnosci i ceny emisyjnej, warun-
kéw i termindéw wykonywania praw do objecia lub zapisu na akcje Spétki, warunkéw ich umarzania.

§9

Spdtka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosSciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. Na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdétka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje lub
obligacje z prawem pierwszenstwa.
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§10

1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a w szczegdl-
nosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszom z tytutu
umorzonych akcji oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12

1. Zarzad Spétki sktada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywa-
nych i odwotywanych na wspdlng piecioletnig kadencje przez Rade Nadzorcza.

2. Pierwsi Cztonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powotani zostang przez zatozycieli Spétki i w kazdym
czasie mogg zostaé odwotani przed uptywem kadencji przez Rade Nadzorcza.

3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy konczg kadencje mogg by¢ wybierani ponownie.

4. Mandat Cztonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzaja-
cego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

5. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie. Rezygnacje uwaza sie za skutecznie
dokonang, jesli zostata wystana listem poleconym na adres Spétki i adres Przewodniczgcego Rady Nad-
zorczej, a w przypadku niedokonania jego wyboru lub wygasniecia mandatu Przewodniczacego, na
adres kazdego z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§13

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasg-
dowych.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoéfki, nie zastrzezone przepisami prawa lub po-
stanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kom-
petencji Zarzagdu. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania upowazniony jest jeden Czto-
nek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwéch Cztonkdéw Zarzadu tacznie lub cztonek Za-
rzadu tgcznie z prokurentem w przypadku zarzgdu wieloosobowego.
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10.

11.

12.

13.

14.

§15

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spoéfce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako czto-
nek organu spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania
w niej przez Cztonka Zarzadu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatéw albo akcji bgdZ prawa do po-
wotywania co najmniej jednego Cztonka Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym do waznosci podjetej uchwaty
na posiedzeniu wszyscy cztonkowie Zarzgdu muszg, byé prawidtowo powiadomieni.

Regulamin Zarzadu moze okresli¢ szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad, a za-
twierdza Rada Nadzorcza.

Kazdy Cztonek Zarzagdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce za-
kresu zwyktych czynnosci Spotki.

Jezelijednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 4, chocby jeden z pozostatych Cztonkéw
Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§16

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadze-
nie na wspdlng kadencje, z zastrzezeniem ust. od 2 do 6 niniejszego paragrafu.

Tak dtugo jak akcjonariusze: Pretium Investments ASI sp. z 0.0. (KRS 779549), Mariusz Muszynski (PE-
SEL 81120811813), Mateusz Holly (PESEL 77121301053) oraz Piotr Kumiega (PESEL 64062402211)
beda posiadac tacznie akcje Spotki reprezentujace co najmniej 10% kapitatu zaktadowego, beda mieli
oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 1 Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, w drodze
pisemnej uchwaty, podjetej zwykta wiekszoscig gtoséw, doreczonej Spdtce.

Tak dtugo jak akcjonariusze: tukasz Gralec (PESEL 86011803317) oraz Michat Post (PESEL
79120205512) bedzie posiadac tgcznie akcje Spotki reprezentujgce co najmniej 50% kapitatu zaktado-
wego, beda mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 4 Cztonkdw Rady Nadzorczej
Spotki, w drodze pisemnej uchwaty, podjetej zwykta wiekszoscia gtoséw, doreczonej Spodice.

W razie wygasniecia lub nieskorzystania z uprawnien okreslonych w ust 2-3 powyzej cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.

Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpic tylko z waznych powoddw, z zastrzezeniem ust. 2-
3 powyzej, tj. z wylgczeniem cztonkéw Rady Nadzorczej powotywanych w ramach uprawnien osobi-
stych przez akcjonariusza/akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa piec¢ lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie tych
samych oséb na nastepne kadencje.

W przypadku zmniejszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powoddw losowych lub
rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wiecej niz dwdch cztonkédw Rady do korica wspdl-
nej kadencji z zastrzezeniem ust. 2-3 powyze;j.
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§17

Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Zastepce Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci zastepca Przewodniczacego, badz inny
cztonek Rady Nadzorczej pod nieobecnos¢ Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczgcego zwotuje
po-siedzenia Rady Nadzorczej i przewodni czy na nich.

§18
Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zazgda¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac proponowany
porzadek obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni.

Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust 3. wnioskodawca moze je
zwotaé samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czton-
kéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na piSmie. Postanowienia ust. 15 nie stojg na prze-
szkodzie odbyciu posiedzen Rady Nadzorczej bez formalnego zwotywania, o ile obecni sg wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjatkiem spraw wskazanych
w ust. 9 pkt 6), 15) i 16) ponizej, ktére to uchwaty wymagajg jednomysinosci. W przypadku réwnej
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady na posiedzeniu Rady
oddajgc swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej oraz poza posiedze-
niem Rady, tj.: w trybie pisemnego gtosowania lub za pomocg bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Organizacje
oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresli¢ Regulamin Rady uchwalony przez Rade Nadzorczg i
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o kto-
rych mowa w pkt. 1) i 2),

4) ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdow Zarzadu,

5) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw powotanych przez Rade Nadzorczg Cztonkow Za-
rzadu,

6) delegowanie swoich Cztonkéw do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkdéw Zarzgdu powota-
nych przez Rade Nadzorczg,
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7) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spéfki,
8) wybor biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki,

9) wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci lub w prawie uzytkowania wieczystego,

10) wyrazanie zgody na nabycie akcji lub udziatéw lub zbycie posiadanych przez Spétke akcji lub udzia-
téw, jesli kwota takich transakcji przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kalen-
darzowego kwote 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych 00/100),

11) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spoétek,

12) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca 500.000,00 zt (pieéset tysiecy zto-
tych), w tym zwtaszcza zawierania umow pozyczek, kredytowych, udzielania poreczen. Jesli rozpo-
rzgdzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane czesciami, to do ustalenia jego wartosci przyjmuje
sie sume $wiadczen czesciowych,

13) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 50.000,00 zt (piecdziesiat ty-
siecy ztotych),

14) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywow Spétki o
wartosci przewyzszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego,

15) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka,
z Cztonkiem Rady Nadzorczej lub z Cztonkiem Zarzgdu Spétki oraz z podmiotami z nimi powigza-
nymi,

16) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane przez Spétke umoéw lub wspodtpracy z podmiotami zwia-
zanymi wtasnoscig, matzenstwem lub pokrewienstwem z ktérymkolwiek z zatozycieli lub Cztonkéw
Za-rzadu,

17) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,
18) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie obowigzujgce prze-
pisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkédw do samo-
dzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadanie takiego uprawnienia cztonkowi Rady
Nadzorczej moze nastgpic¢ tylko w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, ktéra okresli zakres czynnosci do wy-
konania ktérych uprawniony jest Cztonek Rady Nadzorczej.

§20

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie wedtug
zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Poszczegdlni Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢, w drodze uchwaty Rady Nadzorczej, delegowani
do statego indywidualnego wykonywania nadzoru. Otrzymujg z tego tytutu osobne wynagrodzenie,
ktorego wysokosc¢ ustala Walne Zgromadzenie, Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktorym
mowa w art. 380 Kodeksu spétek handlowych.
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C. WALNE ZGROMADZENIE
§21

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
po-winno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na wniosek akcjo-
nariusza badz akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego. Zwota-
nie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych 1/20 (jedng
dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spétki powinno nastgpi¢ w terminie dwdch tygodni od daty zgto-
szenia wniosku.

3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w Statucie prawo
zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym |/5 (jedng piatq) kapitatu zaktadowe go Spatki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli zwotanie go uzna
za wskazane.

5. Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§22

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudzie-
stg) kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia.

3. Jezeli zadanie, o ktdrym mowa w ust. 2 zostanie ztozone po uptywie terminéw przewidzianych w Ko-
deksie spétek handlowych, wéwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepne-
go Walnego Zgromadzenia.

§23

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spdtki lub w innej miejscowosci na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polski, w tym w szczegdlnosci mogg sie one odbywac sie we Wroctawiu i w Warszawie.

§24
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

2. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obo-
wigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.

§25

1. Gflosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organdw lub likwidatoréw Spétki, bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez
w sprawach osobowych oraz na wniosek ktéregokolwiek z akcjonariuszy.
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2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtoso-
waniu.

8§26

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodni-
czacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzagdu
lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
§27

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania fi-

nansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zyskdéw albo o pokryciu strat,

udzielenie cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

)
)
)
5) zmiana statutu Spétki,
) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
) potaczenie Spoétki i przeksztatcenie Spotki,
) rozwigzanie i likwidacja Spofki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i tworzenie funduszy celowych,

10) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich uzytkowania lub innego o graniczone go prawa rzeczowego,

11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

12) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;j.
V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§28
1. Spodtka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

2. Rok obrotowy Spétki trwa 12 miesiecy, przy czym pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2010 roku.

§29
Spdétka tworzy nastepujace kapitaty:

1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
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3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

&30
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.

2. Czysty zysk Spétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze
Spétki oraz inne cele na zasadach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

3. Wyptata dywidendy za ostatni rok obrotowy, jak i za lata ubiegte, moze nastgpi¢ réwniez w formie nie-
pienieznej albo pienieznej i niepienieznej. W takim przypadku zasady, sposéb i inne warunki takiej
formy swiadczenia dywidendy, a w szczegdlnosci przedmiot dywidendy niepienieznej, sposob jej wy-
ptaty oraz wartos¢ przedmiotu dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

4. Zarzad jest upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
prze-widywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na
wyptate.

5. Spdtka moze wypftacié zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawoz-
danie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié najwyzej potowe
zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finanso-
wym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku,
ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i
akcje wtasne.

6. O planowanej wyptacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wy-
ptat, podajgc dzien, na ktdry zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe, wysokos$¢ kwoty przezna-
czonej do wyptaty, a takze dzien, wedtug ktdrego ustala sie uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powi-
nien przy-padac w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§31

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu
spotek handlowych.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego zmian
statutu Spoétki okreslonych w uchwatach
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