ATIG

SPRAWOZDANIE ZARZADU
TECH INVEST GROUP ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOtKA AKCYJNA
SPORZADZONE W ZWIAZKU Z PLANOWANYM WNIESIENIEM DO SPOLKI
WKLADU NIEPIENIEZNEGO
W POSTACI 100% UDZIALOW SPOLKI ERATO ENERGY SP. Z 0.0.

WSTEP

Niniejsze sprawozdanie zarzgdu Tech Invest Group ASI S.A. (dalej ,TIG”) zostato sporzadzone
w zwigzku z planowanym wniesieniem do TIG wktadu niepienieznego w postaci 100% udziatéw
spotki Erato Energy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Wat Miedzeszynski 235, 04-866
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000653231, NIP 7272808168, REGON 366095853, (dalej ,,Erato”).

Zgodnie z art. 431 § 7 w zw. z art. 311 § 1 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,KSH”) jezeli
przewidziane sg wktady niepieniezne, zarzad sporzadza pisemne sprawozdanie, ktére powinno
przedstawia¢ w szczegdlnosci:

1) przedmiot wktaddw niepienieznych oraz liczbe i rodzaj wydawanych w zamian za nie akgji
i innych tytutéw uczestnictwa w dochodach lub w podziale majgtku spotki;

2) osoby, ktére wnoszg wktady niepieniezne;

3) zastosowang metode wyceny wktadow.

Ponadto sprawozdanie zarzagdu powinno zawiera¢ umotywowanie zamierzonej transakcji, w tym

takze objecia akcji za wktady niepieniezne. Do sprawozdania nalezy dotgczy¢ odpowiednie
dokumenty w oryginatach lub urzedowo poswiadczonych odpisach (art. 311 § 2 KSH).

PRZEDMIOT WKEADU NIEPIENIEZNEGO ORAZ LICZBA | RODZAJ WYDAWANYCH W ZAMIAN ZA NIEGO
AKCJI

A.

Przedmiot Aportu

Aport stanowi 100 udziatéw ERATO o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy, co stanowi
100 % kapitatu zaktadowego ERATO (dalej ,, Aport”).

1)

2)

Liczba i rodzaj wydawanych w zamian za Aport akcji TIG

W zamian za Aport zostanie wydanych 136.986.301 (sto trzydziesci sze$¢ miliondw dziewiecset
osiemdziesiagt szes¢ tysiecy trzysta jeden) akcji TIG serii | 0 tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
2.739.726,02 zt (dwa miliony siedemset trzydziesci dziewiec tysiecy siedemset dwadzieScia szes¢
ztotych i dwa grosze) przy cenie emisyjnej okreslonej na poziomie 0,73 grosze (siedemdziesiat trzy
grosze), co stanowi tgcznie kwote 100.000.000 zt (sto milionéw ztotych).

W zamian za Aport TIG bedzie dodatkowo zobowigzana do wyptaty wnoszgcym Aport 21,67%
zysku ERATO netto za rok 2020 r.

Opracz akcji serii | oraz ptatnosci okreslonej w pkt 2) w zamian za Aport nie zostang wydane inne
tytuty uczestnictwa w dochodach lub w podziale majgtku Spétki.
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4) Akcje serii | bedg akcjami aportowymi, co zgodnie z art. 336 § 1 KSH oznacza, iz do dnia
zatwierdzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok 2020
pozostang akcjami imiennymi, a takze nie bedg mogty zostac¢ zbyte ani zastawione.

Il. OSOBY, KTORE WNOSZA WKLADY NIEPIENIEZNE
Aport jest wnoszony przez wszystkich wspdlnikéw ERATO w osobach:

1) tukasz Gralec, ktéry wnosi 72 udziaty ERATO;
2) Michat Post, ktéry wnosi 28 udziatéw ERATO.

Wnoszacy Aport stang sie akcjonariuszami TIG w momencie zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego obejmujgcego emisje Akcji serii | przy czym:

1) tukasz Gralec bedzie posiadat 98.630.137 akgji serii I;
2) Michat Post bedzie posiadat 38.356.164 akgji serii l.

Il. ZASTOSOWANA METODA WYCENY APORTU
A. Podmiot Wyceniajacy

Wycena Aportu zostata wykonana na dzien 21 pazdziernika 2020 r. przez Dariusza Landsberga (ACCA
nr 1144736) oraz Dariusza Franczaka (doradca inwestycyjny nr 439) z firmy Genprox sp. z o.o.
w Warszawie (dalej ,,Genprox”) i stanowi zatacznik nr 1 do niniejszego sprawozdania.

B. Wycena

W toku prac analitycznych okreslono wycene przedsiebiorstwa Erato na 107 865 233,19 PLN (wartos¢
jednego udziatu wynosi 1 078 652,33 PLN). Oszacowana warto$¢ zostata okreslona na podstawie
Sredniej z dwdch modeli bazujacych odpowiednio na:

e analizie przeptywdw pienieznych — Wycena DCF,
e analizie wskaznikéw dla Erato oraz grupy poréwnawczej — Wycena poréwnawcza.

W wycenie zwrdécono uwage na dynamiczng zmiane wynikéw finansowych osigganych przez Erato
na przestrzeni ostatnich miesiecy. Powody tego stanu upatrywane sg zardbwno w sprzyjajgcych
warunkach zewnetrznych, jak i kompetencjach Erato w zakresie sprzedazy mikroinstalacji
fotowoltaicznych. Z uwagi na relatywnie krétkg historie Erato oraz dynamike wynikéw zdecydowano
0 zaprognozowaniu wynikéw roku 2020, ktdére sg podstawg dla dalszych procedur estymacji. Takie
podejscie, z jednej strony faworyzuje podmioty wzrostowe, natomiast z drugiej strony czyni przyjety
model wyceny daleko bardziej wrazliwy na przyjete zatozenia. Zdaniem Genprox rok 2019 nie
przystawat do skali prowadzonego obecnie przez Erato biznesu i stosowanie danych z tego okresu
niestusznie zanizatoby wycene przedsiebiorstwa.

Podstawa dla modelu DCF sg dane ksiegowe za okres od stycznia do sierpnia 2020 r. Na bazie tych
danych dokonano oszacowania wynikdw roku 2020. Wyniki te sg podstawg dla prognozy szczegétowej
na lata 2021-2023. Wyniki roku 2023 s3 z kolei podstawg do okreslenia wartosci rezydualnej. W toku
prac przyjeto kluczowe zatozenie o postepujgcym procesie rozwoju sieci sprzedazy, ktéry skutkuje
tempem wzrostu ilosci przeprowadzonych instalacji przekraczajgcym estymaty dotyczgce wzrostu
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rynku. Takie zatozenie jest zdaniem Genprox stuszne biorgc pod uwage biezgce tempo wzrostu Spétki
oraz wskazywane przez Zarzad nowe potencjalne kanaty dystrybucji.

Genprox zwrdcit uwage, na relatywnie krétki okres prognozy szczegdtowej, ktéry wynika z niepewnosci
co do realiéw rynkowych oraz docelowego modelu, w ktérym operowac bedzie Erato w przysztosci.
Wedtug Genprox wraz z postepujagcym nasycaniem sie rynku mikoinstalacji fotowoltaicznych Erato
bedzie poszukiwata alternatywnych zrédet dochodu w oparciu o rynek fotowoltaiki. Cho¢ na moment
prognozy ten kierunek rozwoju nie jest wytyczony, Genprox uwaza , ze kompetencje Spotki oraz
ekspertyza rynkowa uprawniajg do stwierdzenia o potencjalnym rozwoju alternatywnych zrédet
przychodu.

Uwzgledniajgc dodatkowg premie za ryzyko specyficzne oraz zaktadajgc brak finansowania dtuznego
warto$¢ wyceny metodg DCF zostata okreslona na 108 956 006,39 PLN.

W przypadku wyceny poréwnawczej, podobnie jak dla modelu DCF, historyczne wyniki finansowe za
okres styczen-sierpient 2020 r. sg jedynie podstawg estymacji wynikdw catego roku 2020, ktére to sg
nastepnie zestawiane z wartosciami mediany w zakresie C/WK, C/S, C/Z dla spétek poréwnywalnych
notowanych na GPW i NewConnect. W tym przypadku zdecydowano o zastosowaniu niestandardowo
wysokiego wspotczynnika dyskonta na poziomie 40% z uwagi na:

1) niepubliczny charakter Erato;

2) korzystanie z danych estymowanych za rok 2020 dla Spétki;

3) brak uwzglednienia w wynikach i przynajmniej czesciowe uwzglednienie w notowaniach spétek
poréwnywalnych analogicznego do Erato okresu 2020 r.;
4) prowadzong przez Erato dziatalnosé instalacyjng, ktéra moze byé postrzegane jako mniej

innowacyjna niz profile dziatalnosci podmiotéw poréwnawczych.

Uwzgledniajac powyisze zatozenia, wartos¢ Erato przy zastosowaniu metody poréwnawczej zostata
okreslona na 106 774 459,99 PLN.

W zwigzku z powyzszym, korncowa wycena przedsiebiorstwa ERATO stanowigca Srednig z przyjetych
modeli wyceny, wskazuje warto$¢ Aportu na 107 865 233,19 PLN.

C. Opinia biegtego rewidenta

Dnia 26 pazdziernika 2020 r. Anna Borowiec-Rogalska (nr w rejestrze 9591) prowadzaca dziatalnos¢
w ramach PROFIN Anna Borowiec-Rogalska Kancelaria Biegtego Rewidenta (wpis na liste firm
audytorskich nr 2964) wydata opinie zgodnie z ktdrg wycena Aportu dokonana przez Genprox
odzwierciedla warto$¢ godziwa (zatacznik nr 2 do niniejszego sprawozdania).

W zwigzku z powyzszym na zasadzie art. 431 § 7 w zw. z art. 312! § 1 pkt 2) KSH niniejszego
sprawozdania mozna nie poddawac badaniu przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez sad
rejestrowy na podstawie art. 312 KSH.
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IV. UMOTYWOWANIE WNIESIENIA APORTU DO TECH INVEST GROUP ASI SPOtKA AKCYJNA

Celem transakcji wniesienia Aportu do TIG jest uzyskanie przez TIG 100% udziatéw,
a nastepnie potgczenie TIG z ERATO na zasadzie art. 516 § 6 KSH. Potaczenie TIG oraz ERATO powinno:

1.

V.

zapewni¢ Erato dostep do innowacyjnych technologii mozliwych do wykorzystania w branzy
energii ze Zrédet odnawialnych, w szczegdlnosci branzy fotowoltaicznej, dzieki ktérym Erato bedzie
mogto budowac technologiczng przewage konkurencyjng na rynku — m.in. poprzez wykorzystanie
innowacyjnych technologii opracowywanych przez spétki portfelowe TIG, w tym miedzy innymi
QNA Technology Sp. z o.0. ktéra pracuje nad innowacyjng technologig kropek kwantowych
mozliwych do wykorzystania w branzy fotowoltaicznej;

umozliwi¢ alokowanie nadwyzek finansowych Erato w projekty technologiczne zapewniajgce
synergie z prowadzong przez Erato dziatalnoscig oraz generujgce wysokie stopy zwrotu z kapitatu;

wesprzec rozbudowe sieci sprzedazy ustug Erato w Polsce;

wesprzec proces budowania dla klientéw systemu finansowania zakupu instalacji oferowanych
przez Erato;

umozliwi¢ wykorzystanie w dziatalnosci Erato instrumentédw rynku finansowego, co umozliwi
dynamiczne i efektywne zwiekszenie skali inwestycji w branze produkcji energii ze Zrddet
odnawialnych np. farmy fotowoltaiczne;

wywotaé korzysci ptynace z zaciesnienia wspdtpracy oraz wykorzystania synergii ptynacej
z posiadanego doswiadczenia i potencjatu obydwu spétek;

spowodowac powstanie otwartego na nowe technologie i rynek finansowy podmiotu o mocnej
pozycji rynkowej, ktdry wykorzysta efekty synergii wynikajagce z wzajemnego uzupetniania
potencjatu obydwu spétek, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania, co przetozy sie na
dynamiczny wzrost wartosci potgczonego podmiotu;

spowodowac powstanie atrakcyjnego podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ w branzy energii
ze zrédet odnawialnych oraz dziatalnos¢ inwestycyjng w projekty technologiczne przy jak
najwiekszej obecnosci na rynkach kapitatowych w Polsce i zagranica.

LISTA DOKUMENTOW

Do sprawozdania zostaty zatgczone (jako oryginaty lub kopie urzedowo poswiadczone) nastepujgce
dokumenty:

1)
2)

Raport z wyceny przedsiebiorstwa Erato Energy Sp. z o0.0.
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta na temat wartosci godziwej Aportu.

Zarzad:

Prezes Zarzadu — Jacek Strzelecki



