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§ 1 statutu— brzmienie dotychczasowe:

"§ 1
Firma Spotki brzmi Tech Invest Group Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.

Spétka moze uzywac skrétéw Tech Invest Group Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. oraz Tech
Invest Group ASI S.A.

Spétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.”

§ 1 statutu — brzmienie zmienione uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

"§ 1
Firma Spotki brzmi ERATO ENERGY Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spétka Akcyjna.

Spétka moze uzywac skrotéw ERATO ENERGY Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. oraz ERATO
ENERGY ASI S.A.

Spotka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.”
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§ 6 i § 62 statutu — brzmienie dotychczasowe:

II§ 61
POLITYKA INWESTYCYJNA

Definicje

ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci,

z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdzn.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrot zorganizowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spotke okreslajgca sposdéb lokowania jej
aktywow.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskéw. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg
i dopuszczeniem do obrotu. Koricowymi efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zesp6t zarzadzajacy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zaktadowy
w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktdow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktdry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustréj Spoétki, okresla
obowigzki organdw Spdtki i przedmiot jej dziatalnosci.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spofki.

Zarzadzajacy ASI —zarzadzajacy alternatywna spdtka inwestycyjng.
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Cel inwestycyjny

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie
aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw. Spétka petni
rowniez funkcje wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjna.

Celem inwestycyjnym Spoétki jest zwiekszanie wartosci jej aktywdéw poprzez wzrost tgcznej
wartosci lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychoddéw z lokat.

Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategig inwestycyjna.

Realizujac polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjng, Spétka nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem

lokat
Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spétki sa:

1) wybrane papiery wartoSciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdin. zm.), tj.: akcje, prawa
poboru w rozumieniu Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
2000 nr 94 poz. 1037 z pdin. zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje
z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a), certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne
papiery wartosSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym
z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie witasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego;

1a

~

obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje

przychodowe oraz obligacje niebedace obligacjami wczesniej wymienionymi ani obligacjami

wieczystymi (czyli tzw. ,,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane

(tzw. ,,obligacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,obligacje zerokuponowe”), a ich

emitentami moga byc¢:

— osoby prawne, w tym osoby prawne majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej prowadzgce dziatalnos¢ gospodarcza lub utworzone wytacznie w celu
przeprowadzenia emisji obligacji,

— spotki komandytowo-akcyjne.

2) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje
w udziat w nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wtasnym spétkom
portfelowym, rozumianym jako spdtki, w ktérych Spdétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spétka moze dokonywac lokat w inne prawa majatkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu
jakosciowym, ilosciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j:
nieruchomosci, Srodki transportu i inne srodki trwate.
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C.

8.

10.

11.

Kryteria doboru lokat

Spétka bedzie dokonywata doboru lokat, majac na celu maksymalizacje wartosci aktywow przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spotka zaktada lokowanie aktywdw w przedsiewziecia zlokalizowane na rdinych obszarach
geograficznych.

Zarzad Spoétki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka
inwestycyjng i strategig inwestycyjng, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencjg jest, aby
Spotka dokonywata wyboru aktywéw przede wszystkim sposréd spétek technologicznych
na wczesnym etapie rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach
wyptaty dywidendy lub bedacych potencjalnym przedmiotem przeje¢ przez inwestorow
branzowych lub finansowych.

W procesie budowania portfela aktywdow Spoétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane
bedg co najmniej nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw
w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwosé podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci
obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia spfaty zobowigzan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne
nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;

2) ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig
osiggniecia wyniku, ktéry moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek
zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od
uprzednio zatozonego;

3) ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak
notowania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynnosé akcji w obrocie
gietdowym;

4) ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartosé lokat Spoétki
moze podlegac ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie;

5) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentow
finansowych lub ograniczen kapitatowych Spoéfki;

6) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane
z nadmiernym zaangazowaniem w niewielkg liczbg branz i sektoréw, co moze spowodowaé
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian
na rynku danego sektora;

7) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki na wczesnym etapie rozwoju — rozumiane jako
ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowej
oraz rynkowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu biznesowego;

8) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane
z inwestycjami w spotki budujgce wartos¢ w oparciu o rozwdj technologii lub prace
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9)

badawczo-rozwojowe lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym
ryzykiem niepowodzenia, a takie w oparciu o wifasnos¢ intelektualng, ktérej ochrona
patentowa moze by¢ niepewna;

ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikdw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci
dtuznikéw zwigzane z udzielanymi przez Spétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami,
jak réwniez z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych
odsetek.

C.1.Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub

12.

wyemitowane przez podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju

Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez

podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtéwnie nastepujgce cechy

i parametry odnoszgce sie do emitenta papieréw warto$ciowych lub udziatéw:

0N U A WN R

)
)
)
)
)
)
)
)

9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnos$ciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwosé skalowalnosci,

10) jakosc¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2.Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub

13.

wyemitowane przez podmioty znajdujace sie ha wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-

up)

Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez

podmioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtéwnie

nastepujace cechy i parametry odnoszace sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatéw:

w N =

)
)
)
)

9)

sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
sytuacja prawna,

struktura wtasnos$ciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

oferowane produkty lub ustugi,

potencjat rozwoju,

otoczenie rynkowe,

mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jako$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,

12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkdw zespotu.
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C.3.Szczegoblne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

15.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtownie:

1) wartos¢ rynkowa nieruchomosci,
2) cena, za jakg nieruchomos¢ moze zostaé nabyta,
3) potozenie nieruchomosci,

4) stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej , potencjat’, ktére
mogg mie¢ wplyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci
nieruchomosci mie¢ wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

5) mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz
nieruchomosci,

6) tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktorym potozona jest
nieruchomo$¢, lub, w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tresé
decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci,

7) zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

C.4.Szczegoblne kryteria doboru lokat w depozyty

16.

17.

18.

19.

Kryteriami doboru lokat w depozyty s3:

=

stabilnos¢ i wiarygodno$é danego banku,

N

oprocentowanie lokaty,

w

poziom stép procentowych i inflacji (biezgcy i prognozowany),

Ul b

konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

(&)

)
)
)
) potencjalna dtugos¢ lokaty,
)
) optaty bankowe,

)

~N

wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktow bankowych.

Lokaty w depozyty bedg prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach
podstawowych celdw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtdwnie w oparciu o akcje i udziaty spotek kapitatowych.
W ujeciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej
50%, przy czym wszystkie te akcje i udziaty moga by¢ wyemitowane przez spétki na wczesnym
etapie rozwoju (seed lub start-up). Warto$¢ pozostatych papieréw wartosciowych oraz
pozostatych kategorii lokat tgcznie, w ujeciu strategii dfugoterminowej, docelowo nie powinna
przekracza¢ 50% portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okresSlone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku
wystgpienia nadwyzki finansowej, ktora do czasu jej docelowego ulokowania moze zostac
zdeponowana w banku. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w ujeciu krotko- i Srednioterminowej
strategii inwestycyjnej, ale nie jest rowniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI
celem nadrzednym w lokowaniu aktywéw, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakosc¢
tych lokat.
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20. W przypadku projektéw znajdujgcych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji bedg
akcje i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne z
polityka inwestycyjng. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze dla projektéw w fazie seed i start-up
inwestycje we wszystkie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie
stanowi ograniczenia ryzyka inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznaé za
bezpieczne.

21. Spotka moze udziela¢ pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6,
pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada
Nadzorcza w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskéw ASI oraz
zasadg bezpieczenstwa powierzonych ASI srodkéw bedgcych przedmiotem lokat.

22. Spotka moze lokowaé wszystkie depozyty w jednym banku, ktérego siedziba znajduje sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

E. Dopuszczalna wysokos$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Spétke

23. Spotka moze wykorzystaé mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

24. taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

25. Zwiekszenie sumy kredytéw i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest
mozliwe w przypadku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spotke dziatalnosci zgodnie
z jej statutem. Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie
bezpieczenstwem Spotki.

§6°
STRATEGIA INWESTYCYJNA
Definicje
ASI — alternatywna Spdtka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytacznym przedmiotem dziatalnosci,

z zastrzezeniem wyjgtkow okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréow
w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdin.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrdt zorganizowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrdét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spétke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
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Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spétki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskéw. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacja
i dopuszczeniem do obrotu. Koncowymi efektami tej fazy powinny byé m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zespét zarzagdzajgcy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zaktadowy
w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktorym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktow/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla
obowigzki organéw Spdfki i przedmiot jej dziatalnosci.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spotki.
Zarzadzajacy ASI —zarzadzajgcy alternatywng spdétka inwestycyjna.

A. Gioéwne kategorie aktywow, w ktdre Spotka moze inwestowac

1. Spodtka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywodw,
obejmujacych wptaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych
mowa w polityce inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,

obligacje,
2) udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,
3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
4) pozyczki,
5) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,

6) nieruchomosci, srodki transportu i inne srodki trwate i inne prawa majgtkowe, o ktérych
stanowi ust. 4.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy,
odsetek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.
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12.

Dochody osiggniete w zwigzku z lokatami powiekszajg wartosé aktywoéw Spotki,
z uwzglednieniem polityki Spétki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

Realizacja lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest
niezbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

Stopien zaangazowania Spoétki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony
od biezacej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi
w polityce inwestycyjnej.

Spoétka buduje wartos¢ lokat poprzez finansowanie strategii rozwoju przedsiewzie¢. Ponadto,
intencjg Spotki jest, aby wartos¢ ta byta budowana réwniez w oparciu o doradztwo strategiczne
realizowane przez profesjonalny podmiot z grupy kapitatowej Spétki, tj. T&T Consulting Sp. z o.0.
Spotka wskazuje, ze w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Tech Invest Group S.A. wchodza:
Tech Invest Group S.A. jako spdtka dominujgca oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. jako spdtka w 100%
zalezna od Tech Invest Group S.A. T&T Consulting Sp. z o0.0. jest spdtka oferujacg ustugi
doradztwa strategicznego i doradztwa w zakresie rynku kapitatowego. Jest ona wpisana na
prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. obie listy Autoryzowanych
Doradcow: zaréwno NewConnect, jak i Catalyst. T&T Consulting Sp. z 0.0. nie ma bezposredniego
wptywu na prowadzong przez Tech Invest Group S.A. dziatalno$é inwestycyjng polegajaca
na lokowaniu aktywow. Celem grupy TIG jest przy tym, aby T&T Consulting Sp. z 0.0. wspierata
rozwdj spotek portfelowych TIG, swiadczac na ich rzecz profesjonalne ustugi w zakresie wsparcia
rozwoju. Zaktada sie, ze wsparcie T&T Consulting Sp. z 0.0. moze mie¢ pozytywny wplyw
na dziaftalnos$¢ spoétek portfelowych TIG, a w konsekwencji na ich wartosc.

Z zastrzezeniem ust. 8-9, przyjmuje sie, ze wielkos¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie
pojedynczych inwestycji opiewajacych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.

Spoétka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentéw finansowych
(zwtaszcza emisja akcji lub udziatéw obejmowanych przez Spétke), ale réwniez poprzez nabycie
od dotychczasowych wtascicieli.

Intencjg Spotki jest rowniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych
Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polega¢ na wykorzystywaniu
mozliwosci wspodtdziatania dwoch albo wiecej spoétek portfelowych Iub kojarzenie ich
z podmiotami zewnetrznymi celem uzyskania wiekszego tgcznego efektu od efektéw
pojedynczych dziatan. Spdtka przewiduje mozliwos¢ delegowania swoich przedstawicieli do rad
nadzorczych spotek portfelowych, ale nie jest to obligatoryjna sytuacja i Spotka kazdorazowo
rozwaza taky decyzje, oceniajgc dang inwestycje w spdtke portfelowa. Spdtka dopuszcza taka
sytuacje zaréwno na etapie dokonania inwestycji, jak i w okresie pdzniejszym, w trakcie jej
monitoringu.

W dtugiej perspektywie Spotka zamierza zwiekszaé liczbe lokat wchodzacych w sktad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak réwniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego
dla danej branzy.
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14.
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16.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywodw, ktére s3g

przedmiotem strategii inwestycyjnej

Spétka inwestuje w podmioty znajdujace sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona
realizacja inwestycji w przedsiewziecia bedgce na innych etapach rozwoju, pod warunkiem,
Ze bedzie to zgodne zpozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki
inwestycyjnej.

Spotka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktéorych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci
w nastepujacych sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywéw:

1) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujacy ustugi i oprogramowanie;

2) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujagcy m.in. medycyne, farmacje,
biotechnologie, weterynarie, rolnictwo;

3) obszar nauk S$cistych, obejmujgcy m.in. biologie, fizyke, chemie, inzynierie, mechanike,
elektronike, rozwigzania satelitarne;

4) obszar projektéw innowacyjnych;

5) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finansow.

W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektoréw lub klas, o ktérych
mowa w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumie¢ jak najszerze;.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. Spotka moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty
trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujgcych
aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej
przed inwestycjg ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASI, analiza sytuacji
prawnej, analiza struktury witasno$ciowe] przed inwestycjg ASI i po niej, analiza wartosci
rynkowej aktualnej i zaktadanej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem
inwestycyjnym produktéw lub ustug, analiza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia
rynkowego, analiza mozliwosci skalowalnosci, analiza jakosSci dziatan prowadzonych przez
zarzad, analiza mozliwosci wyjscia z inwestycji;

2) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) — analogicznie
do powyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza
kompetencji zatozycieli i dotychczasowych osiggniec cztonkdéw zespotu;

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza
ceny, za jaka nieruchomos$¢ moze zosta¢ nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza
stanu prawnego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie
standardu nieruchomosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwo$¢ podniesienia wartosci
nieruchomosci w krotkim czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego
obszaru, naktérym potozona jest nieruchomosé Iub, w przypadku braku planu
zagospodarowania przestrzennego, tresci decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla danej
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17.

18.

19.

20.

21.

E.1.

22.

nieruchomosci, analiza zapotrzebowania na nieruchomosci danego rodzaju na danym
obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci
danego banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stép procentowych i inflacji
(biezacej i prognozowanej), analiza potencjalnej dtugosci lokaty, analiza konsekwencji
przedwczesnego zakonczenia lokaty, analiza optat bankowych, analiza wymogdéw banku
odnosnie koniecznos$ci nabycia innych produktéw bankowych, przy czym w przypadku
relatywnie matych korzysci ekonomicznych z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage
moze by¢ tylko wiarygodnos¢ banku.

Spotka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty.
Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki, przy czym
do niektérych decyzji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu
Spoiki.

Spoétka zaktada lokowanie aktywoéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réinych obszarach
geograficznych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spotka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu
zaktadowego podmiotdw bedgcych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie
bedzie podejmowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykraczaé¢ poza powyisze
limity. Intencjg Spodtki jest jednak, aby posiadata ona w kazdej spdtce pakiet mniejszosciowy,
pozostawiajgc pomystodawcom przedsiewziecia taki udziat w kapitale zaktadowym oraz w
ogolnej liczbie gtoséw, aby w perspektywie dtugoterminowe]j zapewnic ich odpowiedni poziom
motywacji do rozwoju projektu.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej

Spo6tka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.
Zwiekszenie ekspozycji ASI poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania
przez Spétke pozyczek i kredytéw oraz emitowania przez Spétke obligacji.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytéow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe

Intencjg Spofki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie
poprzez ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich
wprowadzeniu do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spoéfki
bedacej przedmiotem inwestycji innej niz spdtka akcyjna w spoétke akcyjng), zwtaszcza
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23.

24.

E.2.

25.

26.

E.2.

27.

28.

prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek
regulowany.

Prowadzone przez AS| inwestycje w udziatlowe instrumenty finansowe nie majg charakteru
spekulacyjnego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krétkotrwatego
wzrostu ceny danego instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie,
kiedy przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspdétmiernie niskg w
stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakoniczenie inwestycji moze mieé
rowniez miejsce w przypadku checi jej spieniezenia, gdy Spdtka bedzie miata mozliwosc
ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktére wedtug Spétki bedg lepsze. Decyzje te beda
poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spotke, przy czym nie jest wykluczone
positkowanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatowe instrumenty finansowe

Wyijscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréow
wartosciowych przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spotki nie jest
sprzedaz posiadanych obligacji na rzecz podmiotéw trzecich, jednak Spdtka nie wyklucza takiej
sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spétke obligacji na rzecz podmiotdw trzecich dopuszczalna jest, jesli
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspdétmiernie niska
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich
wykupu przez emitenta moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty,
gdy Spotka bedzie miata mozliwosé ulokowania swoich aktywdéw na warunkach, ktére wedtug
Spotki beda lepsze. Decyzje te beda poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spotke, przy
czym nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

Intencjg Spotki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktérych warto$é rynkowg mozna
zwiekszy¢ w krotkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji.
Zakonczenie inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po
zwiekszeniu jej wartosci, ktére bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub
dokonaniu odpowiednich remontéw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajacych potencjat
lub standard nieruchomosci majacych wptyw na jej cene.

Pozostate postanowienia

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza,
iz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jedng akcje moze podlegac istotnym wahaniom.”
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§ 6'i § 62 statutu — brzmienie zmienione uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»8§ 6
POLITYKA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci,
z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdéw od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z péin.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrdt zorganizowany w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spétke okreslajgca sposdb lokowania jej
aktywow.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajacych zyskéw. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg
i dopuszczeniem do obrotu. KoAcowymi efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zespot zarzadzajgcy przysztej firmy.

Spotka — Erato Energy Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783,
REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktdry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustroj Spotki, okresla
obowigzki organdw Spdtki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akgji
wiasnych.
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Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spotki.

Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjna.

A.

1.

Cel inwestycyjny

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie
aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréow. Spétka petni
rowniez funkcje wewnetrznie zarzagdzajgcego alternatywng spdétka inwestycyjna, w zakres czego
wchodzi rédwniez wprowadzanie ASI do obrotu.

Celem inwestycyjnym Spétki jest zwiekszanie wartosci jej aktywdOw poprzez wzrost tgcznej
wartosci lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychoddéw z lokat.

Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategig inwestycyjna.

Realizujac polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjng, Spétka nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat

Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spotki sa:

1) wybrane papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdin. zm.), tj.: akcje, prawa
poboru w rozumieniu Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdin. zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje
z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a), certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego;

1a) obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje
przychodowe oraz obligacje niebedace obligacjami wczesniej wymienionymi ani obligacjami
wieczystymi (czyli tzw. ,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane
(tzw. ,,obligacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,obligacje zerokuponowe”), a ich
emitentami moga byc¢:

— osoby prawne, w tym osoby prawne majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg lub utworzone wytacznie w celu
przeprowadzenia emisji obligacji,

—  spotki komandytowo-akcyjne.
2) udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje
w udziat w nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wiasnym spoétkom
portfelowym, rozumianym jako spdtki, w ktérych Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spétka moze dokonywac lokat w inne prawa majatkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu
jakosciowym, ilosciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnoSci operacyjne;j:
nieruchomosci, Srodki transportu i inne srodki trwate.
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C.

8.

10.

11.

Kryteria doboru lokat

Spoétka bedzie dokonywata doboru lokat, majac na celu maksymalizacje wartosci aktywoéw przy
jednoczesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spoétka zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na rdéinych obszarach
geograficznych.

Zarzad Spoétki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka
inwestycyjng i strategig inwestycyjng, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencjg jest, aby
Spotka dokonywata wyboru aktywéw przede wszystkim sposrdd spétek technologicznych
na wczesnym etapie rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach
wyptaty dywidendy lub bedacych potencjalnym przedmiotem przeje¢ przez inwestoréow
branzowych lub finansowych. Nie wyklucza sie przy tym inwestycji w papiery wartosciowe
udziatowe badZ nieudziatowe emitowane przez przedsiebiorstwa znajdujace sie na
zaawansowanym etapie rozwoju, o ugruntowanej pozycji rynkowej.

W procesie budowania portfela aktywdow Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane
bedg co najmniej nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw
w dziatalnosé gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci
obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne
nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz
transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;

2) ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig
osiggniecia wyniku, ktéry moze odbiegac¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek
zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od
uprzednio zatozonego;

3) ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak
notowania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niskg ptynnosé¢ akcji w obrocie
gietdowym;

4) ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze wartos$¢ lokat Spotki
moze podlegac ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie;

5) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw
finansowych lub ograniczen kapitatowych Spoéfki;

6) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane
z nadmiernym zaangazowaniem w niewielkg liczbg branz i sektoréw, co moze spowodowac
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian
na rynku danego sektora;

7) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spdtki znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju —
rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki nowo powstajgce, nieposiadajace
historii biznesowej oraz rynkowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu
biznesowego;
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8) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju —
rozumiane jako ryzyko zwigzane z utratg lub pogorszeniem sie pozycji, wynikéw, perspektyw
tych spétek;

9) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane
zinwestycjami w spétki budujgce wartos¢ w oparciu o rozwdj technologii lub prace
badawczo-rozwojowe lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym
ryzykiem niepowodzenia, a takze w oparciu o wtasnos¢ intelektualng, ktérej ochrona
patentowa moze byé niepewna;

10) ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikéw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci
dtuznikéw zwigzane z udzielanymi przez Spétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami,
jak réwniez z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zapfaty naleznych
odsetek.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub
wyemitowane przez podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju

12. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtéwnie nastepujgce cechy
i parametry odnoszgce sie do emitenta papierow wartosciowych lub udziatow:

1) sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

2) zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

3) sytuacja prawna,

4) struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
5) wartosé rynkowa aktualna i zaktadana,

6) oferowane produkty lub ustugi,

7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwos¢ skalowalnosci,
10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub
wyemitowane przez podmioty znajdujace sie ha wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

13. Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtéwnie
nastepujace cechy i parametry odnoszgce sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatow:

1) sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,
2) zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
3) sytuacja prawna,

4) struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
5) wartosé rynkowa aktualna i zaktadana,

6) oferowane produkty lub ustugi,

7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwos¢ skalowalnosci,

10) jakosc¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,

12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkow zespotu.

Strona 17 z 29



C.3.

Szczegolne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

15.

C.4.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtéwnie:

1) wartos¢ rynkowa nieruchomosci,

2) cena, za jakg nieruchomos¢ moze zosta¢ nabyta,

3) potozenie nieruchomosci,

4) stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,potencjat”, ktére
mogg mie¢ wplyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci
nieruchomosci mie¢ wptyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

5) mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz
nieruchomosci,

6) tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktéorym potozona jest
nieruchomos¢, lub w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji
o warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci,

7) zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

Szczegdlne kryteria doboru lokat w depozyty

16.

17.

18.

19.

20.

Kryteriami doboru lokat w depozyty sa:

1) stabilnos¢ i wiarygodnosé danego banku,

2) oprocentowanie lokaty,

3) poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),

4) potencjalna dtugosc lokaty,

5) konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

6) optaty bankowe,

7) wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.

Lokaty w depozyty bedg prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach
podstawowych celdw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtdwnie w oparciu o akcje i udziaty spoétek kapitatowych.
W ujeciu strategii dlugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej
50%, przy czym wszystkie te akcje i udziaty moga (lecz nie musza) by¢ wyemitowane przez spétki
na wczesnym etapie rozwoju (seed lub start-up). Wartos$¢ pozostatych papieréw wartosciowych
oraz pozostatych kategorii lokat facznie, w ujeciu strategii dtugoterminowej, docelowo nie
powinna przekracza¢ 50% portfela inwestycyjnego ASI.

Nie mozina wykluczy¢ proporcji innych niz okresSlone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku
wystgpienia nadwyzki finansowej, ktéra do czasu jej docelowego ulokowania moze zostac
zdeponowana w banku. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w ujeciu krétko- i Srednioterminowej
strategii inwestycyjnej, ale nie jest rowniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI
celem nadrzednym w lokowaniu aktywdéw, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakosc¢
tych lokat.

W przypadku projektéow znajdujacych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji beda
akcje i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne
z politykg inwestycyjng. Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze dla projektédw w fazie seed i start-up
inwestycje we wszystkie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie
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stanowi ograniczenia ryzyka inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznaé za
bezpieczne.

21. Spotka moze udziela¢ pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6,
pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada
Nadzorcza w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskéow ASI oraz
zasadg bezpieczenstwa powierzonych ASI srodkédw bedacych przedmiotem lokat.

22. Spotka moze lokowaé wszystkie depozyty w bankach, ktdrych siedziba znajduje sie na terytorium
kraju nalezgcego do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

E. Dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Spétke

23. Spotka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

24. taczna suma pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Spoétke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

25. Zwiekszenie sumy kredytéw i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest
mozliwe w przypadku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spotke dziatalnosci zgodnie
z jej statutem. Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie
bezpieczenstwem Spotki.

§ 62
STRATEGIA INWESTYCYJNA
Definicje
ASI — alternatywna Spdtka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci,

z zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdin.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zwany
tez KSH.

Obrét Zorganizowany — obrdt zorganizowany w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spétke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spotki.

Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan
poprzedzajgcych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada
przyszty podmiot na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskow. Na tym etapie
precyzowana jest koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku,
rozpoznania konkurencji i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe
etapy pracy badawczej, testy technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg
i dopuszczeniem do obrotu. Koncowymi efektami tej fazy powinny byé m.in.: przeprowadzone
badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompletowany zespét zarzadzajgcy przysztej firmy.

Spoétka — Erato Energy Alternatywna Spodtka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej,
ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Woroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783,
REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktow/ustug w celu konfrontacji oferty
firmy z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotdw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan
zwigzanych z zaistnieniem podmiotu, jego produktow i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla
obowigzki organdw Spdtki i przedmiot jej dziatalnosci.

Wprowadzanie ASI do obrotu — proponowanie objecia akcji nowej emisji oraz sprzedaz akcji
wtasnych.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spofki.
Zarzadzajacy ASI — zarzadzajacy alternatywng spotka inwestycyjna.

A. Gtéwne kategorie aktywow, w ktdre Spotka moze inwestowac

1. Spodtka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywow,
obejmujacych wptaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych
mowa w polityce inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
obligacje,

2) udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

4) pozyczki,

5) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,

6) nieruchomosci, $rodki transportu i inne $rodki trwate i inne prawa majatkowe, o ktérych
stanowi ust. 4.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy,
odsetek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.

3. Dochody osiggniete w zwigzku z lokatami powiekszajg wartos¢ aktywdéw Spdtki,
z uwzglednieniem polityki Spétki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

4. Realizacja lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest
niezbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Strona 20 z 29



10.

11.

12.

13.

14.

Stopien zaangazowania Spotki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony
od biezgcej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi
w polityce inwestycyjnej.

Z zastrzezeniem ust. 7-8, przyjmuje sie, ze wielkos¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie
pojedynczych inwestycji opiewajgcych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.

Spétka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentéw finansowych
(zwtaszcza emisja akcji lub udziatéw obejmowanych przez Spétke), ale réwniez poprzez nabycie
od dotychczasowych wtascicieli.

Intencjg Spotki jest réwniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych
Spotka posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polegaé na wykorzystywaniu
mozliwosci wspodtdziatania dwdch albo wiecej spotek portfelowych lub kojarzenie ich
z podmiotami zewnetrznymi celem uzyskania wiekszego tgcznego efektu od efektéw
pojedynczych dziatan. Spdtka przewiduje mozliwos¢ delegowania swoich przedstawicieli do rad
nadzorczych spoétek portfelowych, ale nie jest to obligatoryjna sytuacja i Spotka kazdorazowo
rozwaza taky decyzje, oceniajgc dang inwestycje w spétke portfelowa. Spétka dopuszcza taka
sytuacje zaréwno na etapie dokonania inwestycji, jak i w okresie pdzniejszym, w trakcie jej
monitoringu.

W dtugiej perspektywie Spdtka zamierza zwieksza¢ liczbe lokat wchodzacych w sktad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak réwniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego
dla danej branzy.

Spétka moze dokonywac réowniez inwestycji w taki sposdb, ze przedmiot inwestycji zostanie
whniesiony do Spodtki aportem w zamian za akcje Spétki, ktdre zostang zaoferowane
dotychczasowym wtascicielom tego wktadu niepienieznego. Emisja tych akcji musi zostac
przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywow, ktdére sg

przedmiotem strategii inwestycyjnej

Spoétka inwestuje w podmioty znajdujace sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona
realizacja inwestycji w przedsiewziecia bedace na innych etapach rozwoju, pod warunkiem,
Ze bedzie to zgodne z pozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki
inwestycyjnej.

Spotka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci
w nastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywow:
6) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujgcy ustugi i oprogramowanie;

7) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujgcy m.in. medycyne, farmacje,
biotechnologie, weterynarie, rolnictwo;

8) obszar nauk S$cistych, obejmujgcy m.in. biologie, fizyke, chemie, inzynierie, mechanike,
elektronike, rozwigzania satelitarne;

9) obszar projektéw innowacyjnych, w tym spodtki oferujgce produkty, towary lub ustugi
zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii;

10) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finanséw.
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W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektoréw lub klas, o ktérych
mowa w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumie¢ jak najszerze;j.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. Spoétka moze dodatkowo korzystac¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty
trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujacych
aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej
przed inwestycjg ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASI, analiza sytuacji
prawnej, analiza struktury witasnos$ciowej przed inwestycjg ASI i po niej, analiza wartosci
rynkowej aktualnej i zaktadanej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem
inwestycyjnym produktdw lub ustug, analiza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia
rynkowego, analiza mozliwosci skalowalnosci, analiza jakosci dziatan prowadzonych przez
zarzad, analiza mozliwosci wyjscia z inwestycji;

2) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez
podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) — analogicznie
do powyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza
kompetencji zatozycieli i dotychczasowych osiggniec cztonkdw zespotu;

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza
ceny, za jaka nieruchomos¢ moze zosta¢ nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza
stanu prawnego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie
standardu nieruchomosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwos¢ podniesienia wartosci
nieruchomosci w krétkim czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego
obszaru, naktérym potozona jest nieruchomo$¢ Ilub, w przypadku braku planu
zagospodarowania przestrzennego, tresci decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla danej
nieruchomosci, analiza zapotrzebowania na nieruchomosci danego rodzaju na danym
obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci
danego banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stép procentowych i inflacji
(biezacej i prognozowanej), analiza potencjalnej dtugosci lokaty, analiza konsekwencji
przedwczesnego zakonczenia lokaty, analiza optfat bankowych, analiza wymogéw banku
odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych, przy czym w przypadku
relatywnie matych korzysci ekonomicznych z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage
moze by¢ tylko wiarygodnosé banku.

Spétka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty.
Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki, przy czym
do niektérych decyzji wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu
Spotki.

Spotka zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na rdinych obszarach
geograficznych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spotka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu
zaktadowego podmiotéw bedgcych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie
bedzie podejmowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykraczaé¢ poza powyisze
limity. Spdétka ma na uwadze, ze pozostawienie pomystodawcom przedsiewziecia
wiekszosciowego pakietu akcji/udziatéw jest czynnikiem motywujgcym tych wspdlnikéw, jednak
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nie wyklucza sie, ze w uzasadnionych przypadkach to Spétka bedzie obejmowata wiekszosciowy
pakiet akcji/udziatéw danej spétki.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pézn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.
Zwiekszenie ekspozycji ASI poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania
przez Spétke pozyczek i kredytéw oraz emitowania przez Spétke obligaciji.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spétke nie moze przekroczyé 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytdow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne,
ale wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatlowe instrumenty finansowe

Intencjg Spodtki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie
poprzez ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich
wprowadzeniu do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spotki
bedacej przedmiotem inwestycji innej niz spdétka akcyjna w spétke akcyjng), zwitaszcza
prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek
regulowany. W uzasadnionych przypadkach dopuszczalne jest przeprowadzenie procesu wyjscia z
inwestycji w inny sposdb.

Prowadzone przez AS| inwestycje w udziatlowe instrumenty finansowe nie majg charakteru
spekulacyjnego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krétkotrwatego
wzrostu ceny danego instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie,
kiedy przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspotmiernie niska
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze mieé
rowniez miejsce w przypadku checi jej spieniezenia, gdy w Spdice wystgpi zapotrzebowanie
na srodki pieniezne, w tym gdy Spoétka bedzie miata mozliwos¢ ulokowania swoich aktywoéw
na warunkach, ktére wedtug Spotki bedg lepsze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatlowe instrumenty finansowe

Wyijscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréow
wartoSciowych przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spotki nie jest
sprzedaz posiadanych obligacji na rzecz podmiotéw trzecich, jednak Spétka nie wyklucza takiej
sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spétke obligacji na rzecz podmiotdw trzecich dopuszczalna jest, jesli
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspoétmiernie niskg
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich
wykupu przez emitenta moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty,
gdy Spotka bedzie miata mozliwos¢é ulokowania swoich aktywéw na warunkach, ktére wedtug
Spotki beda lepsze. Decyzje te bedg poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spotke, przy
czym nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.
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E.3. Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

27. Intencjg Spotki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktérych wartosé rynkowa mozna
zwiekszy¢ w krotkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji.
Zakonczenie inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po
zwiekszeniu jej wartosci, ktére bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub
dokonaniu odpowiednich remontédw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajacych potencjat
lub standard nieruchomosci majgcych wptyw na jej cene.

F. Pozostate postanowienia

28. Inwestycje dokonywane przez Spétke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza,
iz wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na jedng akcje moze podlegac istotnym wahaniom.”

Strona 24 z 29



§ 7 ust. 1-2 statutu — brzmienie dotychczasowe:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 684.153,84 zt (stownie: szeséset osiemdziesiat cztery tysigce sto
piecdziesiat trzy 84/100 ztote).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 34.207.692 (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie
siedem tysiecy szeSéset dziewieddziesigt dwa) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa
grosze) kazda, w tym:

1)

2)

3)

5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od
000 000 1 do 5 000 000,

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000 001 do 875 000,

250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (stownie: pie¢ miliondw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesiec) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
000 000 1 do 2 000 000,

258.750 (stownie: dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy siedemset pieédziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

14.500.000 (stownie: czternascie milionow pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o numerach od 000 000 01 do 14 500 000.”
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§ 7 ust. 1-2 statutu — brzmienie zmienione uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.423.879,86 zt (stownie: trzy miliony czterysta dwadziescia trzy
tysigce osiemset siedemdziesigt dziewiec¢ ztotych i osiemdziesigt szes$¢ groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 171.193.993 (stownie: sto siedemdziesiagt jeden miliondw

sto dziewiecdziesigt trzy tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt trzy) akcje o wartosci nominalnej
0,02 zt (stownie dwa grosze) kazda, w tym:

1)

2)

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000
000 1 do 5 000 000,

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000 001 do 875 000,

250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesieé) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (stownie: szes¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 000 000
1 do 2 000 000,

258.750 (stownie: dwiescie pieédziesigt osiem tysiecy siedemset piec¢dziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

14.500.000 (stownie: czternascie miliondw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o numerach od 000 000 01 do 14 500 000,

136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ miliondw dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301.”

Strona 26 z 29



§ 7 ust. 1-2 statutu — brzmienie zmienione uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.497.640,98 zt (stownie: trzy miliony czterysta dziewieédziesiagt
siedem tysiecy sze$¢set czterdziesci ztotych i dziewieédziesigt osiem groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 174.882.049 (sto siedemdziesigt cztery miliony osiemset
osiemdziesigt dwa tysigce czterdziesci dziewieé) akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie dwa
grosze) kazda, w tym:

1)

2)

5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 000 000 1 do 5 000 000,

875.000 (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od 000 001 do 875 000,

250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o numerach od 000 001 do 250 000,

5.088.110 (stownie: pie¢ milionéw osiemdziesigt osiem tysiecy sto dziesie¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od 000 000 1 do 5 088 110,

6.235.832 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie trzydziesci piec tysiecy osiemset trzydziesci
dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 000 000 1 do 6 235 832,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
000 000 1 do 2 000 000,

258.750 (stownie: dwiescie pieédziesigt osiem tysiecy siedemset piec¢dziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o numerach od 000 001 do 258 750,

14.500.000 (stownie: czternascie milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o numerach od 000 000 01 do 14 500 000,

136.986.301 (stownie: sto trzydziesci szes¢ miliondw dziewieéset osiemdziesigt szes¢ tysiecy
trzysta jeden) akcji zwyktych imiennych serii | o numerach od 000 000 001 do 136 986 301,

10) 3.688.056 (stownie: trzy miliony sze$éset osiemdziesigt osiem tysiecy piec¢dziesigt szes¢) akcji

zwyktych na okaziciela serii J o numerach od 0 000 001 do 3 688 056 .”
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§ 16 statutu — brzmienie dotychczasowe:

»8 16

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na wspdlng
piecioletnig kadencje.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
Pierwsi Cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji zostang powotani przez zatozyciela.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 16 ust. 3 w kazdym czasie mogg zostaé
odwotani przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka Rady Nadzorczej.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.”

§ 16 statutu — brzmienie zmienione uchwatg nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»8 16

Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspodlng kadencje, z zastrzezeniem ust. od 2 do 5 niniejszego paragrafu.

Tak dtugo jak akcjonariusze: Pretium Investments ASI sp. z 0.0. (KRS 0000779549), Mariusz
Muszynski (PESEL ), Mateusz Holly (PESEL ) oraz Piotr Kumiega
(PESEL ) beda posiadaé tgcznie akcje Spétki reprezentujgce co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego, beda mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania
1 Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, w drodze pisemnego oswiadczenia, podpisanego przez zwyktg
wiekszos¢ ww. akcjonariuszy i doreczonego Spotce.

Tak dtugo jak akcjonariusze: tukasz Gralec (PESEL ) oraz Michat Post (PESEL

) beda posiadac tgcznie akcje Spétki reprezentujace co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego, bedg mieli oni prawo do wytgcznego powotywania i odwotywania 4 Cztonkdéw Rady
Nadzorczej Spotki, w drodze pisemnego oswiadczenia, jednomyslnie podpisanego przez
ww. akcjonariuszy i doreczonego Spotce.

W razie wygasniecia lub nieskorzystania z uprawnien okreslonych w ust 2-3 powyzej cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie.

Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej moze nastgpic¢ tylko z waznych powoddw, z zastrzezeniem
ust. 2-3 powyzej, tj. z wytgczeniem cztonkdéw Rady Nadzorczej powotywanych w ramach
uprawnien osobistych przez akcjonariusza/akcjonariuszy.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa piec lat. Dopuszczalne jest ponowne powotywanie
tych samych oséb na nastepne kadencje.

W przypadku zmniejszenia liczby cztonkédw Rady Nadzorczej w toku kadencji z powodow
losowych lub rezygnacji, Rada Nadzorcza moze dokooptowac nie wiecej niz dwdch cztonkow
Rady do korica wspdlnej kadencji z zastrzezeniem ust. 2-3 powyzej.”
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§ 18 ust. 6 statutu — brzmienie dotychczasowe:

»,6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjatkiem uchwat
w przedmiocie zawieszania w czynnosciach Cztonkdéw Zarzgdu oraz delegowania swoich Cztonkéw
do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkdw Zarzadu, ktére to uchwaty podejmowane
sg wiekszoscig 3/5 gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego
Rady.”

§ 18 ust. 6 statutu — brzmienie zmienione uchwatg nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»,6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, za wyjatkiem spraw
wskazanych w ust. 9 pkt 6), 15) i 16) ponizej, ktéore to uchwaty wymagajg jednomyslinosci.
W przypadku réwnej liczby gtosow decyduje gtos Przewodniczgcego Rady.”

§ 27 pkt 11) statutu — brzmienie dotychczasowe:

»11) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,”

§ 27 pkt 11) statutu — brzmienie zmienione uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.:

»11) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowien § 16
ust. 2-5 statutu,”
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