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OPINIA ZARZADU
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych uzasadniajgca powody
pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii F oraz proponowany
sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji

Zarzqd BVT spdtka akcyjna z siedzibg w Tarnowie (Spotka) sporzqdzit niniejszq opinie w
zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszq niz 300.000 zt (trzysta
tysiecy ztotych, 00/100) poprzez emisje nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) nowych akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Wytqgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do akcji
nowej emisji jest zgodne z interesem Spdtki i stuzy realizacji celow strategicznych Spoiki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii F z wytgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki jest scisle zwigzane z potrzebg
zapewnienia Spofce finansowania dalszego rozwoju. Spdtka pozyskuje kolejnych klientéow
jednak ich obstuga wymaga posiadania kapitatu obrotowego, ktérego pozyskanie z innych
Zrédet przy systematycznie rosnqcej skali dziatalnosci bedzie utrudnione. Pozyskanie
finansowania pozwoli wiec Spotce na realizacje dfugoterminowej strategii rozwojowej, co w
ocenie Zarzqdu Spotki, bytoby znacznie trudniejsze bez pozyskania tego finansowania.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze oferty publicznej pozwoli na dotarcie do
szerszej grupy inwestordéw oraz na szybsze i efektywniejsze, niz w przypadku emisji z prawem
poboru, pozyskanie finansowania. Przy tym sposob przeprowadzenia oferty umozliwia wziecie
w niej udziatu rowniez dotychczasowym akcjonariuszom. Realizacja oferty publicznej zapewni
zwiekszenie rozproszenia akcji, co powinno rowniez poprawic¢ ptynnosc¢ akcji Spotki na rynku
NewConnect.

Proponuje sie, aby cene emisyjnq oraz termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji ustalit Zarzqd
w pOZniejszym czasie w oparciu o wynik budowania ksiegi popytu jesli jego przeprowadzenie
Zarzqd uzna za stosowne, albo w oparciu o rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Przekazanie
ww. kompetencji Zarzgdowi jest uzasadnione wiekszq elastycznosciq i mozliwoscig
dopasowania ceny i termindw do panujgcych w chwili emisji warunkdéw rynkowych i oczekiwan
potencjalnych inwestorow.



