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Warszawa, 31 marca 2021T.

PISMO PREZESA ZARZADU MCI CAPITAL TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panistwu roczne polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami
MCI.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”) za 2020 rok.

Sprawozdanie finansowe zawiera szczegélowe informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej, struktury portfela inwestycyjnego
oraz struktury kosztow Funduszu.

Wynik z operacji Funduszu za rok 2020 wyniost 143 mln z} i zlozy}l sie na niego zysk subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. (EV) na
poziomie 184 mln zl oraz strata wygenerowang przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0. (TV) na poziomie 40 mln z}. Zrealizowane
$rednioroczne stopy zwrotu wyniosly odpowiednio 15,48% dla EV i -5,86% dla TV.

Wartos¢é aktywow netto Funduszu na koniec 2020 r. ksztaltowala sie na poziomie 2.012 mln zl, co oznacza wzrost o 6,7% w stosunku
do konca zeszlego roku.

Rok 2020 to dla Funduszu przede wszystkim udane wyjscia z inwestycji. W odniesieniu do EV byl to przede wszystkim exit z
inwestycji ATM (data center), z tytulu ktérej do subfunduszu wplynelo 489,2 mln zt (IRR 29,8%, CoC 2,8x), a takze exit z inwestycji
Netrisk (broker ubezpieczen online) w wysoko$ci 321,7 min zt (IRR 104,1%, CoC 4,1x). Dodatkowo w trakcie roku subfundusz
otrzymat dywidende ze sp6lki zaleznej Alfanor w wysoko$ci 31,2 mln z} oraz od sp6tki Moblitek w wysokosci 31,8 mln z}.

W odniesieniu do TV najwazniejsze wyjScia z inwestycji zrealizowane w 2020 roku to Frisco — wplyw 115,4 mln z} (IRR 20,2%, CoC
2,7x) oraz na Answear.com (czeSciowa sprzedaz pakietu akcji w ramach oferty publicznej za 34,5 min z1).

Bezprecedensowa i w wielu aspektach traglczna w skutkach pandemia Covid19 miala w oczyw1sty sposob negatywny Wp}yw na spo}kl
z sektora online travel czy, w mniejszym stopniu, na branze przewozu os6b, tym nlemnleJ przyczynila sie réwniez do
zdynamizowania procesdéw transformacji cyfrowej w gospodarce i byla katahzatorem zmian w zwyczajach zakupowych
spoleczenistwa, co wplywa na rozwdj spoélek portfelowych Funduszu dzialajacych w branzach e-commerce/digital transformation, a
w konsekwencji znalazlo juz swoje odzwierciedlenie we wzroscie ich warto$ci w ciagu 2020 roku. Poza spolkami z sektora
turystycznego, sp6tki Funduszu sa w dobrej pozycji, aby wykorzystaé zachodzace zmiany w otoczeniu gospodarczym zwiazane z
pandemia Covid19. Towarzystwo spodziewa sie rowniez braku istotnego wplywu epidemii na realizowanie nowych inwestycji oraz
biezace zarzadzanie portfelem.

Po dacie bilansowej w dniu 4 stycznia 2021 roku Fundusz podpisal z Raiffeisen Bank International (RBI) umowe kredytu
odnawialnego o warto$ci finansowania 41 mln EUR (z czego 29 mln przypada na subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., a 12 mln na
subfundusz MCI.TechVentures 1.0.). Pozyskane finansowanie jest atrakcyjne cenowo oraz relatywnie dlugie (36-48 miesiecy).
Finansowanie zostalo zaciggniete w celu splaty istniejacego zadluzenia Funduszu oraz dla finansowania jego biezacej dzialalnosci
inwestycyjne;j.

W najblizszym okresie MCI Capital TFI S.A. zamierza skupic sie na zarzadzaniu subfunduszem EV reprezentujacym strategie typu
buyout (tj. finansowanie na etapie ekspansji, buyout i leverage buyout), a celem Towarzystwa jest realizacja 1 — 3 inwestycji rocznie
w ramach tego subfunduszu o wielkos$ci od 25 — 100 mln EUR.

Jednocze$nie jest nam milo poinformowaé, ze dzisiaj w nocy subfundusz TV zrealizowal wyj$cie z inwestycji w Pigu. Oznacza ono
wplyw do Funduszu w wysokosci okoto 145 mln PLN. Oczekujemy, ze to wyjScie razem z planowanym w horyzoncie najblizszych
kilkunastu miesiecy wyjéciem z inwestycji w Morele wplyna na osiagniecie dodatnich pozioméw Nadwyzki Srodkéw Plynnych
subfunduszu w 2021 roku, a w zwiazku z tym powinny uruchomié proces automatycznych i proporcjonalnych wyplat dla inwestorow
tego subfunduszu. Zgodnie ze zmienionym w grudniu 2019 r. statutem Funduszu dotyczacym TV do konica 2024 roku planowana
jest likwidacja tego subfunduszu.

Dziekujac Panistwu za powierzenie swoich §rodkow w zarzadzanie MCI Capital TFI S.A., zapraszam do zapoznania sie z informacjami
zawartymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z powazaniem,
Elektronicznie
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