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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Zaktadéw Przemystu Cukierniczego
~OTMUCHOW?” S A. z siedzibag w Otmuchowie

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego Zaktadéw Przemystu Cukierniczego

,OTMUCHOW” Spétka Akcyjna (,Spodtka”, ,Jednostka”) =z siedzibg w Otmuchowie
ul. Nyska 21, ktére zawiera:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 177 118 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku wykazujgce:
zysk netto w kwocie 633 tys. zt
oraz catkowite dochody ogétem w kwocie 454 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 453 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1934 tys. zt

- informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasa-
dami (politykg) rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o ra-
chunkowosci” —t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
w dniu 3 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do:

- Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przy-
jetymi uchwatg 3430/52a/2020 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2020 r.
w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,KSB”),

- ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1421 ze zm.);

- Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegoétowych wymo-
goéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicz-
nego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi regulacjami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-
stawe dla naszej opinii.

Niezalezno$¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zgodnie z obowigzujgcymi na dzierh wydania niniejszego sprawozdania z badania przepisami, spra-
wozdanie finansowe nalezy sporzadzi¢ w formacie XHTML. Jak opisano w nocie 64 do sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki odstapit od spetnienia tych wymogéw, ze wzgledu na okolicznosci opisane
w tej nocie, w tym fakt, ze ogtoszona komunikacja Ministerstwa Finansow zawiera informacje o trwa-
jacych pracach nad zmianami w systemie prawnym odraczajgcych wymog stosowania formatu
XHTML dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020, ktére to przepisy
bedag obowigzywaty wstecz, a wiec bedg dotyczyly réwniez badanego sprawozdania finansowego.
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Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kon-
tek$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catos$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyra-

zamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena udziatéow w jednostkach zaleznych
wraz ze skutkami likwidacji dwoch spoéfek za-
leznych dla jednostkowego sprawozdania fi-
nansowego

Spotka wykazuje 18 838 tys. zt, inwestyciji
w akcje i udziaty w podmiotach zaleznych, ktére
stanowig 11% jej aktywdw. Zgodnie z trescig
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” gdy wystagpia
przestanki utraty wartosci aktywéw, Spotka jest
zobowigzana do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci tych aktywéw. Spoétka przepro-
wadzita takie testy w odniesieniu do posiada-
nych akcji i udziatéw w podmiotach zaleznych. Z
uwagi na trwajgca likwidacje dwoch spétek, w
jednostkowym sprawozdaniu  finansowym
uwzgledniono tez ryzyko strat kredytowych w za-
kresie naleznosci od jednego z likwidowanych
podmiotéw. Zagadnienie zostato uznane za klu-
czowe z uwagi na wptyw ryzyka zwigzanego z
posiadaniem akgji i udziatbw w podmiotach za-
leznych na badane sprawozdanie finansowe
Spotki.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace utraty wartosci aktywow w
spoétkach zaleznych znajdujg sie w nocie 14 not
objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania
finansowego. Ujawnienia dotyczgce oczekiwa-
nych w zwigzku z likwidacjg spétek strat kredy-
towych znajdujg sie w nocie 20 do jednostko-
wego sprawozdania finansowego.

Wykonalismy miedzy innymi nastepujgce proce-

dury badania:

- pozyskalismy zrozumienie biznesowych
aspektéw funkcjonowania spétek w ramach
Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchdéw S.A,,

- dokonaliSmy oceny wiasciwosci przyjetej
metodologii przeprowadzonych testéw,

- dokonali$my oceny racjonalnosci i spojnosci
przyjetych znaczacych zatozeh - w tym
ocene wykonalnoéci plandéw finansowych
bedacych podstawg wyceny metodg zdys-
kontowanych przeptywéw pienieznych,

- ocenilismy prawidlowo$s¢ matematyczng
przeprowadzonych kalkulaciji,

- przeprowadziliSmy ocene wptywu zakoncze-
nia likwidacji spotek zaleznych na sytuacje
finansowg badanego podmiotu.

- dokonalismy oceny dokonanych ujawnien w
powyzszym zakresie w notach objasniaja-
cych do jednostkowego sprawozdania finan-
sowego.

Wycena zapasow na dzien bilansowy
Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ zapasow
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta

Wykonali$my miedzy innymi nastepujgce proce-
dury badania:
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20 073 tys. ziotych, natomiast odpis aktualizu-
jacy wartos¢ zapasow na ten dzien wyniést 996
tys. ztotych.

Zagadnienie zostato okre$lone jako kluczowe

pozyskaliSmy zrozumienie procesu analizy
przydatnosci zapasow i tworzenia odpisow
aktualizujgcych majgcych na celu doprowa-
dzenie wyceny zapasow do wartosci sprze-

dla badania z uwagi na istotng wartosc tej pozy-
cji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz z
uwagi na element profesjonalnego osgdu kie-
rownictwa w zakresie dotyczgcym tworzenia od-
pisdw majgcych na celu doprowadzenie wyceny
zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej | -
do uzyskania.

dazy netto mozliwej do uzyskania,

- dokonaliSmy analizy i oceny $rodowiska
kontroli wewnetrznej w obrocie zapasami
przeprowadzajac testy zgodnosci,

ocenilismy zgodnosé procedury tworzenia
odpisow aktualizujgcych zapasy z politykg
rachunkowosci stosowang przez Spétke,

- dokonalismy analizy cen sprzedazy zrealizo-
wanej po dniu bilansowym,

dokonalismy oceny ujawnien w tym zakresie
w notach objasniajgcych do sprawozdania fi-
nansowego.

Odniesienie do ujawnien

Ujawnienia dotyczace zapaséw, w tym wyceny
zapasow w wartosci netto mozliwej do uzyska-
nia, zamieszczone zostaty w nocie 17 ,Zapasy” | -
not objasniajgcych do jednostkowego sprawoz-
dania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatko-
wej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunko-
wos$ci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawie-
rajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynu-
acjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztat-
cenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowied-
nie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoftki zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdIng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-
rzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej zna-
czgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uzna-
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lismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewi-
denta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjat-
kowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozda-
niu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje przewazylyby ko-
rzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korpora-
cyjnego i oswiadczeniem na temat informac;ji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy
o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znie-
ksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalno$ci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z infor-
macjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalnosci

Spotka sporzadzita jedno, tgczne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki oraz grupy kapitatowe;.

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosSci
Spofki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawa-
nia za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pan-
stwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz.
757),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeécia
Sprawozdania z dziatalnos$ci, Spétka zawarta informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Roz-
porzgdzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie
70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem spra-
wozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spétek zaleznych sg zgodne z prawem
i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzagdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.
Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spéiki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w nocie 4.3 Sprawozdania z dziatalno$ci Spofki.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z
dnia 22 maja 2019 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-
wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Agata Wojtkowiak.

Dziatajgcy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spoétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktérego kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegtly rewident
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