Stanowisko Zarzadu wraz z opiniag Rady Nadzorczej SKOTAN S.A. odnoszace sie do wyrazonej przez firme
audytorska w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej SKOTAN
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku opinii z zastrzezeniem.

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym przedmiotu zastrzezenia na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku
oceny istotnosci

Niniejsze stanowisko przygotowane zostato w zwigzku z zastrzezeniem firmy audytorskiej (Grupa Audyt i Podatki Sp. z o. 0.)
dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci przez SKOTAN S.A. (Spdtka, Emitent, Spdétka Dominujgca) oraz spétki zalezne
Grupy Kapitatlowej SKOTAN w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego (w sprawozdaniu kapitat wtasny na dzien
31.12.2020 r. wykazuje kwote minus 11 760 tys. zt, kwote w pozycji zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 15 937 tys. zi,
suma aktywow trwatych oraz aktywow obrotowych wynosi 4 575 tys. zt).

Pomimo istotnej poprawy wskaznikdw finansowych i osiggniecia zysku z dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku, sytuacja kapitatowa
Spotki wcigz pozostaje bardzo trudna (w ponizszym stanowisku w odniesieniu do perspektyw na przyszto$¢ Zarzad odnosi sie
wylacznie do Spétki ze wzgledu na zarejestrowanie w dniu 2 lutego 2021 r. potgczenia SKOTAN S.A. ze spdtkami zaleznymi).
Identyfikowane w latach ubieglych ryzyka finansowe i ptynnosciowe zwigzane z pozycja bilansowa, uniemozliwiajg dostep do
systemu bankowego i uzyskania finansowania obrotowego. Uwzgledniajac planowane tempo wzrostu, fakt ten, stanowi istotne
ograniczenie mozliwosci ponoszenia naktadéw niezbednych dla rozwoju dziatalnosci Spétki. Stworzenie portfolio innowacyjnych
produktéw i technologii 0 wysokim potencjale komercjalizacji, wymagato zaangazowania wszystkich aktywdw finansowych,
bedacych w posiadaniu Spotki. Zaistniata sytuacja, charakterystyczna dla spdtek prowadzacych dziatalno$¢ B+R, generuje
okreslong ekspozycje na ryzyka i zagrozenia. Kapitat wkasny Spotki jest ujemny, a Spdtka w latach 2015 — 2019 finansowata
biezagcg dziatalnos¢, emitujac krotkoterminowe obligacje zabezpieczone. Niemniej zdolno$¢ do kolejnych emisji obligacji i
pokrywania kosztow obstugi dtugu powoli sie wyczerpuje.

Instrumentem pozyskania kapitatu rozwojowego pozostaje nowa emisja akgcji lub obligacji zamiennych. Niestety, Walne
Zgromadzenie Spotki Dominujgcej w sierpniu 2020 roku podjeto wprawdzie uchwate o dalszym istnieniu Spotki Dominujacej jednak
kolejne uchwaly dotyczace zgody na nowa emisje akcji lub konwersji obligacji na akcje, nie uzyskata poparcia akcjonariuszy
obecnych na WZ. Dtuzsza niemoznos¢ skutecznego przeprowadzenia emisji akcji/obligacji zamiennych lub alternatywnie
pozyskania finansowania z innych zrddet moze spowodowac, ze Zarzad Spdtki Dominujacej moze by¢é zmuszony do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. Spotka nadal poszukuje partneréw branzowych na realizacje przedsiewzie¢ wspolnych
zwigzanych z nieskomercjalizowanymi jeszcze wynikami projektow badawczych zakonczonych w 2015 r.

Zarzad Spdtki stoi na stanowisku, iz prawdopodobienstwo materializacji wskazanego ryzyka utraty mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez SKOTAN S.A. moze znaczaco zmale¢ w perspektywie 2021 roku z uwagi na zdarzenia, jakich Zarzad spodziewa
sie w tym okresie. Spdtka zrealizowata w roku obrotowym przychody ze sprzedazy na poziomie 10 444 tys. zt, osiggajac wzrost
0 135 % w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 867 tys. zt, wskaznik
EBITDA osiggnat warto$¢ 1 646 tys. zi, a strata netto wyniosta 36 tys. zt wzgledem straty w wysokosci 3 267 tys. zt w 2019 r.
Celem SKOTAN S.A. na rok 2021 jest utrzymanie tendencji wzrostu w kolejnych kwartatach i osiggniecie stabilnosci finansowej w
catym 2021. Planowana dynamika organicznego wzrostu nie rozwigze jednak problemu zadtuzenia Spdiki.

W 2020 roku Spotka w porozumieniu z obligatariuszem przedtuzyta terminy wykupu obligacji serii D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N,
O, P.

Epidemia koronawirusa COVID-19 nie ma obecnie istotnego negatywnego wplywu na dziatalnos¢ SKOTAN S.A. Dziatalnos$¢
prowadzona jest bez wiekszych zaktocen, a Zarzad Spdtki monitoruje na biezgco zachodzace zdarzenia w celu dostosowania
funkcjonowania do zmieniajgcych sie warunkdw, tak aby w sposdb bezpieczny zapewnic¢ kontynuacje dziatalnosci Grupy. W chwili
obecnej nie ma jednak mozliwosci przewidzenia skutkdw powyzszego zjawiska w skali kraju i Swiata w przysztosci, a tym samym
nie ma mozliwosci okreslenia jego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng SKOTAN S.A. w kolejnych kwartatach.

Zaistniate powyzsze zdarzenia miaty znaczacy wptyw na utrzymanie ptynnosci Grupy w 2020 roku i facznie z planowanymi
dziataniami dotyczacymi dodatkowego finansowania w przypadku ich powodzenia pozwolg w ocenie Zarzadu na kontynuacje
dziatalnosci Spotki w perspektywie co najmniej kolejnych 12 miesiecy.

Z uwagi na fakt ze zastrzezenia firmy audytorskiej dotyczyly przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie
co najmniej najblizszych 12 miesiecy, wykazanie wplywu ilosciowego zastrzezern na wyniki i dane finansowe Grupy wymagatoby
sporzadzenia przez Spotke sprawozdania finansowego metodg likwidacyjng, ktdra polega na oszacowaniu mozliwej do uzyskania
wartosci wptywow ze sprzedazy w trybie pilnym poszczegdinych sktadnikéw majatku Grupy i pomniejszeniu jej o wartos¢
zobowigzan Grupy i koszty likwidacji. Z uwagi na to, ze mimo dostrzeganego ryzyka utraty ptynnosci i zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci, Zarzad Emitenta nie przewiduje na chwile obecna likwidacji Spotki ze wzgledu na podejmowane caty czas dziatania
w celu utrzymania prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci dziatania, o ktdrych mowa w niniejszym
stanowisku, Spotka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodg likwidacyjng i nie dysponuje
informacjami finansowymi odpowiadajgcymi zastrzezeniu firmy audytorskiej. W obecnej sytuacji finansowo-ekonomicznej Spotki
sporzadzenie ww. informacji, majgc na uwadze stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki, nie jest
na chwile obecng w ocenie Zarzadu Spétki uzasadnione z uwagi na zwigzane z tym wysokie koszty i obcigzenia organizacyjne.



b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dzialan w zwigzku z zaistnialg sytuacja

W latach poprzednich Grupa Kapitatowa koncentrowata sie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-badawczej
zwigzanej z projektami realizowanymi w ramach otrzymanego wsparcia finansowego z NCBR oraz PARP. Spdétka Dominujaca
wykorzystata $rodki z dotacji przyznanych w latach ubiegtych, a prowadzone za ich posrednictwem badania naukowe wpisywaty
sie w obszar podstawowej dziatalnosci Spotki Dominujgcej. W zwigzku z zakonczeniem w 2015 r. wszystkich projektow badawczo
— rozwojowych realizowanych na przestrzeni poprzednich kilku lat, 2020 rok byt dla Spétki Dominujacej kolejnym okresem
dziatalnosci w ramach standardowej dziatalnosci operacyjnej, zwigzanej z rozwojem sprzedazy produktéw powstatych w wyniku
dziatalnosci badawczo — rozwojowej, wdrozeniem osiggnietych rezultatéw projektow badawczych do zastosowan komercyjnych
oraz partnerstwem branzowym z silnymi i strategicznymi kooperantami.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiaggneta przychody z dziatalnosci w wys. 10 444 tys. zt, co oznacza wzrost 0 135% w
poréwnaniu do roku poprzedniego. Na wartos¢ 10 444 tys. zt skladaja sie przychody ze sprzedazy produktow i ustug w kwocie 9
601 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy materiatow w wysokosci 843 tys. zt. W 2020 roku ponoszono stosunkowo staty poziom
kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Grupa osiggneta dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 833 tys. zt oraz wynik
netto z niewielkg stratg na poziomie 72 tys. zt.

Giownym czynnikiem determinujgcym wyniki osiggniete w 2020 roku byt dynamiczny wzrost akwizycji produktéw wiasnych,
widoczny w szczegolnosci w segmencie produktow wykorzystujgcych estry etylowe kwasdéw Omega 3/6/9. Podobnie jak w
poprzednich latach, réwniez w roku obrotowym 2020 Spétka kontynuowata zwiekszenie poziomu sprzedazy w kluczowych
kanatach dystrybucji produktéw Skotan Pharma (linia EstroVita), odnotowujac wzrost o0 81 % w kanale sprzedazy farmaceutycznej,
uwzgledniajacego apteki, sieci apteczne i hurtownie farmaceutyczne. Réwnolegle z rozwojem pozycji rynkowej linii EstroVita,
Spotka istotnie zwiekszyta wolumen zamdwien w obszarze produkcji kontraktowej produktéow estrowych. W kolejnych latach
Spétka planuje dywersyfikacje kierunkdw wykorzystania kwaséw Omega 3/6/9 o nowe zastosowania w kosmetyce i zywnosci
funkcjonalnej. Jednoczesnie w 2020 r. Spotka uzyskata kolejne notyfikacje w ramach procedury ,Novel Food” dla drozdzy Yarrowia
Lipolytica, wzbogaconych w mikroelementy. Wydane przez Komisje Europejska zezwolenia na wprowadzenie do obrotu, pozwolity
skomercjalizowac potencjat aplikacyjny biomasy YLs w zastosowaniach spozywczych. Spdtka zaktada, ze w 2021 r. nastapi istotny
wzrost produkcji biomasy drozdzowej przeznaczonej na cele spozywcze w postaci suplementéw diety oraz dodatku do zywnosci
funkcjonalnej. W segmencie produktow zwierzecych, Spétka dazyta do stabilizacji pozycji produktéw na rynku krajowym i lokacji
na nowych rynkach zagranicznych. Wzrost sprzedazy produktéw linii Canifelox, Equinox i Farminox wyniost 29 %. W 2020 roku
Spoétka dokonata pierwszej dostawy produktéw dla koni na rynek iranski.

QOdnoszac sie do strony kosztowej funkcjonowania, Spétka Dominujaca przywiazuje duzg wage do udoskonalania stosowanych
technologii i obnizki kosztéw produkcji. Zaktad produkcji drozdzy Yarrowia lipolytica w ramach niwelowania ryzyka zwigzanego z
kosztem zakupu surowcéw produkcyjnych, zwtaszcza w aspekcie cen gliceryny, ktora podlega notowaniom gietdowym, stale
optymalizuje proces produkcyjny. Stale wzrastajgca ilo$¢ produkowanych estrow oraz duze mozliwosci adaptacyjne do
przetwarzania surowca na biomase drozdzowg pozwalaja na zwiekszenie ich udzialu w produkcji drozdzy, co skutkuje
zmniejszeniem ilo$¢ zakupywanej gliceryny oraz tagodzi skutki wzrostu cen gliceryny na rynku.

W 2020 roku Spdtka w porozumieniu z obligatariuszem przedtuzyta terminy wykupu obligacji serii D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N,
0, P. W 2020 r. Spdtka nie emitowata kolejnych obligacji w celu krétkoterminowego finansowania potrzeb biezgcych Spotki.

Pomimo podejmowanych przez Zarzad intensywnych dziatan w zakresie zrddet finansowania Grupy, polityki kosztowej i
dziatalno$ci handlowej majacych na celu rozwdj i poprawe sytuacji finansowej Grupy, Zarzad Spdtki majac na wzgledzie interes
Akcjonariuszy, stoi na stanowisku, iz w celu wyeliminowania ryzyka utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, niezbedne jest
podjecie decyzji o dokapitalizowaniu Spdtki Dominujgcej poprzez nowg emisje akgji i/lub obligacji zamiennych na akcje. Wobec
istotnie lepszych wynikéw finansowych w 2020 roku oraz w efekcie wejscia w zycie przepiséw, wynikajacych z Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/337 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w
odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy i ukierunkowanych zmian dotyczacych posrednikdw finansowych oraz dyrektywe
2004/109/WE w odniesieniu do jednolitego elektronicznego formatu raportowania rocznych raportdw finansowych w celu wsparcia
odbudowy po kryzysie zwigzanym z COVID-19, Zarzad Spdtki na najblizszym WZA ponownie przedstawi akcjonariuszom koncepcje
nowej emisji akcji. Zarzad liczy, ze tym razem akcjonariusze Spotki pozytywnie zareagujg na propozycje stabilizacji sytuacji
kapitatowej Spotki.

c) opinia Rady Nadzorczej

W zwigzku z zastrzezeniem firmy audytorskiej (Grupa Audyt i Podatki Sp. z 0. 0.) dotyczacym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez SKOTAN S.A. oraz spotki zalezne Grupy Kapitatowej SKOTAN w okresie kolejnych 12 miesiecy od dnia bilansowego, Rada
Nadzorcza Skotan S.A. podziela stanowisko Zarzadu Emitenta w przedmiocie koniecznosci dokapitalizowania Spdtki poprzez nowa
emisje akcji. Majac na wzgledzie projektowang dynamike wzrostu, dziatalnos¢ Spotki wymaga wzrostu naktadéw operacyjnych i
kapitatowych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza rekomenduje intensyfikacje dziatan dotyczacych sprzedazy aktywow niepracujgcych
oraz wykorzystanie wynikéw badan wpisujacych sie w nowg strategie rolng UE ,Od pola do stotu”. Spétka posiada w swoim
portfolio produkty pozwalajgce znaczaco ograniczy¢ zuzycie pestycydow, antybiotykow i nawozow sztucznych. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dostrzegajg potencjat produktow do remediacji gruntdw zanieczyszczonych substancjami ropopochodnymi, dlatego
zaleca wiekszg intensyfikacje dziatan pod katem pozyskania miedzynarodowego partnera.



Rada Nadzorcza Skotan S.A. akceptuje wdrozone przez Zarzad dziatania restrukturyzacyjne, gdyz sg to w wiekszosci dziatania
zaproponowane przez samych Cztonkéw Rady Nadzorczej i zgodnie z przewidywaniami Rady Nadzorczej dziatania te doprowadzity
do istotnej redukcji kosztdw operacyjnych Spdtki. Rada Nadzorcza akceptuje podjete przez Zarzad dziatania handlowe dzieki
ktorym nastapito zwiekszenia wolumenu i wartosci sprzedazy produktow i ustug jak rowniez skuteczne przedtuzenie terminow
spfaty obligacji, co redukuje zagrozenie utraty ptynnosci. Pomimo zwiekszenia wolumendw sprzedazy produktéw Rada Nadzorcza
zaleca dalszg dynamizacje dziatan sprzedazowych i marketingowych w celu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy gtdwnie
produktéw wiasnych i tym samym uzyskiwania jak najwiekszej nadwyzki biezgcych przychoddw nad kosztami operacyjnymi.



