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WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy 65290 68 410 14 593 15903
Koszt wiasny sprzedazy 38779 41 466 8667 9639
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7°304) (34 680) (1632) (8062)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 701) (41 130) (2839) (9561)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (12 821) (40 974) (2 866) (9 525)
EBITDA* (2988) (30 726) (668) (7 143)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjne (161) (4 390) (36) (1021)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 154 19369 34 4503
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowe] 2130 (8724) 476 (2 028)
Przeptywy pieniezne razem przed skutkami
zmian kurséw walut o 6255 i 1454
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,150) (0,481) (0,034) (0,112)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

93 740

5118
25 306
63 316
84 205

84 205

0,75

102 475
3432
25225
73818
84 205

84 205

0,88

20313
1109
5484

13720

18 247

84 205

0,16

24 064
806
5923
17 334
19773

84 205

0,21

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Rok zak0|_ﬁczony Rok zakor_iczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Przychody ze sprzedazy 13,14,15 65290 68 410
Koszt wlasny sprzedazy 16.5 38779 41466
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 511 26944
Pozostate przychody operacyjne 16.1 2769 19034
Koszty sprzedazy 16.5 20633 23488
Koszty ogdlnego zarzadu 16.5 8977 9718
Pozostate koszty operacyjne 16.2 6974 47452
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (7 304) (34 680)
Przychody finansowe 16.3 1176 637
Koszty finansowe 16.4 6694 7529
Koszty ('przyc'hod’y).z tytulu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty 24 (121) (442)
warto$ci naleznosci
Zysk (strata) brutto (12701) (41 130)
Podatek dochodowy 17 120 (156)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (12 821) (40 974)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (12 821) (40 974)
Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (12 665) (40 535)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (156) (439)
Podstawowy zysk netto na jedna akcje (0,150) (0,481)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (0,150) (0,481)
Zysk (strata) netto za okres (12 821) (40 974)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie zostana przeniesione do wyniku (20)
Zyski (straty) aktuarialne (20)
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 2963 2003
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 2963 2003
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 2943 2003
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto 2943 2003
Catkowity dochdd netto za okres (9878) (38 971)
Catkowity dochod netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (9614) (38 880)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (264) 91)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Naleznoéci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe

Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w skiad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

13,18
13,19.1
13,20

17

23
24
25
26

28.1

29
17
31
33

29
30
32

31
33

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
29 823 31336
11038 14372

3692 3138
14 085 12803
235 177
773 846
63917 71139
63917 71139
15168 19523
12 864 13221
26148 31135
9737 7260
93740 102 475
62436 72162
84 205 84 205
92 811 92 811
3330 279
(117 910) (105 133)
880 1 656
63 316 73818
5118 3432
199 145
612 626
3071 1211
1236 1450
25306 25225
25306 25225
673 552
12547 10417
10 496 13324
1574 919
16 13
30424 28 657
93740 102 475
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakor.iczony Rok zakor_iczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (12 821) (40 974)
Korekty: 12 606 35307
Podatek dochodowy 120 (156)
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych 5480 39034
Amortyzacja 4316 3954
Wycena aktywoéw do wartosci godziwe; 1950 6193
(2Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (292) (2899)
Koszty finansowe 1258 128
Zmiana stanu zapasow 27 1481 (3027)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 27 188 1597
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych 27 (211) (10112)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 27 (2169) (1095)
Zmiana stanu rezerw 1075 1653
Inne korekty (590) 37
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci (215) (5667)
(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy (54) 1277
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (161) (4 390)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 221 5726
Wplywy ze sprzedazy innych aktywow trwatych zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 1159
inwestycyjna
Wptyw ze zbycia udziatéw w spdtkach wspétkontrolowanych - 58 813
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 743 1371
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (4 480) (9752)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (183) (1398)
j\/e}/é/ggélgsa nabycie instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw diuznych innych (7 000) (31 189)
Inne wptywy (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej (743) (4 202)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 154 19 369
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whplywy z kredytow, pozyczek i leasingu zwrotnego 3747 458
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli Orphee SA (178)
Odsetki (126) (602)
Sptaty kredytéw i pozyczek - cze$¢ kapitatowa - (1743)
Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa (938) (1169)
\é\t/ryadt;ﬂk(gﬁttr)étltiﬂu zmian udziatéw w jednostkach zaleznych, nie prowadzacych do (375) (5 668)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2130 (8724)
Przepltywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut 2123 6 255
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych 354 (1341)
Przeplywy pieniezne razem 2477 4914
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7260 2 346
Srodki pieniezne na koniec okresu 9737 7260




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

GRUPA KAPITALOWA CORMAY

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2020

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem

Zwigkszenie (zmniejszenie) wynikajace ze zmian udziatéow
wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
prowadza do utraty kontroli (opisano w nocie 22)

Dywidenda wyptacona przez Orphée SA dla udziatowcow
niesprawujgcych kontroli

Inne zmiany
Zmiany w kapitale w okresie
Na dzieni 31 grudnia 2020

Na dzien 1 stycznia 2019

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogotem

Zwigkszenie (zmniejszenie) wynikajace ze zmian udziatéw
wiasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
prowadza do utraty kontroli (opisano w nocie 22)

Dywidenda wyptacona przez Orphée SA dla udziatowcow
niesprawujgcych kontroli

Inne zmiany
Zmiany w kapitale w okresie
Na dzier 31 grudnia 2019

Nadwyzka
ceny Zyski
Kapitat  emisyjnej Pokz ; Sig; zatrzy Udziaty Kapitat
podstawo powyzej ’r)ezer mane/ Razem niekontrol wlasny
wy  wartosci e niepokryte ujace ogotem
nominalne straty
j udziatow
84 205 92811 279  (105133) 72162 1656 73818
(12665) (12 665) (156) (12 821)
3051 - 3051 (108) 2943
3051 (12 665) (9 614) (264) (9 878)
(112) (112) (311) (423)
- - (201) (201)
3051 (12777) (9 726) (776) (10 502)
84 205 92811 3330 (117910) 62436 880 63 316
Nadwyzka
MY pozostate Zyski
Kapitat ~ emisyjnej kapitaly zatrzyman Udziaty Kapitat
podstawo  powyzej Fr)ezer el Razem niekontrol wilasny
wy  wartosci wowe niepokryte ujace ogétem
nominalne straty
j udziatow
84 205 92811 (1376) (63907) 111733 6967 118700
- - - (40535)  (40535) (439)  (40974)
- - 1655 - 1655 348 2003
- - 1655  (40535)  (38880) 91)  (38971)
- - - (691) (691) (5220) (5911)
- - 1655  (41226) (39 571) (5311) (44 882)
84 205 92 811 279 (105133) 72162 1656 73818
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK CORMAY”) sktada sie na dzien 31 grudnia 2020 roku z
Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0. oraz Orphee Technics Sp. z 0.0., ktére tworza grupe
kapitatowg nizszego szczebla — Grupe Kapitatowg Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, VD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakofczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujace; PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Wiosenna 22, 05-092 t.omianki

Forma prawna spotka akcyjna

Panstwo rejestracji Polska

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana

Waluta, w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie  Polski ztoty (PLN)
Nazwa jednostki najwyzszego szczebla PZ CORMAY S.A.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki brak zmian

2. OPis GRUPY KAPITALOWEJ CORMAY
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, fj. 22 kwietnia 2021 roku
PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spdtce Orphée SA, ktéra jest spotka dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego
szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego:

Udziat
PZ CORMAY S.A. Charakter
Nazwa w kapitale i gtosach ., . Metoda konsolidacji
.. . zaleznosci
na dzien 31 grudnia
2020
Orphée SA 97,9% Zalezny Petna

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spdtce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Udziat Orphée SA w
kapitale i glosach Charakter -
R na dzien 31 grudnia zaleznosci e
2020
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% Zalezny Peina
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% Zalezny Petna

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% Zalezny Petna
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Na dziert 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, tj. 22 kwietnia 2020 roku
PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatéw w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. L gcznie z 98,5% udziatem
w tej spdtce posiadanym przez Orphée SA (jednostkg dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%
udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spétke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (Diesse) - wioskiego producenta testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spofce i traktowata
te spotke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metoda praw wiasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta
umowe sprzedazy catosci posiadanych akcji w Diesse i na te date dokonano wytgczenia udziatbw w Diesse ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja na
terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikdw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku w Grupie Kapitatowej CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszosci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica — Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2020 oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Trznadel — Cztonek Rady Nadzorczej

e o & o o

Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.
Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.

4. NOTOWANIA PZ CORMAY S.A. NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogoine:
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa.
Symbol na GPW: CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty.
Sektor GPW: Produkcja lekow.
Przynaleznos¢ do indekséw GPW: WIG-Leki, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, WIG-Poland, WIG
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski, MakMedia Group, +48 692 823 744, e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl
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5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu
22 kwietnia 2021 roku. Wiasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu
finansowym po jego zatwierdzeniu.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2020 roku.

W szczegdlnosci, opisana w nocie 6.2 ,Wptyw Pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy” pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2020 roku.

6.2 Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy

W grudniu 2019 roku w chinskim miescie Wuhan zidentyfikowano nowy rodzaj koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacy chorobe
COVID-19. W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii.

Pandemia koronawirusa stata si¢ w 2020 roku gtéwnym czynnikiem powodujacym zaktécenia w aktywno$ci gospodarczej w
Polsce i na $wiecie. W celu przeciwdziatania skutkom kryzysu rzad w Polsce wprowadzit pakiety pomocowe (tzw. Tarcze
Antykryzysowe), skierowanie gtdwnie do mikro, matych oraz $rednich przedsiebiorstw.

Od potowy marca 2020 Grupa podjeta szereg dziatan w celu dostosowania sie do sytuacji kryzysowej oraz zapewnienia
ciggtosci dziatalnosci. Polegaly one m.in. na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majacych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania si¢ COVD-19 i zapewnieniu, w jak najwigkszym stopniu, bezpieczeristwa pracownikom przy jednoczesnym
umozliwieniu im nieprzerwanej pracy.

Sprzedaz analizatoréw i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wplyw pandemii na obnizenie
sprzedazy analizatorow i odczynnikéw niezwigzanych z diagnostyka koronawirusa SARS-CoV-2

Wplyw pandemii na sprzedaz Grupy jest dwojaki. Z jednej strony Grupa dostarcza testy i odczynniki do diagnostyki obecnosci
koronawirusa, z drugiej strony Grupa obserwuje w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalnosci szpitali i przychodni oraz
laboratoriéw medycznych, w zakresie niezwigzanym z diagnostyka i leczeniem COVID-19.W sktad oferty PZ CORMAY S.A.
zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;

e analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do analizatorow Maglumi 800 oraz
Chorus Trio,

e odczynniki kasetkowe, ktore nie wymagajg aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata 1gG/IgM oraz
antygenowe),

e w2021 roku Spétka wprowadzita na rynek testy PCR wykrywajace wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktére juz wcze$niej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg wytacznie zwigzane z diagnostyka koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2020 roku oraz dane pordwnawcze z analogicznego okresu roku 2019.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 3239 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 1992
Marza procentowa - asortyment COVID 62% nd.
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 62 051 68 410
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 24519 26 944
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 40% 39%
Przychody ze sprzedazy - cato§¢ 65290 68 410
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato§¢ 26 511 26944
Marza procentowa - cato$¢ 41% 39%

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej

Pomimo utrudnien w pierwszym kwartale 2020 roku w zakresie dostaw surowcéw do produkciji, towarédw handlowych oraz
dystrybuciji produktéw Grupy, w trakcie trwania pandemii dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej przebiegata bez istotnych
zakidcen. Grupa realizowata zamoéwienia bez opéznien. W zwiazku z pandemig koronawirusa powotany zostat zespot
koordynacyjny na biezaco monitorujacy ryzyka zwigzane z pandemig oraz opracowane zostaty instrukcje postepowania
pracownikéw Grupy na wypadek kontaktu z wirusem. Wdrozono dodatkowe mechanizmy wzmacniajace bezpieczenstwo
pracownikéw: system dezynfekcji, ograniczenia kontaktu miedzy pracownikami, praca w systemie home office.

Obserwowany od wrzesnia 2020 roku wysoki poziom zakazen COVID-19, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie, ponownie
przetozyt sie na aktywno$¢ gospodarcza Grupy.

Nadzieje na zakoriczenie pandemii przyniosty wprowadzone w Polsce i na $wiecie pod koniec roku 2020 szczepionki, jednak
nizsze niz sig spodziewano tempo szczepienia populacji oraz nasilenie pandemii zwigzane z pojawianiem sig coraz to nowych
odmian koronawirusa, a co za tym idzie wprowadzanie nowych obostrzen moze powodowaé wyhamowanie tempa odbicia
koniunktury w roku 2021. Wprowadzanie kolejnych lockdown-6w, zalecenia utrzymywania dystansu spotecznego,
zmniejszenie mobilnosci spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu powodowaé
wyhamowanie konsumpciji, réwniez dotyczacej ustug medycznych.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynnosciowa Grupy Kapitatowej

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowg Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowg oraz sygnaty mogace Swiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacji finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w GK CORMAY na dzieri 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 12 864 13221
Zapasy 15168 19523
Srodki pienigzne 9737 7260
Pozostate aktywa finansowe 26 148 31135
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe (10 496) (13 324)
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe (1574) (919)
Kapitat obrotowy netto 51847 56 896

Z powyzszego wynika, Zze sytuacja ptynnosciowa Spotki i Grupy Kapitatowej jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres
krétko- i dtugoterminowych skutkéw pandemii koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Jednostki Dominujacej
nie stwierdza obecnie zagrozenia dla jej ptynnosci i dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci.

Opis programow, z ktorych skorzystata Grupa Kapitalowa w ramach pomocy z tzw. ,, Tarczy Antykryzysowe;j”

Ponizej podsumowano otrzymane przez Grupe Kapitatowg wsparcie w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy Antykryzysowej” w
zwigzku z wystgpieniem pandemii koronawirusa.

1. Pozyczka w ramach Tarczy Finansowej PFR dla MSP

e Otrzymana kwota pozyczki: 2042 tys. PLN (prezentowana w pozycji innych zobowigzan finansowych
dtugoterminowych — 1 148 tys. PLN, w pozycji innych zobowigzan finansowych krétkoterminowych — 383 tys.
PLN, a w czesci, dla ktorej umorzenie jest wystarczajaco pewne w pozostatych przychodach operacyjnych z
tytutu otrzymanych dotacji — 510 tys. PLN).

o  Brak oprocentowania pozyczki.

o  Warunki umorzenia: 25% pozyczki umarzane za kontynuowanie dziatalnosci, do 25% umarzane przy
utrzymaniu zatrudnienia, do 25% umarzane przy spadku przychodéw, 25% nalezy bezwarunkowo sptacic.
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e  Sptata po 1 roku przez 24 miesiace.
Szczegoty pozyczki opisano w nocie 31 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krotkoterminowe”.

2. Odroczenie pfatnosci sktadek ZUS

o  Odroczenie ptatno$ci ZUS za kwiecien, maj, czerwiec oraz pazdziernik i listopad 2020 roku (facznie 1 619 tys.
PLN) do 15 stycznia, do 16 lutego, do 16 marca do 16 kwietnia oraz 1 wrze$nia 2021 roku.

3. Dotacje do wynagrodzenia z tytutu obnizonego czasu pracy z FGSP

o Dotacja bezzwrotna w kwocie 943 tys. PLN z uwagi na spadek przychodéw o wiecej niz 25% i obnizenie
wymiaru czasu pracy 0 10% w okresie czerwiec — sierpiet 2020. Cata kwota otrzymanego dofinansowania
zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych
przychod6w operacyjnych.

4. Odroczenie i wydtuzenie sptaty zobowigzan z tyt. leasingu w Santander Leasing S.A.
o  Odroczenie istniejacego zobowigzania na 31 maja 2020 (51 tys. PLN) o 6 miesiecy bez odsetek.

o Wakacje kredytowe — zawieszenie splaty rat leasingowych w czesci kapitatowe] (cze$¢ odsetkowa nie byta
zawieszona) w okresie 6 miesiecy (czerwiec - listopad 2020) — odroczona kwota 229 tys. PLN.

6.3 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CORMAY zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej CORMAY, a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
Grupy Kapitatowej CORMAY, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

6.4 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

Zarzad PZ CORMAY S.A., na podstawie oSwiadczenia Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, informuje ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) sq przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencii;

c) Grupa Kapitatowa CORMAY posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz Grupy przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Firmg audytorska przeprowadzajaca badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CORMAY za 2020 rok jest BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

6.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (dalej: ,MSSF-UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF-UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w skiad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastgpnie
podlegaja przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
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rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowosci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku za
wyjatkiem zastosowania zmian do standardow oraz nowych standarddw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodq
po$rednia,

6.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposéb:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzieft 31 grudnia 2020 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2019 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs $redni w okresie Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu Kurs na koniec okresu

sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczego sprawozdawczego

Waluta 12 miesigcy 2020 12 miesiecy 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
EUR/PLN 4,4742 4,3018 4,6148 4,2585
CHF/PLN 41772 3,8731 4,2641 3,9213
RUB/PLN 0,0535 0,0596 0,0501 0,0611
BYN/PLN 1,5952 1,839 1,4295 1,8005

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok.

7.1  Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowana w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja przedsiewziecia

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikéw stép procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7.2 Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretaciji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Spdtka zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”: klasyfikacja zobowiazan jako krotkoterminowe i
diugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentaciji zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2023 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2021 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie zastosowania MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajq ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowaé MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe”, MSR 39,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF
7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy”: Reforma
wskaznikow stop procentowych - faza druga

Zmiany opublikowane 27 sierpnia 2020 roku i bedq miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg fazy drugiej reformy wskaznika stép procentowych.

Zastosowanie zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7.3  Standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie, ale nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia przedsiewziec” - Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wptywow ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
mogt on funkcjonowaé w sposob zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotéw oraz koszt ich wytworzenia w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obciazenia
- koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg”. Koszty, ktore odnosza,
sie bezpo$rednio do umowy, moga by¢ albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogaq by¢
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktére odnosza sie bezposrednio do wykonania uméw
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozyciji rzeczowych aktywow trwatych stuzgcych do realizacji
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnosza sie do:

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wycene tacznych roznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzesta¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostkg (pozyczkobiorca) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztéw ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktdre mogq powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartosci godziwej sktadnika aktywdw biologicznych metodg wartosci biezacej.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Nie wystapity.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osgdu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoci
szacunkowych stosowane jest podejécie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

a)  okresu, w ktérym nastgpita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b)  okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresdw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.
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9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywéw z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje 0 jej ujeciu jako nieruchomos¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wilasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez porédwnanie jego wartosci bilansowej z warto$cig odzyskiwalng. Aby
udowodnié, w jaki sposéb dany skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktdre ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktore mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wiasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywéw lub innych zespotéw aktywdw. Z okre$leniem, co stanowi odrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbiér aktywdw, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wplywy pieniezne.

9.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako Ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu
0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Ponize;
omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywdw moze nie byé
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartoci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikdw warto$ci niematerialnych i prawnych,
ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci zgodnie z metodologig okre$long w MSSF 9. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajacag na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat lub jezeli termin wazno$ci danego indeksu uptywa wczesniej, w okresie do terminu waznosci tego indeksu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy ztytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne irentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkoéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wehodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spétki dziatajg, a w
szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoSci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznoSci na podstawie biezacych szacunkdw.

10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale sa wykazywane wcenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktdrym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzaciji wynikaja z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spoéfce ksztattujq sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% - 33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate $rodki trwate 10% - 25%,

wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.

Warto$¢ koricowa rzeczowych aktywéw trwatych oraz poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz
w roku i w razie koniecznosci koryguije z efektem od poczatku nowego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyijne.
Dtugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krotszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartoci bilansowej rzeczowych aktywow
trwalych, jeZeli kryteria ujmowania sg spetnione.
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego skfadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowa usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

10.2 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartoSci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii
i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczeg6inych aktywdw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej CORMAY wystepujg naktady na trwajace prace
rozwojowe zaliczane do sktadnikdéw wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

e nabyte prawa majatkowe, licencije i koncesje - nie krocej niz 2 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krdcej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e  pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatno$ci, jednak nie diuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktdrym zostaly poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego

22



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

wymagajacy, aby skfadniki aktywdw byly ujmowane wediug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartos$¢ firmy

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje ,Wartos$¢ firmy”.

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3
i stanowi nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
warto$ci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana warto$é firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze, oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do kiérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz cze$ci dziatalnosci
w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalno$cig zostaje wigczona do jej wartoSci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego Srodki
pienigzne.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci firmy nie jest odwracany w kolejnym okresie.

W celu obnizenia wartoSci bilansowej aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:

a) w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty warto$ci firmy, ktora zostata przypisana do o$rodka wypracowujacego $rodki
pienigzne, oraz

b) nastepnie, do innych aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku warto$¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym jest
réwna zero. Zostata ona catkowicie odpisana w poprzednich okresach sprawozdawczych.

10.3 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Grupa ocenia, czy dana umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing na poczatku umowy lub jesli warunki umowy ulegng zmianie.

W dacie, w ktdrej przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania, Grupa ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zgodnie z pkt. 4 MSSF 16 Grupa nie stosuje tego standardu dla warto$ci niematerialnych.
Okres leasingu stanowi dtugos$¢ nieodwotalnego okresu korzystania ze sktadnika aktywdw i okresla sie go, biorac pod uwage:
e opcje przediuzenia lub skrécenia, jezeli sg one zasadniczo pewne;

e istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane w okresie obowigzywania umowy, ktére zgodnie z
przewidywaniami majg przynie$¢ znaczne korzySci ekonomiczne dla Grupy, na podstawie ktérych podjete zostang
decyzje czy przedtuzyé umowe badz wypowiedzie¢;
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e koszty zwigzane z wypowiedzeniem leasingu, takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty poszukiwania
innego lokalu/nieruchomosci odpowiadajacego potrzebom biznesowym Grupy, kary za wypowiedzenie umowy oraz
koszty zwigzane z dostosowaniem zwracanego przedmiotu umowy do okreslonego stanu;

e znaczenie skladnika aktywdw dla dziatalnosci Grupy, biorac pod uwage czy jest to wyspecjalizowany skfadnik
aktywow, jego umiejscowienie i dostepnos¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych;

e uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opciji (tj. jezeli mozna skorzysta¢ z opcji w sytuacji, w ktérej spetniono
jeden lub wieksza liczbe warunkdw) i prawdopodobienstwo, ze te warunki zaistnieja.

Oceniajac prawdopodobiefstwo wykonania opcji, o ktdrych mowa powyzej, uwzglednia sie wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzysta¢ z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta¢ z
opcji wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu dla umdéw na czas nieokre$lony Grupa wyznacza uwzgledniajac czynniki ekonomiczne, dotychczasowq
praktyke i dostepne informacje, ktére moga byé pomocne w okresleniu czasu korzystania ze skitadnika aktywoéw. Dla
wyznaczenia okresu leasingu Grupa stosuje profesjonalny osad.

Na moment poczatkowego ujecia:

e  zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty, w tym
statych opfat leasingowych pomniejszonych o nalezne zachety leasingowe, zmiennych optat leasingowych, ktére
zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej, ceny wykonania opcji kupna, jezeli jest prawdopodobne, Ze zostanie ona wykorzystana oraz kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli istnieje mozliwo$¢ skorzystania z takiej opcii;

e aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia si¢ wedtug kosztu, obejmujacego kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data,
pomniejszone o otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty poniesione przez leasingobiorce oraz
szacunek kosztdéw, ktoére majg zostaé poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem sktadnika aktywoéw,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, jezeli wynika to z umowy leasingowe;j.

Optaty leasingowe dyskontuje sie stopg procentowq leasingu, jezeli mozna jg tatwo ustali¢ lub krancowg stopg procentowg
leasingobiorcy.

W pdzniejszych okresach:

e sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia si¢ modelem kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci,

e  sktadnik zobowigzan - wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie metodq liniowg od daty rozpoczecia leasingu do konca okresu
uzytkowania lub do korca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wcze$niejsza.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykazuje si¢ w oddzielnej pozycji Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, natomiast
zobowigzania z tytutu leasingu — jako pozostate zobowigzania.

Zmiany w opfatach leasingowych (wynikajgce m. in. ze zmian w indeksie, stawce, okresie leasingu), uwzglednia sie, dokonujac
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu i odpowiedniej korekty aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Okres
leasingu aktualizowany jest w przypadku:

e wystapienia znaczacego zdarzenia, albo znaczacej zmiany w okoliczno$ciach, ktére Spotka kontroluje i ktore
wplywaja na to, ze mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opciji, ktéra nie zostata
wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktéra zostata
wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach;

e zmiany dotyczacej nieodwotalnego okresu leasingu albo ponownego okre$lenia okresu leasingu w przypadku
zmiany umowy, je$li zmiana ta nie zostata ujeta jako osobny leasing.

Leasing krotkoterminowy

W przypadku leasingdw, ktére wedtug MSSF 16 zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krotkoterminowe (leasingi, ktére w dacie
rozpoczecia majg okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingéw, w ktérych wprowadzono opcje kupna),
Grupa stosuje uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac optaty leasingowe jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu
leasingu.
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Grupa jako leasingodawca
W dacie rozpoczecia leasingu Grupa klasyfikuje dang umowe leasingowa jako:

o leasing finansowy — jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania
bazowego sktadnika aktywow lub jako

e leasing operacyjny — jezeli powyzsze warunki nie zostaly spetnione.

Ustalajac klasyfikacje danej umowy leasingowej bierze sie pod uwage m. in. fakt, czy okres leasingu stanowi wigksza czes$é
ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

Leasing finansowy

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje nalezno$¢ w kwocie rdwnej inwestycji leasingowej netto, czyli biezacej wartosci
minimalnych optat leasingowych oraz ewentualnej niegwarantowanej wartosci korncowej przypisanej Grupie. W okresie
leasingu Grupa ujmuje przychody odsetkowe od nalezno$ci leasingowe;.

Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu umdw leasingu operacyjnego ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody metoda liniowg
przez okres trwania leasingu.

10.4 Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
warto$ci ktorego$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Grupa przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywéw pienigznych, ktore w wiekszo$ci sg niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Je$li warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej 0 wartos¢ koricowa.

10.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych i zapasdw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.
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10.6 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSSF 9 klasyfikuje sie do jednej z trzech kategorii (aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywéw finansowych do danej
kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z wymogami
MSSF 9:

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy;

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okres$lonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie splata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do splaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

o skiadnik aktyw6w finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikéw aktywéw
finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

e  Skladnik aktywdw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonaé nieodwotalnego wyboru odno$nie do okreslonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktdre w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac
pbzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzieri dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Grupa dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

10.7 Utrata wartos$ci aktywow finansowych

W sktad aktywdw finansowych Grupy wchodza Srodki pieniezne, pozostate aktywa finansowe oraz naleznosci.

Srodki pieniezne oraz pozostate aktywa finansowe sg wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy i nie podlegaja
odpisowi z tytutu utraty warto$ci. Odpisowi z tytutu utraty wartosci podlegajg natomiast naleznosci.

Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajq istothego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajacg na wycenie odpisu w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia nalezno$ci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki niesciggalno$ci naleznosci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

10.8 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnoci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spotki Grupy klasyfikuja zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, pétprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakornczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1j. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow opisano w sekcji 9.2 ,Niepewno$¢ szacunkow”.

10.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci.

Sposob liczenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci opisano w sekcji 10.7 ,Utrata wartosci aktywéw finansowych”
powyZzej.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
10.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynno$ci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$é $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienigznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.
10.11 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
10.12 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty lub jeZeli termin zaptaty przekracza jeden rok
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.
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10.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczqg
praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.14 Swiadczenia pracownicze - $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne
Grupa ujmuije rezerwy na wyptate $wiadczen urlopowych oraz odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 Grupa ujmuje koszt urlopéw w momencie, gdy pracownicy wykonywali prace, ktora zwieksza
ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W zwigzku z tym na koniec okresu sprawozdawczego Grupa tworzy
rezerwe w kwocie wynagrodzenia przystugujacego za niewykorzystany urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki na
ubezpieczenia spoteczne w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo
regulamindw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku
obrotowego.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 w celu obliczenia rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne, Grupa stosuje tzw.
metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu $wiadczenia do okreséw, w
ktérych powstaje zobowigzanie do zapewnienia $wiadczen po okresie zatrudnienia. Zobowigzanie powstaje w miare
wykonywania pracy przez pracownika w zamian za $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktdrych wyptaty Grupa spodziewa
sie w przysztych okresach sprawozdawczych. Rezerwy sg szacowane przez Grupe iprzeszacowywane w przypadku
wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego
wzrostu wynagrodzen. Wysoko$¢ rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne aktualizowana jest raz w roku — na
koniec danego roku obrotowego.

10.15 Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Przyznane pracownikom nagrody w formie akcji wtasnych, rozliczane w instrumentach kapitatowych, s ujmowane jako koszt
wedlug wartosci godziwej przyznanych instrumentéw na dzien przyznania w okresie nabywania uprawnien do tych
instrumentéw, z odpowiadajagcym wzrostem kapitatu wiasnego, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentow
kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien. Grupa dokonuje, jesli to konieczne, korekty tych szacunkéw, jesli
pozniejsze informacje wskazujg, Ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczedniejszych oszacowan. Na dzien nabycia uprawnienn Grupa koryguje szacunek do poziomu liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

Warunki rynkowe, takie jak osiagniecie okreslonej ceny rynkowej akcji, od ktérych uzaleznione jest nabycie uprawnien do
instrumentéw, powinny zostaC uwzglednione w procesie szacowania wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Z tego wzgledu w przypadku przyznania instrumentéw kapitatowych z warunkami rynkowymi Grupa ujmuje
koszt, jezeli pracownicy spetniajg inne warunki nabycia uprawnien niezaleznie od tego, czy warunek rynkowy zostat spetniony.

W przypadku, gdy nagrody w formie akcji wlasnych sg rozliczane w $rodkach pienigznych, Grupa rozpoznaje koszt w wartosci
godziwej zobowigzania, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw kapitatowych, do kiérych nastapi nabycie
uprawnien oraz narastajaco przez okres nabywania tych uprawnien. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
Grupa na kazdy dzier sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowigzanie w warto$ci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.16 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Grupa nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjaine. Zysk przeznaczany jest na zwigkszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.
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10.17 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wylacznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Grupa speini warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uimowana w pasywach w pozycji przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw.

W przypadku otrzymanych dotacji, dla ktérych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjq (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Grupa wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako rezerwy na zobowigzania.

10.18 Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy odczynnikow i
analizatoréw medycznych.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetnienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywéw) w kwocie, ktére odzwierciedla kwote wynagrodzenia przystugujacego Grupie w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz
stosowane przez nig praktyki handlowe.

Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na
przyktad niektérych podatkdéw od sprzedazy). Grupa nie stosuje wydtuzonych termindéw ptatno$ci i nie dyskontuje ceny
transakcyjnej. Terminy ptatnosci udzielane przez Grupe w znacznej wiekszosci przypadkéw nie przekraczajg 90 dni.

W zawieranych umowach nie jest stosowane wynagrodzenie zmienne ani wynagrodzenie w formie niepieniezne;.

Opierajac sie na warunkach dostaw obowigzujacych dla poszczegdlnych klientéw, Grupa stwierdza, ze moment przeniesienia
kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr do klienta lub przekazaniu ich przewoznikowi.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustuga najmu, dzierzawy, ustugi serwisowe Grupa ujmuje w miare realizacji
swoich zobowigzan do wykonania $wiadczenia, poniewaz klienci jednocze$nie otrzymujg i czerpig korzysci ekonomiczne
ptyngce ze Swiadczenia a Grupa ma bezwarunkowe prawo do wynagrodzenia.

Grupa nie udziela gwaranciji ani rekojmi na sprzedawane produkty z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Grupe na
eksport sq sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, kiére maja zaplecze marketingowo-
serwisowe zdolne do obstugi koricowych uzytkownikéw aparatéw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna
obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjne;.

W ramach zawieranych uméw klientom nie przystuguje prawo do zwrotu towaréw.

10.19 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich warto$cig,
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania przy transakciji niestanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspdinych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania, czy strate podatkowa, oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspoinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwréceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 9.2,Niepewno$¢ szacunkow”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzier bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako
czes$¢ pozyciji kosztowej, oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
10.20 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej za dany okres przez $redniowazong liczbe akcji w okresie.
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej przez Sredniowazong liczbe akcji w okresie powigkszong o Srednig wazona liczbe akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

10.21 Kapitat wiasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu
Jednostki Dominujace;.

10.22 Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczent miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresdw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

10.23 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywéw trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.

W momencie reklasyfikacji sktadnika aktywéw trwatych na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zaprzestaje sie jego
amortyzacji i wykazuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej na dzien reklasyfikacji i wartosci godziwej pomniejszone;
0 koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako oddzielny sktadnik
aktywow obrotowych.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sg
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

Dziatalno$¢ zaniechana

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okre$lonego zakresu dziatalnoci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalnosci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywdw, zobowigzan i wynikéw do dziatalnosci zaniechanej jest moment, w ktérym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, Grupa reklasyfikuje dziatalno$¢ jako
zaniechang na dzierh bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobne;
pozycii bilansu ,aktywa dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane
w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechane;
nie sg ujmowane razem z przychodami ikosztami dziatalnosci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycii
sprawozdania z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane)”.

11. SEzONOWOSC

W segmencie dziatalno$ci, na ktorym dziata Grupa (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Grupa realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.
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Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadczg, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Krai Przychody ze Udziat w Krai Przychody ze Udziat w

J sprzedazy w 2020  przychodach ogétem I sprzedazy w 2019  przychodach ogétem
Polska 13601 20,8% Rosja 12037 17,8%
Rosja 10535 16,1% Polska 10 947 16,5%
Bangladesz 254 3,9% Bangladesz 3549 4,4%
Iran 2474 3,8% Czechy 2809 41%
Ukraina 2452 3,8% Iran 2547 3,4%
Chiny 2140 3,3% Biatorus 2361 32%
Szwajcaria 1513 2,3% Filipiny 2038 3,0%
Panama 1468 2,2% Szwaijcaria 1923 3,0%
Nigeria 1462 2,2% Chiny 1825 3,0%
Indie 1351 2,1% Panama 1614 3,0%
Pozostate (85) 25753 39,5% Pozostate (89 krajow) 26760 38,6%
Razem 65290 100,0% Razem 68 410 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktore obejmujq rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania, wartosci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe, oraz
nieruchomosci inwestycyjne.

Kraj 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Polska 28424 29818
Rosja 144 239
Szwajcaria 239 239
Biatoru$ 8 17
Razem 28 815 30313
14. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ
Udziat w Udziat w
Bran sprascapywaze  Prchotech  Brania sprascapywarty  Prvchodech
Hematologia 29 836 457% Hematologia 31844 46,5%
Biochemia 23637 36,2%  Biochemia 26 766 39,1%
Immunologia COVID-19 3239 50%  Serwis 2793 4,1%
Immunologia pozostate 3215 4,9% Immunologia 2037 3,0%
Serwis 1007 1,5% Koagulologia 1048 1,5%
Koagulologia 981 1,5%  Analityka Ogolna 901 1,3%
Analityka Ogélna 751 1,2%  Vacuette/Vacutest 661 1,0%
Vacutest 401 0,6% Pozostate 2360 3,5%
Pozostate 2223 3,4% Razem 68 410 100,0%
Razem 65290 100,0%
15. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Sprzedaz wyrobow 26 537 29 655
Sprzedaz towaréw 36 324 36 282
Sprzedaz ustug 2429 2473

32



GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)
Razem 65290 68 410
16. PRZYCHODY | KOSZTY
16.1 Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 1668 8790
Otrzymane odszkodowania 194 233
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego prace rozwojowe 179
Umorzenie zobowigzan 167
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 149 2973
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 104
Rozwigzanie odpisu na udziaty w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 6445
Otrzymane zado$c¢uczynienia w wyniku wygranych spraw sadowych 315
Inne 308 278
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2769 19 034
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Dofinansowanie wynagrodzen z FGSP 943 -
Umorzenie pozyczki PFR 510 -
Dotacjg otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate rozliczane rdwnolegle do amortyzacji tych 212 168
pozycji
Rogliczenie dotacji "Umlowa HermlesISenior" z pr;ychqdéw przysztych okrespw w przychody 6746
biezacego okresu w zwigzku z objeciem w cato$ci odpisem pracy badawczej Hermes Senior
Rozliczenie §Jotacji "Umowa BIueBox'" z przychodéw przysztych o}(reséw w przychody biezgcego 1749
okresu w zwigzku z objeciem w cato$ci odpisem pracy badawczej BlueBox
Pozostate dotacje zwigzane z biezaca dziatalno$cig 3 127
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji ogétem 1668 8790

Dofinansowanie wynagrodzen z FGSP

W wyniku wprowadzenia w Polsce stanu zagrozenia epidemiologicznego wywotanego pandemig koronawirusa SARS-CoV-2,
w okresie czerwiec - sierpien 2020 roku spotka PZ CORMAY S.A. dokonata obnizenia wymiaru czasu pracy i ptacy o 10%, w
zwigzku z czym Spoétka otrzymata dofinansowanie wynagrodzen w wysoko$ci 943 tys. PLN w ramach programu rzadowego
tzw. Tarczy Antykryzysowej. Dotacja byla bezzwrotna.

Umorzenie pozyczki z PFR

W pozyciji ujeto przychody z tytutu umorzenia pozyczki otrzymanej z Polskiego Funduszu Rozwoju z tytutu kontynuowania
dziatalnosci, co szczegdtowo opisano w nocie 31. ,inne zobowigzania finansowe dtugo- i krotkoterminowe”.

Rozliczenie dotacji ,Umowa Hermes Senior” oraz dotacji ,Umowa BlueBox” z przychoddw przysztych okreséw w przychody
biezacego okresu w 2019 roku

Rozliczenie jest wynikiem dokonania w roku 2019 odpisow aktualizujgcych prac rozwojowych, na ktdre zostaty przyznane
dotacje. Odpisy na prace rozwojowe zostaty opisane w nocie 20.2 ,Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Zgodnie z MSR 20 Grupa rozpoznaije przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz odpisy zostaty utworzone na
catg warto$¢ prac rozwojowych na ktdre zostaly przyznane te dotacje, dokonano jednocze$nie rozliczenia catosci salda
pozostajacego na pozycji pasywow — przychody przysztych okreséw z tytutu tych dotacji na przychody biezacego okresu.

Przychody rozpoznano przy tym jedynie dla dotacji, dla ktdrych w ocenie Zarzadu ryzyko ich zwrotu byto niskie. Dla dotacji
przyznanych na objete odpisem prace rozwojowe, dla ktérych ryzyko zwrotu w ocenie Zarzadu byto podwyzszone, dokonano
ich reklasyfikacji z pozycji przychodow przysztych okreséw na pozycje rezerw. Podsumowanie dotacji rozliczonych w
przychody oraz reklasyfikowanych na rezerwy zawarto w nocie 20.2 ,Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac
rozwojowych”.
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Rozwiazanie odpisu aktualizujacego prace rozwojowe

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testéw na utrate wartosci Grupa podjeta decyzje 0 zmniejszeniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ naktadéw na trwajace prace rozwojowe nad analizatorem Equisse. Szczegdty dotyczace zmniejszenia
tego odpisu przedstawiono w nocie 20.2 ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Zbycie udziatow w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. w 2019 roku

Grupa posiadata poprzez spotke Orphée SA udziaty w jednostce wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
(Diesse).

W wyniku negocjacji prowadzonych od wrze$nia 2018 roku, w dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta umowe sprzedazy
akcji z Diesse Newco Sir.l. z siedzibg w Mediolanie, Wiochy, podmiotem kontrolowanym przez ArchiMed SAS z siedzibg w
Lyonie, Francja. Cena sprzedazy zostata ustalona w kwocie 13,3 min EUR. Zgodnie z umowg sprzedazy, Orphée SA
przystuguje dodatkowo wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out’), ktdrego wysokos¢ wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w
zalezno$ci od osiggnietych przez Diesse przychodow ze sprzedazy w roku 2019.

Ponizej podsumowano wycene wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia z tytutu transakcji na dzien 13 maja 2019 roku.
Wyceng przedstawiono we frankach szwajcarskich (CHF) — walucie funkcjonalnej Orphée SA i dokonano przeliczenia na ztote
polskie wedtug sredniego kursu przyjetego do przeliczenia rachunku zyskéw i strat.

13 maja 2019

9 (dane w tys. PLN wg
kursu przeliczenia
rachunku zyskow i
strat)

13 maja 201
(dane w tys. CHF)

Warto$¢ w CHF wynagrodzenia otrzymanego w gotéwce (13 300 tys. EUR) 15185 58 813
Warto$¢ godziwa Earn-Out 1089 4218
Warto$¢ godziwa kosztow transakcyjnych (321) (1243)

15953 61788

Warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej. Na podstawie historycznych
wartosci przychodéw ze sprzedazy osigganych przez Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu
prawdopodobierstwa przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako
oczekiwanej wartosci wyptaty. Zmiana wartoSci godziwej Earn-Out po dacie zbycia Diesse jest ujmowana jako
przychody/koszty finansowe. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji ostateczna kwota
Earn-Out nie zostata ustalona. Oszacowanie warto$ci godziwej Earn-Out na dzief 31 grudnia 2019 roku przedstawiono w
nocie 25 ,Pozostate aktywa finansowe — krotkoterminowe”.

Grupa do dnia 28 wrzesnia 2018 roku traktowata Diesse jako jednostke wspdtkontrolowang i wyceniata ja metodg praw
wiasno$ci. Od 28 wrzesnia 2018 roku, tj. od dnia podpisania listu intencyjnego, do dnia sprzedazy 13 maja 2019 roku, Grupa
traktowata udziaty w spétce jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z wyceng metodg praw wiasno$ci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku spétki za rok 2013
(od dnia przejecia) i w uzyskiwanym przez spotke wyniku oraz w zmianach w kapitatach wtasnych w kolejnych latach az do
dnia 28 wrze$nia 2018 roku, a takze o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Po zmianie klasyfikacji udziatéw na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, warto$¢ tej pozycji ustala sie w kwocie nizszej
z jej warto$ci bilansowej na dzien reklasyfikacji i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostata wczesniej objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci, a jego
wartos¢ godziwa pomnigjszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy przekracza warto$¢ bilansowa, dokonuje sie
odpowiedniego zwiekszenia wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow, jednak nie wigcej niz o kwote rozpoznanego
wcze$niej odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci. Warto$ci udziatéw zaklasyfikowanych jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie zwieksza si¢ natomiast, jak w przypadku metody praw wiasnosci, o udziat w zyskach za okres.

Ponizej dokonano podsumowania zmiany warto$ci wykazanych w pozycji aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy
udziatéw w Diesse. Wycene przedstawiono we frankach szwajcarskich (CHF) — walucie funkcjonalnej Orphée SA i dokonano
przeliczenia na ztote polskie wg $redniego kursu przyjetego do przeliczenia rachunku zyskéw i strat.
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13 maja 2019
e (e fing
(dane w tys. CHF) rachunku zyskow i
strat)
Warto$¢ brutto udziatow w Diesse wg ceny nabycia 18 750 72621
Odpis rozpoznany do dnia 31 grudnia 2018 (4 461) (17 278)
Wartos$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na 31 grudnia 2018 14 289 55343
Odwrdcenie odpisu w okresie od 1 stycznia do 13 maja 2019 1664 6445
Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na dzien zbycia udziatow, tj. 13 maja 2019 15953 61788

Poniewaz wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
odpowiadata warto$ci godziwej otrzymanego wynagrodzenia na samej transakcji sprzedazy udziatéw nie rozpoznano juz
wyniku.

Sprzedaz nieruchomosci w specjalnej strefie ekonomicznej w 2019 roku

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjg budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wiasnoscig Spotki, Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji CP-L do
nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatow. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2019 roku Spétka
zawarta umowe sprzedazy warunkowej dziatki za ceneg netto 5 700 tys. PLN, a nastepnie w dniu 27 czerwca 2019 roku umowe
przeniesienia wiasno$ci nieruchomosci. Spétka otrzymata catos¢ zaptaty za ww. nieruchomo$é w kwocie netto 5 700 tys. PLN.
Zysk na sprzedazy nieruchomosci wyniost 2 962 tys. PLN.

16.2 Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktualizacja wartosci prac rozwojowych 2762 45479
Spisanie/utylizacja zapaséw 1038 585
Aktualizacja wartosci Srodkéw trwatych 950 14
Spisanie naktadéw na $rodki trwate w budowie 874 -
Utworzenie odpisu na zapasy 624 556
Utworzenie rezerwy na koszty sadowe arbitrazu z Diesse 418 -
Rozliczenie inwentaryzacji 52 110
Likwidacja $rodkéw trwatych 1 194
Podatek ,Stamp tax” zwigzany ze zbyciem Diesse - 194
Inne 255 320
Pozostate koszty operacyjne ogoétem 6974 47 452

Aktualizacja wartos$ci prac rozwojowych

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testéw na utrate wartosci Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naktadéw na trwajgce prace rozwojowe nad analizatorami Hermes Senior, Hermes Junior i BlueBox,
a wiec naktadow na prace rozwojowe objete na 31 grudnia 2019 roku w catosci odpisem. Odpisy w roku 2020 to warto$¢
nakfadow poniesionych na te prace w roku 2020. Szczegoly dotyczace dokonanych odpiséw przedstawiono w nocie

20.2 ,Utrata wartoci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

16.3 Przychody finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu 1044 310
Réznice kursowe 80 261
Przychody z tytutu odsetek 52 59
Inne - 7
Przychody finansowe ogétem 1176 637
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Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu

Grupa posiadata w roku 2020 jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu. Podsumowanie
zmiany wartosci jednostek uczestnictwa przedstawiono w nocie 25 ,Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe”.

16.4 Koszty finansowe

Réznice kursowe

Wycena posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci godziwej

Odsetki od uméw leasingu

Odsetki zwigzane z rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki
Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa Demonstrator”

Odsetki i prowizje bankowe

Wycena Eam-Out do warto$ci godziwej

Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa WdroZenie do produkciji analizatorow"

Pozostate

Koszty finansowe ogotem

Wycena posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci godziwej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
5137 2605
1094
126 99
125
115 220
58 226
4 206
125
39 48
6 694 7529

Wycene posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. do warto$ci godziwej opisano w nocie 25 ,Pozostate aktywa finansowe —

krotkoterminowe”.

Wycena Earn-Out do wartosci godziwej

Wycene Earn-Out do wartosci godziwej opisano w nocie 25 ,Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe”.

16.5 Koszty wedtug rodzajéow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszty wedtug rodzajow ogétem

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Razem koszty wedtug miejsca powstawania

17. PODATEK DOCHODOWY

17.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
4350 4423

9837 16 021

13 059 16 838

1162 1275

20 049 21094

400 1197

22402 24 356

(2870) (10 532)

68 389 74 672

38779 41466

20633 23488

8977 9718

68 389 74 672

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawialy sie

nastepujaco:
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Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat

17.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
152 138

68 (646)

(100) 352

120 (156)

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie podatku dochodowego wyliczonego od wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym faktycznie wykazanym w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2019 roku.

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej Jednostke Dominujaca (19%)

Réznice pomiedzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych

Nierozpoznanie aktywow z tytutu podatku dochodowego na odpisach aktualizujgcych inwestycje w
jednostki wspétzalezne (MSR 12, par. 44)

Podatek od kapitatow wiasnych ujety w podatku dochodowym (Szwajcaria)
Przedawnienie nierozliczonej straty z lat ubiegtych

Korekta podatku biezacego za lata poprzednie, w cze$ci nieuwzglednionej w podatku odroczonym w
poprzednich latach

Réznica miedzy $rednig stawka podatkowg a stawka lokalng

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat

17.3 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(12701) (41 130)

(2413) (7 815)

353 239

(2 448) (499)

104 97

336 700

2 (266)

100 (53)

(1 2)

4087 7443

120 (156)

Gtéwne pozycje aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na

dziert 31 grudnia 2019 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z réznicami przej$ciowymi pomigdzy
wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i zobowigzan

Nierozliczona strata z lat ubiegtych
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach
jednostkowych spotek Grupy Kapitatowe]

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z réznicami przejsciowymi pomiedzy
wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i zobowigzan

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach
jednostkowych spotek Grupy Kapitatowe]

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
15706 16 186

21952 19700

(36 700) (33036)

958 2850

(185) (2.004)

773 846

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

797 2630
797 2630
(185) (2.004)
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym

18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany wartosci bilansowej Srodkow trwatych w roku 2020 i 2019 przedstawialy sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2020
Zwigkszenia

Nabycia bezpo$rednie

Przeniesienie ze STwB na ST
Przeniesienie z zapasow

Zmniejszenia

Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary)
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkéw trwatych)
Likwidacja

Spisanie naktadéw na $rodki trwate
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Inne

Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2020
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2020

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020

Korekta prezentacii bilansu otwarcia (pozostate)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020 po korekcie
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie
Zmniejszenia

Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary)

Sprzedaz (bezposrednio ze $rodkéw trwatych)
Likwidacja

Inne

Réznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie na dzier 31 grudnia 2020

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2020

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2019
Korekta prezentacji bilansu otwarcia

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie

Zwigkszenia

Nabycia bezpo$rednie
Przeniesienie ze STWB na ST
Przeniesienie z zapasow
Zmniejszenia

(w tysigcach PLN)
612 626
bi:ia::ii ltjer:g:iz:zr:: Srodki _Inne $rodki trv?r;?: 5\: Razem
grunty i maszyny Ll e ek budowie
9138 429 831 19215 876 34 354
- 128 2658 2 856 5642
- 8 7 225 240
- 120 2651 - 2771
- - 2631 2631
- 18 266 207 3645 6 000
- 386 - 386
- 266 1673 - 1939
- 18 7 - 25
- 5 - 5
- - 2711 2771
- - 874 874
- 4 (48) 42 - (2)
9138 4 408 517 19 844 87 33994
- 112 - 112
- 470 471 - 950
- 1 - 20
- 470 572 - 1042
1937 327 664 13998 - 19 870
- (23) 24 - - 1
1937 3248 688 13998 - 19 871
345 N 48 2064 - 2768
- 18 266 452 - 736
- 329 - 329
- 266 112 - 378
- 18 7 - 25
- - 4 - 4
- 5 (36) 42 - 1
2282 3546 434 15 652 - 21914
7201 1023 167 5105 876 14 372
6 856 392 83 3620 87 11038
b?lz?)z:l:ii ?;Zﬁ:f:zr:: Srodki  Inne Srodki trv?l;?: t\: Razem
grunty i maszyny transportu trwale budowie
11684 4813 2637 22072 1266 42472
- (629) (1811) (2 447) - (4 887)
11684 4184 826 19 625 1266 37585
72 123 73 2016 2210 4494
- 6 66 - 1012 1084
72 117 7 2016 - 2212
- - 1198 1198
2618 82 90 2439 2600 7829
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Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - 36 759 - 795
Sprzedaz (bezposrednio ze $rodkéw trwatych) 2618 54 465 38 3175
Likwidacja - 82 1186 - 1268
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - 2212 2212
Inne - 29 350 379
Réznice kursowe z przeliczenia - 69 22 13 - 104
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 9138 4294 831 19215 876 34 354
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 - 98 350 448
Zwigkszenia - 215 - 215
Zmniejszenia - 201 350 551
Réznice kursowe z przeliczenia - - -

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 - 112 - 112
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 1597 3482 1712 14131 - 20922
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (561) (1028) (680) - (2 269)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 1597 2921 684 13451 - 18 653
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 340 366 55 2188 - 2949
Zmniejszenia - 82 90 1653 - 1825
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - 593 - 593
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkéw trwatych) - 90 46 - 136
Likwidacja - 82 992 - 1074
Inne - 22 - 22
Réznice kursowe z przeliczenia - 66 15 12 - 93
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2019 1937 327 664 13998 - 19 870
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 10 087 1331 925 7843 916 21102
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2019 7201 1023 167 5105 876 14372

19. LEASING

19.1 Grupa jako leasingobiorca — Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa wydzielita aktywa z tytulu prawa do uzytkowania prezentowane poprzednio w pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. Zmiany warto$ci bilansowej aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w roku 2020 oraz 2019

przedstawiaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku b?]l:igmtli tg;;z?cz::: tran:;?)(:tlﬁ e frr;::: Razem
grunty maszyny
Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2020 868 639 1825 2905 6237
Zwiekszenia 7 - 207 1705 1919
Przeniesienie ze STWB na AzTPdU - 207 1705 1912
Aktualizacja wyceny 7 - - 7
Zmniejszenia - 424 68 492
Sprzedaz - 424 68 492
Réznice kursowe z przeliczenia - 9) 9)
Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2020 875 639 1599 4542 7655
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020 297 593 1049 1160 3099
Amortyzacja w okresie 300 6 326 636 1268
Sprzedaz - 365 44 409
Réznice kursowe z przeliczenia - 5 5
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2020 597 599 1015 1752 3963
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Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 571 46 776 1745 3138
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 278 40 584 2790 3692
Budynki, Urzadzenia & . . .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku budowle i techniczne i Srodki Inne Srodki Razem
transportu trwate
grunty maszyny

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

I?grekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 854 629 1811 2447 5741
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 854 629 1811 2447 5741
Zwigkszenia 14 10 309 458 791
Nabycia bezpo$rednie - 127 127
Przeniesienie ze STWB na AzTPdU 10 182 458 650
Aktualizacja wyceny 14 - - 14
Zmniejszenia - 307 307
Sprzedaz - 55 55
Likwidacja - 252 252
Réznice kursowe z przeliczenia - 12 12
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 868 639 1825 2905 6237
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

?grekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 561 1028 680 2969
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 561 1028 680 2269
Amortyzacja w okresie 297 32 320 480 1129
Sprzedaz - 53 53
Likwidacja - 252 252
Réznice kursowe z przeliczenia - 6 6
Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2019 297 593 1049 1160 3099
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 854 68 783 1767 3472
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 571 46 776 1745 3138

19.2 Grupa jako leasingobiorca - Zobowigzania z tytutu uméw leasingu

Spoétka PZ CORMAY S.A. jest strong uméw leasingu zwrotnego analizatoréw, ktdre nie sg sprzedawane, lecz dzierzawione
do klientow. Spétki z Grupy Kapitatowej sg strong uméw leasingu samochoddw osobowych. Umowy leasingu zawierajg opcje
wykupu ponizej wartosci rynkowej po zakoriczeniu umowy. Umowy leasingu nie zawierajg kowenantéw finansowych.

Na dzieft 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku wymagalno$¢ zobowigzan z tytutu leasingéw przedstawiata

sie nastepujaco:

Do 1 roku

Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat
Razem

19.3 Grupa jako leasingodawca - Przyszte opfaty z tytutu leasingu operacyjnego

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1191 919
1923 1211
3114 2130

Spétki Grupy Kapitatowej wystepujq w roli leasingodawcdw w leasingu operacyjnym z tytutu uméw dzierzawy analizatoréw do
klientow. Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku taczne kwoty przysztych minimainych optat

leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaty sie nastepujaco:
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Do 1 roku 34 30
Od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat )
Razem 34 30

19.4 Grupa jako leasingodawca - Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego

Na dziert 31 grudnia 2020 roku oraz na dzief 31 grudnia 2019 roku spétki Grupy nie wystepowaty w roli leasingodawcow w
leasingu finansowym.

20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ipozostate wartosci niematerialne. Do warto$ci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakoriczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych wartoci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywdw o okre$lonym okresie uzytkowania.

Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2020 i 2019 przedstawialy sie nastepujaco:

Wartosci
Koszty Koszty P .
T ot (RO SO et Patent Inne warto$ci niematerialne
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku Jacy y . Y niematerialne i prawne - Razem
prac prac licencje . .
- . i prawne WNiP w
rozwojowych  rozwojowych budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 76 481 5424 1596 176 - 83677
Zwigkszenia 3834 - 90 252 355 4531
Nabycia bezposrednie 3834 - - 3 355 4192
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace ) 90 249 ) 339
rozwojowe
Zmniejszenia - - - - 355 355
Transfer z WNiP w budowie - - - - 355 355
Réznice kursowe z przeliczenia - 309 64 (11) - 362
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 80 315 5733 1750 417 - 88215
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2020 64990 62 - - - 65 052
Zwigkszenia 2762 - - - - 2762
Zmniejszenia 179 - - - - 179
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2020 67 573 62 - - - 67 635
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2020 - 4529 1148 145 - 5822
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 153 156 6 - 315
Zmniejszenia - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 309 57 (8) - 358
Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2020 - 4991 1361 143 - 6495
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 11491 833 448 31 - 12 803
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 12742 680 389 274 - 14085
Koszty Koszty Inne wartosci niem‘ﬁ:ﬁglﬁ
, . . trwajacych zakorczonych Patenty, . . .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku . 7’ niematerialne i prawne - Razem
prac prac licencje . .
. . i prawne WNiP w
rozwojowych  rozwojowych budowie
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K\ﬁ:&éﬁé brutto na dzien 1 stycznia 2019 przed 74230 5457 1310 178 ) 81175
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (127) 136 (10) Q)]
KVartoé.é brutto na dzien 1 stycznia 2019 po 74230 5330 1446 168 81174
orekcie

Zwigkszenia 7881 - 129 - - 8010
Nabycia bezpo$rednie 7881 - - - - 7881
Transf_er z trwajacych na zakonczone prace } 129 ) } 129
rozwojowe

Zmniejszenia 5713 - - - - 5713
Likwidacja 5713 - - - - 5713
Réznice kursowe z przeliczenia 83 94 21 8 - 206
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 76 481 5424 1596 176 - 83677
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 25141 62 - - - 25203
Zwigkszenia 45479 - - - - 45479
Zmniejszenia 5713 - - - - 5713
Réznice kursowe z przeliczenia 83 - - - - 83
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 64990 62 - - - 65 052
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - 4 546 679 147 - 5372
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (303) 312 (10) Q)]
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie - 4243 991 137 5371
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 192 142 3 - 337
Zmniejszenia - - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 94 15 5 - 114
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 - 4529 1148 145 - 5822
‘Iﬁar:ftéqé netto na dzien 1 stycznia 2019 przed 49089 849 631 31 ) 50 600
K\Lar::()céii netto na dzier 1 stycznia 2019 po 49089 1025 455 31 ) 50 600
Warto$é netto na dzien 31 grudnia 2019 11491 833 448 31 - 12 803

Warto$¢ kosztdw trwajacych prac rozwojowych w podziale na projekty przedstawiata si¢ na 31 grudnia 2020 roku oraz na
31 grudnia 2019 roku nastepujaco:

Stan na 31 Stan na 31 Zmlan’a 8
. . warto$ci
grudnia grudnia netto w
2020 2019 roku 2020
Odpis z Odpis z Odpis Lacznie
Proiekt Wartos¢ tytutu Wartos¢ Wartos¢ tytutu Wartos¢ Poniesion  rozpozna- Zmiana
) brutto utraty netto brutto utraty netto enaklady nywciggu  wartosci
wartosci wartosci roku netto
Equisse 25003 13326 11677 24196 13505 10 691 807 179 986
Hermes Senior 21663 21663 - 20 168 20 168 - 1495 (1495)
Hermes Junior 10 781 10781 - 10 561 10 561 - 220 (220)
BlueBox 21677 21677 - 20630 20630 - 1047 (1047)
Pozostate 1191 126 1065 926 126 800 265 - 265
Razem 80315 67 573 12742 76 481 64 990 11491 3834 (2 583) 1251
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20.1 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka zlecita wyprodukowanie pierwszych 10 preseryjnych sztuk urzadzen nowej
generacji. Pierwszy z tych analizatorow trafit do Spotki w koricu pazdziernika 2019 roku. Do chwili obecnej zostato
wyprodukowanych 5 aparatow z nowej serii. Na dostepnych aparatach, na przestrzeni 2020 roku, przeprowadzono szereg
testow sprawdzajacych ich parametry, zgodno$¢ ze specyfikacjg produktu i powtarzalnosé produkcji. Wyniki tych testow
pozwolity na dokonanie dodatkowych usprawnief technicznych. Usprawnienia te zostaly zrealizowane i przetestowane
pomimo utrudnien w funkcjonowaniu niektorych dziatéw Spdtki i ograniczonego dostepu do probek krwi, co wynikato z
pandemii COVID-19. Wyniki testow weryfikacyjnych potwierdzity spetnienie wymagan specyfikacyjnych i pozwolity na
rozpoczecie pod koniec sierpnia 2020 roku powtérnej walidacji wewnetrznej aparatu i linii odczynnikowej. Walidacja ta
zakonczyta sie pozytywnie w lutym 2021 roku i objeta 37 podstawowych testéw biochemicznych, ktore zostaty wybrane na
pierwszy etap komercjalizacii linii odczynnikowej dedykowanej do aparatu Equisse. Na dzien publikaciji niniejszego raportu
prowadzona jest walidacja zewnetrzna aparatu i linii odczynnikowej, dzieki czemu nowa wersja aparatu Equisse bedzie
spetiata wymagania znaku CE. Spdtka weryfikuje obecnie plan dziatah promocyjnych dla aparatu Equisse, uwzgledniajac
biezacg sytuacje epidemiologiczna.

Hermes Senior
Projekt dotyczy opracowania analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W roku 2020 opracowano i przetestowano szereg modyfikacji i usprawnien w konstrukcji Hermes Senior. Na przestrzeni
wrzesnia i pazdziernika 2020 roku przeprowadzono weryfikacje aparatu na dwoch egzemplarzach najnowszej generacji.
Weryfikacja zostata wykonana w lubelskim laboratorium Spoétki, a otrzymane wyniki potwierdzity osiggniecie wymagan
specyfikacyjnych urzadzenia. Réwnolegle do wspomnianej weryfikacji zmodernizowano dwa dodatkowe egzemplarze aparatu,
tak aby méc prowadzi¢ dalsze prace testowe i weryfikacyjne na 4 urzadzeniach.

W grudniu rozpoczeto przygotowania do rozszerzonych testow liniowosci parametréw, jednak moment ich rozpoczecia ulegt
przesunieciu z powodu ograniczen wynikajacych z rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
w jednorazowych kasetach oraz jednorazowg kapilarg do pobierania krwi wio$niczkowe;.

W latach 2019 - 2020, na podstawie uzyskanych wczesniej wynikow prac testowych i opracowan konstruktorskich wykonano
trzy prototypy nowej generacji oraz opracowano i uruchomiono proces produkcji elementéw zuzywalnych. Na przestrzeni roku
2020 trwat proces testowania catej platformy, tj. analizatora i elementdéw zuzywalnych. W efekcie przeprowadzonych testéw
weryfikacyjnych uzyskano pozytywne wyniki pracy analizatora oraz kapilary. Kontynuowano réwniez testy stabilnoSci
odczynnikéw, oraz prowadzono prace nad nowo wyprodukowanym detalem triplet (zestaw kuwet odczynnikowych i kuwety
reakcyjnej). Testy platformy na natywnej krwi wio$niczkowej zostaty przesuniete w czasie z powodu ograniczen wynikajacych
z rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju.

20.2 Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych

Zgodnie z wymogami MSR 36, par. 10a, Grupa przeprowadza na koniec kazdego roku test na utrate warto$ci trwajacych prac
rozwojowych, jako wartosci niematerialnych i prawnych niedostepnych jeszcze do uzytkowania.

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testow Grupa podjeta decyzje o czesciowym odwrdceniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ projektu Equisse. W ramach przeprowadzonych testéw dokonano poréwnania wartosci sktadnikdw
aktywow z ich warto$cigq odzyskiwalng, ktéra zostata oszacowana jako ich warto$¢ uzytkowa na podstawie modelu
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez te aktywa. Okres prognoz wyniést 5 lat. Do prognoz
po tym okresie zastosowano prognozy z roku 5 z zerowq stopg wzrostu. Gtéwnym powodem odwrocenia odpisu w roku 2020
byto zmniejszenie przyjetej stopy dyskonta w modelu wyceny, co byto wynikiem zmniejszenia stopy wolnej od ryzyka oraz
zmianie zatozen co do skorelowania stép zwrotu branzy, w kiérej dziata Grupa (rynek produktéw zwigzanych z ochrong
zdrowia) ze stopg wzrostu dla catego rynku (tzw. beta w modelu Capital Asset Pricing Model). Byto to czeSciowo wynikiem
pandemii koronawirusa, w trakcie ktérej mozna byto zaobserwowac, ze branza ochrony zdrowia byta bardziej odporna na
kryzys niz cato$¢ rynku (mniejsza korelacja z rynkiem i mniejsza beta). Z drugiej strony z uwagi na opéznienie zakofczenia
projektu dokonano przesunigcia w czasie i obnizenia szacunkoéw przewidywanej liczby sprzedanych aparatow w przyjetym
modelu wyceny.

Analogicznie jak w poprzednim roku, w tescie na utrate wartosci dokonano zwiekszenia stopy dyskonta w stosunku do
wyliczonej stopy WACC dla branzy i rynku, na ktorym dziata Grupa, aby odzwierciedli¢ zwiekszone ryzyko realizacji prognoz.
Zastosowana stopa dyskonta to 17,31% (w 2019 wyniosta ona 20,87%). Stopa dyskonta, przy ktdrej warto$¢ uzytkowa bytaby
réwna warto$ci ksiegowej to 11,72% (w 2019 14,77%).
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Z uwagi na przediuzajace si¢ prace nad wdrozeniem pozostatych analizatorow, tj. Hermes Senior, Hermes Junior oraz
BlueBox, a co za tym idzie relatywnie wysokie w ocenie Grupy ryzyko nieosiggniecia w przysziosci przychodéw pokrywajacych
konieczne jeszcze do poniesienia naktady, Grupa zdecydowata w roku 2019 o dokonaniu odpisdw na cato$¢ naktadéw
poniesionych na te prace. Jednoczesnie Grupa w 2020 roku ponosita naktady na te projekty. Z uwagi jednak na w dalszym
ciggu wysokie ryzyko, Grupa zdecydowata o objeciu odpisem cato$ci naktaddw poniesionych w roku 2020.

Ponizej podsumowano (rozpoznane) oraz rozwigzane na 31 grudnia 2020 roku odpisy.

Kwoty obciazajace
rachunek zyskow i
strat roku 2020
(dodatnie kwoty -
przychody, ujemne -
koszty)

: Odpis rozpoznany w .
Projekt ciagu roku Wplyw na wynik
Equisse 179 179
Hermes Senior (1495) (1495)
Hermes Junior (220) (220)
BlueBox (1047) (1047)
Razem (2 583) (2 583)

21. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa nie posiada udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

22. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA UDZIALOW
MNIEJSZOSCI

W roku 2020 i w 2019 roku PZ CORMAY S.A. dokonata nabycia akcji Orphée SA.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji zakupu dodatkowych akcji Orphée SA:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wydatki na nabycie akcji Orphée SA 423 5911
Warto$¢ ksiegowa odpowiadajaca zakupionym akcjom Orphée SA - zmniejszenie udziatow 311 5220
niesprawujacych kontroli
Nadwyzka ceny nabycia nad zmniejszeniem wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli - transakcja 112 691

kapitatowa ujeta w stratach (zyskach) zatrzymanych

Nabycia akcji Orphée SA w roku 2020

W 2020 roku PZ CORMAY S.A. dokonata zakupu dodatkowych akcji spotki Orphée SA od udziatowcdw niesprawujacych
kontroli. Poniewaz Grupa przed transakcjami posiadata kontrole nad Orphée SA, transakcje nabycia akcji zostaty rozliczone
zgodnie z wymogami MSSF jako transakcje kapitatowe pomiedzy akcjonariuszami jednostki dominujacej a akcjonariuszami
niesprawujacymi kontroli. W wyniku dokonanych transakcji udziat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli w kapitatach i
aktywach netto Orphée SA spadt z 2,86% na koniec 2019 roku do 2,05% na 31 grudnia 2020 roku, co skutkowato spadkiem
wartosci ksiegowej aktywow netto przypadajacych akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli o 311 tys. PLN. Laczna cena
zakupu dodatkowych akcji wyniosta przy tym 423 tys. PLN.

Dodatkowo w roku 2020 PZ CORMAY S.A. nabyta wszystkie 3 859 118 szt. posiadanych przez Orphée SA akcji wlasnych za
kwote 4 870 tys. PLN, transakcja ta jednak zostata wyeliminowana jaka transakcja wewnatrzgrupowa i nie miata istotnego
wplywu na zmiang wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli.

Nabycia akcji Orphée SA w roku 2019

W okresie wrzesien - listopad 2019 PZ CORMAY S.A. dokonata zakupéw pakietdéw akcji Orphée SA. Zakupy te stanowity
realizacje jednego z elementdéw strategii Grupy, tj. zakonczenie konsolidacji PZ CORMAY S.A. i Orphée SA na poziomie
kapitatowym oraz uporzadkowanie organizacyjne Grupy Kapitatowej CORMAY, obejmujace m.in. delisting Orphée SA.
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PZ CORMAY S.A. nabyta tacznie w okresie wrzesien — listopad 2019 roku 3 025 791 akcji Orphée SA za tgczng kwote
5911 tys. PLN i zwigkszyta swoje bezpo$rednie zaangazowanie w tej spotce z 79,6% do 87,4%, natomiast zaangazowanie
po$rednie, uwzgledniajace akcje wiasne posiadajace przez Orphée SA, z 88,4% do 97,1%.

23. ZAPASY

Struktura rzeczowa zapasow na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Materiaty 2089 2514
Produkcja w toku 251 260
Produkty gotowe 1170 1344
Towary 11633 15405
Inne 25
Zapasy ogotem 15168 19 523

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow %?kgfzzz?:;g% %?kgfﬂzz?:zg%
Na dzien 1 stycznia 6472 5514
Réznice kursowe z przeliczenia (430) 402
Zwigkszenie 624 556
Rozwigzanie 105
Na dzier 31 grudnia 6 561 6472

24. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019

roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 10 660 10 081
Naleznosci budzetowe 1730 2491
Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych 284 87
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 190 562
Naleznosci ogétem (netto) 12 864 13221
Odpis aktualizujacy naleznosci 2651 3258
Naleznosci brutto 15515 16 479

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2020 oraz na dzieh 31 grudnia 2019:

Razem  Naleznosci Naleznosci Razem  Naleznosci Naleznosci

naleznosci terminowe przeterminowane Odpisy  naleznosci terminowe przeterminowane

brutto brutto brutto netto netto netto

31 grudnia 2020 15515 7315 8200 2651 12 864 6 905 5959
31 grudnia 2019 16 479 8700 7779 3258 13221 8372 4 849

Grupa stosuje podziat nalezno$ci biorac pod uwage stopieni ich wymagalno$ci na naleznosci terminowe i przeterminowane:

e naleznosci terminowe to takie, ktorych termin ptatno$ci okre$lony na fakturze badZ wynikajacy z umowy jeszcze
nie mingt,
e nalezno$ci przeterminowane to takie, ktérych termin wymagalnosci juz mingt.

Okres przeterminowania wierzytelno$ci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analiza wiekowa naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzier sprawozdawczy przedstawiono ponizej.
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Razem
<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360dni przeterminowane
naleznosci brutto
31 grudnia 2020 2408 1925 1466 272 2129 8200
31 grudnia 2019 1758 1421 1640 528 2432 7779

Zmiany odpisu aktualizujgcego nalezno$ci w trakcie roku 2020 i 2019 byty nastepujace:
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci %:kgfzzz?:;?)% %:kgfzgﬁ?:;gq;
Na dzieni 1 stycznia 3258 3672
Réznice kursowe z przeliczenia (52) 71
Zwigkszenie 103 -
Wykorzystanie 434 43
Rozwigzanie 224 442
Na dzieni 31 grudnia 2651 3258

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata sktadnikéw aktywéw finansowych, w przypadku ktorych indywidualnie wykazano
utrate warto$ci na dzier sprawozdawczy.
25. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE — KROTKOTERMINOWE

Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2020 i na dzie 31 grudnia 2019 przedstawiaty sie
nastepujaco:

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 20 242 31135
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez 4474

kontrahenta

Aktywa z tytutu "Earn-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 474)

Akcje Scope Fluidics S.A. 5906

Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 26148 31135

Jednostki uczestnictwa w QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozycji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ztotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy oraz QUERCUS Obligacji Skarbowych.

Celem subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu jest osigganie stabilnych zyskdw w ujeciu nominalnym przy jednoczesnej
ochronie powierzonego kapitatu. Subfundusz realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w
instrumenty dtuzne.

Celem subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty dituzne, w tym m.in.
emitowane przez

+ Skarb Panstwa lub bank centralny Rzeczypospolitej Polskiej,

* przedsiebiorstwa, w tym spdtki notowane na GPW w Warszawie,

* inne panstwa nalezace do UE lub OECD lub ich banki centralne.

Celem subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz realizuje swojq polityke inwestycyjna poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty diuzne emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i zagraniczne instrumenty o podobne;
charakterystyce.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto§¢ godziwa ustalana jest na
poziomie 1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku.

Ponizej przedstawiono zmiany warto$ci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2020
oraz 31 grudnia 2019 roku:
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Subfundusz Subfundusz Subfundusz ft erl:;jz:slz
QUERCUS QUERCUS QUERCUS QUERCUS
Ochrony Dluzny Obligacji Parasolow
Kapitatu Krotkoterminowy Skarbowych SFIg
Stan na dzien 1 stycznia 2020 31135 - - 31135
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku (900) (7 000) (4 000) (11 900)
Transfer pomiedzy subfunduszami w ramach funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO R 2 91
Wycena jednostek uczestnictwa 85 76 845 1006
Réznice kursowe z przeliczenia (20) 4 17 1
Stan na dzien 31 grudnia 2020 1 20239 2 20 242
Stan na dzier 1 stycznia 2019
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku 38800 - - 38 800
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku (8 000) - - (8000)
Wycena jednostek uczestnictwa 354 - - 354
Réznice kursowe z przeliczenia (19) - - (19)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 31135 - - 31135

Earn-Out

W pozyciji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysokos¢
Earn-Out miata wynie$¢ od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od poziomu osiagnietych przez Diesse przychodow ze sprzedazy
w roku 2019.

Na dzien zbycia udziatéw w Diesse, tj. na 13 maja 2019 roku warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3
hierarchii ustalania wartosci godziwej. Na podstawie historycznych wartosci przychodéw ze sprzedazy osigganych przez
Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobieristwa przychodéw ze sprzedazy w roku
2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej wartoci wyplaty.

Z uwagi na istniejacq w ocenie Zarzadu niepewnos$¢ co do ostatecznej kwoty Earn-Out, jaka miata by¢ potwierdzona przez
Diesse, Grupa na dzien 31 grudnia 2019 roku zastosowata podejscie ostroznosciowe i rozpoznata Earn-Out w wartosci
zerowe;.

W maju 2020 roku otrzymano od Nabywcy informacje, ze przychody Diesse za rok 2019 osiggnety poziom uprawniajacy do
wyptaty Earn-Out w kwocie 1,0 min EUR. Nabywca odmdwit jednak wyptaty Earn-Out zgtaszajac jednoczes$nie wezwanie
przystapienia Orphée SA do arbitrazu i wysuwajac roszczenia wobec Grupy na kwote przewyzszajacg warto$¢ Earn-Out, ktore,
w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad arbitrazowy, zamierza rozliczy¢ ze zobowigzaniem z tytutu Earn-Out.
Wezwanie do arbitrazu opisano w nocie 34.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania”.

Z uwagi na powyzsze utrzymano, do czasu rozstrzygniecia sporu przed sadem arbitrazowym, wycene Earn-Out w wartoSci
Zerowe;.

Akcje Scope Fluidics S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze spotkg Scope Fluidics S.A. umowe objecia przez Spétke
43 750 akcji zwyklych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za cene 160,00 PLN
za jedng akcje, tj. za taczng kwote 7 000 tys. PLN. Akcje tej spétki sa wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowa¢ warto$¢ z
tych aktywow poprzez ich sprzedaz w przysztosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania wartosci
godziwej, fj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku. Réznice pomiedzy wyceng na 31 grudnia 2020 roku
a ceng nabycia, tj. kwote 1 094 tys. PLN odniesiono w koszty finansowe.

26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiadato sie z nastepujacych
pozycji:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Biezace rachunki bankowe 9702 7236
Srodki pienigzne w kasie 2 4
Inne $rodki pienigzne 33 20
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Srodki pieniezne, razem

9737

7260

27. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozyciji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywdw pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Aktywa trwate - Naleznosci diugoterminowe

Aktywa obrotowe -Naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Lacznie

Réznice:

Korekta deklaraciji CIT za lata poprzednie (reklasyfikacja z aktywéw/rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego)

Korekta deklaracji CIT za lata poprzednie (nieujete na aktywach/rezerwie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego)

Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Inne

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w rachunku
przeplywoéw pienieznych

Zobowigzania niefinansowe

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zobowigzania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwrot zaliczki na dotacje

Zmiana stanu zobowiazan niefinansowych w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Zobowigzania krotkoterminowe - Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Réznice:

Zmiana stanu zobowiagzan dotyczaca wydatkéw inwestycyjnych, na prace rozwojowe
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznice:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy W zwigzku z ich sprzedazq,

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(58) 63

357 1316

299 1379

- 380

@) (59)

- (506)

(3) 405

(7 @

188 1597

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(214) (9 758)

3 (@)

(211) (9 761)

(743) (1371)

743 1020

(211) (10 112)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(2 828) (1474)

354 2340

14 (1768)

291 (193)

(2 169) (1095)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
4 355 (2508)

(2631) (1198)

57 166
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Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;

Inne

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywow pienieznych

28. KAPITAL WLASNY

28.1 Kapitat podstawowy

(300) 517
i “)
1481 (3027)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN
i byt podzielony na 84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczeg6towe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wtasnego na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykle - nominat 1 ztoty 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane -

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

28.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktorym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

28.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczagcych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub po$rednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoine;

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzier zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, tj. 22 kwietnia 2021 roku

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIz 16 000 000 19,00% 16 000 000 19,00%
Pozostali 68 205 008 81,00% 68 205 008 81,00%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%
Stan na 31 grudnia 2020 roku
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 18 000 000 21,38% 18 000 000 21,38%
Pozostali 66 205 008 78,62% 66 205 008 78,62%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%
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Stan na 31 grudnia 2019 roku
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania do publikaci.

28.4 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Jednostki Dominujacej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji w Jednostce Dominujacej posiadang przez osoby zasiadajgce w jej Zarzadzie i Radzie

Nadzorczej:
llos¢ na dzien
zatwierdzenia 22 rfE FPRT

sprawozdania llos¢ akcji na llos¢ akcji na
Akcjonariusz Funkcja o 31 grudnia 31 grudnia
do publikacji 2020 2019

22 kwietnia

2021
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 867 357

" Cztonek Rady Nadzorczej - do 14 wrzesnia 2019

Tadeusz Wesolowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 14 wrze$nia 2019 2454232 2454232 3 327965
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej - 28480

* wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z osobg blisko zwigzang

28.5 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk (takze strata) Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe
sprawozdania finansowe wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona woparciu owynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym PZ CORMAY S.A. przygotowanym dla celéw statutowych.

29. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2020 oraz w roku 2019 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zwigkszenie
Na dzien 31 grudnia 2020 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2020 roku
Dlugoterminowe na dziei 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zwigkszenie
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Kroétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2019 roku
Dlugoterminowe na dzieni 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa na
e em:gypt::r‘:le)t Suma
ieny rentowne i
posmiertne
533 164 697
130 45 175
663 209 872
663 10 673
199 199
536 152 688
12 12
3 3
533 164 697
533 19 552
145 145
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30. REZERWY POZOSTALE

Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2020 oraz w roku 2019 przedstawialy sie nastepujaco:

Rezerwa
na zwrot
Rezerwa - Rezerwa
Rezerwa Rezerwy dotac;ji
na koszty = na zwrot
na sadowe na Unlwowa dotacji Inne
roszczenie dot pozostate Wdrozenie "Umowa reze Suma
z tytutu e sprawy do rwy
. > arbitrazu z o Demonstra
pozyczki Diesse sadowe produkcji tor"
analizator
ow"
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8254 - 100 - 1669 394 10 417
Zwigkszenie (ujete w koszty )
okresu) 856 226 9 116 356 1563
Wykorzystanie - - - - - 164 164
Rozwigzanie - - 5 - - 8 13
Réznice kursowe z przeliczenia 510 4 230 - - - 744
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 9620 230 334 - 1785 578 12 547
Krétkoterminowe na dzien 31
grudnia 2020 roku 9 620 230 334 - 1785 578 12 547
Dlugoterminowe na dzien 31 ) ) ) ) )
grudnia 2020 roku
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8034 - 66 3513 - 452 12 065
Zwigkszenie (ujete w koszty ) ) 34 126 220 181 561
okresu)
Zwiekszenie .(.relflasyfikacja z ) ) i ) 1449 i 1449
innych pozycji bilansu)
Wykorzystanie - - - 3639 - 225 3864
Rozwigzanie - - - - - 14 14
Réznice kursowe z przeliczenia 220 - - - - - 220
Na dzier 31 grudnia 2019 roku 8254 - 100 - 1669 394 10 417
Krétkoterminowe na dzien 31 8 254 ) 100 ) 1669 304 10 417

grudnia 2019 roku

Dlugoterminowe na dzien 31
grudnia 2019 roku

Rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA jest pozwang w dwdch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcéw wnidst pozew przeciwko spdtce domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokos$ci co
najmniej 2 min CHF. Réwnocze$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe CORMAY zysku netto w wysoko$ci 3 min CHF
w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Zarzadu Grupy warunek powstania wymagalnosci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy CORMAY w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad jednostki dominujacej PZ CORMAY
S.A. Zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy CORMAY w latach 2010-2014. W
dniu 16 grudnia 2016 roku spdtka Orphée SA wniosta o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym odrzucit w catosci roszczenie przeciwko Orphée
SA i obcigzyt powoda kosztami procesowymi. Powdd nie odwotat sie od wyroku, przez co wyrok w dniu 12 lutego 2020 roku
stat sie prawomocny.

51



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcédw wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek
od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowari oraz z uwagi na to, ze obydwie
sprawy dotycza tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek
0 potaczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spotki o potaczenie spraw. Orphée SA
postanowita nie odwotywac sie od decyzji Sadu.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Sad Cywilny w Genewie wydat wyrok, w ktérym uznat roszczenie pozyczkodawcy dotyczace
odsetek od pozyczki za rok 2015 na kwote 30 tys. CHF, dodatkowo zasadzajac odsetki za lata 2016-2018 w kwocie
30 tys. CHF za kazdy rok. Laczna zasgdzona kwota do zaptaty przez Orphée SA wraz z kosztami procesowymi to 134 tys.
CHF. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 2 czerwca 2020 roku Orphée SA odwotata sie od wyroku. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie zapadt wyrok w postepowaniu apelacyjnym.

Mimo pozytywnego dla Grupy wyroku w pierwszej sprawie, postanowiono o nierozwigzywaniu rezerwy réwniez w czesci objetej
pierwszym ze sporéw, z uwagi na potencjalng mozliwo$¢ dochodzenia cato$ci kwoty przypadajacej na pierwszego z
pozyczkodawcow przez drugiego z pozyczkodawcdw. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia drugiego sporu Grupa utworzyta
rezerwe w wysokosci catej kwoty pozyczki (2 min CHF) powiekszonej o kwote odsetek zasgadzonych wyrokiem z dnia
30 kwietnia za lata 2015-2018 wraz z kosztami procesowymi (134 tys. CHF) powigkszonej o kwote odsetek wyliczonych za
rok 2019 i za rok 2020 (60 tys. CHF).

Wezwanie do arbitrazu od Diesse NewCo S.r.l.

W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta ze spotkg Diesse NewCo S.r.l. z siedzibg w Mediolanie (,Nabywca”) umowe
sprzedazy (,Umowa”) 13 500 000 akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (,Diesse”) za taczng
cene 13 300 tys. EUR. Spotka Orphée SA w dniu 6 maja 2020 roku otrzymata od Nabywcy wezwanie do przystapienia do
arbitrazu w sprawie zarzucanych Orphée SA przez Nabywce naruszen oswiadczen i zapewnien zawartych w Umowie,
dotyczacych trzech zaktadéw produkcyjnych bedacych wiasnoscig Diesse. W wezwaniu Nabywca wycenit aktualne koszty
likwidacji Naruszen na kwote 7 699 tys. EUR, powiekszong o podatki i inne daniny wymagane przepisami prawa oraz o
nieokreslong w wezwaniu kwote utraconego w wyniku naruszer zysku Diesse i wysunat w stosunku do Orphée SA roszczenie
o wartosci 50% tej tacznej kwoty. Arbitraz zostanie przeprowadzony przed Izbg Arbitrazowa w Mediolanie, przez panel trzech
arbitréw. Panel arbitrow sktada sie z arbitra powotanego przez Nabywce, przez Orphée SA oraz Przewodniczacego,
powotanego zgodnie przez arbitrdw mianowanych przez Nabywce i przez Orphée SA.

Grupa ocenia, ze roszczenie jest bezzasadne i nieudokumentowane, a informacja o naruszeniach zostata przekazana przez
Nabywce z przekroczeniem terminu okreslonego w Umowie. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz zgodnie z Umowg, maksymalna
warto$¢ roszczen Nabywcy wynikajacych ze stwierdzonych naruszen o$wiadczen i zapewniern Orphée SA zawartych w
Umowie nie moze by¢ wyzsza niz 1 860 tys. EUR, przy czym powyZzsze ograniczenie nie obowigzuje w przypadku stwierdzenia
oszustwa lub razacego zaniedbania spotki. Nalezy jednoczesnie wskaza¢, ze w dniu 6 maja 2020 roku Nabywca przedstawit
Orphée SA informacje o przychodach Diesse w 2019 roku, na podstawie ktorych, zgodnie z zapisami Umowy, Orphée SA
przystuguje od Nabywcy dodatkowe wynagrodzenie z tytutu zawarcia transakcji sprzedazy akcji Diesse (Earn-Out) w kwocie
1000 tys. EUR, ktdrego wyptata nastapi po ostatecznym rozstrzygnieciu sporéw pomiedzy Nabywca a Spdtka i ktére moze
zosta¢ zbilansowane z kwotg uznanych roszczen Nabywcy wobec Spotki. Postepowanie arbitrazowe, o ktérym mowa powyze;
zostato rozszerzone z powddztwa Grupy o wyptate Earn-Out, tak aby obejmowato cato$¢ sporu i rozliczern miedzy Orphée SA
i Diesse.

Biorac pod uwage powyzsze, w opinii Zarzadu Grupy jest mato prawdopodobne, aby Orphée SA zostata skazana przez sad
arbitrazowy na zaptate odszkodowania w kwocie przekraczajacej kwote naleznego spdtce Earn-Out (nalezno$¢ z tytutu Earn-
Out jest wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym w kwocie zero, ze wzgledu na fakt, ze Kupujacy odmowit zaptaty
do czasu ostatecznego rozstrzygniecia arbitrazu). W rezultacie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostata ujeta
rezerwa na zadang przez Diesse NewCo kwote, a jedynie rezerwa na koszty postepowania sgdowego — 50 tys. EUR.

Rezerwa na zwrot dotacji "Umowa Demonstrator"

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw". Spétka ztozyta wniosek
o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. W dniu 21 stycznia 2021 roku
Spotka ztozyta do NCBIR wniosek o ptatno$¢ koncowg wraz z pismem o zamknieciu projektu na podstawie zastosowania
postanowienia §3 ust. 14 i ust. 15 umowy o dofinansowanie. Otrzymane wyniki badah zadan zrealizowanych w etapie Il i IlI
jak roéwniez analiza warunkéw dalszej kontynuacji projektu w ksztalcie opisanym we wniosku o dofinansowanie nie
potwierdzajg celowosci kontynuowania zaplanowanych w projekcie prac. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku,
ktore Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 336 tys. PLN.
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Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzief 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Wartos¢ rezerwy zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktére Grupa
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 31 grudnia 2020
roku (336 tys. PLN).

Rezerwa na zwrot dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow"

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowana linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania w tym terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizaciji ryzyka
niezrealizowania w terminie wskaznikéw rezultatu i celéw projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapiséw
umowy o dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku
Spotki 0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spotka otrzymata z PARP o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu
otrzymanych $rodkéw powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec
o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spotka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego
oSwiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN)
zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych
okresow - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota
podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktore Spotka musiataby zaptacié, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spotka zwrdcita cato$¢ otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Inne rezerwy

W pozycji Inne rezerwy Grupa CORMAY wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen majacych
miejsce w roku 2020 lub w latach wcze$niejszych. Najwieksza rezerwa sktadajaca sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2020
roku oraz na 31 grudnia 2019 roku to rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikow — odpowiednio 409 tys. PLN
oraz 266 tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Grupe na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatdbw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

31. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGO- | KROTKOTERMINOWE

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa 1148 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 1923 1211
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 3071 1211

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa 383 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 1191 919
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1574 919
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Zohowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata Srodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych i
Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Pozyczka jest nieoprocentowana i bedzie sptacana po roku w 24
réwnych ratach kapitatowych. Pozyczka moze zosta¢ w czesci umorzona przy spetieniu ponizszych warunkow:

o 25% Srodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalnosci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,

o 25% sSrodkéw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki, od 0% do 25%
kwoty pozyczki zwracane proporcjonalnie do redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie
zwrotu o0 5% kwoty pozyczki),

o 25% Srodkéw umarzane przy spadku przychodéw w zaleznosci od wykazanej skumulowanej straty gotowkowej na
sprzedazy. Kwote pozyczki pomniejsza sie 0 wykazang strate (nie wiecej niz 25% pozyczki i nie wiecej niz wykazana
skumulowana strata gotdwkowa). Strate gotdwkowg oblicza sig za okres 12 miesiecy jako wynik na sprzedazy netto
z wylgczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywow.

Poniewaz warunek utrzymania dziatalno$ci przez 12 miesiecy od dnia otrzymania pozyczki jest na dzien 31 grudnia 2020 roku
wystarczajaco pewny, zgodnie z p. 10 MSR 20 ,Dotacje rzadowe” 25% kwoty pozyczki (510 tys. PLN), umarzane pod
warunkiem utrzymania dziatalnosci, rozpoznano na 31 grudnia 2020 roku jako dotacje rzadowa, a poniewaz z umorzeniem tej
czesci pozyczki nie wigza sie juz inne warunki, kwote te rozpoznano jako przychody z tytulu otrzymanych dotacii
i zaprezentowano w pozostatych przychodach operacyjnych.

W zakresie pozostatych warunkéw umorzenia na dzier 31 grudnia 2020 roku nie ma wystarczajgcej pewnosci ich spetnienia
i dlatego pozostata kwota pozyczki pozostaje rozpoznana jako zobowigzania finansowe (dtugo- i krotkoterminowe).
32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019
roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 6 958 11059
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2614 914
Pozostate zobowiazania 805 802
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 119 549
Razem 10 496 13324

33. INNE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE DLUGO- | KROTKOTERMINOWE

W pozycji innych zobowigzan niefinansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujete sg przychody przysztych okresow z
tytutu otrzymanych dotacji do prac rozwojowych oraz $rodkéw trwalych rozliczane w przychody proporcjonalnie do ich
amortyzacji. Warto$¢ tej pozycji na 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Przychody

przysztych okreséw LEJEIIE S

Przychody taczna kwota

- - - otrzymanego . otrzymanego

(Inne:;?i%‘g:‘a::wns dofinansowania* przyszlych okresow dofinansowania*
Umowa Equisse 572 2286 572 2286
Umowa BlueBox ** - 5897 - 5897
Umowa Hermes Senior ** - 6 746 - 6746
Umowa WdroZenie do produkcji
analizatorow***
Umowa Demonstrator **** - 1449 - 1449
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 569 569 765 765
Pozostate dotacje 11 111 126 126
Razem 1252 17058 1463 17 269
w tym diugoterminowe 1236 Nd. 1450 Nd.
w tym krétkoterminowe 16 Nd. 13 Nd.
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* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w pasywach w przychodach przyszlych okreséw, jak réwniez kwoty rozliczone juz w przychody w
biezacym lub w poprzednich okresach (w szczegolnosci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwroconych przez Grupe

** Dotacje z umoéw "BlueBox" oraz "Hermes Senior" zostaty w roku 2019 w cato$ci rozliczone w przychody z uwagi na objecie odpisem prac rozwojowych, na
ktore te dotacje zostaly przyznane. Zgodnie z MSR 20 Grupa rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz cato$C prac zostata
objeta odpisami, dokonano rozliczenia catosci kwoty otrzymanych dotacji w przychody roku 2019.

*** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkcji analizatoréw" zostata zwrdcona w roku 2019 i nie widnieje w powyzszym zestawieniu na dzien 31 grudnia 2020
roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

*** Dotacja z umowy "Demonstrator" zostata zaprezentowana na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku w rezerwach pozostatych
(krotkoterminowych) wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na podwyzszone ryzyko jej zwrotu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji do prac rozwojowych zaprezentowane w tabeli powyzej dotyczyty
realizacji projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowq, - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox"),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-
06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4. "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowana linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikdw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspolfinansowane ze Srodkow Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikow badahn w okresie trwatoSci
projektéw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu. Spétka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 16
listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 21 listopada 2019 roku Spétka ztozyta w PARP
LInformacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. W dniu 7 stycznia 2020 roku Spdtka otrzymata z
PARP akceptacije tego sprawozdania, a w dniu 31 stycznia 2020 roku PARP zwrdcita Spotce anulowany weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

Wydanie przez PARP zabezpieczenh oznacza w $wietle przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE, EURATOM) Nr 2988/95 z dnia
18 grudnia 1995 roku w sprawie ochrony intereséw finansowych Wspoinot Europejskich — w szczegdinosci za$ art. 4 ust. 1
tego Rozporzadzenia — iz PARP nie stwierdzita wystapienia nieprawidtowo$ci w zwigzku z realizacjg projektu oraz ze w
zwigzku z tym odpadta podstawa do utrzymywania lub skorzystania z zabezpieczenia.

W $wietle art. 2 pkt 7 oraz art. 98 ust 2 Rozporzadzenia Rady (WE) z dnia 11 lipca 2006 roku ustanawiajgcego przepisy ogdine
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz Funduszu Spéjnosci
i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1260/1999, brak nieprawidtowo$ci w projekcie oznacza, ze nie istnieje podstawa do
wezwania beneficjenta do zwrotu catosci lub cze$ci wyptaconego mu uprzednio dofinansowania.

W ocenie Spotki powyzsze okolicznosci w istocie wylaczajg ryzyko ofrzymania wezwania do zwrotu dofinansowania
otrzymanego przez Spotke w ramach tego projektu. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 2 286 tys. PLN
(z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN).
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Umowa BlueBox - W dniu 18 czerwca 2019 roku Spotka otrzymata z PARP pismo informujace o przychyleniu sie przez PARP
do wniosku Spétki o odstapienie od konieczno$ci wdrozenia przez Spotke wynikéw badan B+R uzyskanych w ramach realizacji
projektu. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spétka otrzymata zwrot anulowanego weksla in blanco wraz z deklaracjq wekslowa.
W ocenie Spdtki powyzsza sytuacja jest réwnoznaczna z eliminacjg ryzyka zwrotu otrzymanego przez Spétke w ramach
danego projektu dofinansowania.

Cafa kwota przychodow przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy BlueBox (1 749 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem BlueBox i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu dotacii
rozpoznaje sie réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Pozostate przychody operacyjne”.

Umowa Hermes Senior — Spotka w przedtuzonym do 31 grudnia 2018 roku terminie osiagneta wymagane wskazniki rezultatu.
Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata
akceptacje tego sprawozdania. W dniu 17 marca 2020 roku Spétka ztozyla w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i
gospodarczych prac wdrozeniowych” i w dniu 29 czerwca 2020 otrzymata akceptacije tego sprawozdania. W dniu 14 stycznia
2021 roku PARP zwrécita Spdtce anulowany weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Wydanie przez PARP zabezpieczen oznacza, analogicznie jak w przypadku Umowy Equisse, iz PARP nie stwierdzita
wystapienia nieprawidtowosci w zwiazku z realizacjg projektu oraz ze nie istnieje podstawa do wezwania beneficienta do
zwrotu catoSci lub cze$ci wyptaconego mu uprzednio dofinansowania. W ocenie Spotki powyzsze okolicznosci w istocie
wylaczajq ryzyko otrzymania wezwania do zwrotu dofinansowania otrzymanego przez Spétke w ramach tego projektu.
Otrzymane w ramach projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN.

Cata kwota przychodow przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy Hermes Senior (6 746 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, {j. prac nad projektem Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktorymi przychody z tytutu
dotacji rozpoznaje si¢ réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Pozostate przychody operacyjne”.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowana linig odczynnikow". Z powodu braku mozliwosci przedtuzenia terminu realizacji projektu wynikajacego
z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci wybudowania w tym
terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka niezrealizowania w
terminie wskaznikow rezultatu i celow projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP o ograniczenie
zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakofczeniu realizacji projektu wedtug zapisow umowy o
dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku Spdtki o
ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
o dofinansowanie . W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu
umowy o dofinansowanie Spdtka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie
(uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN) zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy
zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spotka musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od
momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spotka zwrdcita cato$¢ otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spotki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatordw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw". Spétka ztozyta wniosek
o wydtuZenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. W dniu 21 stycznia 2021 roku
Spétka ztozyta do NCBIR wniosek o ptatno$¢ koncowg wraz z pismem o zamknieciu projektu na podstawie zastosowania
postanowienia §3 ust. 14 i ust. 15 umowy o dofinansowanie. Otrzymane wyniki badan zadan zrealizowanych w etapie Il i Il
jak roéwniez analiza warunkéw dalszej kontynuacji projektu w ksztalcie opisanym we wniosku o dofinansowanie nie
potwierdzajg celowosci kontynuowania zaplanowanych w projekcie prac. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
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dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku,
ktére Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 336 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzieft 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktdre Grupa
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotaciji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 31 grudnia 2020
roku (336 tys. PLN).

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spétka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. W dniu 22 pazdziernika 2020 roku Spétka skorzystata z
mozliwo$ci przesuniecia terminu zakoiczenia realizacji projektu o 90 dni na podstawie art. 13 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia
3 kwietnia 2020 roku o szczeg6lnych rozwigzaniach wspierajacych realizacje programéw operacyjnych w zwigzku z
wystapieniem COVID-19 w 2020 roku. W dniu 17 lutego 2021 roku Spotka wystapita o dodatkowe wydtuzenie realizacji projektu
do dnia 30 kwietnia 2021 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji brak jest
przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okresow z tytutu otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2020
roku to 111 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

34.1 Weksle zabezpieczajace wywigzanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ uméw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektéw w okresie ich trwatoSci wynosita 17 405 tys. PLN, natomiast na dziefi 31 grudnia 2019 roku 20 350 tys. PLN.

34.2 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczona wekslami wynosita 2 350 tys. PLN,
natomiast na dzier 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

34.3 Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie si¢ przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 25 lutego 2020
roku. W dniu 14 lutego 2020 roku Spétka zawarta aneks do umowy zlecenia udzielenia gwarancji bankowej, na mocy ktérego
bank wystawit Gwarancje na kwote 20 tys. EUR z okresem obowigzywania do 15 grudnia 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowigcq
zabezpieczenie kosztéw najmu na rzecz wiasciciela biura w wysoko$ci 34 tys. CHF.

34.4 Przyszie zobowigzania umowne

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrze$nia 2020 roku Spétka zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2 700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciagu 12 miesiecy od daty umowy
przedwstepnej. Nieruchomo$¢ przeznaczona ma by¢ na realizacje przez Spotke inwestycji zwigzanej z budowa centrum
produkcyjno-logistycznego.

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdly
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 33.”Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”.
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34.5 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji innych niz ujete jako rezerwy na
zohowigzania

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sadowe, na ktére Grupa utworzyta
rezerwy zostaty opisane w nocie 30 ,Rezerwy pozostate”.

34.5.1 Postepowania przeciwko spéotkom z Grupy Kapitatowej

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w cato$ci powodztwo przeciwko Spoice,
objete pozwem ztozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spotki, Tomasza Tuorg, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki (,Uchwaty NWZ").

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZ zostaty podijete
Z naruszeniem przepiséw ustawy, badz tez, ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spétki lub jej
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZ gtosami akcjonariuszy Spotki, ktérzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwate;
polityki wobec Spotki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZ zostaty prawidtowo podijete niepodlegajacq kwestionowaniu wiekszoscig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg waznos¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynno$ci tych organdw.

W dniu 23 lutego 2017 roku Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrotu kosztéw postepowania.
Wyrok jest prawomocny. Pozytywny dla Spotki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwéch innych
postepowan — opisanych ponizej postepowania z powddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI
GC 1020/14) oraz postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

W dniu 13 marca 2019 roku Tomasz Tuora zainicjowat postepowanie ze skargi kasacyjnej, ktéra zostata doreczona Spéice
w dniu 10 lipca 2020 roku. W dniu 24 lipca 2020 roku Spétka zlozyta odpowiedZ na skarge kasacyjna. W chwili obecne;
oczekiwane jest postanowienie Sadu Najwyzszego w przedmiocie odmowy lub przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

Postepowanie z powédztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14
opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku,
postepowanie w niniejszej zostato wznowione w dniu 25 maja 2020 roku. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku Spotka skierowata do
Sadu odpowiedz na pozew.

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakoficzenia postepowania w sprawie XXVI GC
1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca
2019 roku postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

34.5.2 Postepowania z powédztwa spétek z Grupy Kapitatowej

Postepowanie z powodztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze prowadzone przed Sadem Okregowym
w Warszawie, pod sygnaturg XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)

Postepowanie dowodowe z powodztwa PZ CORMAY S.A. o zaptate Srodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spétki w
latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN toczy sie przed Sadem | instancji. Podstawg zadania pozwu jest zwrot
nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki srodkéw pienieznych w okresie petnienia przez pozwanego funkcji

58



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Prezesa Zarzadu Spdtki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajgce na nienalezne i niemajace
pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te od Spétki otrzymywat. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017
roku sprawe przekazano do zaopiniowania przez biegtego. Opinia biegtego zostata doreczona Spéice w dniu 6 lipca 2020 roku.
W dniu 20 lipca 2020 roku Spotka skierowata do sadu pismo, obejmujace uwagi co do tresci opinii oraz wnioski 0 wezwanie
biegtego na rozprawe w celu umozliwienia jej wyjasnienia watpliwosci co do tresci opinii. W nastepstwie wniosku biegta zostata
przestuchana przez Sad. W najblizszym czasie planowane jest skierowanie wniosku do Sadu o zawieszenie postepowania
w zwigzku z zakonczeniem postepowania karnego oznaczonego sygnaturg XVIII K 17/18.

Postepowanie z zawiadomienia PZ CORMAY S.A. (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt XVIII K 17/18,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz sygn. akt 3 Ds. 605/15/1V)

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia 0 mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrzesnia
2012 roku, dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnier, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkdw z kasy Spétki oraz do przelewéw Srodkdw pienigznych z rachunkéw Spdtki w facznej kwocie
2 522 tys.. PLN na rzecz swojg oraz oséb trzecich, ktore to kwoty polecat ksiegowac¢ na poczet wystawionych przez siebie (w
ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz
Spotki, czym wyrzadzit Spdice szkode majatkowq wielkich rozmiaréw. W dniu 3 lipca 2015 roku Spotce doreczono
zawiadomienie 0 wszczeciu $ledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na koniecznos¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci. Postepowanie to zostato podjete,
a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu 30 stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do
Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa: przywtaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode
Spotki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. W dniu 18 marca 2021 roku Sad Okregowy w Warszawie XVIII Wydziat
Karny uznat oskarzonego winnym zarzucanych mu czynow i: (i) wymierzyt mu kare 2 lat pozbawienia wolno$ci w zawieszeniu
na lat 5 i kare grzywny w wysokosci 250 tys. PLN, (ii) zobowigzat go do naprawienia w catosci szkody wyrzadzonej
przestepstwem poprzez zwrocenie Spotce pieniedzy w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN, (iii) orzekt wobec oskarzonego zakaz
wykonywania przez okres 5 lat funkcji prezesa zarzadu, czionka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w spétkach notowanych
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz (iv) zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu Panstwa kwote 50 tys.
PLN tytutem optaty i koszty postepowania w sprawie w kwocie 16 tys. PLN oraz umorzyt postepowanie w zakresie wystawiania
nierzetelnych faktur VAT. Od wyroku przystuguje apelacja.

Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom prowadzone przez
Prokurature w Genewie

W dniu 10 listopada 2015 roku Spétka zainicjowata postepowanie karne przeciwko panom Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom,
bytym cztonkom Rady Dyrektorow Orphee z tytutu niezgodnego z prawem petnienia przez nich funkcji zarzadu nad Orphee
w latach 2014 - 2015. Sledztwo prowadzone jest przez prokuratora w Genewie w Szwajcarii (sygn.: P/21097/2015 DRJ) i na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest w toku.

35. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku jak réwniez faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2019 roku.

Rok zakoniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
) produktoéw, ! produktow,
_Nazwa _ produkt'owz ushug, towardw i Przychody produkt’owz uslug, towaréw i Przychody
jednostki ustug, towarow i ozostatych odsetkowe ustug, towarow i ozostatych odsetkowe
pozostatych P aktywow pozostatych P aktywow
aktywow aktywow
Diesse
Diagnostica - - 31 282
Senese S.p.A*
Suma - - 3 282
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
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Naleznosci z Zobowigzania z Naleznosci z Zobowiazania z
N tytutu dostaw i tytutu dostaw i Naleznosci z tytutu dostaw i tytutu dostaw i Naleznosci z
azwa . : < .
. . ustug oraz ustugoraz  tytutu udzielonej ustug oraz ustugoraz  tytutu udzielonej
jednostki ; : . d
pozostate pozostate pozyczki pozostate pozostate pozyczki
naleznosci zobowigzania naleznosci zobowigzania
Diesse
Diagnostica Nd. Nd. Nd. Nd.
Senese S.p.A*
Suma Nd. Nd. Nd. Nd.

* Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej spéice, tj. do dnia 13 maja 2019
roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmuijg okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.

35.1 Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie.

35.2 Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spotke i Grupe Kapitatowg CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi, bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji najwiekszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19,00% udziat w kapitale i prawach gtosu.

35.3 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej oraz pozostatych spétek Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w tym: 1522 1590
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 645 691
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 350 359
Flavio Finotello - Cztonek Zarzadu 527 540
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, w tym: 258 233
Konrad tapiniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 60 55
Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 14 czerwca 2019 roku 54 49
Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 14 czerwca 2019 roku - 1"
Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu 54 49
Tomasz Markowski 54 49
Andrzej Trznadel 36 20
Wynagrodzenia Zarzadéw jednostek zaleznych 1029 2079
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostek zaleznych -
Razem 2809 3902

Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2020 oraz 2019 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu.

35.4 Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej na lata 2018 — 2020

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikow Spétki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny”).

Program Motywacyjny byt realizowany w oparciu o wyniki dziatalno$ci Spotki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest lata 2018,
2019 2020, pod warunkiem osiggniecia przez Spotke celéw wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza,

W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane miaty by¢ warranty subskrypcyjne Spotki z wytaczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant miat uprawnia¢ do objecia 1 akcji Spdtki. W ramach Programu Spétka miata
wyemitowa¢ nieodplatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantdéw subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia nie
wigcej niz 3 860 250 akcji serii N. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze
emisji akcji serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
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Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakosciowych za lata 2018-2019 oraz nieustalenie warunkéw na rok 2020, warranty nie
zostaly przyznane i w zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu
programu motywacyjnego ani nie zostato rozpoznane zwiekszenie kapitatéw wiasnych.

35.5 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2020 i 2019 roku nie byto innych transakcji z Cztonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowami.

36. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg $rodki pieniezne, jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym oraz naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego zinstrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko zmiany ceny, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej.

36.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych z
tytutu leasingow — oprocentowanie leasingow jest zmienne.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stoép procentowych.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
moze stanowi¢ utrudnienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byfa strong
zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej przez Polski Fundusz Rozwoju dla
Matych i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 1 531 tys. PLN (1 148 tys. PLN cze$¢ diugoterminowa oraz 383 tys. PLN cze$é
krétkoterminowa). Pozyczka jest nieoprocentowana i bedzie sptacana poczawszy od lipca 2021 roku w 24 réwnych ratach. Z
uwagi na brak oprocentowania ryzyko stopy procentowej nie wystepuije.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow lub pozyczek.
Zobowiazania z tytutu leasingéw

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Grupy z tytuly leasingu wynosity 3 114 tys. PLN (1923 tys. PLN cze$¢
dtugoterminowa oraz 1 191 tys. PLN cze$¢ krétkoterminowa), natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 2 130 tys. PLN (1 211
tys. PLN cze$¢ dtugoterminowa oraz 919 tys. PLN cze$¢ krétkoterminowa). Umowy leasingowe sg oparte o oprocentowanie
zmienne.

36.2 Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajaca czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajq
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spotki pozyskujg wiekszos¢ materiatéw do produkcji
odczynnikdw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty réwniez w istotnej mierze w walutach obcych. Dodatkowo spotki Grupy ponosza koszty wynagrodzen i ustug obcych
w walutach krajow, w ktérych dziatajg. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajq wiec Grupe Kapitatowg na ryzyko
zmian kursow walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna czes$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedaza jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiagane przez Grupe Kapitatowg CORMAY przychody ze
sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut.
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W 2020 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward, kontrakty swap). Stosuje sie w mozliwej do
osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatozeniu, ze kursy walutowe moga spas¢ lub
wzrosnag o 5%:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzier 31 grudnia 2020 roku n/d 7 1617 30 306 17 - 353 18
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2020 roku 9139 30 7462 1518 24 - 13 92
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 458 2 373 76 1 - 1 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 5% (458) (2) (373) (76) (1) - (1) (5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzier 31 grudnia 2020 roku n/d 95 943 6734 6 113 2012 1
w tys. PLN na dzier 31 grudnia 2020 roku 5606 405 4352 337 9 425 73 5
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (280) (20) (218) (17) - (21) (4)

wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o0 5% 280 20 218 17 - 21 4

Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2020 roku w tys. PLN 3533 (375) 3110 1181 15 (425) (60) 87
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 178 (18) 155 59 1 (21) (3) 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o0 5% (178) 18 (155) (59) (1) 21 3 (5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usbD JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzier 31 grudnia 2019 roku n/d 90 1957 30294 57 287 - 19
w tys. PLN na dzier 31 grudnia 2019 roku 11 826 353 8 334 1851 103 1090 - 95
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 593 18 417 93 5 55 - 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (593) (18) 417) (93) (5) (55) - (5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2019 roku n/d 121 1149 6814 153 807 11254

w tys. PLN na dzieri 31 grudnia 2019 roku 9517 474 4893 416 275 3065 394

wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (477) (24) (245) (21) (14) (153) (20)

wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 5% 477 24 245 21 14 153 20

Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR RUB BYN usbD JPY GBP
Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2019 roku w tys. PLN 2309 (121) 3441 1435 (172)  (1975) (394) 95
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 116 (6) 172 72 9) (98) (20) 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 5% (116) 6 (172) (72) 9 98 20 (5)

Podane w tabeli liczby wyrazone sg w tysigcach jednostki waluty. Wptyw na wynik jest wyrazony w tysigcach PLN. Réznica
pomiedzy kwotg naleznosci izobowigzan wykazanych wtabelach, a kwotg naleznosci izobowigzan wykazang
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan w polskich
Ziotych.

36.3 Ryzyko zmian cen papieréw wartosciowych

Ryzyko dotyczy posiadanych przez Grupe Kapitatowg jednostek uczestnictwa w Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (SFIO) QUERCUS Parasolowy. Jednostki te sg prezentowane w pozycji pozostatych aktywow finansowych
(krotkoterminowych) i wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Na dzieri 31 grudnia 2020 prawie cato$¢
jednostek uczestnictwa byta alokowana do subfunduszu QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy — podsumowanie alokacji na
subfundusze przedstawiono w nocie 25. ,Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe”.
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Fundusz QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy jest funduszem denominowanym w PLN i charakteryzuje sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Zgodnie z informacjg w karcie funduszu, fundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
lokowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty dituzne, w tym m.in. emitowane przez:

+ Skarb Panstwa lub bank centralny Rzeczypospolitej Polskiej,

* przedsiebiorstwa, w tym spdtki notowane na GPW w Warszawie,

* inne panstwa nalezace do UE lub OECD lub ich banki centralne.

W 2020 roku spdtka nabyta takze akcje w spétce Scope Fluidics S.A., ktdre réwniez sg prezentowane w pozycji pozostatych
aktywdw finansowych (krétkoterminowych) i wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Spétka Scope Fluidics
S.A. jest notowana na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ryzyko zmian cen nalezy okresli¢ jako wysokie.

Ponizej podsumowano wartos¢ posiadanych papierow warto$ciowych:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 20242 31135
Akcje Scope Fluidics S.A. 5906
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 26148 31135

36.4 Ryzyko cen produktow, towarow

Poziom przychodéw z dziatalnosci Grupy jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach,
w ktdrych Grupa realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczag w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na wynik finansowy brutto Grupy.

Zwiegkszenie/
(zmniejszenie) cen o
punkty procentowe

Wplyw na wynik
finansowy brutto

Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 3265
Spadek ceny oferowanych produktow (5%) (3 265)
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 6529
Spadek ceny oferowanych produktow (10%) (6 529)

36.5 Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
izasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Grupe kredyty kupieckie charakteryzujq sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem
ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotdw. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Grupa na biezgco monitoruje ptatnos¢ nalezno$ci oraz stosuje wczesng windykacje.
Informacja o poziomie zadiuzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciggniecia wierzytelno$ci oraz rokowan co do dalszej wspdtpracy. Dla czesci
klientéw Grupy stosowany jest od 2020 roku faktoring petny. Nalezno$ci zabezpieczone w ramach faktoringu petnego wyniosty
na dzien 31 grudnia 2020 roku 174 tys. PLN. Dla pozostatych naleznosci nie zostaty ustanowione zabezpieczenia ich sptaty.

Analize wiekowa przeterminowanych naleznosci oraz informacje o wysokosci utworzonego odpisu aktualizujgcego ich wartos¢
przedstawiono w nocie 24 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Jako czes$¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym, Grupa analizuje poziom wskaznika rotacji nalezno$ci. Ponizsza
tabela przedstawia wskaznik rotacji nalezno$ci w roku 2020 oraz w roku 2019.

- —_ Rok zakoriczony Rok zakoriczony
LA LBl 3Mgrudnia2020 | 31 grudnia 2019
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365 / przychody 58 57

Wskaznik rotacji nalezno$ci w ostatnich latach wykazywat tendencje spadkowa, co wynikato ze zintensyfikowania przez Grupe
dziatan windykacyjnych, a w analizowanych latach utrzymuje sig na wypracowanym stabilnym poziomie.

36.6 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowg poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie
ciagtosci i elastycznos$ci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
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ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza si¢ przed ewentualnymi
trudnosciami w wywigzywaniu si¢ ze zobowigzan, odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing
finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalnosci zobowiazan finansowych Grupy na dzieft 31 grudnia 2020 roku oraz na
dziert 31 grudnia 2019 roku jak réwniez wymagalno$ci naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

Ponizej 3 0d3do12 Od 1 roku do

31 grudnia 2020 miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 2886 185 3071
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 402 1172 - - 1574
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 7575 2722 199 - 10 496
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Lacznie 7977 3894 3085 185 15141
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 401 463 - - 12 864
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) 4424 (3431) (3 085) (185) (2277)
31 grudnia 2019 fn(::::]c 3 0:1?;?@1)2/ 0d1 mkl; f:t Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 1150 61 1211
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 230 689 - - 919
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 13310 14 - - 13324
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

tacznie 13 540 703 1150 61 15454
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12749 472 - - 13221
Pozycja netto (naleznos$ci pomniejszone o zobowigzania) (791) (231) (1150) (61) (2233)

Z powyzszej analizy wynika, Ze na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ptynnosciowa Grupy wynikajaca z biezacych naleznosci
i zobowigzan w okresie w okresie do 3 miesiecy oraz w okresie do 1 roku jest dodatnia. Laczna warto$¢ naleznosci
wymagalnych w ciggu najblizszych 12 miesiecy przewyzsza taczng warto$¢ zobowigzan wymagalnych w tym samym okresie.

Jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Grupa analizuje poziom wskaznikéw ptynnoéci oraz rotacji. Wskazniki
te za rok 2020 oraz rok 2019 przedstawiono w ponizszej tabeli:

- o Rok zakoriczony | Rok zakoriczony
NEELS Ll 31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 2,53 2,82
Wskaznik plynnosci szybkie (A!(tywa ob‘rotowe - zapasy - RMK krétkoterminowe) / zobowigzania 192 2,02

krétkoterminowe
Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365 / koszt wiasny sprzedazy 163 161
dcgilgcftacjl naleznosci handlowych w Warto$¢ $rednia naleznosci x 365 / przychody 58 57
Cykl rotacji zobowigzan handlowych | Warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych krétkoterminowych x 365 / 80 72
w dniach zakupy*
Cykl konwersji gotowki w dniach Cykl rotacji zapaséw + cykl rotacji naleznosci - cykl rotacji zobowigzan 141 146

* zakupy zdefiniowano jako: ustugi obce + zuzycie materiatow i energii + warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + zmiana stanu materiatow + zmiana
stanu towaréw

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie i zaréwno w roku 2020 jak i w roku 2019
Znaczaco przekraczajg poziom 1, przy ktdrym aktywa obrotowe, wzglednie skorygowane aktywa obrotowe, pokrywajg biezace
zobowigzania. Cykle rotacji naleznoci, zobowigzan i zapaséw, jak réwniez cykl konwersji gotdwki ksztattujg sie na podobnym
poziomie w roku 2020, co w roku 2019.

Z uwagi na powyzsze Zarzad nie stwierdza istotnych zagrozen co do zdolnoSci do wywigzywania si¢ przez Grupe ze sptaty
zobowigzan w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;.
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37. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

37.1 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotac;ji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe” oraz w
nocie 30 ,Rezerwy pozostate”.

38. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegolne kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
Kategoria . . . .
wg MSSF 9 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe AFwgZK 235 177 235 177
Nale.ino’s'c_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate AFwgZK 12 864 13221 12 864 13221
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe AFwgWGprzWF 26 148 31135 26 148 31135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgWGprzWF 9737 7260 9737 7260
Suma 48 984 51793 48 984 51793
Zobowigzania finansowe
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe ZFwgZK 3071 1211 3071 1211
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania ZFwgZK 10 496 13324 10 496 13324
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe ZFwgZK 1574 919 1574 919
Suma 15141 15454 15141 15 454
Legenda

AFwgZK - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
AFwgWGprzWF - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

ZFwgZK - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z MSSF 13 dla aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezpo$rednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Grupa wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwej:
e Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny
e  Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) — poziom 1 wyceny.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesient pomiedzy poziomami hierarchii.

39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.
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Grupa zarzadza strukturg kapitatowa, i w wyniku zmian warunkdw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych wcelu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,

zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 3071 1211
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 496 13324
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1574 919
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9737 7260
Zadtuzenie netto 5404 8194
Kapitat razem 63 316 73818
Kapitat i zadtuzenie netto 68 720 82012
Wskaznik dzwigni (%) 8% 10%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 22% 19%

40. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spotkach Grupy na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 150 177
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 59 62
Suma 209 239

41. UMOWA Z FIRMA AUDYTORSKA | WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Spotka zawarta w dniu 24 czerwca 2020 roku umowe z firma audytorskg BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

z siedzibq w Warszawie na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych za lata 2020 - 2021.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej w roku 2020 oraz 2019.

Rodzaj uslugi I§c1>k zakor_’iczony Rok zakor_’lczony
grudnia 2020 31 grudnia 2019

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 60

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 47

Inne ustugi

Razem 107 107

42. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2020 roku) nie wystapity zdarzenia, mogace mie¢ istotny wptyw na ocene sytuacji

finansowej Grupy Kapitatowej CORMAY.

43. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy zawarte zostaty w Sprawozdaniu

Zarzadu PZ CORMAY S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej CORMAY w 2020 roku.
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